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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja bemutatédsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIIA Alapok Alapja
Lajstrom szédma: 1111213

Alapkezel& neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungéria Kft., Nagy Zsuzsanna

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végui értékpapir alap / kiegyensilyozott vegyes

alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan
2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Bamking Pannonia Alapok Alapja tékéjét a likvid eszkdzoksn feliil kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis

befektetései kozdtt a hazai kétvény alapok mellett jelentds solyt képviselnek a részvény alapok is

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama
2007. I. félév* 4,42% 1,044208 Ft 1167 975 475 Ft
* az Alap 2007. mdrcius 30-i indulésatdl szémitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2007. I. félévében jelentés valtozds nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Hazai és nemzetkdzi részvénypiacok

Mrcius végén zdrt elészér pozitiv eléjellel a BUX 2007-es kumuldlt teljesitrménye, egyiittmozogva a fejlett vilag t8zsdéivel,
melyek szintén mérsékelt erésddést mutattak. A leglényegesebb eseményeket a magyar piacon az arfolyamsdv eltorlésérél szolé
hiresztelések jelentettiék, melynek hatdsdra — valamint a szlovak arfolyamsév eltoldséval pdrhuzamosan - a forint a 250-es érték
ald erdsdddtt ez eurdval a szemben.

Aprilist akér a rekordok hénapijanak is tekinthetnénk, mar ami a részvénypiacokat illeti: az amerikai Dow Jones Industrial Average
13000 pont f5lé nétt és ezzel Gj cstcsot dllitott f3l; a befektetdi optimizmus 6 és fél éve nem latott szintre emelte az eurdpai piacot
is. Nem maradt le kilféldi tarsaitél a magyar részvényindex sem, a BUX a 2582%-es, torténelmi rekodot jelentd szintet is elért,
elsésorban az OTP-nek kdszdnhetéen.

Mdjusban tovabb névekedtek a vezetd nemzetkdzi tézsdeindexek, a japdn Nikkei index 2% felett, az eurépai és amerikai
indexek 3-4% kdrnyékén teljesitettek. Itthon ebben a hénapban jelentették be Rahimkulov nagymennyiségl részvényvésarlasat a
MOL-ban, melynek hatasdra sorban jelentek meg a cég felvasarlasardl sz6l6 pletykak. A hiresztelések és a részvényfelvasarlasok
- 0j szereplékkel, pl. OMV - folytatédtak joniusban is, ami azt eredményezte, hogy a MOL papirjai hdrom nap alatt kézel 25%-ot
erésddtek, magukkal hizva az OTP+, 6j csicsra emelve a hazai a részvényindexet. A BUX a mésodik negyedévben kézel 24%-kal
emelkedett, amivel — a forint erésddését is figyelembe véve — a félév végére maga mdgé utasitotta az évet sokkal jobban kezdé
egyéb régids vezetd részvénypiacokat.

Jonius eleji csicsértékéhez képest a kinai piac 10%kal esett a hénap végéhez kozeledve. A félelem oka feltehetéen az erds
retorika volt a szabdlyozé feligyelet részérél, miszerint 16l magasak a részvénydrak és nem zdrjék ki a tovdbbi kamatemeléseket
sem. Ezzel parhuzamosan a globdlis tézsdei hangulat szempontjabdl meghatdrozé amerikai piac esett, a Standard & Poor's 500
vezetd részvényt tdmoritd indexe -1,78%-kal zart. Eurépdban sem sikerilt tolzottan fényesre a nydr eleje, a vezetd londoni FTSE

index stagndlt, ezt tette az 50 legnagyobb eurdpai céget tomérité EuroStoxx50 is. Ennek ellenére a 2007. elsé felében erésen

felilteljesitd német piac tovdbb tudott emelkedni, és a japdn Nikkei 225 index szintén pozitiv teljesitménnyel zart joniusban.

Részvény Indexek MSCI World MSCI EME* MSCI Asia MSCI Latin-
Hozam (2007. aprilis - j0nius) Amerika
US dollarban +26,02% +5,82% +4,10% +17,70% +18,68%
Forintban +23,51% +3,72% +2,02% +15,35% +16,32%
* Fejl6dé Eurdpa részvény index Forrds: BLOOMBERG

Hazai és nemzetkozi kétvénypiacok

A tdrténelmi tavlatban hosszi ideje alacsony szinten tartozkodé fejlett piaci hozamok é&prilisban elindultak felfelé. Az amerikai
hozamgérbe teljes mértékben kidrazta a kordbbi kamatcsdkkentési varakozasokat, és Gjra megjelentek a 2008 végére é6%-os FED
ratat vard elemzések. A kildtdsok megvdltozdsdnak oka elsésorban az volt, hogy a gazdasdgi névekedés iteme nem lankadt,
mikézben az inflaciés adatok sem konszoliddlédiak a tengerentilon. A német d&llampapirhozamok ugyancsak jelentésen
megugrottak, a 10 éves német dllampapir hozama 4,6%-ra emelkedett a félév végére, minden id8k legalacsonyabb értékére
csdkkentve ezzel a magyar dllampapirok német papirok feletti kockdzati feldrét. Az emelkedés oka elsésorban az ECB borilété
kommunikdcidja volt, mely tovabb névelte az irdnyadéd réta varhaté értékét. A kockdzatos eszkdzok iranti kereslet ennek ellenére

nem csokkent nemzetkdzi szinten sem.
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Idehaza az elemzdk tbbsége az alapkamat csdkkentését véarta dprilisban, melynek teljesilését azonban meghidsitotta a
monefdris tandcs. Tette ezt a grémium arra hivatkozva, hogy nem lathaté még egyértelmien az infléciés varakozasok csokkenése.
Ennek nyomdn a mdjusi hénap sem hozta el a kordbban bedrazott és varva vart kamatcsckkentést, és Ogy tint, hogy a jegybank
0j vezetése egy erés szabdly alapd monetdris politikét kivan bevezetni. Mindekdzben a negyedév sordn jbél és Gjbdl elére
kaptak a forint infervenciés sdvijanak eltérlésére vonatkozd spekuldcidk, a sav erésebbik szélére szoritva ezzel a forint arfolyamét.

(Az arfolyam csupdn a 256-0s szintig tudott gyengilni jonius elején.)

A magyar éllamhdztartést érinté hirek az elsé félévben végig pozitivan hatottak a hosszi kétvények elvart hozaméra. A
pénzigyminisztérium vdrakozdsait folyamatosan ,felilteljesité” statisztikai adatok hatdsara novekedett a befekteték vésdarldsi
kedve. A tovabbi hozamcsokkenést elsésorban a fejlett piaci hozamok emelkedése dllitotta meg. A negyedév csattandja volt, hogy
a hazai jegybank a kordbbi konzervativnak tiné kommunikacié és vildgszerte emelkedé hozamszint ellenére meglepetésszerien

25bp-tal csokkentette irdnyadé kamatét juniusban.

A maésodik negyedévben a makrogazdasdgi kildtasok javuldsdra és a vérhaté kamatcsokkentésre alapozott hazai
hozamcsokkenés eredményeképp - a jOniusi korrekci6 ellenére — kdzel 2,5%-ot lehetett keresni egy kézepes kockazatd magyar
dllampapir portfélidval. A 4,6% félé emelkedé német tizéves hozamok hatasdra ugrottak meg jelentésen a hozamok a cseh

éllampapirpiacon (a korona emellett jelentésen gyengiilt a forinttal szemben). Az infléciés kilatésok romlasa miatt is emelkedtek a

hozamok a lengyel kétvénypiacon.

Kétvény Indexek Merrill Lynch JP Morgan
Hozam (2007. aprilis - jOnius) EEB* Global index
US dollarban +1,29% -1,92%
Forintban +1,96% +2,44% +0,50% -3,87%

* Merrill Lynch Feltrérekvd Eurépa kdtvény index Forras: BLOOMBERG

A referencia index teljesitménye

A referencia index 2007. mdsodik negyedéves forint teljesitménye elsésorban a hazai részvénypiac jé teljesitményének

készonhetben jéval az idészaki pénzpiaci hozamok felett alakult.

Az Ssszetett referencia index és 6sszetevéinek nominadlis teljesitménye 2007. aprilis - jonius
Forintban Index valutédban

MAXC +2,44% +2,44%
ZMAX +1,94% +1,94%
BUX +23,51% +23,51%
MSCI World +3,72% +5,82%
Referencia index* +8,92%

* 30% MAXC - 20% ZMAX - 30% BUX — 20% MSCI World Forras: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ

eszkdzesoportokat lefedd alapok portfélion belili aranydnak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve

az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében kiegyensilyozott vegyes alap, azaz a részvény és részvény jellegi alapok teszik ki a portfélié minimum 30%-dt.

Az Alap 2007. mdrcius végi induldsét kdvetéen hovonta keriilt felilviszgdlatra a portfélié dsszetétele. Az idészak végén kialakult

ardnyok egy 6vatos Ssszetételt eredményeztek, hiszen a részvény alapok ardnya épphogy meghaladta a 30%-ot (amennyiben a

vegyes alapok részvény tartalmét is ide soroljuk, az ardny valamivel magasabb). Ezzel szemben az On. alternativ

eszkdzcsoportba sorolhaté ingatlan, abszolit hozami és szdrmaztatott alapok ardnya meghaladta a 20%-ot. Az Alapkezeld

elsésorban a Raiffeisen és az Aegon Befektetési AlapkezelSk alapjaibdl vélogatott az idészak sordn.

Suly a poriféliéban 2007.06.30.

Likviditasi Alapok
Raiffeisen Likviditasi Alap
K&tvény Alapok
Raiffeisen Pénzpiaci Alap
Aegon Belfsldi Kétvény Alap
Aegon Nemzetkézi Kétvény Alap
Részvény Alapok
Aegon Kézép Eurdpai Részvény Alap
Futura Indexkévetd Részvény Alap
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap
Raiffeisen Részvény Alap
Vegyes Alapok
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia
Ingatlan Alapok
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D”
Egyéb alternativ alapok
Aegon Money Max Alap
Készpénz

8,2%
8,2%
23,8%
16,5%
5,3%
2,1%
30,1%
11,8%
5,2%
11,7%
1,4%
4,3%
4,3%
14,8%
14,8%
6,1%
6,1%
12,8%
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IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja befektetési alap altal 2007. jonius 30-an tartott
befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Az alap porffolidjdba kizarélag magyar dllampapirok, magyar dllam éltal garantalt
Aegon Belfoldi Katvény o . o Aegon Magyarorszdg hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és gazdalkodé szervezet, valamint helyi
Befektetési Alap 100% MAX Composite 1,75% Befektetési Alapkezeld Zrt. dnkormdnyzat dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kerilhetnek. A
kivalasztésndl fontos szerepet jétszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.
Az Alapkezeld szdndékai szerint az Alapnak a torvény szerinti el8irdsok alapjan a
folyamatos likviditast biztosité 15%-os hdnyadén til a portfolisjdban kilfsldi, OECD
Aegon Nemzetkdzi o o o Aegon Magyarorszdag tagsdgl orszadgokban kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott kétvények alkotigk a
Kotvény Befektetési Alap 80% MSCI Bond - 20% ZMAX 1,75% Befektetési Alapkezeld Zrt. donté részt. A kilfsldi értékpapirok kdzétt csakis a befektetési kategéridba sorolt,
nyilvanosan forgalomba hozott és kiilféldi tzsdén jegyzett értékpapirokat vésérol a
Nemzetkdzi Kotvény Alap szémdra.
o N 3 hénapos BUBOR [2005. szept. 304g: . Raiffeisen Befektetési Az Alcp els?sorbon a kev?sbe kockozatos .rov.ld hotr?le'\./o futamideil allormpo;:’nrolfbo és
Raiffeisen Likviditasi Alap 1,50% p az arfolyamingadozdsoktél mentes egyéb likvid eszkézokbe (pl. bankbetét) szandékozik
RMAX Index) Alapkezel& Zrt.
befektetni az alapban &sszegyiijtott t6két.
Az Alap forrdsait elsésorban révid futamideji éllampapirokba, MNB-kétvényekbe
o e o o Raiffeisen Befektetési valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi
Raiffeisen Pénzpioci Alap 100% RMAX Index 1,50% Alapkezelé Zrt. befektetdi mivoltabdl eredé eldnysket, igy tobbek kézstt olyan eszkdzdkbe fektet be,
melyek mdsok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé.

Alap Duration (év) Eszk6z allokacio Orszag allokacio
(2007.06.30) (2007.06.30) (2007.06.30)
Magyar éllamkétvények 86,66%
Aegon Belfsldi Kétvény Na Diszkont kincstarjegyek 1,04% Magyarorszag: 100%

Befektetési Alap

Sz&mlapénz 0,17%
Allampapir repo 12,14%
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Diszkont kincstariegyek 0,00% Eurépai Uni6: 40%
ol Nemzetkdzi kotvények 76,65% Magyarorszdg: 24%
'2;%2: N;er?ezkerfelfrzzl Ala Na Allampapir repo 21,54% USA: 13%
Y P Szémlapénz 1,81% Egyesilt Kirdlysag: 7%
Sz&rmaztatott igyletek: 17,76% Egyéb: 16%
s g g Folyészamla kévetelés 79% . o
Raiffeisen Likviditasi Alap 0,2 Pénzpiaci befét 21% Magyarorszédg: 100%
Diszkontkincstériegyek 42%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 0,6 vg:';::i::’gj?fy Magyarorszédg: 100%
Folyészdmla kdvetelés 8%

Forrds: az alapok 2007. jnius havi jelentései

Na: nincs adat

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
A részvényportfolié kialakitdsandl a befektetési piac makrogazdasagi kérnyezetének
Aegon Kézép-Eurépai o o o Aegon Magyarorszdg figyelembevétele mellett elsésorban fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszo
Részvény Befektetési Alap 80% CETOP20 - 20% ZMAX 1.75% Befektetési Alapkezeld Zrt. | tavi befektetési portfolio kialakitdsa a cél; valamint a kockdzat csékkentése érdekében
id8szakosan szdrmazékos fedezeti igyletet kot.
s Az Alap célia a Budapesti Ertéktézsdén kereskedett részvényekbe torténé befektetések révén
I Credit Suisse Asset o , . e AN ; o
Futura Indexkévetd o . hossz( tavon szdmottevd redlhozam biztositdsa a befektetdk szémara. Az Alap indexkdvetd
. 100% BUX Index 1,40% Management Hungary s e . . ‘s o e -
Részvényalap . stratégidja révén a BUX index drfolyamemelkedésének megfeleld teljesitmény elérésre
Alapkezelé Zrt. .. .
torekszik.
Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzdkbe
fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a
o o 50% CETOP20 — 30% BUX - 20% ) Raiffeisen Befektetési reszven‘y’eknek és egyéb es,zko.zo”knek, az alap sc|<,1t t6kéjén be|u||, qronyqlrf)l. Az Alapkezeld
Raiffeisen Részvény Alap 2,0% y a hazai és egyéb kelet-eurépai t6zsdén jegyzett vallalatok elemzése alapjén olyan
RMAX Alapkezeld Zrt. . - o L e S o .
befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptévon az egyedi részvényekbe t5rténd befektetés
kockdzati szintjénél alacsonyabb kockazat mellett a kdtvénybefektetések hozamat
meghaladé megtérilést biztosit.
Az Alap a torvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsagot és a maximélis dgazatok,
Raiffeisen Nemzetkézi 85% MSCI World Free Index - 15% 2 0% Raiffeisen Befektetési fsldrészek szerinti diverzifikdciét tartja alapvetd célignak. Hosszabb tévon vérhatéan 80-
Részvény Alap RMAX e Alapkezeld Zrt. 90%-0s mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget f8leg likvid eszkdzskben tartja.
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Alap

A legnagyobb sulyG részvények
(2007.06.30)

Orszag / szektor allokacié
(2007.06.30)

Aegon Kézép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alap

Na

Magyarorszdg: 41,98%, kilféldi részvények: 32,79%

Futura Indexkdvetd
Részvényalap

Na

Gépjdarmiipar: 37,32%, Bankszektor: 25,62%, Energiaipar: 23,04%, Gydgyszeripar: 13,00%, Tavkozlés:
0,58%, Egyéb: 0,44%

Raiffeisen Részvény Alap

OTP, MOL, Richter, CEZ, Magyar Telekom

Magyarorszdg: 56,09% , Csehorszdg: 9,21%, Lengyelorszag: 9,66%, Ausziria: 5,89%

Raiffeisen Nemzetkdzi
Részvény Alap

Billiton Ple, Schlumberger, Rio Tinto, Siemens, Fed National

Mortgage

USA: 28,07%, Eurépa: 24,44%, Japan: 16,15%, UK: 11,64%, Svéijc: 4,62%, Auszirdlia: 2,12%,
Norvégia:1,02%, Dénia: 0,81%, Kanada: 0,71%

Forrds: az alapok 2007. jonius havi jelentései

Na: nincs adat

_Egyéb Alapok

Alap

Benchmark

Max.
Alap-
kezeloi
dij

Alapkezelo

Befektetési politika

Aegon MoneyMaxx Alap

100% RMAX

1,75%

Aegon Magyarorszdg

Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap béarmilyen hazai kétvénybe, vagy részvénybe fektethet, vagy akdar nemzetkdzi
kotvényekbe és részvényekbe is, az alapkezeld belatdsa szerint. Az Alap célja, hogy
olyan befektetési portfoliét hozzon létre befektetSi szdmdra, amelyben szerepelhetnek
mind magyar mind nemzetkdzi pénz- és t8kepiaci eszkdzok, és ezeken belil az
Alapkezelé dinamikus portfolié-allokéciéval mozoghasson, a lehetd legnagyobb hozam
elérése érdekében.

Raiffeisen Ingatlan Alap -
D sorozat

100% BIX (BAMOSZ Ingatlan Index)

2,00%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkézeibél ingatlanokat vésérol, az ingatlanokra nem
forditott tokét pedig mds alapkezelék dltal kezelt, ingatlanokba fektetd kollektiv
befektetési forma dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirokban, éllampapirokban
és likvid eszkdzdkben tartja. Az ingatlan megvdsdrldsa és értékesitése kdzott
idészakban azokat a befektetési elveknek megfeleléen hasznositia. Az Alap portfélisjat
olyan ingatlanokkal t8lti fel, melyek hasznositésa hosszd tavon biztositott.

Raiffeisen Alapok Alapija -

Konvergencia

10% RMAX Magyar Allampapir Index -

40% Merrill Lynch Kelet-Eurépai

Allamkétvény index - 50% MSCI

Feltérekvé Eurépa Részvény Index

10/40 (ndr)

2,00%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezel& Zrt.

Az Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szdzalékat befektetési
alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntden
kelet- és kdzép-eurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -,
kisebb részben egyéb feltdrekvé piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarld
befektetési alapok jegyeit vasarolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltésdhoz
szikséges likviditds fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori t&kéjének
legalabb 10%-at hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezel8nek lehetésége van
az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan befektetési alapokba fektetni,
amelyek befektetési politikdja nem illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.
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Alap

Tipus

Eszkdz allokacié
(2007.06.30)

Orszag allokacio
(2007.06.30)

Aegon MoneyMaxx Alap

Be nem sorolt alap

Diszkont kincstariegyek 25,87%
Magyar éllampapirok 47,37%
Hazai részvények 6,66%
Nemzetkdzi részvények 9,12%
Nemzetkézi kdtvények 0,00%
Szdmlapénz 2,33%

Ingatlan befiegy 0,50%
Allampapir repo 7,27%

Egyéb eszkszok 0,88%
Szdrmaztatott igyletek 0,00%

Na

Raiffeisen Ingatlan Alap -
D sorozat

Ingatlan forgalmazé alap

Befektetésre varé (likvid ) eszkéz 32%
Likvid eszkdz 25%

Irodaingatlanok 19%

Szolgdltaté, kereskedelmi ingatlanok 12%
Ipari, logisztikai ingatlanok 6%

Vegyes hasznositdsi ingatlanok 4%
Kereskedelmi ingatlanok 1%

Magyarorszag: 100% (az ingatlanokra vonatkozéan)

Raiffeisen Alapok Alapja -

Konvergencia

Nemzetkdzi
kiegyenstlyozott vegyes
alap

Kilfsldi részvény befektetési jegy: 52%
Kilfsldi kotvény befektetési jegy: 38%
Hazai pénzpiaci befektetési jegy: 7%
Készpénz: 3%

Forrds: az alapok 2007. jonius havi jelentései

Na: nincs adat

x Raiffeisen
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.04.04-EN*

Nagysagrend: Forint

Megnevezes piaci érték | devizanem
Pénzforgalmi szamla 229 975 075 HUF
Kovetelések 49 901 HUF
Katelezettségek -3 905 HUF
A portfolié értéke 6sszesen 230 021 071

* Az Alap induldsanak détuma.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.06.29-EN
Nagysagrend: Forint
- ISIN, egyéb
Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 130 419 528
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 465 473 754| 1037 939 366
Nyiltvégi 465 473 754 1 037 939 366
AEGON B .KTV HU0000702493 23 940 298 61 661 541 HUF
AEGON MMAXX HUO000703145 39 596 273 71242 881 HUF
AEGON NK KTV HU0000702477 21295 573 24 812 878 HUF
AEGON RV A HU0000702501 29 985 410 135 856 666 HUF
FUTURA RESZV HU0000702980 17 009 048 58 599 215 HUF
RAAK HUO0000702774 11 045 448 50796 237 HUF
RAIA D HUO000704515 118 290 985 193 522 041 HUF
RALA HU0000702097 64 190 609 95729 445 HUF
RANRA HU0000702790 51958173 136 615 547 HUF
RAPA HU0000702758 81795702 193 107 138 HUF
RARA HUO0000702766 6 366 235 15995777 HUF
Kovetelések 56 140
Kételezettségek -439 559
A portfolié értéke osszesen 1167 975 475
Az Alap a 2007.04.04. és 2007.06.30 kozstt nem vett igénybe hitelt.
x Raiffeisen
ALAPOK
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lév befektetési jegyek 2007.04.02-én 229 975075
2007. I. félévben eladott befektetési jegyek 951 483 949
2007. 1. félévben visszavdliott befektetési jegyek 62 931757
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2007.06.30-én 1118 527 267
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2007.06.30-an 1170 990 086
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2007.06.30-6n 1,046903

* Az Alap induldsanak datuma.

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft
1 600 000 000 1,10

I Netté eszkdzérték  —— Egy jegyre juté netté eszkdzérték

o Tm—m

1200 000 000 + 1,00

1 400 000 000 -

1 000 000 000 -

800 000 000 -

r 0,90

600 000 000 -

400 000 000 -

r 0,80

200 000 000 -

+ 0,70

2007.04.27 2007.05.31 2007.06.29

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Budapest, 2007. augusztus 6.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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