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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2008.

I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIIA Alapok Alapja
Lajstrom szédma: 1111213

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungéria Kft., Nagy Zsuzsanna

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végui értékpapir alap / kiegyensilyozott vegyes

alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Bamking Pannonia Alapok Alapija tékéjét a likvid eszkézokén felil kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis

befektetései kozott a hazai kétvény alapok mellett jelentés silyt képviselnek a részvény alapok is

3. Az Alap feljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama
2008. . félév -7,61% 0,985309 Ft 1405 107 778 Ft -11,21%
2007. - 1,066519 Ft 2 475706 194 Ft

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2008. I. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozo fébb tékepiaci folyamatok

Hazai és nemzetkdzi részvénypiacok

2008. elsé fele globdlisan nagyon gyenge féléve volt a részvénypiacoknak kdszénhetéen a 2007. elsé felében kirobbant
hitelpiaci valsdg elhizédé hatdsdnak. Ennek kiindulépontja az amerikai pénzigyi szektor volt, ahonnan a ,subprime”
jelzaloghitel piac 6sszeomldsa kapcsan felszinre keriilé problémdk atgyiriztek a hitelpiac egyéb teriileteire, valamint a vilag més
tékepiacaira. A hirtelen beszikilt hitelkindlat és likviditas hidny miatt kialakult helyzeten jelentés mértékben enyhitett a fébb

jegybankok beavatkozasa, dm a ,kér” terjedését nem sikeriilt megdllitaniuk.

Az év a kinai és tavol-keleti piacok latvanyos &sszeomldsdval indult, de a félév végére gyakorlatilag a legtobb részvénypiac
elérte ez évi mélypontiat, némelyik mésodjéra is. Az dltaldnos piaci hangulatot jelentésen befolydsolta az olajér jelentés
emelkedése, az elsé félévben ugyanis 145 dolldr kéril tetézott. Ez nemcsak az infléciéds félelmeket gerjesztette vildgszerte, de a
részvénypiacok amigy is kedvezdtlen megitélését is tovdbb rontotta. A félév végére gy tint, hogy a nagyobb jegybankok
monetdris politikdja enyhitett a gazdasdgi visszaesésen, és j6 eséllyel Amerika is megissza a recesszidt. Az elsé negyedév
végén kis pozitiv korrekciét lattunk, amely azonban nem bizonyult tartésnak. Szémos negativ gyorsjelentés latott napvildgot,
kiléndsen a pénzigyi szektorban. Mégis néhdny kivétellel igaz volt, hogy a cégek beszamoléi mindkét negyedévben valamelyest
jobbak voltak a vértndl. Az alap befektetési univerzumdban szereplé alapok kézil egyértelmien a tavolkeleti

részvénykitettséggel rendelkez6 alapok feljesitettek a legrosszabbul, mig a nyersanyagindex alapok kézel ugyanilyen mértékd

vdltozést tudtak felmutatni, de pozitiv irdnyban.

Részvény Indexek MSCI World MSCI EME* MSCI Asia MSCI Latin-
Hozam (2008. januar - jUnius) Amerika
US dollarban 22,29% -11,75% -8,23% -12,92% +7,97%
Forintban -13,64% 23,72% -20,38% 25,14% 7,36%

* Fejl6dé Eurdpa részvény index Forras: BLOOMBERG

Hazai és nemzetkozi kétvénypiacok

Az amerikai jegybank szerepét betdlté FED 4,25%r6l 2%-ra csdkkentette irdnyadd kamatdt, és szdmos gazdasdagélénkitd
intézkedést vezetett be, mely sokat segitett a tengerentili gazdasag helyzetén. Ezzel pdrhuzamosan az amerikai és eurdpai
hosszy lejératd dllampapirok hozama 3,3% és 3,7%-ra esett vissza. Ezt kdvetéen azonban az olaj drénak hirtelen és jelentés
emelkedése miatt elétérbe keriltek az inflaciés félelmek, és jelentdsen megemelkedtek a hozamok. A jegybankok szorult
helyzetbe keriiltek, hiszen egyformén aggédhatnak az inflacié megemelkedése és a gazdasdgi ndvekedés visszaesése miatt.
Ennek megfeleléen az EKB részérdl egyelre nem varnak jelentds véltoztatdst a irdnyadé kamatban, és a FED kamatemelési

ciklusénak megkezdését is 2009-re vdrja az elemzék t6bbsége.

A kockdzati felarak bévilése a feltdrekvd piaci kétvényeket sem kimélte. Tovabb bintefték a kétvényeket a befektetdk, és ennek

megfeleléen hazdnkat sem kimélték. A hazai 10 éves hozam 9% felett is volt, és 8,5%-on zarta a félévet.
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Kétvény Indexek Merrill Lynch JP Morgan
Hozam (2008. januér - jUnius)

EEB* Global index
US dollarban

+6,56% +4,89%
Forintban +3,34%

-1,51% -0,29% 9,41%

* Merrill Lynch Feltrérekvd Eurépa kdtvény index Forrés: BLOOMBERG

A referencia index teljesitménye

A referencia index 2008. elsd féléves forint teljesitménye elsésorban a részvénypiacok kataszirofdlis teljesitményének

kdszonhetéen jéval az idészaki pénzpiaci hozamok alatt alakult.

Az Bsszetett referencia index és 8sszetevoinek nomindlis teljesitménye

2008. januar - junius

Forintban Index valutdban
MAXC 1.51% 1.51%
ZMAX +3,82% +3,82%
BUX -22,29% +22,29%
MSCI World -23,72% -11,75%
Referencia index* -11,21%
* 30% MAXC - 20% ZMAX - 30% BUX — 20% MSCI World

Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcesoportokat lefedd alapok portfélion belili aranydnak a mindenkori piaci kildtasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében kiegyensilyozott vegyes alap, azaz a részvény és részvény jellegl alapok teszik ki a portfélié minimum 30%-at.

Az Alap 2007. mdrcius végi induldsét kdvetéen hovonta keriilt felilviszgdlatra a portfélié dsszetétele. Az idészak végén kialakult
ardnyok egy 6vatos Ssszetételt eredményeztek, hiszen a részvény alapok ardnya nem érte el a 30%-ot (amennyiben a vegyes
alapok részvény tartalmét is ide soroljuk, az ardny valamivel magasabb). Ezzel szemben az Gn. alternativ eszkézcsoportba

sorolhaté ingatlan, abszolit hozami és szdrmaztatott alapok arénya meghaladta a 20%-ot. Az Alapkezeld elsésorban a

Raiffeisen és az Aegon Befektetési Alapkezelék alapijaibdl vélogatott az idészak sordn.

Suly a poriféliéban 2007.12.31. 2008.03.31. 2008.06.30.
K&tvény és Pénzpiaci Alapok 23,5% 23,4% 23,0%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 9,0% 8,1% 7,0%
Aegon Belféldi Kétvény Alap 2,9% 5,5% 10,9%
Aegon Nemzetkdzi Kétvény Alap 2,8% 0,0% 0,0%
Generali Belfsldi Kétvény Alap 4,8% 51% 5,1%
Raiffeisen Likviditasi Alap 4,0% 0,0% 0,0%
Aegon EMMA Emerging Markets Kétvény Alap 0,0% 4,7% 0,0%
Részvény Alapok 26,4% 22,1% 13,7%
Aegon Kdzép Eurdpai Részvény Alap 8,5% 6,5% 5,6%
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 4,6% 5,2% 6,1%
Raiffeisen Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Futura Indexkdveté Részvény Alap 4,3% 0,0% 0,0%
Generali Nk-i Részvény Alapok Alapja 4,8% 0,0% 0,0%
Aegon Azsia Részvény Alapok Alapja 4,2% 0,0% 0,0%
Arany Oroszldn Nemzetkdzi Részvény Alap 0,0% 5,5% 0,0%
ING Globdl Részvény Alap 0,0% 4,9% 2,0%
Egyéb alapok 41,1% 44,0% 49,6%
Aegon Citadella Alfa Alap 2,8% 0,0% 0,0%
Aegon Citadella Béta Alap 2,9% 0,0% 0,0%
Aegon MoneyMaxx Alap 5,3% 0,0% 0,0%
Aegon Vision Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,0% 3,5% 2,9%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 14,7% 19,5% 20,7%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D” 15,4% 21,0% 26,0%
Készpénz 9,0% 10,5% 13,7%
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IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja befektetési alap altal 2008. junius 30-an tartott
befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Ala Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
p p p
Alap-
kezeloi
dii
Az alap porffoliéjdba kizarslag magyar dllampapirok, magyar dllam éltal garantalt
Aegon Belfoldi Ktvény o . o Aegon Magyarorszdg hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és gazdalkodé szervezet, valamint helyi
Befektetési Alap 100% MAX Composite 1,75% Befektetési Alapkezeld Zrt. dnkormdnyzat dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kerilhetnek. A
kivalasztésndl fontos szerepet jétszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.
Az Alap forrdsait elsésorban révid futamideji éllampapirokba, MNB-kétvényekbe
p o o o Raiffeisen Befektetési valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi
Raiffeisen Pénzpioci Alap 100% RMAX 1,50% Alapkezel& Zrt. befektetdi mivoltabdl eredé eldnysket, igy tobbek kézstt olyan eszkdzdkbe fektet be,
melyek mdsok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetsi felé.
Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitizése olyan portfolié-dsszetétel
Generali Hazai Kétvén kialakitdsa, amely hosszi tévon biztositja a befektetett vagyon redlértékének
Ala 4 100% MAX Composite 1,50% Generali Alapkezeld Zrt. meg&rzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési
P stratégat folytat, ennek kévetkeztében a portfolié dsszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark &sszetételétsl.

Alap

Duration (év)
(2008.06.30)

Eszkoz allokécio
(2008.06.30)

Orszag allokacio
(2008.06.30)

Aegon Belfsldi Kétvény
Befektetési Alap

Na

Magyar éllamkétvények 99,96%
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Szdmlapénz 0,04%
Allampapir repo 0,00%

Magyarorszdg: 100%

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

0,6

’

Diszkontkincstarjegyek 55%
Allamkétvény 28%
Véllalati kétvény 12%
Jelzéloglevél 3%
Folyészamla kévetelés 1%

Magyarorszdg: 100%

Generali Hazai Katvény
Alap

Na

Diszkontkincstarjegyek 9,82%
Allamkétvény 77,53%
Jelzéloglevél 12,42%

Folyészamla kévetelés 0,23%

Na
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Forrds: az alapok 2008. junius havi jelentései

Na: nincs adat

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii

A részvényportfolié kialakitésandl a befektetési piac makrogazdasagi kérnyezetének
Aegon Kézép-Eurdpai o o o Aegon Magyarorszdg figyelembevétele mellett elsésorban fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszo
Részvény Befektetési Alap 807% CETOP20 - 20% ZMAX 1,75% Befektetési Alapkezeld Zrt. | tavid befektetési portfolio kialakitésa a cél; valamint a kockdzat csdkkentése érdekében

idészakosan szarmazékos fedezeti iigyletet kot.

Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a maximélis dgazatok,
Raiffeisen Nemzetkdzi 85% MSCI World Free Index - 15% 2 00% Raiffeisen Befektetési foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja alapvetd célignak. Hosszabb tavon vérhatéan 80-
Részvény Alap RMAX A Alapkezelé Zrt. 90%-0s mértékben fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszagok t6zsdéin jegyzett

részvényekbe, mig a fennmaradé 8sszeget féleg likvid eszkdzskben tartja.

Az Alap célja a hosszitavi t8kendvekmény elérése a vildg barmely orszdgdban székhellyel
ING Globalis Részvény 80% MSCI World Free Index — 20% . ING Befektetési Alapkezels | rendelkezé véllalkozésok dltal kibocsdtott, tozsdén forgalmazott részvényekbe torténs

. 1,80% befektetés dltal. Az Alap a likviditési kévetelmények figyelembe vételével fekteti t6kéjének

Befektetési Alap RMAX Zrt. o o . o 2t 2 2 . ., .

minimum 75% maximum 85%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt hazai dllampapirokban,

véllalati kétvényekben és bankbetétben helyezi el.

Alap A legnagyobb sulyu részvények Orszag allokécio
(2008.06.30) (2008.06.30)
Aegon K&zép-Eurdpai Na Magyarorszdag: 56,16%, kiilfsldi részvények: 35,78%

Részvény Befektetési Alap

Raiffeisen Nemzetkdzi
Részvény Alap

Wal-Mart, Exxon Mobil, Shell, BP Ammoco, Volkswagen, Petro

Brasil, Chevron Texaco, Total, General Electric, HSBC

USA: 38,81%, Eurépa: 31,59%, Japan: 9,00%, UK: 10,65%, Svdjc: 1,94%, Norvégia:0,98%, Egyéb: 7,03%

ING Globdlis Részvény
Befektetési Alap

Na

Na

Forras: az alapok 2008. jonius havi jelentései

Na: nincs adat
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_Egyéb Alapok

Alap

Benchmark

Max.
Alap-
kezeloi
dij

Alapkezelo

Befektetési politika

Raiffeisen Ingatlan Alap -
D sorozat

100% BIX (BAMOSZ Ingatlan Index)

2,00%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezel& Zrt.

Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkézeibél ingatlanokat vésérol, az ingatlanokra nem
forditott tokét pedig mds alapkezelék dltal kezelt, ingatlanokba fektetd kollektiv
befektetési forma dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirokban, dllampapirokban
és likvid eszkdzdkben tartja. Az ingatlan megvésdrldsa és értékesitése kdzott
idészakban azokat a befektetési elveknek megfeleléen hasznositia. Az Alap portfélisjat
olyan ingatlanokkal t8lti fel, melyek hasznositésa hosszd tavon biztositott.

Raiffeisen Alapok Alapja -

Konvergencia

10% RMAX - 40% Merrill Lynch K-Eui
Allamkétvény index — 50% MSCI
Emerging Europe 10/40 net div reinv

2,00%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezel& Zrt.

Az Alapkezeld az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb nyolcvan szdzalékat befektetési
alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntden
kelet- és kdzép-eurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -,
kisebb részben egyéb feltdrekvd piaci dllamkstvényeket és részvényeket vasarld
befektetési alapok jegyeit vdsdrolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz
szikséges likviditds fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-6!
lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan befektetési
alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem illeszkedik az Alap befektetési
politikdjahoz.

Aegon Vision
Szdrmaztatott Befektetési
Alap

100% RMAX + 3%

2%

Aegon Magyarorszdg
Befektetési Alapkezeld Zrt

Az alapkezeld varakozdsai alapjdn keril befektetésre az alap vagyona. Elsésorban
részvényeket, részvényindexeket vésarol vagy ad el az alap, devizapozicidkat nyit,
opcidkat vasarol, illetve ir ki. A szarmaztatott, hatdridds Ugyletek révén kétszeres
tékedttételt is felvehet. Az Alap mind vételi, mind fedezetlen eladasi pozicidkat is
nyithat, azaz akdr emelkedésre, akdr esésre is ,jatszhat”. Az alapkezeld
dllampapirokban tartia az alap vagyondt, és amikor valamilyen j6 befektetési
lehetéséget lat, csak akkor fektet kockdzatosabb eszkdzskbe.

Alap

Tipus

Eszkoz allokacié
(2008.06.30)

Orszag allokacio
(2008.06.30)

Raiffeisen Ingatlan Alap -
D sorozat

Ingatlan forgalmazé alap

Befektetésre varé (likvid ) eszkéz 19%
Likvid eszkdz 25%
Irodaingatlanok 26%
Szolgdltaté, kereskedelmi ingatlanok 16%
Ipari, logisztikai ingatlanok 8%
Vegyes hasznositasd ingatlanok 2%
Kereskedelmi ingatlanok 3%

Magyarorszag: 100% (az ingatlanokra vonatkozéan)
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Raiffeisen Alapok Alapja -

Kiegyensilyozott vegyes

Kilfsldi kotvény befektetési jegy 42%
Kilfsldi részvény befektetési jegy 49%

Konvergencia alap Hazai befektetési jegy 5% Na
Készpénz (deviza) 0,2%
Készpénz (forint) 3,8%
Allampapir repo 1,28%
- Kilfsldi részvények 11,02%
Aegon Vision Magyar részvények 0,25%
Sz&rmaztatott Befektetési Szdrmaztatott alap 9y YK V297 Na

Alap

,Szémlcpénz 17,00%
Allamkétvények 67,13%
Egyéb eszkozok 3,32%

Forrds: az alapok 2008. jonius havi jelentései

Na: nincs ada
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 224 576 360
Forint 224 576 360

Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

1137812778

2252 061 504

Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott

megfelelje 72 891 250 119 667 169

Nyilivégi 72 891 250 119 667 169

GEN HU KTV HU0000705736 72 891 250 119 667 169 HUF
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési

értékpapir 1064 921 528| 2 132 394 335

Nyiltvégi 1064 921 528 2 132 394 335 HUF
AEGON ALFA HU0000703970 54 958 902 68 685 108 HUF
AEGON B.KTV HU0000702493 27 894 339 71841 535 HUF
AEGON BETA HUO0000703988 59 517 139 70976 152 HUF
AEGON KE RES HU0000702501 45 229 801 210918 865 HUF
AEGON MMAXX HUO000703145 70 950 401 130 064 359 HUF
AEGON NK KTV HU0000702477 59 276 923 70 429 758 HUF
AEGON AZSIA HUO0000705272 99 672 885 105 060 304 HUF
FUTURA RESZV HU0000702980 33 898 496 107 220 468 HUF
GEN ARANYOR HUO0000701818 122 521 912 118 606 479 HUF
RAAK HUO000702774 76 028 079 380 236 951 HUF
RAIA D HUO0000704515 214 848 488 365 122 544 HUF
RALA HUO0000702097 64 190 609 98 727 147 HUF
RANRA HU0000702790 44 788 956 112 488 000 HUF
RAPA HU0000702758 91 144 598 222 016 665 HUF
Kévetelések 184 829
Kotelezettségek -1 116 499

A portfolié értéke dsszesen

2475706 194

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.06.30-AN
Nagyséagrend: Forint
- ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 193 171 944

Befektetési jegy és egyéb kollektiv

befektetési értékpapir 570 353 659| 1212509 307

Nyiltvégl 570 353 659 1212 509 307

GEN HU KTV HUO0000705736 44 891 250 72216 374 HUF
AEGON B KTV HU0000702493 61249 029 152 467 698 HUF
AEGON KE RES HU0000702501 18 761 541 77 952177 HUF
AEGON VISION HU0000705264 35 568 546 41 169 063 HUF
ING GLRV HU HU0000702519 51741 435 28 321 709 HUF
RAAK HU0000702774 67 241 844 290 626 108 HUF
RAIA D HU0000704515 206 966 460 365 641 643 HUF
RANRA HU0000702790 44788 956 85900 739 HUF
RAPA HUO0000702758 39 144 598 98 213 796 HUF
Kovetelések 44 350
Kotelezettségek -617 823

A portfolié értéke Gsszesen 1405 107 778

Az Alap 2008.01.01. és 2008.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.

Raiffeisen
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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2008.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2007.12.31-6n 2 321294 869
2008. I. félévben eladott befektetési jegyek 70 452 733
2008. |. félévben visszavdliott befektetési jegyek 965 689 142
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2008.06.30-Gn 1 426 058 460
Portfélié dsszesitett netté eszkdzértéke 2008.06.30-6n 1405107 778
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2008.06.30-n 0,985309

2. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének viltozésa

Ft Ft
3 000 000 000 1,10
[ Netté eszkozérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkdzérték

2 500 000 000 -
- 1,05

2 000 000 000 -
1 500 000 000 - - 1,00

1 000 000 000 -
- 0,95

500 000 000 -
0 - - 0,90

2007.12.29 2008.01.31 2008.02.29 2008.03.31 2008.04.30 2008.05.30 2008.06.30

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jévairésra.

Budapest, 2007. augusztus 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében

Raiffeisen
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