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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel® Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap™) mellékelt 2009, évi
éves beszdmolojanak a kényvvizsgalatit, amely éves beszamolé a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
meérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrisok egyezé végdsszege 157.823 E Ft, a targyévi eredmény 93.000 E Ft

veszteség és az ezen iddponttal végz6dé évre vonatkozo eredménykimutatdsbél, valamint kiegészitd mellékletbdl
all.

A vezerés felelfssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatisa az Raiffeisen Befektetési Alapkezelb Zrt. ligyvezetésének
{tovabbiakban”iigyvezetés”) felelssége. Ez a felelosség magaban foglalja az akér csalasbol, akdr hibabél ereds,
ényeges hibas allitisoktél mentes pénzilgyi kimutatisok elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans
belsd ellenbrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartisat; a megfeleld szdmviteli politika kivélasztisst és
alkalmazasat, valamint az adott kériilmények kdz6tt ésszerti szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgals feleldssége

A mi felelésségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgilat alapjan, valamint az tizleti
jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok €s a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink relevéns etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot igy tervezzitk meg és végezzilk el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibas allitisokat.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljérasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalatl bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szereplé Ssszegekrd] és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyl kimutatdsok akar csalasbol, akar hibibdl eredd, lényeges hibas allitdsai kock4zatdnak felmérését is, a
knyvvizsgdld megitélésétd] fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalé a pénziigyi kimutatisok
iigyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellenérzésének hatékonysagéra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat
magédban foglalja tovabbd az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ¢ésszerliségének, valamint a pénziigyl kimutatisok atfogd bemutatisdnak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az iizleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélésére
korldtozédott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibsl levezetett
informaciok attekintését,

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendt és megfeleld alapot nyljt a

_ kbnyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadisahoz.

KPMG Hungaria Kit., a Hungarian limied liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja éves beszdmolgjat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztisit az érvényes nemzeti kényvvizsgilati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, ¢s ennek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az
éves beszamolot a szmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok
Alapja 2009, december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd &s valos képet ad.
Az iizleti jelentés az éves beszamol6 adataival &sszhangban van.

Budapest, 2010. marcius 29.

KPMG Hungéria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202
b4

Meérd m

Bejegyzett kinywizsgdlo
Igazolvany szam: 003305

Partner
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Raiffeisen Private chkfng Pannénia Alapok Alapja
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A/ Befekietetf eszkdzdk
I. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Enskpapirok ériékkilénbizete
o kamatokbd), osztalékbal -
b egyéb

B / Forgéeszkozsk
" 1. Kévetelések
1 Kovetelések
2  Kbvetelések ériékvesziése [
3 Kilf. pénzénékre sz5l6 kdv. éit. killénb.
4 Farintkdvetelések ériékelési killénb,
II. Ertekpapirok
1 Ertékpapirok
2 Enékpapirek érékkilanbazete
a kamatekbsl, asztalékbsl
b egyéb
Ill. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzdk
2  Valulg, devizabetst értékelési kiilanb.

€ / Aktiv idébeli ethatarolaselk
1 Aktiv idébeli elhaidrolasok
2 Aktiv idébeli elhatdrolésok ért. veszt. |

" D/ Szarmaztatolt iigyletek ért. kiilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajét idke
1. indulé tdke
1 Kiboesétolt bef.jegyek névértéke
2 Visszavasarolt bef.jegyek névéneke
Il. Tokenovekmény
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kiil.
Ertékelési killonbézet tartaléka
Elsz6 évek eredménye
Uzleti év eredménye

oW N =

F/ Céltartalékok
G/ KételezeHtségek )
I. Hosszi lejaratd kételezetség
Il. Révid lejaratd kotelezetiséy
Il Kilf. pénzértékre sz. kat. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasaok

FORRASOK {PASSZIVAK) BSSZESEN

Budapest, 2010. mércius 29.

eft eft
2008. 2009.
december 31. december 31.
o 0
o 0
o} 0
0 0
0 0
0 0
755 089 157 821
' o 0
0 0
0 0
0 )
0 0
735410 143 670
890 225 139 630
154 815 4040
134815 4040
0 0
19 679 14 151
19 679 14151
0 0
é 2
6 2
0 0
0 o
755 @95 157 823
754 377 157 631
837 468 138 348
2 849 997 2 850 422
-2 012 529 2712 374
-83 091 19 283
115 654 152172
154815 4040
35787 43929
79717 93 000
o 0
226 46
0 0
226 46
0 0
492 146
755 095 157 823

A

~ Balogh Andrds

az Alap képviseletében



Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

. eft
Eredménykimutatas : 2008, " 2009.
‘ ' december 31. december 31.

1 Pénziigyl miveletek bevételei ‘ 45 996 26744

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 138 527 117 705
1l Egyéb bevételek 0 1
IV Mikadesi kaltségek 7185 2039
V Egyeéb raforditasok o 0
VI Rendkivili bevételek o 0
VIl Rendkiviili raforditasok 0 0
VIl Fizeteft, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény ’ ’ 79717 -%3 000

Budapest, 2010, mdreius 29.

Balogh Andrés 7

az Alap képviseletében



Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2009. december 31-ével végzéds Uzleti évre

1. Altalanes gazdalkedasi kériilmények

A Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapek Alapja (flovabbiakban: Alap] 2007. marcius 306n kerllt nyilvdntaridsba
vételre o PSZAFn&] 229.975.075 - forint induld sajét 16kével. A befektetési fegyek névéricke: 1 Ft
A PSZAF hatarozatszéma: EN/110.498-1/2007.

Az Alap mgdt o Raiffeisen csoport nagybefekteiésekben tapaszialt gérddja &ll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobk alapkezels. A esopert tagjal vezetd banki szolgdltatck.

AI;:PkEZE'&: Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrds : 1028 Budapest, Kckarda u. 25,
Forgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. . : 1054 Budapest, Akadémia u, 6,
Letétkazels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 6. -

AzAh:p kénywizsgdlatra ktelezett. . ) i )

Kényvvizsgdlo: Mérd Matyds (003305), KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci ¢t 99,
A szémvileli szo'galiatds kérébe lartozé feladatok .
irényitésdért felelds személy: Haldszing Heldrich Agnes 1141 Budapest, Szilégysomlys u.36.

Magyar Kénywizsgdléi Kamarai regisziréldsi szém: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezels a t8le elvirhaié maximdlis gondossaggal, sajét beldtdsa &s déntése alapién, o térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt kerldtezdsck betartdsa melleit alakifia ki az Alap forrésainak felhesznalast médjdt,
a befekietési aranyokat, annak érdekében, hogy oz Alap az Alapkezeld varakazdasainak megfeleld jovébent koekdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges lagmagasabb hozamot érje l.

Az Alap célja, hogy az dlugosndl magasabb kockazat felvdllaidsa mellett hosszakb tévon a lehetséges legmagasabb

18kentvekményt érje el hilnyomd részt kollektiv befekietési értékpapirokbs| Ssszedllitalt, diverzifikalt portfélié kialakitdsdval,

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja takéjét a likvid eszkézken felil kizarélog befektetssi alapok
jegyeibe, iletdleg egyeh kollektiv befekteldsi értakpapirekba fekteti. Az Alapkezels az Alap mindenkeri 15ksiének legalabhb
nyolevan szdzalékdt fgkfe!i befekistési alopek jegyeibe &s egyéb kellektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kizdtt a hazai kétvény dlopek mellett jelentss solyt képviselnek a részvény alapok is.

Az Alapkezels az Alap nevében kithet szdrmaziatolt igyleisket. Az Alapkezels az Alop nevében cask clyan iigyletet kithet, amely:
] csdkkenti az egyes befektetésekbd! fakadd keckdzatokat (fedezeti igylet},

b) kockdzatmentes bevételt credményez [abritrézs),

<] nyitel szérmaztatolt ligylet lezarasét eredményezi.

3. Szamvitel politika Ssszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait o Szémvitelrdl szélé 2000. évi C t8rvény [Szt.), a Tokepiaci trvényrél széld 2001, évi OO tv.
illetve a befektetési alapok beszamolékészitésérdl a 215/200, (XI1.11}, Korm, rend. eléirasaival és a Magyarorszdgen dltalancsan
elfogadett szamviteli elvekkel ssszhangban késziti.

Az Alap ketds kénywvitelt vezet, éves beszdmolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatds, a kiegészits

melléklet és o cash-ow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és 8nellendrzés soran megdllapioft, az eldzd év éves beszamoldjdban elkdvetet: jelenibsebh Ssszeglh
hibdnak tekinti azokat, amelyek meghaladjék az ellendrzst tizleti dv mérlegfdasszegének 2 szdzalékat,

iletve, ha a mérlegféssszeg 2 szézaléka meghaladja ez 500 millié forintet, akker 560 millis forint.
Az alap lényegesnek mindsit minden clyan jelentds 8sszegll hibét, amelynek hotdsa elér, vagy meghaladio a sajdt téke 20%-4t.

Az Alap f6bb szdmviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsét és az értékelési eljdrdsokat az alébbickban mutatjvk be.

/7. oldal
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3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszdmeld rhagyc:r forintban készil és ezer forintban [eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2C10. jonuar 31.

3.3. Az ériskelési eljérdsok ismarietése

Az értékelési elidrdsokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabélyzatban leirtak alapian -az Alop

Szamviteli politikdidban régzitettek az iranyadsak,

Az Alap az eszkszeird| részletes nyilvdntariast vezet, az érékpapirok értékelése az Alap kezelési szabélyzaténak megfelelden
térténik. Az érékpapirek nem realizdlt driolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazze, oz kézvetlent!

o tdkenBvekménnyel szemben kerll elszémelésra.

Az dllamkétvények vételekor a megvdsarolt kamatot bevételt cskkentd tételként kényveljitk el. Az eladdskor oz eladoft kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtértékeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési killénbizethél szarmazs tSkendvekményre kényveljik az értékpapirok

értekkiilsnb&zetével szemben.

Az éves beszamolé etkészitésekor a 2000. évi C. 18rvény 558 (1) bekezdésével, valemint a 215/2000 Korményrendelet 5§ (8)
bekezdésével dsszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjén az . )

izleti év mérlegfordulénapién fenndlls és a mérlegkeszités idépontjdiy pénzigylleg nem readezelt, hdrom hénapon tili lejérati kévetelasnal
{ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkezasokkal szembeni kiveteléseket, a kélestrként, az eldlagként adott ssszegeket, tovabba

o bevételek aktiv idSheli elhatarolésa kazétt [évs kévetelésiellegil tételeket is), azok keletkezésekor 'éﬁékvegziésf kell elszdmalni

~a mérlegkészﬂ.és id&ponijaban rendelkezésre éllé informacidk alapidn - o kévetelés kinyv szerinti értéke és a kivetelés varhatéan megtériils Ssszege
- veszieségjellegit - kiilonbdzet 8sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez o killénbézet tartésnak mutatkozik és jelentés Bsszagi.
Az Alop o valute-, devizakészleteket &s a killfldi pénzérskre 52516 kiveteléseket, ill. o devizakdtelezettségeket azak bekeriilésekor

2008. janudr 148l MNB arfolyamon szdmitoit forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdziket az érte fizetelt
forinidsszegben - és o szamviteli politikaban régzitelt médon, oz érékelés napjan o devizaeszkézsk és ktelezettségek kinyv szerinti
forintérigke &s az értékelés napi MNB devizadriclyamon &tszémitott értéke kézati kikinbézet Gsszevont egyenlegét az eredménykimutatésban

szdmalia el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem tsrignik.
A befektetési jegyek e|udésp és visszavalidsa a kezelési szabdlyzatban _e|5fr1::k szerint t&rténik.

A forgalmazds névériékben oz indulé t5ket, a befektetési jegyek névértéke &s folys dra kizti - az érékelésbal adéds -
kijlanb5zet a tkendvekményt véloztatia. Ennek megleleléen a sojét téke el6z5 évi adatai nem Ssszehasenlithatsok o targyévi

adatokkal (részletesen ldsd o sajét t5kénél).

A portfélic értékelésének elvei:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirok .

+ Az elsddleges forgalmazdi rendszerben szereplé dllampapirok értékét oz AKK dltal nyilvanossagra hozalt legjobb vételi és legjobb
eladési drfolyam szémlani dHogaként meghatdrazett kézép drfolyam alapjan kell szdmitani. A szdmitdshoz az értékelés napjén - vagy
annak hidénydban oz ériskelést megeldzs, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmezni.

- Az egyéh tdzsdén jegyzett kSivényeket oz ulolss, netté zdrédrfolyamon, idéardnyos felhalmozett kamattal névalve kel értgkelni.

- Amennyiben a tézsdére bevezstett diszkont kincstarjegy héiralévs futomideje kevesebb, mint 21 nap, dgy az AKK 3 hénapos referencic-
hezama alapigr kell kiszdmitant az edett diszkent kincstdrjegy T napra venatkezé drfolyamat.

B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvanes érdkpapir-forgalomban szarepld érgkpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezeiel, de vulumfaly kilfaldi 18zsdére bevezatelt énékpopitokat a Letétkezels dltal meghaidrozott
professziondlis adatszelgaltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebk, de 16:00 6réandl nem keréhbi arfolyamon kell
értekelni. )

- A semmilyen ¥zsdére be nem vezetelt, nyilvdnos ériékpapirforgalomban szerepld érékpapirok piaci érékét az odelt ériékpapirek
legfébb masedlagos piacénak tekinthetS elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszdgen forgalomban lévé értékpapirok esetén oz
OTC piae, avagy mds #5zsdén kiviili informaciss szabalyzalok alapjan, illetve a kizzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zaréérfolyam,
ennek hidnydban éaflagéarfolyam alapjén, oz egyes énékpapirok pluci hozamszdmitdst eljdrdsainck megfeleld médon szdémitolt hozam

alapjén kell T nepra vanalkezéan meghatdrozni.

2/7. oldal
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4. A mérleghez kapesolodd megjegyzések

4.1. Infermaeisk az Alap portfélijérs!

Az értékpapitok zdré dlloménya az év violsé napjén érvéanyes értékpapir drfolyamon kerilt kimutatésra,

A/ Befektetési fegyek
. Beszerzési : Mérleg szerinti
Ertékpopir Devizanem ériék eFtban Ert.kiil, kemet Etkil. egyéb  &sszeg eFrban
AEGON ALFA HUF 10 084 o] 2162 12 246
RAAK ’ HUF 37 473 0 -4 432 33041
RANRA HUF 23 340 0 6321 17019
RAPA HUF 10 932 8] 624 11 557
RARA HUF 25217 o} 10 257 35474
REAK HUF 32 583 0 1751 34 334
139 630 [+ 4 040° 143 670
Osszesen 139 630 [s] 4 040 143 670
4.2 Elhaléroldsok részlelezése
Bevételek aktiv idSbeli elhatarolasa {adatck eFtban) 2008. 200%.
Folysszamla kamat elhatdroldsa & 2
Kaltségek passziv idobeli elhatéraldsa {adatok eFt-ban) 2008. 2009,
Mérlegvizsgdlat 374 124
PSZAF dij 58 N
Letétkezelési dij 58 1
492 146 Osszesen
4.3. Egyéb informacick
Az &t évnél hesszabb idejll kstelezetiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoziat.
Az Alop devizaeszkazikkel nem rendelkezik.
Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és 13kéjének megdvasdra nem tett értékbeli fgéretet.
Az Alap nem kapolt & nem adott fedezetet, -bizlositékot, -Svadéket, nem véllakt garanciat és kazességet.
4.4, Az eredménykimutatashoz kapesoldds megjegyzések
Az Alap a 14 vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjén késziti az eredmeénykimutaldsat,
Pénzligyi miiveletek bevatelei részlelezése {eFiban)
2008. 2009.
Folyészdmlakamat HUF 12076 3055
Erigkpapir arf.eredm. 53 920 23 489
65 994 26 744 Bsszesen
“Pénzigyi miiveletek raforditésai részletezése {eFiban)
2008. 2009.
Folyészamiakamat HUF 48 &9
Erékpapir arf.eredm. 138 479 117 636
' 138 527 117 705 Osszesen
A mikadési kdltségek részletezése [eFtban}
2008, 20005.
Bankforgalmi jutalék 1 1
Forgalmazdsi jutalék 33 17
Alopkezel5 kshsége 4625 993
Letétkezeld kiltsége 1235 265
Keler dif 187 61
Mérlegvizsgdlat 425 621
PSZAF dijak 381 81
Reklém, hirdetés 98 0
7185 2 039 Osszesen
Egyéb és rendkiviili bevételek és raforditdsok 2009-ben nem voltak.
3/7. oldat
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet &5 a jSvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A sajat téke részleterdse 2008.
L Indulé téke - 837 468
a} - Kibacs.bef.jegyek névérteke 2 B49 997
b} " Visszavds.bel.jegyek névéricke 2312 529
Il. Tékensvekmény -33 091
1. Visszavas.bef.jegyek bevanasi rt.kiil. 115 654
2 Ertckelési kilanbszethsl - -154 815
a. El5z6 évek eredménya 35787
4 Ozleti évi aredmény 7$717
Sajai toke 754 377

6, Az éves beszamold és a porifélic jelentés szamai kazdti eltérés okai:

Az =ltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmold 2010, junudr 314g ismertté vélt inferméciékra-épiil, addig a portfélis jelentés szdmai

2009, december 31-én estz keriiltek meghatdrozdsra.

Afolysszémla efhatdrolr kamata o NEE szémitésban a kévetelések kizbt szerepel, o beaszdmoléban pedig oz akiv elhc:iarohsok k5251 kerilt

eftban
2009.

138 348
2 B50 622
-2712274
19 283
152172
404G

-43 929
-93 000

157 631

kimutatdsra, Az elss forgalmazdsi napig és a 2009.12.3 1ig esedékes Fofyoszamlcs kemet kilénbSzet dsszege 7 e Fi.

A kdtelezsitségek kizdit is megjelennek oz elsé, mar 2010, évi forgalmazasi napig szdmolt diftételek, mig az éves beszdmoldban a #ényleges

2009. évi kdltségek és kdtelezettségek keriinek elszamaldsra, melyek jonuér 31-ig ismertié valtak,

4/7. oldal

Beszamold NEE szémitds Kiflgnbdzet [eFtban)
Sajét ioke / Netid eszkdzériek 7 157 631 157 941 310
Killsnhéze iételesen:
Erlékpapirclk_ 143 670 143 670, ]
Pénzeszk&zik 14151 14151 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat, 2 . 189 187
- Kételezetisagek .192 69 123

Mutatok:  (lasd 1. sx. melléklet) 2008. 2009.
1. Befeklolett eszkdzok oz Ssszes eszkdzékhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézbk az Ssszes eszkdzbkhéz ’ 100,00% 100,00%
3. Sajdt iske ardnya az Ssszkotelezettséghez + sajdt iGkéhez 99,90% 99,88%
4. Hossz0 lejdraki kdlelezettségek

o/ a HLK + sajdt iGkéhaz 0,00% 0,00%

b/ o sojdt i6kéhez 0,00% 0,00%
5. Mokéds 15ke az Bsszes kéi!en'ezeh‘ségﬁez + sajdf 15kéhez 99,97% 99.97%
6. MOKEdS tko foF] - - : o 754 849 157 777
A "likviditasi jelentés” o 2. sz, meliékletben talalhate.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhata.
A "portfélié jelentés értékpapiraclapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.
Budapest, 2010, mércius 29.

Bologh Andras
Az Alap képvissleteben
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatdi alapjan
1. Befekielelt eszkbztk az Esszes eszkézskhsz

0,00% Befekietelt eszkoz

Osszes eszkdz

2. Forgéeszkozsk az &sszes eszkdzékhdz

100,00% Forgaeszkaz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt 15ke ardnyo az dsszkételezeftséghez + sojdt ickéhez

99.88% Sajét I5ke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszd lejarotd kételezettssgek

a/ aHIK+ sajdt Gkéher
b/ a sojét 15kéhez

af .
0,00% Hosszo lajdrahi kitelezetiségek

Houszii lej. két. + Sajdt toke

b/

0,00% Hosszi lejérati kitelezettségek

Sajdt ke

5. MitksdS iSke az Bsszes kStelozeltséghez + sojot 15kéhez

99,97% Mikeds take

Forrdsok dsszesen

6. Mokads icke |

Forgbeszkdzak
Akdiv idsbeli slhatarclasek
Ravid lejérati kitelezettségek

Budapest, 2010 méreius 29,
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0
157 823

157 823
157 823

157 631
157 823

157 631

0
197 631

157 777
157 823

157.821
2
46

157 777

Balegh Andras
Az Alap képviseleiéhen
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2009.
eFt-ban
L. Hiteléllomény &sszetétele 0
eFtban
Il. K&ltségek Bsszetétele Pénziigyileg realizalt 1847
Elszdmelt Elhatérclt/széllitek
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Forgalmozasi julalék 17 ] 17
Alapkezeld kélisége 993 ’ 40 953
letétkezels kélsegs 265 1 254
Keler dif 61 6 55
Mérlegvizsgdlal 621 124 497
PSZAF dijuk 81 11 70
Reklém, hirdetés 0 0 0
Ouz: 203¢ 192 1847
. Ertékpapiralap vagyonanak megeszlasa Sajat toke 157 631 i eFt-ban
ill. %-ban -
Idészak nyitddllomany ldészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 19 679 14 151 8,98%
lekatat betét 0 0 0,00%
|d&szak nyitdallomany |dészek zdrddllomény
Vagyonelem t6zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek [+] 735410 [+] 143 670 91,14%
AEGON ALFA 73073 12 246 7.77%
AEGON AZSiA 33787 0 0,00%
AEGON B.KTV 198 840 Q 0,00%
AEGON KE RES 51697 0 0,00%|
ING GLRY HU 23762 0 0,00%
RAAK 127 745( 33 041 20,96%,
RANRA 39770 17019 10,80%
RAPA . 102 349 11 557 7,33%
RARA 50 674 35 474 22,50%
REAK 33715 34 334 21,78%
ldészak nyitédllomdny |dészak zardallomany
Yagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolédsok 6 2 0,00%
Osszesen 0 755 095 0 157 823| 100,00%

Budapest, 2010, marcius 29.

6/7. aldal

Balogh Andras
Az Alap képviselelében
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3, sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbél szarmazéd pénzeszkdz-vdltozas
{Mik&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Addzds elti éredmény =

. Elszémolt amortizacid +

. Elszémolt értékvesztés + .

. Céltarialék képzés és felhaszndlés kilsnbézete =
. Befektetet; eszkzsk énékesitésénsk eredménye =
. Szdllitéi kételezettség vallozdsa =

. Egyéb révid lejérati kitelezettség valiozdsa =

. Passziv idébeli elhataroldsok véliezdsa =

. Vevikivetelés véltozdsa =

10. Forgdesrkizdk vevd &s pénzeszkdz nélkil) valtozasa =
11. Aktiv id3beli elhatarolasck vallezésa =

12. Fizetett adé [nyereség utan) -

13, Fizetett oszialék, részesedés -

o N O b —

Il. Befektetési tevékenységbdl szérmazé pénzeszkéz-valtozas

14. Delekistett esrkazk beszerzise -
15. Befektetett eszkdztk eladdsa +
16. Kapott osztalék +

1ll. Pénziigyi mivelefekbd] szarmazé pénzeszkdz-valtozas

17. Befektetési jegy forgalmazésabél szarmozé bevétel
18, Kaivénykibocsatés bevétele +
19. Hitelfelvétel +

20. Hosszid lsjératra nyditott kélesénsk és elhelyezett bankbetétek isresztése,

megsziintetése, bevdltdso +
21. Véglegesen kopolt pénzeszkéz +
22. Befekictési jegy forgalmazdsdbél szdrmazé csdkkends -
23. Kétvényvisszafizetés -
24. Hiteltdrleszes, visszafizetés -
25. Hosszi lejératra nydijtott k8leséndk és elhelyszelt bankbetétek -
26. Véglegesen dtadoft pénzeszktz -

27. Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejdrott kitelezsttség vdltozdsa +

IV. Pénzeszk8zok valtozédsa {z[Nxll. sorok) =

Budapest, 2010, marcius 29,
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2008.

e Ftban
1436 458

797

1516 651
133

0

0

4]

o]

o]

]

-1 641 355
144 761

Q

0

-0

0
1786116

COoOo00O0o

© -204 897

2009.

e Ftban

498 219

93 000
o]

o]

i

o

180
346

Q

591741
4
0
0

0

o]

o]

4

-503 747
625

0
0

-504 372

CoOoCoco

-5 528 -

j/\‘/(—'_'\

Balogh Andrds
Az Alop képviseletében
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Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgdltatd tdrzsszama:

4, sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zri. 11467058
Téablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100104
] S0A ]
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZEOZERTEKENEE MEGALLAPITASA .
. . Nagysdgrend: forint
Tétel néve ISIN , egyéb azonosité kdd de_lwr'abszém piact érték | nettositott érték | davizanem JMad
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 T2 3 4 5 6 7
) a b [ d — [:] f
0071 |50A01 Pénzforgalmi szamla 14 151 452 |14 151 452
002 1504011 Forint : 14 151 452 |14 151 452
PANNONIA HUF
003 [S0AQ110001 |PANNONIA HUF Folydszamla zard érték  JFolybszamia zard 14 151 452 (14 151 452 HUF E
rick ) a
- PANNCNIA
PANNONIA monclith szla Folydszamla zard fmonolith szla
004 |BOAOI10002 artak Folyészamla zar6 0 0 HUF E
érték
005 |50A011999%
006 50A012 Deviza Q0 0
007 |50A0120081
008
Q09 15040129999
010 {50402 Bankbetét 0 0
071 |50A021 Forint Q 0
072 |5040210081
013 ...
014 50A0219999
015 |50A022 Deviza 0 0
076 15040220001
017 ...
0718 §50A0229959
019 |50A03 Alampapirok Q Q
020  |50A031 QECD tagéilam altal kibocsatott allampapir 0 1]
0271__ {50A0311 EU tagallam altal kibocsatett dllampapir 0 0
022 150403111 Allamidtvény 0 0
023 ?UA031111]UU
024
025 SDA03111999
026  (50A03112 Kincstarjegy 0 0
027 ?UAOS'I 12000
028 |. .
020 gDAO:ﬂ 12699 )
Az MNB, az Eurdpai Kbzponti Bank, vagy az|
Eurdpal Unid més tagallamanak jegybankja
030 [5DA03113 dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtastesitd 0 0
erékpapir
031 fDA031 13000
032
033 goA031 13999
034 . |50AD3114 Egvéb o i
035 f0A031j4000
036
037 20A03114999
038  |50A0312 I?gyéb OI'ECD tagallam altal kibocsatott 0
Zllampapir
039  |50A03121 Allamkitvény [} 0
040 ?UA03121OUD
041
o2 gUA03121999
043 |50AD3i22 Kincstérjegy 0 0
044 ?UAQSQZODO
045 ...
046 SDA03122999
047 |50A03123 Egyéb 1] 1]
o048 ?DA03123000
049 ...
050 SDA03123999
051 |50A032 Nem OECD illampapir 0 0
052 |50A0321 Allamkéitvény 0 4]
053 |50A03210001
054 1.0
055 |50A03219999
056 |50A0322 Kincstaregy 0 0

Kitsltés datuma: 20100104 .
A kitoltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapeok Alapja
4, sz, melléklet
Tablakéd: 50A

20400404-20400104

Adatszolgéltaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltate tbrzsszama:

11467058

Monatlens: 1S -
il BTG

o058 ..
05% 50A03229939 .
060 |50A0323 Egysh [ ]
067 |50A03230001
062 N VS
063 |E0A03239999
EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkdz szervezet altal kibocsatott, vagy
064 |50AD4 garantalt értékpapir, amelynek az EU 0 0
tagdliamainak tobbsége tagja
065 [50A044 Kétvények 0 0
066 |50A0410001
067
068 |50A0415999
069 {50A042 Egvéb 0 0
070 |50A0420001
o7t ..
072 |50A0429999
073 lspags S_zahély_'ozott pia'co.n vagy mas elismert 0 0
piacon jegyzett énékpapir
074 [50A051 Megfelelten likvid értékpapir 0 0
075 _ [50A0511 Részvények 0 a
076 50A05110001 -
077
078 150A05119999
079 |50A0512 Kétvények 0 [1)
oec 50A05120001 | -
081
082 |50A05129999 -
083 |50A0513 Jelzéloglevél 0 [i]
084 50A05130001
085 .
086 |50A05139999
087  |50A0D514 Egyeb a [i]
- 088 |50A05140001
(15
08¢ |50A05149999
091 |soa0s2 S‘zabéiy"ozott piacon. va'gy'més e'alismert o o
piacon jegyzett egyéb £rtékpapir
092 [50A0521 Részvények 0 0
093 50405210001
094
095 [50A05219909 .
096 |50A0522 Kdtvények 0 [}
087  |50A05220001
098
099 |50A05229998 ‘
100 |50A0523 Jelzdloglevél ) 0
101 |50A05230001
162
763 {5D0A05239989
704  |5DA0524 Egyéb 0 [+
105 |50A05240001
106 ..
107 |50A05249399
QOlyan értékpapir, melynek kibocsataia
kdtelezettséget villalt az adatt értekpapir fél
&ven belilli, szabdlyozott piacra vagy mas
108 SUAOS_ elismert piacra toriénd bevezetésére, és a 0 0
bevezetbsnek nincs thrvényi vagy egyéb
akaddlya
108 |50A061 Részvények 1]
110 [G0A0E10001
111
712 |50AD619959
173 -|80A062 Kéitvények 0
174 |50A0620001
115
116 |50A0629599
147 150A063 Jelzéloglevel 0
718 {50A0630001
1718 ...
120 |50A0639599
121 |50A064 Egyéb 1]
122 |50A0640001
123 |. ’
124 S0ADE49599
Olyan, tagsagi jogokat megtestesitéd OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeldzé
harmine napon belill folyamatosan legalabb -
125 150407 ket befektetssi szolgaltatd nyilvanos médon a
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget
iefentd arfolyamot tett kiizzé :
126 SDA071 Részvények [i]
‘127 {8DA0TI0001

Kitsltés datuma: 20100104
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltatt tdrzsszdma:

Kitéltés datuma: 20100104
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zri. 11467058
Tablakaed: 50A
1\2,8995 tkozdshids - 20100104.204.004.04
125 [60A0719999
130 150A072 Egyéb 0 0
131 S50A0720001
132
133 {50A0725999 . :
Legfeljebh kettd ves hatralévd futamidejd
134 |50A08 hitelviszonyt megt itd OTC értékpapir 0 g
135  |50A081 Kotvények 0 0
136 50A0811 Vallalati kétvény a 0
137 |50A08110001
138 |...
139 S50A08119898
. 140 |50A0812 Onkormanyzati kdtvény [ [
141 |50A08120001
142
143 |50A08129899
144 |50A0G13 Kizintgzményi kibocsétds Q [i]
145 50A08130001
46 |..
- 147 |50A08139899
148 |50A0814 Jelzéloglavél 0 0
149 |50A08140004
150 |...
151 |50A08149999
152 |50A0815 Egyéb 0 0
152 |50A08150001
154 |...
155 |50A08159999
156 |50A082 Pénzpiaci eszkdzok 4] g
157 __|50A0820001
158 |...
159 50A0829929
Két &vnél hosszabb hatralévd futamidejd, .
160 50409 hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok 0 0
167  |50A081 - Kotvények Q 0-
162 |50AD911 Valialati kitvény 0 1]
163 |50A09110001
164 |
165 |50A09119999
166 |50A0912 Onkormanyzati kétvény 0 &
167 50A09120001
168 Leon
169 50AD9129599
170 |50A0913 Kozintézményi kibocsatds 0 0
171 50A09130001
172
173 S50A05139599
174 |60ADS14 Jelzaloglevél a 0
175 |50A09140001
176
177 |50A09149599
178 |5DA092 Egyéb 1] 1]
179 |50A0S20001
180
181 5DA0529988
182 |50A10 Befekietést jegy s egyéts kallektiv 143 660 870|143 659 &79
befektetési értékpapir
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban
83 [soaml |étrehozott megfeleltje g 0
184 S50A011 Nyiltvég(i 0 a
185  [50A10110001 )
188 |... :
187 50440110999
188 50A1012 Zartvégi a 1]
189 [50A10120001
180 |..
181 50410120999
Egyéh hefektetési jegy es kollektiv
192 |50Aa102 befektetési értékpapir 143 669 872 143 669 879
183 S0A1021 Nylltvégit . 143 669 879 |143 669 879
794  [50A10210007 [AEGON ALFA AEGON ALFA HU00G0703870 7068710 12245784 112 245784 HUF E
195 [50A10210002 |RAAK RAAK HU0DOO702774 7741844 33040719 |33040 718 HUF E
196 [50A10210003 [RANRA RANRA HU0Q00702790 8788956 17018741 |17 018 741 HUF E
197 50410210004 [RAPA RAPA HU0800702758 4008000 11556684 |11556 684 HUF E
798 [50A10210005 [RARA RARA HU 0000702766 18000000 |35 473 950 |35 473 950 HUF E
199 [50A10210006 [REAK REAK HUQQOOTG3715 28061797 134 334 001 |34 334 001 HUF E
200 50A1022 Zarivégl 1} a
201 [50410220001
202 .
203 |50A10229959 |
204 |50A11 Hatéridds gyletek ¢ 4]
205  |50A111 Ertékpapirra kétott 0 0
206 50A111C001
207 .
208 5041119993
209 50A112 Cevizara kitsit 0 4]
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Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja

4. sz. melléklet

Téblakéd: 50A

- 204 0040420400404

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zr.

Adatszolgaltato térzsszama:

11467058

0A 112000

210
217 ..
272 - [50A1129899
213 |50A113 Indexre kotoi [1]
214 |50A1130001
215 ...
215 50A1139998
217 |50A114 T&zsdei dru 0
218 [50A1140001
218 ..
220 |50A1149989
227 |50A115 Hataridés kamatlab Ggyletek ]
222 |50A1150001
223
224  |50A1159989
225 |50A116 Kamat-, deviza- és tokecsere {fgyletek [i]
226 S50A1160001
“227 ..
228 |50A1169089
225 [S0A117 Eqyed 0
230 |50A1170001
23 |..
232 |50A1179989
233 |50A12 Vétell és eladasi opcidk [i]
234 |50A124 Ertékpapir [i
235 |50A1210081
236
. 237 |50A1219990
238 [50A122 Deviza 0
239 50A122001
240
241 |50A1229999
242 , |50A123 Index 0
243 |50A1230001
244
245 50A1239959
246 [S0A124 Tozsdei arue a
247 |50A1240001
248
249  |50A1249999
250  |50A125 Egyéb 1
2561 _|60A1250001
252 |,
263 |50A1259099
284  [50A13 Ingatlan 0
255  |50A131 Epités alalt 416 ingatifanok 0
256 50A1310001
257
258 5041318989
256 |50A132 Egyéb 0
260 50A1320001
281
282  |50A1329989 )
263  [50A14 Ertékpapir tigyletekbdl ereds ki 0
264 |50A140001
265  |... .
266 50A148858
Ertékpapir Ogyletekbél eredé
267 [50A1S kitelezeltsegek 0
268 |50A150001
259 |...
270 [50A159989
271 Sorczatok
272 |50A21 Sorozat azongsitdja (ISIN)
273 |50A211 Kovetelések 4]
274 |50A2111 Befekietési jegyek forgalmazasabdl . 0
275 |50A21110001
276 |...
277 50A21119998
278 |5042112 Egyeb i
279 150421120001
- 280
287 150421129999
282 1504212 Kbtelezettségek 0
283 |50A2121 Befektetési jegyek forgalmazésatol 0
254 150421270001
285 .. .
286 |50A21219959
287 |50A21532 Egyéb ]
288 50A21220001
289
290  |50A21229959
A befektetési jegy sorozatra jutd nette
“291  |S0AZ13 eszkbzériék ) .
292 504214 Befektetési jegyek nyitd darabszéma
223 [50A215 Etadott befektetési jegyek darabszama

Kitéltés datuma; 20100104
A kitoltésert felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

Adatszolgaltaté neve:

Adatszolgaltats térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakdd: S0A
VonatkozasHdd20400404-20100104
234 |BDA21B Visszavalott befekietési jegyek darabszéma!
295  {B0A217 Befektetssi jegyek zard darabszdma
Befektetési jegyek arfolyama (egy jegyre
286 [SOAZIB - i6 netto eszkozérték)
297 .. e
288 i Sorozatok
299 |50A22 Sorozat azonosiidja (ISINY
300 |50AZ221 Kivetaléser 0 1]
301 |50A2211 Befektetési jegyek fergalmazésabsl 0 Q
302 |50A22110001
303
304 |50A22119999
305 |50A2212 Egyéh a 0
306 |50A22420001
307 |.
308 |50A22129999
308  |50A222 Kételezetiségek 0 0
310 |50A2221 Befektetesi jegyek forgalmazisabel 0 0
3171 |50A22210001
312 ...
313 |50A22219988
314 |50A2222 Egyéb 0 0
375 |50A22220001
36 ..
317 |60A22229999 :
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329 SDA31410001
330
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332 |50A3142 Egyéb 168 6358 188 638
. e " Kénywvizsgaloi
333 |50A31120004 g‘;’z‘k’%"’z‘,‘zsga'”' GADIBIE2NE KPMG il | 181313 0 178945 [178 945 HUF E
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- PANNONIA HUF
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kamat Helhalmozott kamat
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-339 ...
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Kdvetelés
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345 §50A31220004 |D1823403 Letéikezeldsi dij Kdvetelés Letétkezelési dif 1 -10°581 -10 581 HUF E
- Kovetelés .
346 150431220005 |Letétkezelést dijtf Letét_kezelési dijif a -1388 -1.388 HUF ;E
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348 |50A313 A porifolié éréke Gsszesen 157 941 666 HUF E
348 [50A314 Befektetési jegyek nyitd darabszdma 138 348 429 E
350  |50A315 Eladoit befektetési jegyek darabszdma G E
351 50A316 Visszavaltott befekietési jegyek darabszama 0 E
352  |50A317 Befekietési jegyek zard darabszdma 138 348 428 E
Befekielési jegyek arfolyama (egy jeayre
353 |BDA31B 10t netis eszkizeriek) 1,141622 HUF E
354 50A4 Adatszolgaltatd azonositdja (1SIN) HUUDOD?QE}_ZM
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I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:

Feliigyeleii engedély szdma:

Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Konyvvizsgéld neve:

Székhelye:
Elszdmelds napja:

Tipusa:

Futamideje:

Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIIA Alapck Alapja
E-Il/110.498/2007.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zit.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungdria Kit., Meré Malyds

1139 Budapest, Vaci it 99.

T+2 napen

nyilvénos nyilt végl értékpapir alap / kiegyensilyozott vegyes
alapok alapja

hatarezatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé a Raitfeisen Private Banking Pannonia Alapck Alapja i6kéjét a likvid eszkézskdn felil befektetési alapok jegyeibe,
illetdleg egyéb kollektiv befekistési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkeri tékéjének legalabb nyclevan
szdzalékdt fekieti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba. Az Alap potenciélis befekietései

kozst o hazai kétvény alapck mellett jelentés silyt képviselnek a részvény alapok is

3. Az Alap feljesitménye

Arfolyam valtezas Arfolyam® Neto eszkdzérték® A ref. Index hozama

2007 .** 6,66% 1,066648 Ft 2 476 004 502 Fi
2008. -15,49% 0,901388 Ft 754 BB2 945 Ft
2009. 27,03% 1,145020 Ft 158 411 730 Ft
* az év ulolsé munkanopjdra kézzétedt hivatalos arfolyam
** gz Alap 2007. mdrcius 304 induldséid! szémitvo Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezels mikédésében bekévetkezett valtozdasok

Az Alapkezeld mikédésében a 2009, év folyaman jelentds vdltozds nem tértént.

® ) Raiffeisen

| ararox 2
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ll. Az Alap teljesitményét meghatarozé fébb tékepiaci folyamatok

Hazai és nemzetkozi részvénypiacok

Erételies pozitiv fordulat kévetkezett be o hazai és nemzetkdzi tokepiacokon 2009-ben. Mdrcius kézepdig még a 2008, Sszén
kibontakozoft tokepiaci valsdg hatasa érvényesilt o lefelé szdguldd részvény, ingatlan és fejlddd piaci dllampapir drfolyamekban.
A fordulat mdrcius kdzepén ot el, de nem kétheté egyetlen eseményhez, sokkal inkdbb az exirém méreteket Sltét piaci
pesszimizmus milkddét forditott irdnyban. Azaz amiker mér mindenki a lejtimenet folytatéddsdra szémitolt {a pillanat, amikor mar
mindenki, aki akart, megszabadult kockdzatos eszkszét8l), o piae irdnya megfordult, amihez kezdetben elegends volt a piaei
szereplSk toredéke &s az On. short pozicick zérdsa generdlta kereslet. Miutén a gazdasagi adatok lassan de biztosan el kezdiek
javulni, a piaci szereplk egyre nagyobb kére kezdeft hinni a vélsaghdl valé gyors kildbaldsban, ami erdteljes emelkedéshez

vezelett. Szerencsére ebbdl a hazai piac is kivette a részét.

A hazai részvénypiac teljesitményét méré BUX index marcius 12-én érte el mélypontiat, 9461 pontos ériékkel, ami akkor 2008.
végéhez képest 23%-os csokkenést takart. A BUX marcivs végén mér 11000 pont f5lé emelkedett [-10% 2008. végéhez képest),
auguszius végére pedig egy révid idére dtlépte o 20000 pontot [t5bb mint 60%-0s emelkedés 2008-hoz képest] is. Eves csiicsdt
21612 ponton érte el {+76,55%], az évet azonban hajszdlnyival lejjebb zdrta (+73,40%). Azaz aki mdreius kbzepén fakistatt be
egy BUX index dltal reprezentalt részvény portfelidha, igy tébb mint megduplazhatia pénzét. A sziken vett régid részvénypiacdn
hasonlé folyamatck zajlotiak le, de kozilik a kordbban legiobbet esé hazai piac profitalt leginkdbb a globdlis kockdazatéhség

feltamaddsabsl.

Osszességében hatalmas fordulatot hozott @ 2009-es év a globdlis részvénypiacckon is, ugyanis azt kévetéen, hogy az elsé
negyedévben i6bb éves mélypontokra estek oz irdnyadd részvényindexek, olyan szdrmyalds bontakozot ki, amelyre évek &ta nem
volt példa. Az amerikai S&P 500 index példdul februar végén még 1996 Sta nem lafott mélységhen jart, a teljes 2009-es évet
tekintve viszont 23%-s emelkedést mutalott, amely az elmilt hat év legnagyobb mértéki emelkedésének szamit. A Fejlett
részvénypiacok globdlis teljesitményét méré MSCI World index dollérban mérve 27%-0s emelkedést produkalt 2009-ben. Ahogy
az a korabbi részvénypiaci rallyk kézepette is érvényesilt, a ciklikus szekiorok hizidk leginkabb a tézsdéket. A [egnagyobb
felértékelddést a technolégiai papitok mutattdk, az S&P 500 szektorindex pl. mintegy 60%-ot erésdddtt. A nyersanyagszektor is a
legiobb feljesitményt mutaték kdzott volt az elmolt évben, amit az olajar emelkedése tdmogatott, ugyanis a gazdasagi kilatasok és
az olajkereslet t8bbnyire parhuzamosan mozog. A defenzivnek szdmitd kdzszolgdltatas és egészségiigy viszont hétul kullogott az
amerikai t8zsdéken. A nyersanyagszektor Eurdpdban is az élen haladi, a Stoxx szektorindex kézel duplazott a tavalyi év
folyamdn. A technolégiai papirck viszont alulteljesitették a szélesebb kéri Stoxx 600 indexet. Eurdpaban a ciklikus szektorok
haladiak az élen, az épitdipar és a vegyipar is a legjobb teljesitményt mutaték kdzoH volt. A defenzivebb iparagak viszont a sor
végén haladiak, o Stoxx kdzszolgdltatdk szektorindex kézel oft fejezte be az évet, ahol kezdte, a tavkdzlés és az egészségigy

pedig alig 10% feletti erésddést muiatott.

Az amerikai t3zsdéken a pénziigyi szektor lemaradt, Eurdpdban a bankpapirokat a legjobb teljesitményt mutaték k&zat taléljuk.
Bér o pénziigyi szektort 2009 utolsé hénapjaiban megrengefte a hir, miszerint Dubaj dllami befektetési alapja halasztast kért
hitelének visszafizetésére, amsly az dllamcsdd veszélyet teremtette meg. A régidban {5ként eurépai bankok rendelkeziek nagyobb
kitettséggel, de ahogy a veszély mérséklédatt o kozelkelefi dllam kéril, dgy a bankpapirok is visszanyerték erejilket és végil az

egyik legnagyobb emelkedést produkélta a Stoxx bank index 2009 folyaman.

Jx Raiffeisen
ALAPOK
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Részvényindexek hozama MSCl World  MSCI Feltdrekvo
2009. Free Eurépa
Index devizaban 73,40% 26,98% 81,06%

Forintban 73,40% 27,08% 81,22%
) Forras: BLOOMBERG

Hazai kétvénypiac

Hasonlé folyamatot irt le a hazai dllampapir piac is. Az esé negyedév még dramaira sikeredelt, a kedvezdtlen nemzetkdzi
hangulattdl, a kilfsldi szereplék minimalis szerepvallalasatél és a rosszabbndl rosszabb makrogazdaségi szémoktdl szenveds
piac feljesitményét mérd MAXC index mdreius végén még -7 %ot mutatolt (azaz egy 4-5 éves dllampapir befektetéssel rendelkezd
befektetd vagyona ennyivel értékelédstt volna le harom hénap alatt a felhalmozott kamatokkal egyiitt is). Az index augusztus
végére +10%os éréket mutatolt 2008. végéhez képest, azaz az eldbbi befekieid vagyona madrciust kévetden 5 hénap alatt
mintegy 17%kal ériékelodstt fel. A dramai jovulds mdgdtt részben ugyanazon folyamatok hizédiak meg, mint amik a
részvénypiaci fordulatot hoztdak, de szerepet kapott a forint erésddése, az dllamkétvény aukeisk djrainduldsa és az a nagy
hozameldny, amit o forint befekistések nysjtotiak [szemben a hazai |épésekkel, a vildg vezetd jegybankjai mér az év elején
jelentésen csokkentetiek az irdnyadd kamatokat, igy o 10% feletti magyar kamatek o hangulat javuldsaval igen vonzova valtak).
A marciusban még 12%os hozammal megvdsdrolhaté 10 éves magyar éllampapir hozama auguszius végére 8% ald siillyedt,
jelentds darfolyamemelkedést indukélva. Az utolsé negyedév mar ingadezébb darfalyamokat és csak kisebb mérteki
hozamesdkkenést hozott {a csdkkend alapkamat inkdbb o révidebb futamideiii dllampapirok irdnt tdmasztott keresletet), a MAXC
index végil 14%kal ériékelddstt fel december végéig. A magyar gazdasdg egyensilyi helyzeiének és az éltalénos befekletési

hangulatnak o javulésa lehetdvé tette, hogy az MINB t&bb lépésben ésszesen 3,25%ponttal 6,25%-ra mérsékelje az alapkamatot.

Az Alap rendelkezik némi régids kdtvénykiteltséggel is a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia kiegyensilyozott vegyes alap
révén, ennek a piacnak a teljesftménydt méri az aldbbi téblédzatban lathatd, eurdban szamitott Merrill Lynch Felidrekvé Eurdpa

kétvényindex.

Kétvényindexek hozama 2009. Merrill Lynch Feltorekve
Eurépa

Euréban

Forintban

Farrdas: BLOOMBERG

Az Alap kockazati felara

Az Alap dlial megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptd! elvarhaté kockdzati feldrat 8l fikrozi az aldbbi Ssszeteft index
teljesitménye. Bér az Alap nem kével benchmarket, igy az ift lathaté Ssszefefi referenciaindex Ssszetételét sem szdandékozik
kivetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzali szintje hozzdvetdlegesen megegyezik az
alapkezels dltal megcélzottal. Eppen ezért az Alap teljesitményét dsszehasonlithatiuk o hasonlé kockdzati szintet megeélzs
indexével. Az Bsszetett referenciaindex alant Iathaté 33,52%0s, alopkezelési dijjal nem korrigél: teljesitménybez képest az Alap

+27 06%-ot taljesitett a kéliségek levondsa utdn.

Az &sszetett referencia index és Bsszetevoinek nominalis teljesitménye

Forintban Index devizaban

MAXC +14,12% +14,12%

rx Raiffeisen
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IMAX
BUX

M5CI World
Referencia index*

+9,24% +9,24%
+73,40% +73,40%
+27,08% +26,98%
+33,52%

* 30% MAXC - 20% ZMAX - 30% BUX - 20% MSCI World

Forrds: BIOOMBERG
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Hl. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébél odédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kéivény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzesoportokat lefedd alapok portfélién belili ardnydnak a mindenkori piaci kildtdsoknak megfelelé meghatarozasdra, illetve
az egyes befekietési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasdra irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizélas

értelmében kiegyensilyozott vegyes alap, azoz o részvény és részvény jellegli alapok teszik ki a portfslié minimum 30%-dt.

Az Alap 2007. mdrcius végi indulésdi kévetéen havonta keriilt feliilvizsgélatra a portfslié sszetétele.

Az Alap 200%9-es teljesiiményéi leginkabb a részvénykitettség hatérozta meg. Az elsé negyedév kedvezdtlen részvénypiaci

hangulatat kdvetéen az Alapban emelkedett a részvényarény. Fontos hatds volt még a likviditds megnovelése és o kotvény és

pénzpiaci alapok térvesztése az elsd félévben.

Soly a porifélicban 2008.12.31. 2009.03.31. 2009.06.30.
Kotvény és Pénzpiaci Alapok 39,9% 12,8% 14,4%
Aegon Belfaldi Katvény Alap 26.3% 5,5% 14,4%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 13,6% 4,3% 0,0%
Részvény Alapok 31,0% a47,9% 43,6%
Aegon Kézép-Eurapai Részvény Alap 6,9% 12,9% 4,0%
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 5,3% 6,8% 9,2%
Raiffeisen Részvény Alap 6,7% 9,2% 14,9%
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 4,5% 10,5% 15,5%
Aegon Azsia Részvény Alapck Alapia 4,5% 51% 0,0%
ING Globdl Részvény Alap 3,1% 3,4% 0,0%
Egyéb alapaok 26,6% 30,4% 24,1%
Aegon Afticus Alfa Szdrmaztatoti Alap* 7% 9.7% 14,1%
Raiffeisen Alapok Alapia - Kenvergencia 16,9% 20,7% 10,0%
Készpénz 2,5% 8,9% 17.,9%

*korabban Aegen Citadella Alap Alfa

Raiffeisen
ALAPOK
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A mésodik félévben tovabb folytatédott o kdtvény és pénzpiaci alopok ardnydnak csdkkenése és a részvénykitettség emelkedése.

Az év végére a csendesedd piaci kérnyezet lehelévé tetie alacsonyabb készpénzmennyiség tartdsat az Alapban.

Soly a portféliéban 2009.06.30. 2009.09.30. 2009.12.31.
Kodtvény és Penzpiaci Alapok 14,4% 9,7% 7.3%
Aegon Belfsldi Kdtveny Alap 14,4% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 0,0% 7% 7.3%
Részvény Alapok 43,6% 57,2% 55,0%
Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Alap 4,0% 6,9% 0,0%
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 9,2% 8,6% 10,8%
Raiffeisen Részvény Alap 14,9% 25,3% 22,5%
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija 15,5% 16,4% 21,7%
Aegon Azsia Részvény Alapok Alepja 0,0% 0,0% 0,0%
ING Globdl Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Egyéb alapok 24,1% 28,4% 28,7%
Aegon Afficus Alfa Szdrmaztatoht Alap* 14,1% 12,4% 7,8%
Raiffeisen Alapok Alapja - Kenvergancia 10,0% 16,0% 20,9%
Készpénz 17,9% 4,7% 9,0%
*kordbban Aegon Citadella Alap Alfa
Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2009.

V. Portfélié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysdgrend: Forint

A I5IN, egyeh

Megnevezés azonositd kéd | darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 19 678 9564
Ferint 19 678 964
Befektetési jegy és eqyéb kollektiv
befektetési értckpapir 430 223 471 735 410 378
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfelelsje . 0 O
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befekletési
értékpapir 430 223 471 735410 378
Nyilivég 430 223 471 735 410 378
AEGON ALFA HUOO00Z 03970 49 068 710 73072730 HUF
AEGOMN B.KTV HUOOO0Z 02493 75047 403 198 839 895 HUF
AEGOMN KE RES HUOO00702501 18761 541 51 696 B45 HUF
AEGOMN AZSIA HUOOO07 05272 50177 502 33 787 121 HUF
ING GL RV HU HUD000702519 51741 435 23761737 HUF
RAAK HUQDQO702774 42 741 B44 127 744 515 HUF
RANRA HU00007 02790 24 788 956 39 770 236 HUF
RAPA HUO000702758 39 144 598 102 348 640 HUF
RARA HUOO007 02766 35 689 685 50 674 071 HUF
REAK HUQOOO703715 43 Q61 797 33 714 588 HUF
Kévetelések 26 957
Kotelezettségek -4443 509
A portfolié értéke Ssszesen 754 671 690

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

X 51N, egyeb
Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Penzforgalmi szamla 14 151 452
Forint 14 151 452
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befekteteési ertékpapir 143 669 879
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie 0
Egyéb befekietési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 143 669 879
Nyiltvégi 143 669 879
AEGON ALFA HUOO00703%70 7068710 12 245 784 HUF
RAAK HUO000070277 4 7 741 844 33040719 HUF
RANRA HUD000702790 8788 956 T7018741] HUF
RAPA HU0G00702758 4 000 000 11 556 684 HUF
RARA HUGGO07 02766 18 000 000 35473 950 HUF
REAK HUGC00703715 28 061797 34334001 . HUF
Kavetelések 188 638
Kételezettségek -68 303
A porfolié ériéke Bsszesen 157 941 666
Az Alap a 2009. évben nem vett igénybe hitelt.
Raiffeisen
EMALAPOK
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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2009.

VI. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befekietési jegyek forgalma

Befekietési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban 1év& befekietési jegysk 2009.12.31-én 837 467 292
2009. évben eladott befektetési jegyek 624 842
2009. évben visszavaliott befekietési jegyek 699 743 725
Forgalmomban |&vé befekietési jegyek 2009.12.31-4n 138 348 429
Portfolié dsszesitelt nettd eszkézértéke 2009.12.31-én 157 941 666
Egy jegyre jut netté eszkdzérték 2009.12.31-én 1,141622

2. Az Alap netté eszkézériékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének vdltozdsa

. Ft Ft
800 000 Q00 1,20

Nettéd eszkbzértek —¢— Egy jegyre jutd netd eszkdzériek

- 1,15

600 000 000

- 1,10

- 1,05

400 000 000

L 1,00

L 0,95

200 000 Q00 - + 0,90

L 0,85

- 0,80

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a targyidSszakban nem fizetelt hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jovairdsra.

Budapest, 2010. marcius 29.

A AL

\'ﬁc]ogh Andras )

az Alap képviseletében -

Raiffeisen
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