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I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja bemutatédsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIIA Alapok Alapja
Lajstrom szédma: 1111213

Alapkezel& neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungdria Kft., Méré Matyds

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végui értékpapir alap / kiegyensilyozott vegyes

alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Bamking Pannonia Alapok Alapija tékéjét a likvid eszkézokén felil kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
nyolcvan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis

befektetései kozott a hazai kétvény alapok mellett jelentds silyt képviselnek a részvény alapok is

3. Az Alap feljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2011. 1. félév -4,82% 1,234855 Ft 295 543 373 Ft
2010. 13,30% 1,297358 Ft 303 521 205 Ft
20089. 27,03% 1,145020 Ft 158 411 730 Ft
2008. -15,49% 0,901388 Ft 754 882 945 Ft
2007.** 6,66% 1,066648 Ft 2 476 004 502 Ft

* az félév utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és nettd eszkézérték
** az Alap 2007. mdrcius 30-i induldsétél szémitva
Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikédésében 201 1. I. félévében jelentés valtozas nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Hazai allampapirpiac

A magyar dllampapirpiacon az évkezdés hangulatét jelentésen bedrnyékolték a 2010. év végi események. Decemberben tbb
hitelmindsité a befektetésre nem ajdnlott kategéria szélére végta le a magyar adéssdg besoroldsat, a janudri nyitds az ebbél
adédé bizonytalanségokat tikrozte. A kezdeti elbizonytalanodds azonban csak néhdny napig tartott, ezt kévetden erételjes
vasarlési hullam indult, ami a kétvények hozamdt jelentdsen lefelé tolta. Elsésorban a kézép és hosszi lejaratokon kévetkezett be
komolyabb d&rfolyam-emelkedés. Ellenkezé folyamat zajlott ugyanakkor a révid kamatok terén: az inflaciés kockazatokra
hivatkozdssal a hénap végén a jegybank ismét emelte az irdnyadé kamatot (hat szdzalékra), ami a diszkont kincstarjegy- és a

rovid katvényhozamokban okozott emelkedést.

Februarban folytatédott az dllampapirpiac 6 teljesitménye, a MAX index kézel 1%-ot emelkedett a hénap folyamdn. A korméany
pozitivan fogadott kommunikécidja kévetkeztében ismét a vevék domindltdk a piacot, az aukcids értékesités sikeresen zaijloft, a
telies hozamgdrbe jelentés mozgdssal csuszott lefelé. A ,Széll Kélmdn terv” névre keresztelt kormdnyzati reformcsomag
bejelentése kérili napokban a piac kissé elbizonytalanodott és az optimista hangulatot természetesnek veheté korrekcié kovette.
Ugyanakkor egyre névekvd szdmi piaci elemzé értékelte &t a makrogazdasdgi pdlydval kapesolatos elérejelzéseket és adott ki
pozitiv véleményt a magyar kildtasokkal kapesolatban. A kockdzati feldrak érezhetéen csdkkentek, az 5 éves feldr az év eleji 400

pontrél 300 bézispont kdzelébe kerilt.

Mrcius elsé napjén a reformcsomag részletei bejelentésre keriiltek, a kdvetkezé napok a csomag piaci szereplék dltali
értékelésével teltek, legaldbbis a hozamok oldalazé mozgdsa ezt tikrézte. Altalénos vélemény szerint a csomag j6 irdnyba fett,
féleg kiaddascsskkentést tartalmazé, ezért szerkezetében is megfeleld intézkedéssorozat. Veszélyt az elemzdk elsésorban a
csomag tényleges megvalésithatésédgdban lattak. Néhdny nappal késébb a japdn eseményekkel kapcsolatos bizonytalanség
okozott dtmeneti korrekciét a nemzetkdzi tékepiacokon, a magyar piac azonban jelentés relativ erejérdl tett bizonysdgot: a piaci
szereplék inkdbb vdsdrlasra haszndlték fel a pér napos gyengélkedést mind a forint, mind az d&llampapirok piacén. A
kétvényaukcick véltozé kereslettel, de sikeresen kévették a kibocsatdsi menetrendet, az AKK t6bb esetben jelentésen névelni tudia

a tervezett aukciés kibocsatast, illetve csereaukcidkkal emelte a hosszi lejératd dllamkatvények kindlatat.

A magyar adéssag befektetéi minésitésében az érdemi véltozdst az elsé negyedév vége hozta meg. Marcius végén kerilt sor
dsszesen 3,75 milliard dollér ériéki 10 éves és 30 éves dolléar kétvény kibocsatdsra, amit a kilféldi — féleg amerikai — befekteték
t8bbszérdsen tiliegyeztek. A forint a kétvénykibocsatds sikerének is kdszonhetSen erdsddni tudott az euréval és a dollarral
szemben, mikdzben a hazai hosszi hozamok is 7% ald csdkkentek (dprilis elején). A sikeres dollarkdtvény-kibocsatas jelezte,

hogy Magyarorszag sokkal kénnyebben jutott piaci finanszirozashoz, mint szdmos eurozéna tagdllam.

A bizonytalan nemzetkdzi kdrnyezet és 6vatos befektetdi hozzadllés ellenére a magyar dllampapirpiac viszonylag 6 teljesitményt
mutatott fel a masodik negyedévben is, egy meglehetésen erés elsé negyedév utdn. A Sz&ll K&lman tervet a piaci szereplék
pozitivan értékelték és hajlandéak voltak a kétvényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A mdsodik negyedév
sordn a kilfsldi befektetdk dltal birtokolt dllampapir éllomdny ezért dinamikus névekedést mutatott, a negyedév végén 3487,5
milliard forintra nétt (Gjra megkoézelitve a vdlsag eldtti rekord szintet). A kilféldi dllomény dinamikus névekedése (ami a
magdnnyugdijpénztdri vagyon drasztikus zsugoroddsa 6ta kulcsfontossdgd) ugyanakkor azt is jelenti, hogy egy negativ hangulat
okozta jelentésebb hozamkorrekci6 esetén a szereplSk széméra a piaci likviditds szik keresztmetszet lesz, ami akdr jelentds

mozgésokhoz is vezethet — ahogy ez a mdltban szamos alkalommal megtértént.
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Az dlapvetéen kedvezé makrogazdasdgi folyamatok mellett az eurépai adésségvdlsédg és a vildggazdasdg ndvekedési
kilatdsaival kapcsolatban kitjulé félelmek szabtak iranyt, pontosabban szélva, szabtak hatérokat az dllampapirpiaci és
devizapiaci érfolyammozgdsoknak. Az dllampapirpiac teljesitménye szempontjabél kiemelkedé jelentéségi 10 éves hozamok 7
és 7,5% kozot mozogtak, a félév végén nagyjdbdl a sav kdzepén zarva. Az MNB nem vdltoztatott a 6%-os alapkamaton a
mdsodik negyedévben, dltaldnos elemzdi vélemény szerint erre nem is keril sor a harmadik negyedévben sem. A forint viszonylag
sz0k savban mozgott, a 270-es szint felilrél, a 262-es alulrél korldtozta az arfolyamot az euréval szemben. Erdekes fejlemény

volt, hogy a hazai deviza egy alapvetéen kedvezdtlen globdlis piaci hangulatban is megprébalta a 260-as szintet megkdzeliteni.

Az elsd negyedéves +4,9%-os teljesitmény utdn tovabbi 1,3%-kal emelkedett a hazai dllampapirpiacot reprezentalé MAXC index
éricke 2011. mdsodik negyedévében, ezzel 201 1-es teljesitménye 6,3%ra javult. A kisebb kockdzatot hordozé RMAX (révid

kotvény) index féléves teljesitménye, két kiegyensilyozott negyedév ereddjeként 3,1% volt. Az egy évnél hosszabb kétvények

piacdnak teljesitményét méré MAX index az elsé félévben kiemelkedd 6,9%-0s nomindlis hozamot mutatott.

Kétvényindexek hozama Merrill Lynch
2011. I. félév Feltorekvo
Eurépa EUR
Index devizdaban +4,41%
- +3,09% +6,29% +6,93% :
Forintban -0,51% I

Forrds: BLOOMBERG

Hazai részvénypiac

2011. elsé negyedéve erételijes fordulatot hozott a megeléz6 év végén uralkodé tendencidkhoz képest. 2010-ben a magyar
t6zsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régiés, mind a globdlis dsszehasonlitdsban. A kormdny bejelentései, illetve
meghirdetett vélsagintézkedései (pl. nyugdijrendszer dtirdsa) szkepticizmust alakitottak ki a magyar eszkézokkel szemben. Ez a

folyamat éles fordulatot vett 201 1. elsé negyedévében.

A mdrcius elején bejelentett Széll Kalman terv elsé fogadtatdsa ugyan negativ volt, hiszen az a bankadé meghosszabbitésat, a
kedvezményes tdrsasagi addkules dltal érintett cégek korének jelentds szikitését tartalmazta, viszont a piac nem a
bejelentéseknek a tarsasdgok eredményességére gyakorolt kdzvetlen hatdsdra kezdett koncentrdlni, sokkal inkdbb a magyar

orszdgkockdzat csdkkenésére. Ez pedig beinditotta a hazai részvényekkel kapcsolatos kordbbi alulsilyozasok felszamolasat.

A BUX index els8 negyedéves +8,12%-0s hozama messze felilmilta a legfontosabb régids és nemzetkézi (elsésorban fejlett)

indexek negyedéves eredményeit (a forintra atszamitott teljesitmények kilénbsége még szembetinébb a forint erésédése miatt).

Aprilis kevesebb nyugtalansagot tartogatott a tékepiaci részivevék széamdra, a régié jol teljesitett: A lengyel WIG20 +5,2%, a
BUX +4,8% és a cseh PX +2,5%-ot hozott (forintban) a hénapban, ami jobb vagy hasonlé, mint a fejlett piacok e havi hozamai.

A régidban a kézszolgdltaté cégek és a bankok voltak keresettek, a gyengébb szektorok kézétt lattuk a gydgyszeripart.

Mdjusban a részvénypiacokat lasst, érdektelen lemorzsolédds jellemezte. A kockdzat elkeriilése szinte minden régiét érintett, de
legjobban az eurépai és kelet-eurépai szegmens esett. A hazai részvényesek szdmdra vitathatatlanul legfontosabb fejlemény a
devizahitelek korili megdllapodds volt, melynek keretében a kormény és a bankszévetség hosszd és fordulatos targyaldsok utdn
megdllapodott a legfontosabb 6t pontban. A legfontosabb a svdijci frank hitelek esetében bizonyos feltételek teljesilése esetén

lehetéség nyilik a devizadrfolyam 180 forintos fixdldsdban. A régidban egyes lengyel cégek voltak keresettek mdjusban, de
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tobbnyire csokkentek a részvények drai. A MOL 4,4%-ot, mig az OTP 3,5%-ot esett mdjusban. A Richter fizetett 860 forint

osztalékot, de igy is negativ havi hozammal zdrta a hénapot (-2,1%).

Joniusban a részvénypiacok folytattdk a megeléz8 hénap esését, majd a hénap végére egy rovid, de a fejlett piacokon igen
agressziv emelkedés javitotta az dltaldnos képet és az egyes részvényindexek teljesitményét. A globdlis gazdasdg lassuldsa és
az eurépai addssdgvdlsdg nyomds alatt tarfotta az drakat, ami csak a hénap utolsé hetében oldédott. Nemesak az amerikai
gazdasdgi adatok javultak valamelyest, hanem &tmenetileg sikerilt megegyezni a gérdg refinanszirozasrél, a német és francia
bankok, biztositék részvételérél e folyamatban. A régié ésszességében esett (CETOP20 index forintban -3,6%), a defenziv cseh

piac szerepelt a legjobban a magyar és a lengyel részvények forintban szdmolva nagyobb mértékben veszitettek az értékikbdl.

A BUX végil -1,59%-ot esett a negyedévben, azonban még igy is +6,41%-0s emelkedéssel zarta az els félévet.

Hozam, % (sajat valutaban)* :11) ¢ RTS* XU100* CSI300*
2011. elsé negyedév 8,12% . 2,65% . 280% . 1547% 2,09% 3,06%
2011. masodik negyedév 1,59% | 0,75% 0,66% 5,20% 0,17% -4,58%
2011. elsé félév 6,41% 3,42% 3,48% 9,47% -1,92%  -1,66%

* az orosz RTS esetében dollér ** Térdkorszag *** Kina
Nemzetkodzi részvénypiac

2011. elsé negyedévének részvénypiaci mozgdsait alapvetéen meghatdrozé tényezé a tékedramlds irdnydnak a 2010-es évben
iellemzéhéz képest tértént megforduldsa volt. Mig 2010-ben a befektetdk a fejléds piacokat, azon belil is leginkabb Azsiat
preferdlték, 2011. januarjétdl erdtelies tékekidramlast indukéltak az infléciés és kamatemelési félelmek a fejl6dé piacokra
befektetd alapokbdl (2010-ben rekord mértékii pénz dramlott ezen alapokba). Mivel a vezeté gazdasdgokban, elsésorban az
USA-ban és Németorszdgban, az év elején nem volt napirenden a kamatemelési ciklus beinduldsa, a gazdasdgi névekedés
pedig biztaté maradt, a befekteték jra a fejlett piacok felé fordultak. Nem véletlen, hogy mind az 500 legnagyobb amerikai
vdllalat t8zsdei teljesitményét tikrozé S&PS500 index mind a német DAX index folyamatosan 2,5-3 éves csicsa kdzelébe

tartézkodott egy nagyobb megingést kivéve.

A fejlett részvénypiacokon janudrban a 2010 végét jellemzd alacsony forgalmi kereskedés folytatédott, de az emelkedd trend
nem tort meg. A hénap végén a véres eseményekbe torkollé észak-afrikai események rézték fel a piacokat. Februarban tovébb
fokozédtak a geopolitikai kockézatok: a Tunézidbdl indult forrongésok dtterjedtek elészér Egyiptomra, majd Bahreinre, Libidra,
Sziridra. A térség kiemelt jelentéségi az olajpiacra, aminek az dra meredekebb emelkedésbe fogott. A WTI nyersolaj dra
atitdtte a 100 dollart, de ekdzben més benchmarkok (Ural, Brent) mér 110 dollar kéril kereskedtek. A feltérekvd piacokrdl nagy
mennyiségl t8ke dramlott ki egyrészt a fent emlitett politikai bizonytalansdg, mésrészt a kordbbi extrém poziciondltsdg hataséra.
A pénzek lathatéan a fejlett piacokon, (féleg amerikai) részvényekben landoltak. A februarban érkezett fejlett piaci makroadatok

tovébb javulé munkaerépiacot és stabil gazdasagi ndvekedést festettek le.

Marciusban Gjra felbolydultak a t6kepiacok. A Japanban tartént féldrengés megkimélte ugyan Tokié teriletét, de a Fukushimé-ban
lév8 atomerémivekben komoly, visszafordithatatlan karokat okozott. Természetesen a legnagyobb pénik a japan tézsdén alakult
ki, a tokidi bérze indexe két nap leforgdsa alatt tudott kézel 20%-ot esni, amit a német DAX index reagdlt le a leghevesebben, de
Eurépa t8bbi fejlett piaca is szdmottevé mértékben zuhant. Az USA részvénypiacai mérsékeltebben reagdltak. A japdn természeti

katasztréfa atmenetileg hdttérbe szoritotta mind az észak-afrikai/kdzel-keleti eseményeket (pedig a libiai polgérhdbord egyre
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vészj6slébb az olaj drénak alakuldsa szempontjabél), mind az eurézéna adéssdgvdlsdgénak megolddasdra tett erdfeszitésekrdl,

illetve a periféria orszagok lemindsitésérd| szolé hireket.

A masodik negyedévet elsésorban az eurépai periféria orszdgok eszkalalédé dllamadésség problémadja jellemezte ill. §j
elemként jelent meg — a kordbbi problémdk (japén féldrengés és atomkatasztréfa hatdséra a termelés-visszaesés, erésddé
geopolitikai kockazatok Eszak-Afrikaban, emelkedé olajérak és inflacios nyomds) ereddjeként - a vilaggazdasag névekedésének
lassulasaval kapcsolatos aggodalom. A gazdasdgi indikdtorok romlésnak indultak, az amerikai ISM beszerzési menedzser index
két hénap alatt 7,7 pontot csdkkent, igaz nagyon magas szintrél. A tengerentdli foglalkoztatasi és ingatlan-piaci adatok szintén
kedvezétlen meglepetést okoztak, és az eurdpai és dzsiai térség eléremutatd indikatorai is a ndvekedés lassuldsat vetitették elére.
Az amerikai adéssag ismét elérte a torvényi plafont, azonban a kordbbi gyakorlattal szemben a felsd hatért sokdig mér nem
lehet tologatni, mivel az a hitelmindsités romldsdhoz vezethet - amint arra a két legnagyobb hitelmin&sité mar figyelmeztetett is.

Pozitivum viszont az erds vdllalati mérlegek, és rekord profitabilitas.

Aprilis a részvénypiacok tobbnyire a marciusban tortént korrekcidbdl feldllva emelkedtek. Kivételek azért akadtak: a BRIC
(Brazilia, Oroszorszdg, India és Kina) t&zsdeindexek forintban szdmolva 4-5 szdzalékot veszitettek el értékikbdl. Az USA
adéssagaval kapesolatban a Standard&Poor’s hitelminésité negativra valtoztatta az Egyesilt Allamok hitelminéségének kilatasat
a hénap kézepén, illetve hogy az eurdpai déntéshozdk a portugdl segélycsomag &sszedllitdsan dolgoztak, ami nem volt képes

megdllitani az adéssdgvalsag tovaterjedését.

Mdjusban a részvénypiacokat lasst, érdektelen lemorzsolédds jellemezte. A kockdzat elkeriilése szinte minden régiét érintett, de
legjobban az eurépai és kelet-eurépai szegmens esett. Ekdzben azonban a feltérekvé piacok (BRIC: Brazilia, Oroszorszdg, India
és Kina) valamelyest képesek voltak felértékelddni forintban szamolva (+1,5%), ez azonban nem volt képes kompenzdlni a

befektetéket a megel6z8 hénapokban elszenvedett veszteségeikért.

A negyedév végén a globdlis gazdasdg lassuldsa és az eurdpai adédssagvélsédg nyomds alatt tartotta az drakat, ami csak a

hénap utolsé hetében oldédott. Az amerikai gazdasagi adatok javultak valamelyest, és dtmenetileg sikerilt megegyezni a goérég

refinanszirozdsrél, a német és francia bankok, biztositék részvételérdl e folyamatban.

2011. . félév S&P500 Dow NASDAQ FTSE100 NIKKEI SX5E

Hozam index valutaban 6,02% 8,58% 5,23% 3,03% -3,02% 5,49% 6,68% 5,62%
Hozam USA dollarban 6,02% 8,58% 5,23% 6,17% -1,60% 14,52% 16,71% 5,62%
Hozam forintban -6,59% -4,34% -7,29% -6,46% -14,44% 0,90% 1,49% -6,94%

Mindekézben a FED masodik kdtvényvdsarlasi programjdnak (,quantitative easing”, QE2) jonius végi kifutdsara készilve tdbb
piaci szereplé is csokkenteni igyekezett kockdzati kitettségét, ami kardltve a romlé makrodkonémiai adatokkal egyitt folyamatos
nyomds ald helyezte a részvénypiacokat. Az eurdpai kontinensen a Jean-Claude Trichet vezette Eurdpai Kézponti Bank
szigoribb monetdris politikat igyekezeft folytatni, és 1%-rdl két 1épésben 1,5%ra emelte az irdnyadé kamatot, ami szintén a

részvénypiacok emelkedése ellen hatott.
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A referencia index teljesitménye

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptél elvarhaté hozamot tikrézi az aldbbi dsszetett index teljesitménye. Bar
az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathatd Ssszetett referenciaindex Ssszetételét sem szdndékozik szorosan kévetni az
alapkezeld, viszont az aldbbi index kockdzati szintie hozzdvetélegesen megegyezik az alapkezelé dltal megcélzottal. Az

dsszetett referenciaindex +2,84%-ot emelkedett az elsé félévben, az Alap alapkezelési dijjal nem korrigdlt teljesitménye képest az

Alap -4,82%-ot teljesitett a koltségek levondsa utén.

Az Bsszetett referencia index és 8sszetevoinek nomindlis teljesitménye 2011. januar - junius
Forintban Index valutdban

BUBOR banki betét index +3,05% +3,05%
RMAX rdvid lejaratd magyar dllampapir index +3,09% +3,09%
MAX magyar éllampapir index +6,93% +6,93%
BUX magyar részvény index +6,41% +6,41%
MSCI WORLD globadlis részvény index -8,38% +3,99%
Referencia index* 2,84%

* 10% BUBOR — 10% RMAX — 20% MAX — 40% BUX — 20% MSCI World Forras: BLOOMBERG

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sorén

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kotvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcsoportokat lefedd alapok portfélién belili ardnyanak a mindenkori piaci kilatésoknak megfelelé meghatarozasara, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon beliil a konkrét befektetési alapok kivalasztdsdra iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizdlds

értelmében kétvénytilstlyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélié jelentés részét.

Az alapkezelé 2011 elsé negyedévben a hazai makropdlya megitélésében bekdvetkezett pozitiv fordulat miatt emelte a magyar
kotvény eszkdzok slyat az alternativ eszkdzosztéllyal szemben, ami kedvezé déntésnek bizonyult. A 2010 elsd félévében

néveltik a részvény eszkdzok ardnydt is.

A részvény eszkdzosztdly esetében a hazai részvénypiaccal kapcsolatos bizonytalansagok valamint a nyugdijpénztéri vagyon
dllami dtesoportositdsa miatt az alapkezeld alacsony szinten tartotta a hazai részvények silydt az elsé negyedévben, inkabb
regiondlis és nemzetkdzi részvényeket fartott. A forint erésddése miatt viszont ezen befektetések hazai devizaban kalkulalt
hozama negativ volt a félév soran. A mdésodik negyedévben néveltik a hazai részvénykitettséget. A nemzetkdzi részvények
tekintetében az alapkezelé emelte a kedvezd kildtdsokkal és profitabilitdssal rendelkezé USA technolégia szektor sdlyat. A
dinamikus exportbéviilést mutaté német gazdasdg robusztus teljesitménye miatt a mdsodik negyedévben az alap névelte német

részvénypiaci kitettségét is.

x Raiffeisen
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Suly a portféliéban 2010.12.31 2011.03.31 2011.06.30
Kétvény és Pénzpiaci Alapok 19,3% 26,2% 21,3%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 10,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Likviditdsi Alap 4,3% 4,2% 0,0%
Raiffeisen Kétvény Alap 5,0% 22,0% 19,8%
Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap 0,0% 0,0% 1,5%
Részvény Alapok 39,6% 59,0% 60,5%
ING Globglis Részvény Alap 6,8% 6,0% 6,4%
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 22,2% 19,6% 10,1%
BUX ETF Kollektiv Befektetési Alap 0,0% 0,0% 20,7%
Raiffeisen Részvény Alap 0,0% 0,0% 9,3%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 0,0% 0,0% 4,6%
RCM Eurdzsia Részvény Alap 4,7% 4,0% 0,0%
ING Uj Technolégia Részvény Alap 1,4% 4,1% 0,0%
ING Info Technolégia Részvény Alap 0,0% 0,0% 5,4%
Templeton Technolégia Részvény 2,3% 2.1% 3,9%
Alap

ING Luxury Részvény Alap 2,3% 1,9% 0,0%
ING Klima Részvény Alap 0,0% 1,7% 0,0%
ING Eurépai Elelmiszeripari Részvény Alap 0,0% 1,6% 0,0%
Lyxor ETF Turkey (DJ Turkey Titans 20) 0,0% 5,3% 0,0%
iShares MSCI Turkey Index ETF 0,0% 4,6% 0,0%
Parvest Euro Pénziigyi Részvény Alap 0,0% 4,0% 0,0%
Allianz BRIC Részvény Alap 0,0% 2,0% 0,0%
Templeton Azsia Fejl6ds Piaci Részvény Alap 0,0% 2,0% 0,0%
Egyéb alapok 25,0% 10,0% 10,8%
Concorde Vakmajom Szdrmaztatott Alap 10,2% 0,0% 0,0%
Concorde Columbus Szdrmaztatott Részvény 5.0% 5.0% 5,3%
Alap

Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 9.8% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott 0,0% 51% 5.5%
Alap

Készpénz 16,1% 4,8% 7,4%

x Raiffeisen
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IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja befektetési alap altal 2011. jonius 30-an tartott
befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
A Raiffeisen Kétvény Alap a tdrvény adta lehet8ségek figyelembe vételével magyar
d4llamkatvények, diszkontkincstarjegyek és nyilvanosan forgalomba hozott, alacsony
o .y o o Raiffeisen Befektetési hitelkockd&zati, legjobb besorolast véllalati kétvények vasarlasaval alakitia ki
Raiffeisen Kotvény Alap 100% MAX 1,50% Alapkezel& Zrt. portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a kézvetlen dllampapir befektetésekkel
elérhetd hozamot meghaladé megtériilést biztositson az Alap befektetéinek, a kdzvetlen
Allampapir befektetések kockézatéval sszemérhetd kockdzati szint mellett.
Az Alapkezel6 a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyondt kizarélag hitelintézeti,
Raiffeisen Garantalt ) . Raiffeisen Befektetési mégpedig a R([]lffelsen B?n!( Zr’r:. dltal lflnc:fl’r latra sz616 és lekotott befe’rekke fekteti. Az
L 100% ZMAX 1,50% . Alap olyan szamlaszerzédést kot a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja, hogy az
Pénzpiaci Alap Alapkezelé Zrt. : . - o e anl s ) .
Alap minden hénap elején az alapban meglévd aktudlis tékére vonatkozéan garantdlt
minimum hozamot biztositson.
Alap Duration (év) Eszkozallokacio Orszagallokacio
(2011.06.30) (2011.06.30) (2011.06.30)
Raiffeisen Kétvény Alap 3,84 Allamkétvény 74,53%, Deviza 0,01%, Szamlapénz 25,46% 100% Magyarorszég
R(}:uffel‘sen. Garantdlt 0,37 Lekatott betét 64,4%, Szamlapénz 35,6% 100% Magyarorszég
Pénzpiaci Alap

Forrds: az alapok 2011. jonius havi jelentése

X
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi

dij

ING Globalis Részvény Alap

100% MSCI World Index

1,60%

ING Befektetési Alapkezeld
Zrt.

Az alap célja, hogy - alapok alapja megolddssal — attételesen egy orszagonként
és ipardganként nagymértékben diverzifikalt nemzetkdzi részvényportfoliot
hozzon létre, amelynek segitségével hossz téavon az alap referenciahozamandl
magasabb hozamot biztositson befektetéinek.

Raiffeisen EMEA Részvény
Alapok Alapija

85% MSCI EMEA Index — 15% RMAX

1,50%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az alap befektetési célteriiletének orszégai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdag, Kozel-
Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA régié orszégaibdl kerilnek ki. Az alap
eszkdzei kozott szereplé befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezeld fundamentdlis alapon vélasztia ki a fenti tdgabb régién belil. Az
Alap a sajat t8kéjének huszondt szdzalékdt meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche
Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

BUX ETF Kollektiv Befektetési
Alap

100% BUX

0,50%

OTP Alapkezelé Zrt.

A BUX ETF Alap t6zsdén kereskedett index alap, amely a BUX kosdrban szerepld
részvények indexben elfoglalt silydnak megfelels ardnyban fektet a magyar t6zsde
részvényeibe.

Raiffeisen Részvény Alap

50% CETOP20 - 30% BUX - 20%
RMAX

2,00%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzdkbe
fekteti. Az Alapkezelé a hazai és egyéb kelet-eurdpai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése
alapjdn olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kozéptdvon az egyedi részvényekbe
t5rténd befektetés kockdzati szintjénél alacsonyabb kockazat mellett a kétvénybefektetések
hozamét meghaladé megtérijlést biztosit.

Deutsche Bank X-Trackers
DAX ETF

100% DAX Index

0,15%

db Platinum Advisors

Az alap egy indexkdvetd befektetési alap, és a német DAX Indexet kdveti.

ING Info Technolégia
Részvény Alap

100% ING IM MSCI 10/40 World IT
Index (NRI)

2,00%

ING Investment
Management

A befektetési alap elsédlegesen olyan, az informdéciétechnolégiai szektorban miksdsd
véllalatok részvényeinek és/vagy més atvélthaté értékpapirjainak diverzifikalt portfélidjaba
fektet, amelyek profitalhatnak az informdciés technolégia teriletén végzett fejlesztésbdl, e
technolégia fejl6désébdl, valamint e technolégidk alkalmazasdbdl.

Templeton Technolégia
Részvény Alap

100% BofA Merrill Lynch 100
Technology Index

1,00%

Franklin Templeton
Investments

Az alap célja t8kendvekmény elérése az eszkdzeinek legaldbb kétharmaddnak olyan USA-
beli és nem USA-beli vdllalatokba valé befektetés dltal, amelyek részesedhetnek a
technolégiai fejl6dés és a technolégiai és kommunikdaciés szolgdltatdsok és eszkdzok
haszndlaténak elényeibél.

x Raiffeisen
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Alap A legnagyobb silyG részvények / részvény Orszag/szektorallokacio

alapok (2011.06.30) (2011.06.30)
ING Globadlis Részvény Alap Na Na

Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 31%, JP Morgan EMEA
Raiffeisen EMEA Részvény Részvény Alap 18%, Morgan Stanley EMEA Részvény Alap 9%, Na
Alapok Alapja Fidelity EMEA Részvény Alap 7%, iShares MSCI South Africa ETF
5%

iﬁ’a’; ETF Kollektiv Befekietési | y1p 329, MOL 29%, Richter 18%, MTelekom 13%, Egis 3% 100% Magyarorszag

Raiffeisen Részvény Alap

OTP Bank: 13%, MOL: 12%, Richter: 6%, Erste Bank: 5%,
Mtelekom: 5%

Részvénypozicidk orszdgok szerint: Magyarorszag 38,76%, Csehorszdg 8,98%, Lengyelorszag 21,72%,
Horvétorszdg 1,14%, Szlovénia 0,68% Ausziria 5,10% -

egyéb eszkdzok 23,63%

Deutsche Bank X-Trackers
DAX ETF

Siemens 9,98%, BASF SE 9,65%, Daimler AG 7,29%, Bayer AG
7,18%, Allianz SE 6,79%

100% Németorszdag

ING Info Technolégia
Részvény Alap

Microsoft 9,82%, Apple Inc 9,65%, Google 6,76%, Qualcomm
4,97%, Oracle Corp 4,36%

USA 67,76%, Japéan 10,22%, Svédorszég 4,02%, Egyesilt Kirdlysag 3,07%, Taiwan 2,71%, Egyéb 12,20%

Templeton Technolégia
Részvény Alap

Amazon.com 4,07%, American Tower Corp 3,80%, Apple Inc
3,65%, Oracle Corp 3,58%, EMC Corp 3,08%

USA 87,25%, Kina 2,12%, Szingaptr 1,95%, Hollandia 1,31%, Kanada 0,98%, Egyesilt Kirdlység 0,97%

Forrds: az alapok 2011. jonius havi jelentései

Na: nincs adat

Egyéb Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dij
Az alap a hagyomdnyos befektetési alapoktél a széles eszkdztaron tol abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de - akdr short poziciék felvételével - esé piacon is van
lehetésége hozamot elérni. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az Alap dsszetételén
Concorde Columbus belil a nemzetkdzi részvények ardnya meghaladja az 50 szdzalékot. Az Alap célia az
Szdrmaztatott Részvény Nincs 2,25% Concorde Alapkezeld Zrt. dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése addiciondlis kockdzat
Befektetési Alap véllalasa mellett. A t6bblethozam elérésenek érdekeben az Alap magasabb
kockazati instrumentumokat is vasdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapd idézitést is figyelembe veve. Az alap
potencidlis befektetési teriilete a leheté legszélesebb es globadlis.
x Raiffeisen
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Raiffeisen Hozam Prémium

Raiffeisen Befektetési

Az Alapkezeld az Alap portfélidjanak dsszetételét a deviza- és kamatpiaci kilatasok
figgvényében alakitia ki. Az Alapkezeld az Alap t6kéjét az dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a betéteken feliil struktirdlt termékekbe,

illetve kdzvetlenil a struktordlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fektetheti be. Az

, Nincs 1,50% p alap éltal vésdrolhaté struktordlt termék maximum egyéves lejaratd, deviza- és
Szé&rmaztatott Alap Alapkezelé Zrt. K - 1 L - X
amatpiaci folyamatokra spekulalé befektetési eszkézt, vagy olyan bankbetétnek

mindsilé kiilénleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt a minimum hozam
fslétt realizalt hozam valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci
jegyzés) alakuldsatdl figg.

Alap Tipus Eszkoz allokacié Orszag allokacio

(2011.06.30) (2011.06.30)
Concorde Columbus Ki vozoft Részvények 28,3%
Szd&rmaztatott Részvény 1egyensulyozoll vegyes Allamkstvények 2,3% Na

Befektetési Alap

alap

Egyéb eszkdzok: 69,4%

Raiffeisen Hozam Prémium
Szé&rmaztatott Alap

Szd&rmaztatott alap

Allamkétvény 1,43%
Vdllalati kétvény 8,15%
Betét 43,54%
Szd&rmaztatott igyletek 0,05%
Szdmlapénz 46,82%
Deviza 0,00%

Magyarorszdg 93%, Ausziria 7%

Forrds: az alapok 2011. jnius havi jelentései

Na: nincs adat

X
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

] ISIN, egyebh

Megnevezés azonosité kéd | darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 48 648 063
Forint 45 860 048
Deviza 2788015 EUR
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 254 254 743
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 32 290 258
Nyiltvégl 32 290 258
ING LUX EU LUO0119214772 49 6 935721 EUR
ING NEWTC EU LUO0119214004 371 4226 695 EUR
RCM E-AZS RE ATO000745872 247 14 144 695 EUR
TE TECHN EUR LUO0140363697 5165 6983 147 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 221 964 485
Nyilivégo 221 964 485
CON CLGL HUO000705702 14 078 558 15270 899 HUF
CONC. VM HUO000703749 18 183 954 30 794 508 HUF
ING GL RV HU HUO000702519 30 537 148 20 637 921 HUF
RAAK HUO000702774 5741 844 29 617 798 HUF
RAKA HUO000702782 5575787 15051 441 HUF
RALA HUO000702097 7 054 279 13 156 329 HUF
RAPA HUO000702758 9 916 068 30 295 303 HUF
REAK HUO000703715 42 196 341 67 140 286 HUF
Kovetelések 222 443
Kéotelezettségek -123 118
A portfolié értéke Gsszesen 303 002 131

x Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 7 108 032
Forint 868 502
Deviza 6 239 530
Szabalyozott piacon vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 13 645 183
Megfelelden likvid értékpapir 13 645 183
X-TRACKERS LU0274211480 700 13 645 183 EUR
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 260 433 108
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban létrehozott
megfeleldje 256 078 074
Nyilvegs 256 078 074
BUX ETF OTP HUO0000704960 65 000 61 360 000 HUF
CON CLGL HUO0000705702 14 078 558 15732 493 HUF
ING GLRV HU HUO0000702519 30537 148 18 800 195 HUF
ING INFOTECH LU0546912030 1 560 16 069 230 EUR
RAHA HUO000703699 10 823 367 16 285 412 HUF
RAKA HU0000702782 20 308 731 58 610 023 HUF
RARA HUO0000702766 12 807 285 27 641 976 HUF
REAK HUO000703715 21 196 341 29 959 968 HUF
TE TECHN EUR LUO140363697 9 367 11618777 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 4355034
Nyflivégo 4355 034
RAGA HUO0000703624 3 000 000 4 355 034 HUF
Kovetelések 14 778 931
Kotelezettségek -138 757
A portfolié értéke 6sszesen 295 826 497

Az Alap 2011.01.01. és 2011.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.

ALAPOK
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befekietési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1év befektetési jegyek 210.12.31-6n 233 953 326
2011. |. félévben eladott befektetési jegyek 23 294 227
2011. |. félévben visszavdltott befektetési jegyek 17913010
Forgalomban lév befektetési jegyek 2011.06.30-én 239 334 543
Portfélié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2011.06.30-én 295 826 497 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 2011.06.30-an 1,236038 Ft

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft
400 000 000 1,40
B Netté eszkézérték  —4—Egy jegyre jutd netté eszkdzérték
350 000 000 T 1,35
300 000 000 - - 1,30
250 000 000 -+ r 1,25
200 000 000 -+ 1,20
150 000 000 - 1,15
100 000 000 - 1,10
50 000 000 - 1,05
0 - 1,00
\’o)o "0,, ‘:0,, ‘:0)) "0,, ‘:0,, "0,,
25 o, "0, ‘0, g "0, 05
% 9 o % o 9 %

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 201 1. augusztus 12.

Balogh Andrés
az Alap képviseletében

Raiffeisen
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