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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP e EVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen PERSPEKTIVA Alap bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Perspektiva Alap
Felugyeleti engedély szdma: E-ll/110.539/2007.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Leposa Csilla
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos, nyiltvégi értékpapir alap

katvénytilsilyos alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja t6kéjét a likvid eszkdzokén felil kizarélag a Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé dltal kibocsatott befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld
az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szdzalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a kétvényalapok domindlnak, de megtalalhaté benne ingatlan, részvény

és sz&rmaztatott alap is.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2007 .** 1,82% 1,018187 Ft 1 595 530702 Ft

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos érfolyam
** az Alap 2007. jdlivs 31-i induldsétdl szémitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikédésében a 2007. év folyaman jelentés vdltozas nem tértént.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP o EVES JELENTES 2007.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Hazai kétvénypiac

Hullamzé hangulat volt jellemzé a hazai kétvénypiacra az elsé negyedévben. Belféldén a 2006. év végén kialakult és kissé
tlporgott vételi euféria konszolidacidja ment végbe. Ennek kévetkeztében az év eleji MAX indexes befektetésikon 1%-os
veszteséget voltak kénytelenek a befekteték elkdnyvelni. A bizonytalansdg februdrban végig fennmaradt, melyet raadésul a
kinevezésre varé jegybankelndk személye korili bizonytalanség is életben tartott.

Az igazdn pozitiv hangulat csak marcius masodik felében tért vissza. Mdr a monetdris tandcs Gjdonsilt elnskének megnevezése
elétt jelentds port kavart a forint intervencids savja lehetséges eltdrlésének hire. A jegybanki kommunikdcié természetesen prébélta
eloszlatni ezeket a szdmitdsokat, a forint arfolyama mégis megragadt a sév erés oldalatsl 2%-ra, és az dllampapirok irdnti révid
tavo vételi kedv sem csokkent.

Az elemzék t6bbsége az alapkamat csdkkentését varta &prilisban, melynek teljesilését azonban meghidsitotta a monetdris tandcs.
A grémium arra hivatkozott, hogy nem lathaté még egyértelmien az inflaciés varakozasok csdkkenése. Ennek nyomdn a mdijusi
hénap sem hozta el a kordbban bedrazott és varva vart kamatcsokkentést. A hazai dllamhdztartdst érintd hirek az elsé félévben
végig pozitivan hatottak a hosszi kétvények elvart hozaméra. Csak jonius végén csokkentett a Monetéris Tandcs az alapkamaton,
ekkor mar viszont kissé meglepte a piaci szerepléket a déntés.

Az év mésodik felére kibontakozé, a tengerentilrdl indulé jelzdloghitel-piaci valsag globdlis befektetéi hangulatot is érintd hatasa
hazdnkat sem kerilte el. Az eszkaldcié egyrészt annak hatdsdra kdvetkezett be, hogy szamos befektetési bank és befektetési alap
eszkdzei kozott szerepeltek azok a strukturdlt hiteltermékek, melyek fedezetétéil rossz mindsitési amerikai jelzdloghitelek
szolgdltak (,subprime” hitelek). Kissé ellentmonddsos helyzetnek lehettink tanti belféldén: a hazai jegybanktél a piaci szereplék
és az elemzdk erédteljes kamatcsokkentést vartak még a mésodik félév elején. Ezzel szemben az inflacié éven belil nem csdkkent
olyan mértékben, ahogy azt kordbban vdrtdk, valamint a jelzdlogpiaci problémdk a kockazati feldrakat is megemelték. A
jegybanki kommunikécié igy azt vetitette elére, hogy a jegybank nem siet annyira az irdnyadé kamat csokkentésével, ahogyan
arra kordbban szdmitani lehetett. Mindezek hatdséra a szeptember végére az dllampapir-piaci hozamok kissé felfelé korrigdltak a
kordbbi szintjikrdl, legféképp a hozamgérbe révidebb oldalabél drazédott ki egy jelentés kamatesdkkentési varakozés.

Az év utolsé heteiben a hozamgdrbe 60-70 bézispontot tolédott parhuzamosan felfelé. Az igen kedvezétlen folyamatok mégatt
részben hazai, részben pedig globdlis tényezék hizédiak meg, ez utdbbiak elsésorban a globdlis likvidités beszikilése és azzal
pérhuzamosan a kockdzatvallaldsi hajlandésag csdkkenésének formajaban. December elején végiil a hosszo lejaratd hozamok is
emelkedni kezdtek a réviddel pdrhuzamosan, amit egy nagyobb kilféldi eladds inditott el. Leginkdbb az Stéves szegmens
hozama emelkedett, kézel 0,8%-ot. Vildgosan latszott, hogy a likviditas jelentésen beszikilt az év utolsé heteire. Az alacsony
forgalomban egyes szerepldk fokozatosan likvidaltak forint dllampapir-pozicidikat, kiilféldén és belféldén egyarant. A hazai

dllampapirpiacot a 2008-ra tervezett nyugdijpénztdri portfélié dtrendezések sem tdmogattdk december kézepén.

Kétvényindexek hozama Merrill Lynch
2007. augusztus - 2007. december Feltérekvé Eurépa
Index devizaban +2,84% +1,26% +3,32%
Forintban +2,84% +1,26% +4,41%

Forrds: BLOOMBERG

Hazai és nemzetkdzi részvénypiacok
Szerény nyereséggel zdrt a hazai részvénypiac legfébb indikdtora, a BUX 2007-ben. Ezt a teljesitményt egy erds elsé és egy
veszteséges masodik féléwvel érte el a piac. Ismét kiemelkedden il teljesitett a hazai részvénypiac kis- és kézépvdllalati

szegmensét reprezentdlé BUMIX index, az éves +28,07%os teliesitménye ezittal is jelentésen felilmilta a BUX hozamét. Az elsé
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP o EVES JELENTES 2007.

féléves j6 teliesitménye inkdbb a MOL-OMY felvdsarlési sztorihoz kéthetd, emellett pedig a kedvezé nemzetkézi hangulathoz (ez
kifejezetten elényds volt a fejlédé piacok szédmdra), amit az igen erételjes likviditds béség tapldlt. A nemzetkdzi tékepiaci

hangulatban bekdvetkezett erételjes fordulat vezetett a BUX hanyatldsdhoz a mésodik félévben.

A vizsgdlt idészakban a cseh piac stagndlt, a lengyel piac pedig a BUX-hoz hasonléan gyenge teljesitményt nydjtott, viszont
kiemelkedden teljesitett az orosz részvénypiac, ez lathaté az MSCI Feltdrekvd Eurdpa részvényindexének és a BUX indexnek a
teljesitménykildnbségében is. Ezt a piacot az Alap a Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencidn keresztil éri el. A globdlis
részvénypiac teljesitményét leképezé6 MSCI World Free index szerény teljesitménye jelent@s mértékben kdszénheté az 5 év utdn
elsé izben esé évet jelentd japdn Nikkei225 index teljesitményének, ami jelentésen visszahizia a fejlett amerikai és eurdpai

piacok mérsékelt, de stabil ndvekedését. A fejlett részvénypiacokat az Alapkezelé a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapon

keresztiil éri el.

Részvényindexek hozama BUX CETOP20 RTSI MSCI Feltorekvé  MSCI World
2007. augusztus - 2007. december Eurépa Free
USA dollarban -15,37% -3,60% +14,87% +17,06% +1,47%
Forintban -10,35% -2,07% +8,44% +10,50% -4,21%

Forras: BLOOMBERG

Az Alap kockéazati felara

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptdl elvarhaté kockézati felarat jél tikrézi az aldbbi &sszetett index
teljesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté Ssszetett referenciaindex Ssszetételét sem szandékozik
kévetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzati szintie hozzdvetdlegesen megegyezik az
alapkezelé dltal megcélzotial. Eppen ezért az Alap teljesitményét dsszehasonlithatiuk a hasonlé kockdzati szintet megcélzé
indexével. Az 3sszetett referenciaindex alant lathaté +1,92%-0s, alapkezelési dijjal nem korrigdlt teljesitményhez képest az Alap

+1,82%-ot teljesitett a koltségek levondsa utdn, igy 2007-ben nem biztositott kiemelked hozamot a megcélzott kockdzati szinthez

képest.

Az 6sszetett index és sszetevoinek nomindlis teljesitménye 2007. augusztus - december
Forintban Index devizéban
CMAX 1,26% +1,26%
BIX +2,96% +2,96%
RALA +2,55% +2,55%
MSCI Feltorekvoé Eurépa +10,50% +17,06%
MSCI World Free -4,21% +1,47%
Osszetett index +1,92%
* 60% CMAX - 20% BIX - 10% RALA - 5% MSCI Feltérekvé Eurépa — 5% MSCI World Free Forras: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcesoportokat lefedd alapok portfélion belili aranydnak a mindenkori piaci kildtasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében kétvénytilstlyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélié jelentds részét.

Az Alap 2007. jdlius végi induldsat kévetéen hovonta kerilt felilvizsgdlatra a portfélié Ssszetétele. Az év végére kialakult
ardnyok egy &vatos Ssszetételt eredményeztek, hiszen a részvény alapok ardnya nem érte el a 6%-ot. Ezzel szemben az dn.
alternativ eszkdzcsoportba sorolhaté abszolit hozami és sz&rmaztatott alapok ardnya meghaladta a 20%-ot. Ezek az alapok a
Raiffeisen Ingatlan Alaphoz hasonléan alacsony drfolyamkockdzatra, a pénzpiaci befektetések feletti szerény tobblethozamra
torekszenek, igy kdzepes kockdzaty, konzervativ befektetéseknek tekinthetdk. Az Alapkezeld a tdjékoztatdban meghirdeteft

befektetési politikanak megfeleléen a Raiffeisen alapcsaldd befektetési jegyeibdl dllitia dssze az Alap portfolidjat.

Suly a portféliéban 2007.12.31.

K&tvény Alapok 38,4%
Raiffeisen Kétvény Alap 19,1%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 19,3%

Részvény Alapok 5,4%
Raiffeisen Részvény Alap 2,9%
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 2,5%

Egyéb alapok 53,1%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 10,2%
Raiffeisen Index Prémium Alap 11,5%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 11,8%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D” 20,6%

Készpénz 2,1%
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IV. A Raiffeisen PERSPEKTIVA Alap éltal 2007. december 31-én tartott befektetési alapok jellemzéi

Kétvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
A Raiffeisen Kotvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembevételével magyar
dllamkétvények, diszkontkincstarjegyek és nyilvanosan forgalomba hozott, alacsony
p "y 5 5 Raiffeisen Befektetési hitelkockdzatd, legjobb besoroldsi véllalati kétvények vasarléséval alakitja ki

Raiffeisen Kstvény Alap 100% MAX Index 1,50% Alapkezelé Zrt. portfélisjat. Az Alap célia, hogy kézéptdvon a kézvetlen dllampapirbefektetésekkel

elérheté hozamot meghaladé megtériilést biztositson az Alap befektetéinek, a kézvetlen

4llampapir-befektetések kockdzatdval 6sszemérheté kockdzati szint mellett.

Az Alap forrasait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-k&tvényekbe
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 100% RMAX Index 1.50% Raiffeisen Befektetési valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi

Alapkezelé Zrt.

befektetsi mivoltdbdl eredd elénysket, igy tobbek kézott olyan eszkdzokbe fektet be,
melyek mésok szamdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajét befektetéi felé.

Alap

Duration (év)

(2007.12.31.)

Eszkozallokacio
(2007.12.31.)

Orszagallokacié
(2007.12.31.)

Raiffeisen Katvény Alap

4,65

Készpénz 2,17%
Allamkétvény 84,33%
Vdllalati kdtvény 3,51%
Jelzéloglevél 9,99%

Magyarorszag: 100%

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

0,50

Készpénz 29,35%
Allamkétvény 4,31%
Kincstarjegy 51,88%

Betét 3,60%
Véllalati kétvény 10,86%

Magyarorszag: 100%

Forrds: az alapok 2007. december havi jelentései
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dij

Raiffeisen Részvény Alap

50% CETOP20 - 30% BUX -20%

RMAX 2,0%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-dt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe
fekteti. Az Alapkezel a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a
részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az alap sajét t&kéjén belili aranydrél. Az Alapkezeld
a hazai és egyéb kelet-eurdpai t6zsdén jegyzett vdllalatok elemzése alapjén olyan
befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptévon az egyedi részvényekbe t5rténd befektetés
kockdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamat
meghaladé megtériilést biztosit.

Raiffeisen Nemzetkdzi
Részvény Alap

85% MSCI World Free Index - 15%

RMAX 2,0%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a maximélis dgazatok,
foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja alapvetd célignak. Hosszabb tavon vérhatéan 80-
90%-0s mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok tézsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget féleg likvid eszkdzdkben tartja.

Alap

A legnagyobb sulyu részvények
(2007.12.31)

Orszag allokécio
(2007.12.31)

Raiffeisen Részvény Alap

OTP, MOL, CEZ, Erste Bank, Richter

Magyarorszag: 51,24% , Csehorszdg: 8,18%, Lengyelorszag: 16,78%, Ausziria: 10,73%

Raiffeisen Nemzetkdzi
Részvény Alap

Schlumberger, Siemens, Vodafone, Biliton Plc, Sanofi

Devizdk szerint: USD: 33,32%, EUR: 25,96%, JPY: 18,38%%, DKK: 0,63%, CHF: 5,87%, NOK: 0,74%, CAD:
1,10%, AUD: 1,67%, GBP: 12,33%

Forrds: az alapok 2007. decmeber havi jelentései
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_Egyéb Alapok

Alap

Max.
Alap-
kezeloi
dij

Benchmark

Alapkezelo

Befektetési politika

Raiffeisen Hozam Prémium

Alap

Nincs 1,5%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjanak dsszetételét a deviza- és kamatpiaci kilatésok
figgvényében alakitia ki. Az Alapkezeld az Alap t6kéjét az dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a betéteken felil struktirdlt termékekbe,
illetve kdzvetlenil a struktiralt termékeknél haszndlt opciés jogokba fektetheti be. Az
alap éltal vésdrolhaté struktordlt termék maximum egyéves lejaratd, deviza- és
kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkdzt, vagy olyan bankbetétnek
mindsilé kiildnleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt @ minimum hozam
fslstt realizalt hozam valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci
jegyzés) alakulasétél figg.

Raiffeisen Index Prémium
Alap

nincs 1,5%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek tilnyomé részét likvid és kamatozé eszkdzdkbe (fix
kamatozdst &llampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirba,
bankbetétbe és egyéb likvid eszkdzokbe) fekteti, a fennmaradé részbél pedig t6zsdei
termékekre (egyedi instrumentumokra, részvény- és egyéb kereskedett indexekre,
arutézsdei termékekre, stb) sz616 vételi opcidkat vésarol. Ez a portfélidstruktira
biztositja, hogy a Befektetd Ugy részesedjen a megcélzott termékek/piacok
arfolyaménak atlagos véltozasabél, hogy ekdzben a befektetett &sszeg korlatozott téke-
és hozamkockézatnak van kitéve. Az Alap a megcélzott termékek/piacok
teljesitményébdl a megvasarolt vételi opcidk értéke, illetve lejaratkori kifizetései dtjan
részesedik.

Raiffeisen Alapok Alapja -
Konvergencia

50% MSCI Feltorekvé Eurdpa
Részvényindex

40% Merrill Lynch Feltérekvé Eurépa 2,0%
Kétvényindex

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szdzalékét befektetési
alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen
kelet- és kdzép-eurdpai — azon beliil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -,
kisebb részben egyéb feltérekvé piaci dllamkétvényeket és részvényeket vasarlé
befektetési alapok jegyeit vésarolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltédsdhoz
szikséges likviditas fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-4|

lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan befektetési

10% RMAX alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az Alap befektetési
politikéjahoz.
Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkézeibél ingatlanokat vésérol, az ingatlanokra nem
forditott t6két pedig mds alapkezelék dltal kezelt, ingatlanokba fektetd kollektiv
Raiffeisen Ingatlan Alap - 100% BIX (BAMOSZ Ingatlan Index] 2,0% Raiffeisen Befektetési befektetési forma dltal kibocsdatott kollektiv befektetési értékpapirokban, dllampapirokban

D sorozat

Alapkezelé Zrt.

és likvid eszkdzdkben tartja. Az ingatlan megvésdrldsa és értékesitése kdzott
idészakban azokat a befektetési elveknek megfeleléen hasznositia. Az Alap portfélisjat
olyan ingatlanokkal t8lti fel, melyek hasznositésa hossz tavon biztositott.

x Raiffeisen

ALAPOK
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Alap Tipus Eszkoz allokacio Orszag allokacio
(2007.12.31) (2007.12.31)
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott alap Diszkontkincstdrjegyek 13% nincs adat
Alap Allamkatvény 21%
Betét 49%
Opcié 1%
Folyészamla kovetelés 17%
Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott alap Diszkontkincstdrjegyek 23% nincs adat
Alap Allamkatvény 15%
Betét 28%
Opcié 5%
Folyészamla kdvetelés 30%
Raiffeisen Alapok Alapja - Kiegyensilyozott vegyes | Kiilféldi részvény befektetési jegy 52% nincs adat

Konvergencia

alap

Kilfsldi kotvény befektetési jegy 36%
Hazai befektetési jegy 9%
Folyészdmla kdvetelés 3%

Raiffeisen Ingatlan Alap -
D sorozat

Ingatlan forgalmazé alap

Befektetésre varé (likvid ) eszkéz 22%
Likvid eszkdz 25%

Irodaingatlanok 24%

Szolgdltaté, kereskedelmi ingatlanok 16%
Ipari, logisztikai ingatlanok 8%

Vegyes hasznositdsi ingatlanok 2%
Kereskedelmi ingatlanok 3%

Magyarorszag: 100% (az ingatlanokra vonatkozéan)

Forrds: az alapok 2007. december havi jelentései
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP e EVES JELENTES 2007.

IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.12.31-EN
Nagyséagrend: Forint

] ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 34 249 670
Forint 34 249 670
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 818 966 109| 1562 483 544
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 0 0
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 818 966 109 1562 483 544
Nyilivégd 818966 109] 1562 483 544
RAAK HUO0000702774 37 439 650 187 245 798 HUF
RAHA HUO000703699 143 153 670 162 163 905 HUF
RAIA D HUO000704515 193 749 903 329 266 723 HUF
RAKA HU0000702782 131 491 838 305 343 377 HUF
RANRA HU0000702790 15953316 40 066 945 HUF
RAPA HU0000702758 126 709 113 308 647 307 HUF
RARA HUO0000702766 19 067 755 46 400 772 HUF
RIPA HU0000703707 151 400 864 183 348717 HUF
Kévetelések 28 188
Kételezettségek -675 277
A portfolié értéke 8sszesen 1 596 086 125
Az Alap a 2007. évben nem vett igénybe hitelt.
x Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP e EVES JELENTES 2007.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2007.07.31-én* 500 000 000
2007. évben eladott befektetési jegyek 1186278911
2007. évben visszavaltott befektetési jegyek 118 855170
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2007.12.31-én 1567 423 741
Portf6lid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2007.12.31-én 1596 086 125
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2007.12.31-én 1,018286

* Az Alap induldsanak détuma.

2. Az Alap netté eszkézértéke és arfolyama indulaskor

2007.07.31
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 500 100 402
Egy [egyre |utd nettd eszkozérték 1,000201

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP e EVES JELENTES 2007.

3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

2 400 000 000

1,08

I Netté eszkézérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkdzérték

2 000 000 000 + + 1,04

1 600 000 000 - /\/4 L

1 200 000 000 + 0,96
800 000 000 + 0,92
400 000 000 - + 0,88

o - - - - 0,84
aoo‘?o aao).op eo%, a%%) aq’e)
"-o, %2 Q',) ,"’o 2 2%

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. gprilis . 11.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP e EVES JELENTES 2007.

1. sz. MELLEKLET
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Fiiggetlen Kényvvizsgiléi Jelentés
a Raiffeisen Perspektiva Alap
2007. évi éves beszamoléjarol

¢s iizleti jelentésérél



I, Figgetlen Koényvvizsgaloi Jelentés

II. Eves beszamold
Meérleg

Eredménykimutatas
Kiegészitéd melléklet

1. Uzleti jelentés
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Vaci Ut 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
+36 (1) 27071 01
e-mail.  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Hungary

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Alap (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2007. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2007. december 311 fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az
eszk6z0k és forrasok egyezd végosszege 1.596.755 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 766 E Ft nyereség — . és a
2007. julius 30. és 2007. december 31. kozotti idoszakra vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd
mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutardsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akér csalasbdl, akdr hibabol ered6, lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjab6l relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivéalasztasat és alkalmazéasat, valamint az adott koriulmények kozott ésszertt szamviteli
becslések elkészitését.

A kinyvvizsgdlo felelGssége

A mi felelosségilink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik. hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el. hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak [ényeges hibas allitdsokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olvan eljarasok végrehajtasat, amelvek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepl$ Osszegekro] és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas éllitasai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitéléséto] fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalod a pénziigyi kimutatasok
{igyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans bels6 ellenoérzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korlilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy a Alap belsé ellenérzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyl kimutatasok atfogd bemutatasanak értékelését. Az Gzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az {izleti jelentés és az éves beszamolo Osszhangjanak megitélésére
korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Alap nem auditalt szamviteh nyilvantartasaibdl levezetett informacidk
attekintését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyiajt a
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian fimited liability company and &
mernber firm of the KPMG network of independent member
firns affilisted with KPMG International, a Swiss cooperative,
Company registration: Budapest, no 01-09-063183



Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat sordn a Raiffeisen Perspektiva Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok
kényvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint keszitetiek
el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Perspektiva Alap 2007. december 31-én fennallé
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérl megbizhato és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamolo
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2008. aprilis 11.
KPMG Hungaria Kft.

1139 Budapest, Vaci tt 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

<\ M‘A~>
John Varsanyi ' Leposa Csilla
Partner Bejegyzett kinyvvizsgalo

Igazolvany szam: 005299
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Raiffeisen Perspektiva Alap

eft

2007,

MERLEG jatius 30,

A / Befektetett eszkoz6k 0

I. Ertékpapirok 0

1 Ertékpapirok 0

2 Enékpapirok énékkilsnbszete 0

a kamatokbd!, oszialékbél 0

b egyéb ¢

B / Forgéeszkézék 500 000

I. Kévetelések o

1 Kovetelések 0

2 Kdvetelések értékvesziése [ 0

3 Kilf. pénzértékre széld kév. ért. kilonb. 0

4 Forintkdvefelések értékelési kilonb. 0

. Ertékpapirok o

1 Erékpapirok 0

2 Erekpapirok értékkilonbézete 0

a kamatokbél, osztalékbél 0

b egyéb 0

. Pénzeszkézdk 500 000

1 Pénzeszkozsk 500 000

2 Valuta, devizabetét értékelési kilonb. 0

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok o

1 Aktiv idébeli ethatarolasok 0

2 Aktiv idébeli elhatarolasok ért. veszt. [ 0

D/ Szarmaztatott iigyletek ért. kiilonbézet 0o

ESZKOZOK (AKTIVAK) O5SZESEN 500 000

E/ Sajat téke 500 000

L. Indulé toke 500 000

1 Kibocsétott bef.jegyek névértéke 500 000

2 Visszavasérolt bef.jegyek névériéke (4 0

ll. Tokendvekmény o

T Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 0

2 Erékelési killdnbézet tartaléka 0

3 El8z¢é évek eredménye 0

4 Uzleti év eredménye 0

F / Céltartalékok 0

G / Kételezettségek 0

I. Hossz( lejarati kételezettség o

. Révid lejarats kdtelezettség o

H1. KUlf. pénzértékre sz. két. ért. kil ]

H / Passziv idébeli elhatarolésok o

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 500 000
Budapest, 2008. gprilis 11. f
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1538 628
23 856
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0

27
21
0
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1 596755
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28 330
3708

23 856

0
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o
540

o
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Raiffeisen Perspektiva Alap
eft
Eredménykimutatas 2007.
jolius 30-december 31.

I Pénziigyi miveletek bevételei 4 609
H Pénziigyi miveletek raforditasai 890
Hl Egyéb bevételek o}
IV Mikddési kdlségek 2 953
V Egyéb raforditasok 0

V1 Rendkiviili bevételek 0
Vil Rendkiviili raforditasok 0
VIll Fizetett, fizetendd hc § 0

IX Targyévi eredmény 766
Budapest, 2008. dprilis 11. JE
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Raiffeisen Perspektiva Alap

Kiegészito melléklet

a 2007. december 31-ével végzodé Uzleti évre

1. Altalanos gaxdalkodasi kérillmények

A Raiffeisen Perspekiiva Alap {tfovébbiakban: Alap) 2007 jslius 30-an kerilt nyilvantartésba
vételre a PSZAF-ndl 500.000.000,- forint indulé sajdt t6kével. A befektetési jegyek névéréke: 1 Ft
A PSZAF hatérozatszéma: E4iI/110.539-1/2007.

Az Alap mogétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt gardaja dll.

Ausziriaban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltaték.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgélatra kételezett.

Kdnyvvizsgdls: Lleposa Csilla {005299), KPMG Hungéria Kft. 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

A szamviteli szolgdltatas kdrébe tartozé feladatok

iréanyitasaért felelés szemely: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlyé u.36.

Magyar Kénywvizsgaldi Kamarai regiszirdlasi szém: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a t8le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtasa és déntése alapjan, o térvények és az
Alapkezelési Szabélyzatban foglalt korldtozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak fethasznélasi médjat,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé vérakozésainak megfeleld j6vSbeni kockdzatok

és hozamok tiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockazat felvallalasa mellett hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb tékendvekményt érie el

tilnyomd részt forintban denomindlt kollektiv befektetési értékpapirokbél dsszedllitott, diverzifikalt portfolis kialakitasaval.

Az Alapkezelé a Raiffeisen Perspektiva Alap t6kéjét a likvid eszkdzkén felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb
nyolevan szdzalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kézot forintban denomindlt pénzpiaci és kétvény alapok domindlnak, de szerepel kdztik

ingatlan, részvény és szdrmaztatolt alap is.

3. Szémviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatésait a Szamvitelrs! sz6l6 2000. évi C tdrvény (Szt.), a Tékepiaci t6rvényrdl szold 2001. évi CXX. tv.
illetve a befektetési alapok beszamoldkészitésérél a 215/200. [XIL11}. Korm. rend. eldirasaival és o Magyarorszégon dltalénosan
elfogadott szamviteli elvekkel 6sszhangban késziti.

Az Alap ketiés kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatés, a kiegészité

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alop az ellenérzés és Snellendrzés sorén megdllapitott, az el6z6 év éves beszdmoldjdban elkévetett jelentésebb Ssszegd

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjék az ellendrzétt Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.

1/8. oldal



Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds dsszegi hibat, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladjo o sajét t5ke 20%-4t.
Az Alap f6bb szamviteli iranyelveinek sszefoglaldsdt és oz értékelési eligrasokat az alabbiakban mutatjiuk be.

3.2. Az éves beszamolé pénzneme

A mérlegbeszémolé magyar forintban készilt és ezer forintban [eFt) kerilt kimutatésra.

A mérlegkészités datuma: 2008. janudr 31.
3.3. Az értékelési eliérasok ismertetése

Az értékelési eliarasokndl - @ Szamviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirak alapién - az Alap

Szamviteli politikéjdban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkszeirdl részletes nyilvantartést vezet, oz értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelsléen
torténik. Az értékpapirok nem realizélt drfolyam killénbézetét a targyévi eredmény nem tartkalmazza, oz kézvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keriil elszamolasra.

Az Gllamkétvények vételekor o megvésdrolt kamatot bevételt csékkentd tételként kényveljik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atértékeléskor o megszolgalt kamatot ériekelési kilonbézetbd! szarmazé tékenévekményre kdnyveljik az értékpapirok

értékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. 1rvény 558 (1) bekezdésével, valamint o 215/2000.Korményrendelet 5§ (8)
bekezdésével 5sszhangban a vevé, az adés minésitése alapjén az

izleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendszett, harom hénapon tili lejaratd kavetelésnél
[ideértve o hitelintézetekkel, pénziigyi véllatkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kélesénként, az elSlegként adott Gsszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idbeli elhatdroldsa kazétt lévé kivetelésiellegd tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kel elszémolni

- @ mérlegkészités idépontigban rendelkezésre Gllé informécisk alapjén - a kévetelés k&nyv szerinti értéke és o kévetelés varhatéan megtérilé sszege
- veszteségiellegy - killénbézet Ssszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kilsnbézet tartésnak mutatkozik és jelentés Gsszegl.
Az Alap o valuta-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzértékre szol6 kéveteléseket, ill. o devizakétlezetiségeket azok bekeriléskor

a Raiffeisen Bank Zrt. deviza eladasi érfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe - o forintért vett devizaeszkézoket az érte fizetett
forintésszegben - és a szémviteli poltikaban régzitett médon, az értékelés napjdn o devizoeszkszdk és kotelezettségek kdnyv szerinti
forintértéke és az értskelés napi MNB devizadriolyamon dtszémitott értéke kozoti kilonbozet dsszevont egyenlegét a 18kendvekményben

szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem t3rténik.
A befektetési jegyek eladésa és visszavaltdsa o kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint térténik.

A forgalmazas névériékben az induld 16két, a befektetési jegyek névértéke és folys dra kozti - az értékelésbdl adsds -
kilénbozet a t6kendvekményt valtoziatia. Ennek megfelelden a sajdt 16ke 81628 évi adatai nem Ssszehasonlithatéak o targyévi

adatokkal részletesen lésd o sajat t6kénsl).

A portfélis értékelésének elvei:
A} Tézsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok értékét az AKK dlial nyilvanosségra hozott legjobb vételi és legjobb
eladdsi drfolyom szamtani dHagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapjan kell szamitani. A szémitéshoz az ériékelés napjén - vagy
annak hiénydban az értékelést megelézd, ohhoz legkézelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb 18zsdén jegyzelt kitvényeket az utolss, nettd zéréarfolyamon, iddardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a t6zsdére bevezetett diszkont kincstarjegy hétralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, gy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapién kell kiszémitani az adott diszkont kincstériegy T napra vonatkozé arfolyamét.

B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvdnos értékpapirforgalomban szerepld ériékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezefeft, de valamely kilfsldi t6zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezels dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 6randl nem korabbi arfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen tézsdére be nem vezefett, nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepls ériékpapirok piaci értékét az adott ériékpapirok
legfébb mésodlagoes piacanak tekintheté elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszagon forgalomban lévé éntékpapirok esetén az
OTC piac, avagy més t6zsdén kivili informéciés szabdlyzatok alapjan, illetve a kézzétételi helyeken kozzétett T1 napi zérédrfolyam,
ennek hidnydban étlagarfolyam alapidn, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitasi eljgrasainak megfelelé médon szémitott hozam

alapjan kell T napra vonatkozoan meghatdrozni.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzé

4.1. Informdcick az Alap portfslicjars!

Az értékpapirok zdr6 dllomanya az év utolsé napjdn érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Befektetési jegyek
Beszerzési Meérleg szerinti
érfékpopfr Devizanem érték eFtban Ert.kiil. kamat Ertkiil, egyéb Gsszeg eftban
RAAK HUF 182 000 0 5246 187 246
RAHA HUF 160 000 0 2 164 162 164
RAIAD HUF 320 000 o] 9 267 329 267
RAKA HUF 305 831 o] -488 305 343
RANRA HUF 41 651 0 -1 584 40 067
RAPA HUF 302 000 0 6 647 308 647
RARA HUF 47 145 0 744 46 401
RIPA HUF 180 000 0 3 349 183 349
1538 627 (4] 23 857 1562 484
Osszesen 1538 627 23857 1562484
4.2. Elhatérolésok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa {adatok eFt-ban) 2007.
Folyészamla kamat elhatdroldsa 21
Koltségek passziv id8beli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2007.
Mérlegvizsgdlat 368
PSZAF dij 93
Osszesen: 461
4.3. Egyéb informdcick
Az 6t évnél hosszabb ideji ktelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.
Az Alap devizaeszkdzokkel nem rendelkexzik.
Az Alapkezel$ az Alap hozaménak és tékéjének megévdsdra nem tett ériékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vdllalt garancidt és kezességet.
4.4. Az eredménykimutaidshoz kapcsoléds megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat.
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFtban)
2007.
jolius 30 - december 31.
Folyészamlakamat HUF 2077
Ertékpapir arf.eredm. 2532
Osszesen 4 609
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése (eFtban)
2007.
jolius 30 - december 31.
Ertékpapir arf.eredm. 890
Osszesen 890
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A miikodési koltségek részletezése (eFt-ban)

2007.

jalius 30 - december 31.

Bankforgalmi jutalék 1
Alapkezeld koltsége 1547
Letétkezeld koltsége 412
Keler dij 99
Mérlegvizsgalat 608
PSZAF dijak 138
Rekldm, hirdetés 148
Osszesen 2953

Az Alapkezel$ atvallalta a konyvvezetés dijat az Alaptdl, melvet az alapkezelési dijban érvényesit.
Egyéb és Rendkiviili bevételek, valamint raforditdsok 2007-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jévedeimezdség alakulasanak bemutatasa

eFt-ban

A sajat toke részietezése 2007, jalius 30. 2007.
1. Induld téke 500 000 1567 424
aj Kibocs.bef jegyek névértéke 500 000 1686279

bj Visszavas.bef jegyek névérteke Q -118 855

1I. Tékendvekmény 0 28 330
1. Visszavas.bef.jegyek bevonasi ért.kil 0] 3708

2 Ertékelési kitonbozetbol 0 23 856

3. ElGz6 évek eredménye 4] 0

4 Uzleti évi eredmény 0 766
Sajat toke 500 000 1 595 754

6. Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2008. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épll, addig a portfolic jelentés szamai
december 29-én este keriiltek meghatarozasra. Ekkor a bankszamlak pontos egyenlege nem ismert. Nem ismert a negyedéves bankforgalmi

jutalék és a folydszamla kamat aznapi 6sszege sem.
A kamatozé értékpapirok esetében a beszamoléban a 2007. december 31-ig felhalmozott kamattal novelten szerepelnek a papirok,

mig a portfolio jelentésben két nappal hosszabb idGszakra kerilt kiszdmitasra.
A kotelezetiségek kdzott is megjelennek az elsd, mar 2008. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2007. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamolo NEE szamitas Kilonbszet (eFt-ban)
Sajat téke / Nettd eszkozérték 1595754 1596 086 332
Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 1562 484 1562 484 0
Pénzeszkozok 34 250 34 250 0
Kovetelések 21 28 7
Kotelezettségek -1 001 -676 325
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Mutatdk:  (lasd 1. sz. melléklet!)
1. Befektetett eszkézék az Bsszes eszkdz8khéz

2. Forgdeszkézék az Ssszes eszkézékhéz

3. Sajét idke arénya az Gsszkételezettséghez + sajét 16kéhez
4. Hosszu lejraft kdtelezetiségek
a/ a HIK + sajdt tkéhez
b/ a sajat tSkéhez

5. MiUkédd téke az Ssszes kdtelezetiséghez + sajét tbkéhez

&. Miksdé téke (eft)

A “likviditési jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talathaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2008. &prilis 11.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektotett eszkbz8k az Ssszes eszkéz8khéz

0,00% Befektetett eszkéz

Osszes eszkiz

2. Forgéeszkbz6k az Ssszes eszkdzokhoz

100,00% Forgbeszkdz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajdt t8ke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt t6kéhez

99,94% Sajat 16ke

Forrasok dsszesen

4. Hosszt lejératy kételezettségek
a/ a HIK + sajét t6kéhez
b/ a sajét tbkéhez

a/
0,00% Hosszd lejaratd kotelezettségek
Hosszd lej. kat. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszd lejérats kotelezetiségek
Sajat ke

5. Mikddd t8ke az Ssszes kotelezettséghez + sajét tokéhez

99,97% Miksds téke

Forrdsok dsszesen

6. Mitkods téke
Forgdeszkszok

Aktiv idébeli elhataroldsok
Rovid lejarati kotelezettségek

Budapest, 2008. aprilis 11.
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0
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2007.
eftban
I. Hitelallomany &sszetétele o
eftban
H. K3liségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 1952
Elszamolt Elhatarolt/szallitek
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Alapkezeld kélisége 1 547 373 1174
Letétkezeld kélisége 412 100 312
Keler di 99 37 62
Mérlegvizsgdlat 608 368 240
PSZAF dijak 138 93 45
Reklam, hirdetés 148 30 118
Ossz: 2953 1 001
1ll. Ertékpapiralap vagyonénak megoszlasa Sajat t6ke 1595 7541 eft-ban
ill. %-ban
Idészak nyitséllomany ldészak zérédllomany
Yagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 500 000 34 250 2,15%
lekststt betét o 0 0,00%
Idészak nyitéallomany ldészak zdréallomdany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 1] o ] 1562 484 97,90%
RAAK 0 187 246 11,73%
RAHA 0 162 164 10,16%
RAIA D 0 329 267 20,63%
RAKA 0 305 343 19,13%
RANRA 0 40 067 2,51%
RAPA 0 308 647 19,34%
RARA ¢ 46 401 2,91%
RIPA 0 183 349 11,49%
ldészak nyitéallomany ldészak zarsdllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok [+] 21 0,00%
Osszesen 0 500 000 0 1 596 755 100,05%

Budapest, 2008. gprilis 11,
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokdasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszksz-valtozas
{MUGkddési cash flow, 1-13. sorok)

000N O Db WA e

i1, Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas (14-16.

14.
15.
6.

HL. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas (17-24. sorok}

17.
18.
19.
20.

21,
22.
23.
24,
25,
26.
27.

. Adézds eléti eredmény =

. Elszémolt amortizécisé +

. Elszémolt értékvesztés +

. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbozete +
. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +
. Széllitéi kotelezetiség vdltozdsa =

. Egyéb révid lejarati kételezettség valtozdsa =

. Passziv idébeli elhatdrolasck véltozdsa =

. Vevékévetelés véltozdsa =

10.
1.
12.
13.

Forgbeszkdzok (vevd és pénzeszkdz nélkil) vdltozdsa &
Aktiv idSbeli elhatdrolésck véltozdsa +

Fizetett add (nyereség utén) -

Fizetett osztalék, részesedés -

Befektetatt eszkdzsk beszerzése -
Befektetett eszkézsk eladdsa +
Kapott osztalék +

Befekietési jegy forgalmazdsdbél szarmazé bevétel
Katvénykibocsatds bevétele +

Hitelfelvétel +

Hosszd lejdratra nydijtoft kélesdndk és ethelyezett bankbetétek 16rlesztése,
megsziintetése, bevdltdsa +

Véglegesen kapott pénzeszkéz +

Befektetési jegy forgalmazdsdbdl szarmazé csskkenés -
Kétvényvisszatizetés -

Hiteltérlesztés, ~visszafizetés -

Hosszd lejératra nydijtott kdlesénék és elhelyezett bankbetétek -
Véglegesen dtadott pénzeszkdz -

Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejdrats kételezettség vdltozdsa +

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (il sorok) £

Budapest, 2008. aprilis 11.
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2007.
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