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KPMG Hungaris Kf

Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. részére

Elvégeztik a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap (tovabbiakban »aZ Alap”™) mellékelt 2008. évi éves
beszamolojanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 2.356.528 EUR , a mérleg szerinti eredmény
139.118 EUR veszteség- , és az ezen id6ponttal vegzédé évre vonatkozo eredménykimutatdsbol, valamint
kiegészitd mellekletbsl ali,

A vezetés feleldssege a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése €s valos bemutatasa az ligyvezetés feleldssége. Ez a felelosség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitasokto! mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatasa szempontjabol relevans belss ellendrzés kialakitasdt, bevezetését és tenntartasat; a megfelelé
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerii szamviteli
becslések elkészitését.

A kbnyvvizsgdlo felelSssége

A mi felelosségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
Jjelentés és az éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik meg €s végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrol, hogy
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat,

A konyvvizsgalat magaban foglalja olvan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrsl. A kivalasziott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabé] eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felmérését 18, a
konyvvizsgdlo megitélésétsl fuggnek. A kockéazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgal6 a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetds altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belss ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsd ellenérzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a penziigyi kimutatasok atfogd bemutatasanak ertékelését. Az iizlet
Jelentéssel kapcsolatos munkank az {izleti jelentés és az éves beszamolod Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyeb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték clegendd €s megfeleld alapot nyljt a
kényvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadéséhoz,
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Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap . éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit. azok
konyvelési ¢s bizonylati aldtimasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegends és megfelels bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot
a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették
cl. Vélemenyiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap 2008. december 31-én fennalld
vagyoni. pénziigyi €s j6vedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamolé
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. mércius 27.

KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202
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Bejegyzett konyvvizsgalo
Igazolvany szam: 003305
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozék
I. Ertékpapirok
1 Engkpapirok
2 Enékpapirok énékkilonbazete
a  kamatokbdl, osztalékbs]
b egyéh

B / Forgéeszkézék
I. Kévetelések
1 Kovetelések

2 Kévetelések értékvesziése |

3 Kulf. pénzértékre 52416 kav. ért. killonb.

4 Forintkovetelések éridkelési killonb.
Il. Ertékpapirok
1 Engkpapirok
2 Enekpapirok értékkilénbszete
a  kamatokbél, osztalékbol
b egyéb
Hl. Pénzeszkszdk
1 Pénzeszkszak
2 Valuta, devizabetét értékelési kilénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
T Aktiv idébeli elhatdroldsok
2 Aktiv idébeli elhatdroldsok ért. veszt. H

D / Szérmaztatott Ggyletek ért. kiilnbézes

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
I. Indulé téke
1 Kibocsatott bef jegyek névénéke
2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke |
ll. Tokendvekmény
Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Ertékelési kislonbozet tartaléka
El626 évek eredménye

BWON e

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kételezettségek
I. Hossza lejarato kotelezettség
. Révid lejarati kételezettség
. KGif. pénzértékre sz. két. ért. kisl,

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2009 . mércius 27.

EUR
2007.
december 31.

oo oo 00

3 496 809

(ol e I e B eI «]

3 268 846
3292 850
-24 004

-24 004

0

227 962
227 962

0

69
69
0

0

3 496 878

3 493 821
3 504 747
3616764
112 017
-10 926
1024

-24 004

0

12054

0
1239
0
1239
0
1817

3496 878

FUR
2008.
december 31.

o oo o0 9

2356 524

OO0 00

2 288 459
2 635 403
-346 944
-346 944

0

68 065

68 065

0

4
4
0

0

2 356 528

2 354 091
2777 532
3748 990
971 458
-423 441
50 567
-346 944

12 054

-139 118

0
728
]

728
0
1709

2 356 528

Balogh Andrds

az Alap képviseletében




P
e
|

Raiffeisen Perspektiva Euré Alap
Eredménykimutatas

I Pénzlgyi miveletek bevételei
Il Pénzigyi miveletek raforditasai
i Egyéb bevételek
IV Mdikadeési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasok
VIl Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2009 . mércivs 27.
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

Kiegeszito melléklet

a 2008. december 31-ével végzéds iizleti évre

1. Altalé gazdalkodasi kériimények

A Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap [tovabbiakban: Alap] 2007 jttius 30-4n kerdh nyilvéntaridsha
vételre a PSZAFndl 2.000.000,- Eurd induls st okdvel A befekintssi iegyek névértéke: 1 Furd

A PSZAF hatdrozat szdma: EM/110.540.1 /2007,

Az Alap mégbtt a Raiffeisen csoport nagybefeketésekben tapasztalt gardéia &l

Avuszirigban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezels. A csoport fagjal vezetd banki szolgdhaték.

Alapkezelé: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett,

Kénywvizsgdlé: Mérd Matyas, KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci 6t 99.

A szémviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok

irdnyftasaért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlys u.36.

Magyar Konywizsgalsi Kamarai regisztréldsi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a 18le elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajat beldtdsa és déntése alapjan, a torvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozasok betartdsa melleft alakitia ki az Alap forrdsainak felhaszndlasi médiat,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alopkezels varakozdsainak megfelel jsvébeni kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockazat felvallaldsa mellett hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb t6kensvekményt érje el

tilnyomé részt surban vagy USA dolfldrban denomindlt kollektiv befektetési ériékpapirokbél &sszedlfitott, diverzifikalt portfélis kiclakitasdval.

Az Alapkezelé o Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap t6kéjét o likvid eszkdzkon felil kizarélag befekietési alapok jegyeibe,

iletdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori 18kéjének legaldbb

nyolevan szézalékdt fekteti befektetesi alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokba

Az Alap potencidlis befektetései kézétt eursban és dollarban denominalt pénzpiaci és kétvény alapok domindlnak, de szerepel kéztik

ingatian, részvény és szérmaziciott alap is.

3. Szamviteli politika sszefoglalasa

3.1 Szdmviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait o Szamvitelrdl sz8l6 2000, évi C torvény (321, a Tékepiaci 1rvényrdl sz8l6 2001, évi CXX. tv.
ietve o befektetési alapok beszamolékészitésérdl o 215/200. {XU.11}. Korm. rend. sléirdsaival és o Magycrorszagon Shaldnesan
elfogadott szémvitel: elvekkel dsszhangban készit,

Az Alap keltds kdnywitel vezet, éves beszdmolst készit, omelynek része o mérleg, az eredménykimutatés, o kiegészits

melléklet és a cashflow kimutatas.

1/7. oldal
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Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés soran megdliapiiof, az elézé év éves beszamolsidban elkivetets jelent8sebb dsszegi
hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladick az ellendrzit iizlet év mérlegléssszegének 2 szazalékat,

iletve, ha g mérlegldasszeg 2 szdzaléka meghalodia az 500 millis forintot, akker 500 millis forint.

olyan jelenids Ssszegl hibdt, am

Az slop Bnyegesnek mindsit m fynek hatdse slér, vagy meghaladia o sojat ioke 20%-at,

Az Alap #bb szémviteli irdnyelveinek Ssszrefoglalasas 65 oz érdkelési elidrasokat az alabbiokban mutatjuk be,

|

3.2. Az éves beszdmols pénzneme

A mérlegbeszamolé eurdban készilt és eurdban keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2009, mércivs 77

3.3 Az értékelési eljgrasok lsmertetése

Az érigkelési eljdrasoknd! - a Szdmviteli Tv., o Tékepiasi . 45 o kezslés: szabdlyzatban leiriak alapidn - az Alap

Szémwiteli politikdiaban régzitetiek az irdnyaddok.

Az Alop az eszkézeirdl részletes nyilvantariast vezet, az éndkpopirok értskelése az Alap kezelési szobélyzaténak megfleleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kiilénbszetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlend]

a tSkendvekménnyel szemben keril elszémoldsra.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. 1orvény 558 {1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5§ (8)

bekezdésével Ssszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjan az

izleti év mérlegfordulénapién fennélls és a mérlegkészités idépontiaig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon 10li lejdratd kévetelésns!

lideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni koveteléseket, o kalcsénként, az elSlegként adott 5sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idsbeli elhataroldsa kézét lévs kévetelésiellegii tételeket is), azok keletkezésekor rtékvesziast kell elszamolni

- @ mérlegkészités idépontidban rendelkezésre Gllé informacick alapian - a kévetelés kényv szerinti értéke és o kévetelés varhatéan megtérild Ssszege

- veszfeségjellegl - kilénbézet 8sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik &s jelentés 3sszegd.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamidvdirds nem trténik

A befekietési jegyek eladdsa és visszavaltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint t5rténik.

A forgalmazas névériékben az indulé 18két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbs! adéds -
kilenbozet a tékensvekmény valtoztatia. Ennek megfelelden a sajdt téke elézé évi adatai nem 8sszehasonlithatéak a tdrgyévi

adatokkal {részletesen lasd a sajér 16kénél).

A portfélis értékelésének elvei:
A} T6zsdére bevezetett ériékpapirok

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok értékét az AKK éltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi &5 legjobb

eladasi arfolyam szamtani dlagaként meghatarozott kézép drfolyam alapién kell szamitani. A szémitdshoz az étékelés napjan - vagy
annak hignydban az ériékelést megelézd, ahhoz legkézelebbi - az AKK dital kdzzétett adatokat kell alkaimazni,

- Az egyéb t6zsdén jegyzett kénvényeket az utolss, netté zdréérfolyamon, idéaranyos felhalmozott kamattal névelve kelf értékelni.

- Amennyiben a t6zsdére bevezetett diszkont kincstariegy hdtralévé futamideije kevesebb, mint 91 nap, Ggy az AKK 3 hénapos referencic-

hozama alapjan kel kiszémitani az adott diszkont kincstariegy T napra vonatkozé drfolyamat.
B) Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos érigkpapirforgalomban szerepls értékpapirok

- A Tbzsdére, azaz a BETre, be nem vezeteti, de valamely kilfsldi t3zsdére bevezeteit értékpapirokat o letétkezeld dlal meghatarozott
professziondlis adatszolgdliats - REUTERS vagy BLOOMBERG - gltal T-1 napi legirissebb, de 16:00 éréndl nem kordbbs arfolyamon kell
érigkelni.

- A semmilyen t6zsdére be nem vezetelt, nyilvanos értskpapirforgalomban szereplé énékpapirok pioci érékét az adott értékpapirok
legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszagon forgalomban v értékpapiok esetén az
OTC piac, avagy més t6zsdén kivilli informéciss szabdlyzatok alapian, letve a kozzétételi helyeken kézzétett T-1 napi 26réériolyam,
ennek hianyéban dtlagadolyam alapidn, oz egyes ériékpapirok piaci hozamszémitdsi eljarasainak megleleld médon szémitott hozam

atapian kell T napra vonatkozdan meghatdrozni.

2/7. oldal
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4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések

4.1, Informdcick az Alap porttdlisicrsl

Az ériskpapirok z4r6 dlloménya az év ulolsé napién érvényes értékpapir arfolyamon kerilr kimutotdsra.

A/ Diszkont kincstariegyek

Befektetési jegyek
Beszerzdsi Adérieg szerinii
Ertékpopir Devizanam énték EUR-ban Ert ki, ogyéb Eet kil kamat dsszege EUR-ban
CRHYIELD EU EUR 115000 -1 872 o 113 428
RCOM EN EQUIT EUR 81 000 39 641 0O A1 359
RCM EU HY EuR 167 065 50 294 o 116771
ACM EUR RESZ ELR 349 265 -133 653 o 215632
ROCM EUR SMAL EUR 48 000 -1 573 o 46 427
RCM EURO BRY EUR 278815 6 557 O 285 372
RCM EURD?%US EUR 395372 541 s 395912
RCM EUROVALL EUR 494 192 -24 731 O 469 467
RACM GLOBKOTV EUR 249 570 7 481 O 257 051
ACM KE PLKO EUR 72000 9 281 0 62719
RCM KELET KO EUR 126 000 11014 O 114 984
RCM KELET RE EUR 51 980 -33 288 0 18 692
RCM PACIFIK EUR 77116 26 525 o 50 591
HCM SMEUTH EUR 28 -19 a 8
RCM USARESZV EUR 130 000 29 932 O 100 069
Osszesen 2 635 403 -346 944 0 2 288 459
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Kéltségek passziv idébeli ethatdroldsa {adatok EUR-ban 2007. 2008.
Mérlegvizsgdlat 1485 1380
Kozzététel df 117 0
Letétkezelési dij 0 173
PSZAF dij 215 156
Osszesen 1817 1709
4.3. Egyéb informécick
Az &t évnél hosszabb ideji kotelezetiségek: Hitelfelvétel
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezels az Alap hozaménak és tékéjének megévasdra nem fett ériékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, Svadékot, nem vallalt garanciét s kezességet.
4.4. Az eredménykimutatashoz kapcsoléds megjegyzések
Az Alap a 14 vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatasat.
Egyéb bevételek (EUR-ban)
2007.j01.30-dec,31. 2008,
Kapott visszavélidsi biintetd jutalék o] 3
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése {EURban)
2007.j61.30-dec.31. 2008,
Folydszdmlakamat 3873 11796
Kerekftési differencia 2 o
Asfolyamdifferencia 97 30
Ertékpapir &rf eredm 37 485 19 890
Osszesen 41 457 31716
Pénziigyl miveletek réforditdsai részletezése (EURban)
2007.j61.30-dec.31. 2008,
Folybszamlokamat 0 7
Kerekitési differencia Z e
Arfolyomkilnbazet i 448
Ertskpapir & eredm. 20 547 154 665
Ssszesen 20 550 155 320
A mikedssi koliségek részletezése (EUR-ban)
2007.j0L.30-dec.31. 2008,
Alapkezeld kélsége 3959 9163
Letétkezeld kiltsége 1153 2614
Mérlegvizsgdlat 2443 2277
PSZAF dijak, forg.jut keler dij 711 1077
Reklém, hirdetés 587 385
Osszesen 8 853 15 517
3/7. oldal



Rendkivili bevételek és raforditasok 2008 ban nem voliak.

5. A vagyeni, pénziigyi helyzet és a jBvedel éség alakulésénak b

EURban ElRban

A sajat téke részletezése 2007.j164.30-dec. 31, 2008.
L Indulé toke 3504 747 2777 532
a} Kibocs bef.jsgyek névérske 3616764 3748 990

b Visazavas.bef jegyek névériéke 1207 971 458

I Tokendvekmény -10926 -423 441
i Visszavds bef.jegyek bevondsi éri ki, 1024 50 567

2. Enékalési kilonbazethal 24004 346 944

3. Elbzé svek sradménye o 12054

4. Uzleti svi eradmény 12 054 -139 118
Sajat toke 3 493 821 2 354 091

6. Az éves beszamolé és a portfslié jelenté amai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamold 2009, janudr 314ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfalié jelentés szdmai
december 31-4n este keriltek meghatarozdsra. Ekkor még nem ismert a negyedéves bankforgalmi

jutalék és a folydszémia kamat aznapi Bsszege sem.
A kdtelezetiségek kdzot is megielennek az elss, mar 2009, évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges

2008. évi keltségek és kotelezetiségek keriiinek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmolé NEE szémitds Kilénbézet {EUR-ban)

Sajét ke / Nettd eszkozérisk 2 354 091 2355181 1 090
Kilsnbézet tételesen:
Ertékpapirok 2 288 459 2 288 458 -1
Pénzeszkszsk 68 065 68 065 0
Kévetelések, aktiv idébeli elhat. 4 22 18
Kételezetiség, passziv idébeli elh. -2 437 -1 364 1073
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklett) 2007. 2008.
1. Befektetett eszkézok az Ssszes eszkézokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézék az Ssszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt tSke ardnya oz SsszkStelezelséghez + sajt tokéhez 99,91% 99,90%
4. Hosszy lejdraty ktelezettségek

a/ o HIK + sajét tbkéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
5. Mikéds t6ke az Ssszes kotelezeitséghez + sajdt tokehez 99,96% 99,97%
6. Mikéds toke feft) 3 495 63¢ 2 355 800

§ A “likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhato.
A "portfélié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben talélhats.

Budapest, 2009.mércius 27

R

Balegh Andrds
Az Alap képviselstében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Beloklotelt eszkizok az Ssszes sszkézikhés

0,00%

Cuszes sszkoz

2. Forgbeszkdzik az Ssszes eszkézokhéz

100,00% Forgbeszkdzaktiv idébeli oih.

Osszes eszkdz

3. Sajéi 16ke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt tkéhez

99,90% Sajét ¥ke

Forrdsok dsszesen

4. Hossz{ lejdrati kételezettségek
a/ a HIK + sajdt i6kéhez
b/ a sajdt tokéhez

a/
0,00% Hosszd lejarati kételezetisbgek
Hasszd lej. ki, + Sajat ke
b/
0,00% Hosszi lejératy kitelezetiségek
Sajét tbke

5. Mik6ds t8ke az dsszes kotelezetiséghez + sajat 1kéhez

99,97% Mikads 18ke

Forrasok ésszesen

6. Miksds téke
Forgdeszkdzok

Akiv idébeli ethatarolasok
Révid lejératd kotelezetiségek

Budapest, 2009.mdrcius 27.

o
2356 528

2356528
2 356 528

2 354 091
2356 528

o]
- 2354 091

- 0
2 354 091

- 2 355800
- 2356 528

+ 2356 524
+ 4
728
2 355 800
. Balogh Andrés 3y
Az Alop képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2008,
EUR-ban
I. Hitelallomany & tétel o
EURban
1. Kéltségek Ssszetétele Pénzigyileg reclizalt 13 080
Elszédmolt Ethotdrolt/szalinck
Alapkezels kiltsége ¥ 143 650 8513
Letétkezeld kditsége 2414 173 2 441
Mérlegvizsgdlat 2277 1380 897
PSZAF dijok, forgaim jutalék 1O77 234 843
Rekitm, hirdetés 384 G 386
Ossz: 15517 2437 13080
Hl. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt iéke 2354 G?ﬂ EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitdallomany ld8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 227 962 68 065 2,89%
lekatott betét o] 0 0,00%
ldészak nyitéallomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
A"amkaf\lény o 3 2638 846 (] 2 288 459 92,95%
CRHYIELD EU o} 113 428 4,82%
RCM E-AZS RE 92 551 0 0,00%
RCM EUHY 279 358 o} 0,00%
RCM EN EQUIT o] 41 359 1,76%
RCM EU HY o] 116771 4,96%
RCM EUR RESZ 297 776 215612 9,16%
RCM EUR SMAL 33077 46 427 1.97%
RCM EUROLIKYV 784 671 o} 0.00%
RCM EURQO RKV Q 285372 12,12%
RCM EUROPLUS 718 881 395912 16,82%
RCM EUROVALL 800 754 469 461 19,94%
RCM GLOBKOTV 0 257 051 10,92%
RCM KE PL KO 0 62719 2,66%
RCM KELET KO ) 114 986 4,88%
RCM KELET RE 99 950 18 692 0.79%
RCM PACIFIK 161 801 50 591 2.15%
RCM SM EU TH 28 8 0,00%
RCM USARESZV o] 100 069 4,25%
0 0,00%
Alktiv elhatérolasok 69 4 0,00%
Osszesen 0 3 496 878 0 2 356 528 95,84%

Budapest, 2009.mdrcius 27,

Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

i. 5zokéses tevékenységbél szarmazs penzeszkéz-véltoras
{MiGkédési cash flow, 1-13. sorok)

Addzds eléti eredmény +

lszdmolt amortizéald +

lszémolt driékvesziés +

- Céltartalék képzés és felhaszndlds kilénbazete +
. Befekteteit eszkézak ériékesitdsének eradménys +
SzdlliGi katelezetiség valtozdsa +

Egy#b rovid lejdrai kotelezetiség valtozdss =

- Passziv idébeli elhatdrolasok valtozasa +
Vevékévetelés valiozdsa +

- Forgdeszkszsk (vevd és pénzeszkss nélkil} valtozdse «
. Aktiv id8beli elhatdroldsok véliozasa =

2. Fizetett add [nyereség uién) -

SO0 N O b R N

13. Fizetet oszialék, részesedss -

II. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas

14. Befekletett eszkdzok beszerzése -
15. Befekiefett eszkdzsk eloddsa +

16, Kapoft osztalék +

HL. Pénziigyi miveletekbd! szarmazé pénzeszk8z-valtozas (17~

17. Befekieiési jegy forgalmazasabél szarmazé bevétel

18. Kétvénykibocsatds bevétele +

19. Hitelfelvétel +

20. Hosszd lejdratra nydjtott kdlcsnak és ethelyezett bankbetstek toriesziése,
megsziintetése, bevaltdsa +

21. Véglegesen kapott pénzeszksz +

22. Befektetési jegy forgalmazdsabdl szarmazé csskkends -

23. Kéiényvisszafizetés -

24, Hiteltdrlesziés, visszafizetés -

25. Hossz0 lejaratra nydijfott kélesansk és elhelyezett bankbetétek -

26. Véglegesen dladott pénzeszksz -

27. Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszo lejarat kotelezettség valtozdsa +

IV. Pénzeszkzbk valtozasa (21121 sorok) %

Budapest, 2009.mércius 27.

2007.461.30-dec.31.
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Raiffeisen Perspektiva Eurs Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltatd torzsszama:
4. 52 melléklst Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11487058

Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idé - 20080105-20080105 504
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysagrend: Forint

PSZAF ISIN , egyeb nettositott
GRhET l sorkéd l Megnevezés Téte) neve azonositd kdd darabszam piaci értbk driak devizanem Mod
1 2 ] 4 5 B 7
a ___ b c d @ I
001 50AD1 Pénzforgalmi szamia = 58 065 88 085)
002 150A011 Forint e e T 2479 2479l
403 50A011001  IRAPEAE HUF Folybszamia zars érisk BAPEAE HUF Folyoszami 1 2479 2 4?3'?%&)? E
204
005 50A011599 { o
908 120A0IZ Deviza |72 SR S e T ) 65586
a7 S0ADI200Y  RAPEA FUR Monoith Folybezamla zard érisk RAPEA EUR Monolith Fol 2 5 slEuR E
008 S0A012002 RAPEAE EUR Folybszamia 2ar6 6riok RAPEAE EUR Folyoszami 1 65 586 85 5B6IEUR
009 B0A012599
o0 50A02 Bankbatét 8 g
011 50A021 Forin G 2
912 50A021001
813
014 50A021939
015 50A022 Deviza b g
| 016 50A022001
| o017
| 018 50A022999
019 50A03 Allampapirok Q Q a
020 50A031 OECD tagallam altal kibocsatott allampapir 4] [4] 4]
021 S50A0311 EU tagdllam &ltal kibocsatott allampapir 0 a Q
022 50A03111 Allamkotvény 0 0 a
023 50A03111001
Q024
025 50A03111999
026 50A03112 Kingstarjegy Q Q
gz27 50A03112001
028
029 50A03112899
030 50A03113  [Egyéb 0 0
031 50A03113001
032
033 50A03113999
034 500312 ’Egye’b OIECD tagéllam altal kibocsatott
allampapir g o} 0
Q035 50A03121 Allamkétvény 4 0 0 a
Q38 50A03121001
Q37
Q038 50A03121999
039 50A03122 Kincstarjegy Q o]
040 50A03122001
041
042 50A03122999
043 50A03123 Egyéb 0 0
044 50A03123001
045
048 50A03123999
047 50A032 Nem OECD allampapir 0 0 o]
948 50A0321 Allamkotvény L a Q 0
048 50A0321001
050
051 50A0321999
052 50A0322 Kincstariegy a 0
053 50A0322001
054
Q85 50A0322999
056 50A0323 Egyéb 9] 0
057 50A0323001
058
059 50A0323999
EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
060 50A04 nemze%lfélzi s(zerve!zet altal kibocsatott, vagy
garantait ertékpapir, amelynek az EU
tagaliamainak 15bbsbge tagia g 0 0
061 S0A041 Kétvények 0 4 0
062 50A041001
083
084 50A041999
065 50A042 Egyéh o 0
088 S0A042001
087
088 S0AD42995
- Thzsdén vagy més elismen piason jegyzett | |
sl jposos sridkpapic ; 0 o ol
970 S0A051 Megfalelten tiovid értdkpapic L a g 0}
071 S0A0811 Reészvények ! o o ol
arz SOA0511001
g73
074 SOADS 11900
075 S0A0512 Kétvények 2 a
a7g 50A0512001
a77 .
078 S0A0512999
073 BOA0B13 Jelzdloglevél 0 Q
380 50A0513001

Kitbltés datuma: 20080105
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap Adatszolgaitaté neve: Adatszolgalitaté torzsszama:

4. sz mellékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozési idd - 20090105-20090105 30A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: Forint

| — l PSZAF l Megnevezes ISIN , egyéh nettositott
i sorkéd Tétel neve azonosité kod darabszam piact értek Srtek devizanem wod
ki 2 3 4 5 6 7
a b < d e f
081 vy
o8z S50A0512099
083 |50A0514 i
o84 S0A0514001
085 ..
0B6 _ 150A0514999 i L
y - Tozsdén vagy mas elismert piacon jegyzatt
I eqyéh énékpapir | o o o
088 [50A0521 Részvények | Y T S o o 41 10
083 |50AD521001 [
289 9
091 50A0521999
082 50ADE22 Kotvények O 2]
093 S0A0522001
094
085 50A0522959
0386 50A0623 Jelzaloglevé! g ¢
097 50A0523001
0388
099 50A0523999
100 50A0524 Egyéb 0 0
101 50A0524001
102
103 5040524999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja
kdtelezettséget vallalt az adott értékpapir féi
104 50A06 éven belll, t6zsdei vagy mas elismert piacon
torténd bevezetésére, és a beveretésnek
nines torvényi vagy egysh akadalya 0 0 0
105 50A061 Részvények 0 0 0
108 50A061001
107
108 50A061999
109 50A062 Kotvények g g
110 50A062001
111
112 50A062999
113 50A063 Jelzdloglevél 0 0
114 50A063001
115
118 50A063999
17 50A084 Egyéb O 9
118 50A064001
118
120 50A064999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesits OTC
értékpapir, amelyre a vételt megelézs
121 50A07 harmine napon beldi folvarmatosan legalabb
ket befektetési szolgaltats nyitvanos madon
visszavonhatatian vétel kotelezetiséget
jelent arfolyamot tett kozze 0 0 o
122 50A071 Részvények 0 0 0
123 50A071001
124
126 50A071999
126 50A072 Egyéh o 0
127 50A072001
128
129 50A072999
Legfeliebb kettd éves hatraléve futamideji
e — hitelviszonyt megtestesité OTC ériékpapir 0 0 Q
131 50A081 Kotvanyek | 0 0 of
132 50A0811 Vallaiati kétveny o O Q
133 50A0811001
134 .
135 50A0811999
136 50A0812 Onkormanyzati kitvény 0 0
137 B50A0812001
138
139 S0A0812999
14¢ S0A0813 Kézintézmeényl kibocsalds [ Q
141 BOA0B13001
4z -
143 S0A0B13099
144 50A0814 Jelzdloglevsl g o
145 50A0814001
148
147 50A0814998
148 50A0818 Egyeb o 2
148 S0A0BIE001
1580 o
151 S0A0815008
152 50A082 Pénzpiaci eszkdzdk Q ]
153 50A082001

Kitbltés datuma: 20090105
A kitdltésért felelos személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Euré Alap
4. 57, meliéklet

Tablakod: 504
Vonatkozasi idd : 20080105-20090105

Adatszolgaliaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgéltatd thrzsszama:
11467058

564

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZER TEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysagrend: Forint

%
|

Sorsz { PSZAF I Megnevezes ISIN, egysh nettositott
) sorkéd Tétel neve azanositsé kéd darabszam piaci érték érték devizanem Mod
1 2 3 4 5 8 7
a b G d & f
154 .
188 SUAUBEASG
Két &vnél hosszabh hatralévs futarnideii
156 50A08 hitelviszonyt megtestesits érigkpapirok o a2
157 SCADS1 Kitvények a o
158 50A09114 Vélialali kitvény g g
155 50A0911001
jiy]
181 50A0911999
162 50A0S12 Onkormanyzatl kitvény 2
183 SUA0B12001
164
1685 50A0912990
166 S0A0913 Kézintézmenyi kiboosatas a
187 50A0913001
i88
169 50A0913999
170 50A0914 Jelzdloglevé] g 0
171 50A0914001
172
173 S0A0314999
174 50A092 Egyéb a 2
1758 50A082001
178
177 50A092999
Befektetési legy és egyéb kallektiv befekiatos
178 50A10 ériékpapir 59017 2288458
Eurdpai befekletési alap vagy az EU-ban
78 [soAtor éterhozott megfelelsje 59017 2288458
180 50A1011 Nylltvégl - 59017 2288458
181 50A1011001 ICR HYIELD EU CR HYIELD EU LU010216338p 2096 113 428 113 428/EUR E
182 50A1011002 |RCM EN EQUIT RCM ENEQUIT AT0000688684 378 41 358 41 358/EUR E
183 50A1011003 |RCM EU HY RCM EU HY ATO000765599 1200 118N 118 771{EUR £
i84 S50A1011004 IRCM EUR RESZ RCM EUR RESZ AT0000785225 2021 215612 215 8121EUR E
185 50A1011005 |RCM EUR SMAL RCM EUR SMAL AT0000639000 481 46 427 46 427/ EUR E
188 50A1011006 IRCM EURO RKV RCM EURO RKV AT0000785209 3038 285 372 285 372|EUR E
187 50A1011007 |RCM EUROPLUS RCM EUROPLUS AT0000689971 38476 395 913 395 913|EUR E
188 50A1011008 |RCM EUROVALL RCM EUROVALL AT0000712534 ar7s 489 461 489 461 EUR E
189 50A1011009 |RCM GLOBKOTV RCM GLOBKOTV ATO000785340 3574 257 051 257 0511EUR E
180 50A1011010 |RCM KE PL KO RCM KE PL KO ATOD00785324 493 82718 62 7191EUR E
181 50A1011011 |RCM KELET KO RCM KELET KO AT0000740667 613 114 986 114 986IEUR £
192 50A1011012 |ACM KELET RE RCM KELET RE AT0000785241 138 18682 18 892/EUR E
193 50A1011013 |RCM PACIFIK RCM PACIFIK ATC000764170 322 50 531 50 891{EUR E
194 50A1011014 [RCM 8M EU TH RCM SMEUTH ATO00DAOSJHO 0 8 8IEUR E
195 50A1011015 |RCM USARESZV RCM USARESZV ATO000764766 1927 100 068 100 06BIEUR E
196 50A1D12 Zértvégll 0 0
187 B50A1012001
198
198 50A1012099
200 50A102 Egyéb bei:fektetési jegy és kollektiv befektetési
ériékpapir Q 0
201 50A1021 Nyiltvégi 0 aQ
202 50A1021001
203
204 50A1021999
205 50A1022 Zartvegl g 0
208 50A1022001
207
208 50A1022000
209 S0A11 Hataridds tgyletek 2 0
210 504111 Ertékpapirra koton g a
211 50A111001
212
213 50A111999
214 50A112 Devizara kdtont g 0
218 50A 112001
218
217 50A112990
218 S0A113 indexre koo g Q
218 S0A113001
220
221 B0A113088
2e22 50A114 Tézsdel ary o o
223 S0A114001
224
228 504114509
z2a8 50A118 Hatéridés Ggvistek 2 it]
227 S0A115001
228
228 50A115900
230 50A118 Kamal. deviza- &5 t6kecsere Ugyletek 4 a
231 S0A118001
232
233 50A118990
234 B0A117 Egyéb ] 3
235 BOAT17009

Kitdltes datuma: 20090105

A kitbltésért felelos személy neve: Litresits Judit




=

Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

Adatszolgaitats neve:

Adatszolgaltaté 1orzsszama:

4. 8z. meiléklet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 114670568

Tablakéd: 50A

Vonatkozasi id6 - 200901 05-20090105 504

BEFEKTETESI ALAP NE TTO ESZKGZER TEKENEK MEGA LLAPITASA
— Nagysagrend: Forint
Sorsz [ PSZAF { Megnevezés ISIN, egyéb netidsitott
: sorkéd Tétel neve azonosité kod darabszam piact érték érték devizanem Mod
1 2 3 4 5 § 7
a b ¢ d & f
238
237 50A117988
288 S0A2 Vétel &8 sladas] opoidy ) g o
238 l50A121 Ertékpapir SO T o o ol ]
240 S0AT27001
241
242 |SoAiziges | T
243 150A173 Devira S e v e s G o
244 504122004
248
246 04122999
247 BOATZY index g G
248 B50A 123001
249
250 50A123990
251 50A124 Tézsdei aru a a
252 BOA124001
253
254 S0A124899
255 B0A125 Egyéb a ]
256 BOA125001
257
258 50A125859
259 50A13 Ingatlan 0 0 0
260 50A131 Epités alatt 8116 ingatlanok g Q Q
281 50A131001
262
283 50A131999
264 50A132 Eqgyéb = v 0 g
265 50A132001
268
287 50A 132999
268 50A14 Koévetelések 2 22 22
269 150A141 Ertékpapirigyletekbal 0 0 4
270 50A141001
271
272 50A141999
273 50A142 Befekiotés! legyek forgalmazasabal 0 o]
274 50A142001
275
276 50A142999
277 50A143 Egyéb 2 22
RAPEAE EUR Folyoszamia felhaimozott
278 [ROAI43001 | et RAPEAE EUR Folyészami 1 3 19 19leuR =
279 RAPEAE HUF Folydszamla felhaimozott £
50A143002  ikamat RAPEAE HUF Folydszamiq 2 1 3 3IHUF
280 50A143999
281 50A15 Kotelozetiségek 3 ~1364 -1364
282 50A151 Ertékpaplrigyletekbsi 0 0 9
283 S0A151001
284
285 S0A151999
286 50A152 Befeltotés logyek forgalmazasabdl 0 [
287 50A152001
288
289 50A152999
290 50A153 Egyéb 3 -1384 -1364
281 50A183001 |Alapkozelési diif/ 4 0 -87 -971EUR E
292 50A153002  |D1791924 PSZAF dij Kévetelds D1791924 PSZAF dif Kév 3 1 -157 ~1871EUR E
293 50A153002  {D1796629 Alapkezelési dij Kévetelés D1796629 Alapkezelési dij 1 1 -850 -850 EUR E
284 50A153004  |D1796630 Letéth Ssi dif Koveteld D1796630 Letétkezealds dij 2 1 -173 ~173IEUR E
295 S0A153005  IKPMG dij/D1784469 KPMG dii Eszkdz/ KPMG dii/D1784469 KPM 8 Q -253 ~2B3HUF £
296 B0A153008 _ Letdtkerelési dii// Letétkezelési dij/ 5 1] -26 -26lEUR £
297 50A158007 IPSZAF diy/ PSZAF dilf 7; Q -8 BIEUR 12
298 50A18 A portfolis értéke 2 358 181
299 S0A17 Belokietés! jeavek nyitd darabszarma 2786473
300 50A18 Eladott belelietési jeayek szama ]
301 SOA1E Vigszavaliott befektetési jegyek szama 8941
ag2 S0A20 Befokietts] ogvek 2ars darabszama 277532
Befektotési jogyek arfoly {egy jegyre jutd

S e netté eszkozerek) 0,847940
304 kod
305 50A30 Befektetés alap tipus/iaita kbd 128

Tios

Kitoltés datuma: 20090108
A kittltesért feleibs szemsély neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltaté térzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 11467058

i

Tablakéd: 50B 50B

Nagzsé rend: Forint

So Hosszu Révid Netto
sz.'IPSZAF sorkddi Megnevezés Tétel neve] ISIN kéd | Devizanem pozicié pozicié pozicié Mod
2 3 4 5 6 7
B a b [ e f g

01 |50B01 Osszesen 0 0 0 0 0 0
ﬂ 02 508011 nem szarmaziaton ugylet I

I

03 |50B01101

04 |50801199
05 |50B012 hataridos Ggylet
06 |50B01201

07 |50B01299 :

08 |50B013 opcids Ggylet I

g 09 |50B01301
|

10 [50B01399
11 1508014 2qgyéb
12 |50B01401

13 |50801499

I - TTilos

Kitoltés datuma: 20090105
A kitbltesért felelos személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA FURD ALAP « EVES JELENTES 2008.

I. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap bemutatdsa

1. Alapadatok

S Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap
Feligyeleti engedély szama: EHIl/110.540,/2007.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr.
Székhelys: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgalé neve: KPMG Hungaria Kft., Méré Mdtyas
Székhelye: 1139 Budapest, Véci it 99.
Elszémolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyilivégii értékpapir alap

kétvénytilsilyos alapok alapja

Futamideje: hatérozatian
2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap 16kéjét likvid eszkézakon és dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollekiiv befektetési értékpapirokba fekfefi. Az Alap jegyei euréban nevesftetiek, az alap is kilféldi befektetési alapkezelsk
kildnbézd befektetési jegyeit tartia a portfolisigban, az alap is o nemzetkézi t8kepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az
Alapkezeld tsrekszik arra, hogy — a kockdzat csékkentése érdekében — a diverzifikécié kilénbsz8 dimenzisi {eszkdzesoportok,
ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.] szerint megfelelden csoportositott portfoliét alakitson ki. Az alapkezeld az Alap
t8kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapesoléds (pl. index vagy fedezeti) alapok,

valamint szérmaziatott alapok befekfetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kdzétt o kétvényalapok domindlnak.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam véaltozas Netto eszkozérték®
2007 *+ 0,27% 0,997340 € 3486925 €
2008. -14,99% 0,847875 € 2362582 €

A ref. Index hozama

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos arfolyam
** az Alap 2007. jilivs 31+ induldsété] szémitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezels mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Az Alapkezeld mikédésében o 2008. év folyaman jelentds valiozds nem i3riént.

?; Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURD ALAP » EVES JELENTES 2008,

Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetk&zi részvénypiacck

Az idel évben tovabb folytatsdott o tavaly jélius végén, auguszius elején kirobbant hitelpiaci vélség elhtzédé hatdsa. Ennek
kiindulépontia az amerika penzigyi szekior volt, ahal a ,subprime” jelzéloghitel piac 8sszeomldsa kapesan felszinre kerild
problémék digyiriiztek a hitelpiac egyéb terileteire, valamint a vildg mas ickepiacaira. A hirlelen beszikilt hitslkindlat és

likviditas hiany miatt kialakult helyzeten jeleniés mériskben enyhitett o f3bb jegybankek beavatkozdsa.

A félév végére gyakorlatilag o legtibb részvénypiac elérie ez évi mélypontiat, némelyik mésodjdra is. A német részvényindex
marcius kézepi mélypontidt jelends korrekcid kévetie, majd jlnius végére Gjra elérte a 6300-as szintet. Az dlialanos piaci
hangulatot jelentésen befolyasolta az olajér jelentds emelkedése, az elsé félévben ugyanis 145 dollar kéril tetézét. Ez nemesak
az inflécids félelmeket gerjeszietie vilagszerte, de a részvénypiacok amdgy is kedvezdtlen megitélését tovabb rontofia. A fléy
végére lgy tint, hogy a nagyobb jegybankok monetdris politikéja enyhitett a gazdasdgi visszaesésen, és j6 eséllyel Amerika is
meglssza a recesszidt. Egyelére az eurdzédna gazdasdga tinik inkdbb aggaszténak. Szdmos negativ gyorsielentés ldtoft
napvilagot, kildndsen o pénzigyi szektorban. Mégis néhany kivétellel igaz voli, hogy a cégek beszdmolsi mindkét negyedévben
valamelyest jobbak voliak a vérngl, Az alap befektetési univerzumdban szereplé alapok kézil egyérielmien a tavol-keleti
részvénykitettséggel rendelkezd alapok teljesitetiek a legrosszabbul, mig a nyersanyagindex alapok kézel ugyanilyen mértéki

véliozést tudtak felmutaini, de pozitiv irdnyban.

Részvényindexek S&P500 Dow NASDAG NIKKE! DAX
hozama 2008.
Hozam az index sajat -38,486%
valutajaban

Hozam Eurcban -35,706% -30,847% -37.853% -24,673% -40,374%  -39,463%

-33,837% -42,080%

-40,540%  -42,124%  .40,374%

Szeptemberben zuhant a vildg 8sszes 5 részvénypiaca, ez 6l ldthaté a 600 legnagyobb eurdpai részvényt 1omorfié Stoxx600
index teljesitményén is, hiszen 11,15%kal csékkent az értéke. Ez mar igazi panikhangulathoz mélts teliesitmény. Negativ volt a
hitelpapirok indexének teljesitménye is, csak a fejlett piaci dllamkétvények indexel mutatiak pozitiv teljesitményt. Ezek kézil is o
révidebb papirok feljesftetiek kiemelkedden, ez leginkédbb a menekils befektetsi hangulainak volt készénhetd. Tébb vezets
befekietési bank fint el a tézsde szinpaddrdl az USAban vagy esédeljdras, vagy felvésérlas miatt, az utolsé két nagy befektetési
hdz pedig bejelentette kereskedelmi bankkd alakuldsanak széndékdt. Az AIG biztositd is csédvédelemhez folyamodott, itt az

amerikai FED nybitott 85 milliérd dolldros hitelt a cégnek.

Az év végére enyhe emelkedéssel zdartok az eurdpai részvényindexek, de a német DAX mintegy +3,5%0s illetve o brit FTSE
index +3,0%0s decemberi teliesiiménye énmagdban nem adhat okot az optimizmusra. Az amerikai S&P500 (+0,78%)
lényegében stagndlt, Egymaést kévetick o pluszos és minuszos napok a vildg t8zsdéin, egyérielm{ irdnyt nem tudiak felmutaini.
Ami pozitivumként emlithet$, hogy az arfelyamingadozdsok mértéke némileg normalizalédoft, bér decemberben az innepek
miatt hagyomanyosan alacsony a kereskedés forgalma, o befekteték kevésbé aktivak. Az olajar még tovébb eseft, elérve o 35%

alatti szinteket is, az évet 40$ kérnyéki arfolyammal fejezte be.

s
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Nemzetkazi kotvénypiacok

Az elsé félévben az amerikai jegvbank szerspét beishts FED 4,25%rdl 2%ra csdkkentete irdnvadd kamatdl, és szdmos
By { ‘ b4 f

azdasdgélénkitd intézkedést vezeielt be, mely sokat segile# o tengerenilli gozdosdn helyzetén. Erzel Grhuzomosan az

g ‘ 7 o b4
amerikai és eurdpai hosszi lejdraty dllampapirok hozama 3,3% és 3,7%c eselt le. Ezi kivetden azonban az oloj drdnak
s j p f , ;
hittelen és jelenids emelkedése miott eléiérbe keriltek az inflacids felelmek, &s ielentésen megemelkediek a hozamok. A
# 3

jegybankok szorult helyzetbe keriiltek, hiszen egyformén aggédhatick az inflécié megemsikedése és o gazdasdgi névekedés

visszaesése miatt. Ennek megfeleléen oz EKB részérd] nem vérak jelentds véltoziatdst az irdnyads kamatban, és o FED
{ ]

kamatemelési ciklusanak megkezdését is 2009-re vérta az elemzék Bbbsége.

A kockazati felarak bévillése a felidrekvé piaci kéivényeket sem kimélte, Tovébb bintették a kétvényeket a befekietSk, és ennek

megfelelden hazankat sem kiméliék. A hazai 10 éves hozam 9% felett is volt, és 8,5%on zéria a félévet,

Szeptember hénap eseménye kétségkivill az amerikai Lehman Brothers bankhdz csédie volt. Az amerikai befektetési bank
csédvédelmet kért maga ellen, de ezitial nem sietett segitségére azonnal az amerikai &llam, mivel ez a bank nem 6k be a
korébban dllamositott Fannie Mae-hez és Freddie Mac-hez hasonléan kulesszerepet a jelzdloghitelezés, vagyis a tulajdonképpeni
lakéshitelek piacdn. Ezzel egyiddben jelentette be a Bank of America nevi amerikai kereskedelmi bank is a Merril Lynch nev(

befektetési bank felvasarldsat. Az 50 millidrd dolléros tranzakeid szintén o befektetési bank csdd eldli menekilését szolgdlta.

Az amerikai jegybank szerepét betslté FED decemberben 0-0,25%0s sdvba csékkentetie irdnyadd kamatszintjét, ezzel technikai
lehetéségeinek hatdréara ért. A deflcié redlis veszéllyé valt, az autégydrak és a bankok pedig folyamatosan dllami segitségre
szorultak. A fejlett piaci dllampapirthozamok tovébb csékkentek, az amerikai kotvények a rovidebb lejaratokon a 0% kérili
szinteket is elérték. A dolldr jeleniésen gyengilt az eurdval szemben, az 1,25 kémyéki szintekrdl o hénap kézepén 1,45 f5lé is

kiszott az darfolyam, év végén pedig 1,40-nél dllapodott meg.

Katvényindexek hozama 2008. Merrill Lynch JP Morgan
EEB* Global Bond
Index
Euroban -5,086% 9,634%
* Merrill Lynch Felirdrekva Eurdpa kétvény index Forrds: BLOOMBERG, Morningstar
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. Az Alapkezelé befektetési stratégigja a félév soran

Az Alap jellegébdl adédéan o befekietdsi siralégia elsdsorban a részvény, kétvény és pénzpiac valamint aliernativ

eszkdzesoporiokat lefeds alapok portfélion belil aranyénak a mindenkori piaci kildtasoknak megleleld meghatdrozésara, illetve

az sgyes befekietési alap fipusokon beliil o konkrét befektetési alapok kivélaszidsara iranyul. Az Alap @ BAMOSZ kategorizalds
gy p hp p b p 9

érislmében kétvénytilsilyos alap, azuz o pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a poriflis jelentds részét.

Az idei év elsé flévében lényegében fartotivk a tavaly év végén kialakult eszkézaranyokat, vagyis a kamatozd eszkézék relative
magas hanyadban szerepeltek az alap portfoliGjaban. A kockdzatos eszkézsk, igy a részvényalapok arénya dlacsony marads,
tikrézve az alapkezeld tovabbra is konzervativ hozzadlidsat. A részvényalapok kozott ezzel egyiit egyarént megialdthatéak
voltak a fejlett régisk vezeté részvényeit vésarls alapok, o nagy névekedéssel kecsegtetd feltérekvé piacok tsbb régidja, sét a kis-
és kbzepes méreti cégek nehezebben nyomon kovethetd, de szintén kiemelkedsd hozam lehetéségével kecsegtets specializlt
befektetési alapja is. Az elsé flév sordn azonban valamivel nagyobb ardnyban tarfottunk fejléds piaci és kisebb arényban fejlett
piaci részvényeket. A kétvényalapok kézt meg kell emlfteni a fejlett piaci dllampapiralapok mellett o kicsit kockézatosabbnak
szamité vdllolati hitelpapirokat és a felidrekvéd piaci kdtvényeket is. A részvényalapokhoz hasonléan azonban nagy
hitelkockézaty, alacsonyabb hitelmindsitésy eszkézdket tartalmazsd alapok is héttérbe szorultak, azok stlyén csak a félév végén
emeltiink valamelyest.

A masodik félevben a feltérekvé piaci részvénykitettség csdkkent a fejlett piaci javéra, és dltalénossagban valamelyest emelkedett
a részvény és az alacsony minésitési hitelpapirokat 1mérfts eszkézok stlya is.

Az Alapkezeld a tajékoztatéban meghirdetett befekietési politikénak megfelelden az osztrék Raiffeisen Capital Management

alapkezeld alapjaibd! dllitia 6ssze az Alap portfoligjat.

Suly a portféliéban

2007.12.31.

2008.03.31.

2008.06.30.

K&tvény és Pénzpiaci Alapok 74,0% 67,0%
RCM Magas Hozamu Kétvény Alap 8,0% 2,9% 8,6%
RCM EuroPlusz Kétveny Alap 20,6% 16,0% 19,6%
RCM Euro Vallalati Katvény Alap 23,0% 24,6% 20,0%
RCM Euro Révid Kétvéany Alap* 22,5% 21,6% 15,4%
RCM Globdl Kotvény Alap 0,0% 9 4% 3,4%
RCM Kelet-Eurapa Kotvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Kelet-Eurépa Plusz Kétvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Credit Suisse Magas Hozamil Eurd Kotveny Alap 0,0% 0,0% 0,0%

Részvény Alapok 19,7% 12,3% 13,3%
RCM Eurdpai Részvény Alap 8,5% 5,1% 7,5%
RCM Eurdzsia Részvény Alap 2,7% 0,0% 0,0%
RCM USA Részvény Alap 0,0% 3.6% 0,0%
RCM Kelst-Eurdpa Részvény Alap 2,9% 2,4% 1,6%
RCM Eurépa SmallCap Alap 1,0% 1,2% 0,0%
RCM Csendes-Oceani Részvény Alap 4,6% 0,0% 1,6%
RCM Energia Részvény Alap 0,0% 0,0% 2,6%

Készpenz 6,3% 13,2% 19.7%

* kordbban RCM Euro Likvid
¥ Raiffeisen
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Suly a portféliéban

Kotvény és Pénzpiaci Alapok
RCM Magos Hozami Kotvany Alap
RCM EurcPlusz Kéwény Alap
RCM Euro Vallalati Ketvany Alap
RCM Euro Rovid Kotvény Alap*

RCM Global Katvény Alap

RCM KeletEurapa Kétvény Alap

RCM KeletEurdpa Plusz Katvény Alop

Credit Suisse Magas Hozami Eurd Kotvény Alap

Részvény Alapok
RCM Eurdpai Részvény Alop
RCM Eurazsia Részvény Alap
RCM USA Részvény Alap
RCM Kelet-Eurdpa Részvény Alap
RCM Eurspa SmallCap Alap
RCM Csendes-Ocsani Részvény Alap
RCM Energia Részvény Alap

Készpénz

2008.06.30.

B, &%
19.6%
20,0%
15,4%

40

0,0%
0,0%
0,0%
13,3%
7.5%
0,0%
0,0%
1,6%
0,0%
1,6%
2,6%
19,7%

2008.09.30.

2008.12.31.

* kordbban RCM Euro Likvid

& @ Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURC ALAP « FVES JELENTES 2008,

V. Portfolio 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysagrend: Euré
, BN egyeb
Megnevezés azonosité kod darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 227 962
Forint 250
Deviza 227 712
Befekfetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értekpapir 90 600 3 268 847
Eurépai befektetési alap vagy az ElU-ban léterhozott
megfelelsie 90 600 3268 847
Nyilvegt 30 600 3268 847
RCM E-AZS RE ATOD0O07 458772 394 92 551 EUR
RCM EU HY ATOOD07 65599 1893 279 358 EUR
RCM EUR RESZ ATOO00785225 1388 297 776 EUR
RCM EUR SMAL ATOO00639000 154 33077 EUR
RCM EUROLIKV ATO000785209 8 523 784 671 EUR
RCM EUROPLUS ATOD0068997] 70 409 718 881 EUR
RCM EUROVALL ATOD007 12534 6179 800 754 EUR
RCM KELET RE ATOO00785241 238 99 950 EUR
RCM PACIFIK ATO000764170 1422 141 801 EUR
RCM SM EU TH ATOOO0AQS]HO [§] 28 EUR
Kévetelések 92
Kéotelezettségek -1 567
A portfolié ériéke Ssszesen 3 495 334

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysdagrend: Eurd

) BIN egyeb

Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 68 065
Forint 2 479
Deviza 65 586
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 59017 2 288 458
Eurépai befekietési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleléie 59017 2 288 458
Nyilvegi 55017 7 288 458
CR HYIELD EU LU0102163382 2 096 113 428 EUR
RCM EN EQUIT ATO000688684 378 41 359 EUR
RCM EU HY ATO0007 65599 1200 116771 EUR
RCM EUR RESZ ATOO00785225 2021 215612 EUR
RCM EUR SMAL ATO000639000 461 46 427 EUR
RCM EURO RKV AT0000785209 3038 285 372 EUR
RCM EUROPLUS ATO000689971 38 476 395913 EUR
RCM EUROVALL ATOO00712534 3779 469 461 EUR
RCM GLOBKOTY ATOOD0785340 3574 257 051 EUR
RCM KE PLKO ATOD00785324 493 62 719 EUR
RCM KELET KO ATOO007 40667 613 114 986 EUR
RCM KELET RE ATO000785241 139 18 692 EUR
RCM PACIFIK ATODO0764170 822 50 591 EUR
RCM SM EU TH ATOOOOAOSIHO O 8 EUR
RCM USARESZV ATO0007 64766 1927 100 068 EUR
Kovetelések 22
Kételezettségek -1 364
A portfolié értéke &sszesen 2 355 181

Az Alap a 2008. évben nem vett igénybe hitelt.

A Raiffeisen

EN ALAPOK
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP » EVES JELENTES 2008,

L

VI. Forgalmazdsi és pénziigyi adatok

i

1. Befektetési jegyek forgalma

Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2007.12.31-én 3504747
2008. évben eladott befekietési jegyek 132 226
2008. évben visszavdlioft befektetési jegyek 859 441
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2008.12.31-én 2777 532
Portfélid Ssszesitett netté eszkszértéke 2008.12.31-én 2355181
Egy jegyre jutd nefté eszkézériék 2008.12.314n 0,847940

2. Az Alap netio eszkézériéke és darfolyama induldskor és 2007. végén

Euré
2007.07.31* 2007.12.31
Portfélié Ssszesitett netté eszkdzériéke 2000 183 3495334
bgy jegyre jutd nettd eszkazérték 1,000092 0,997314
* Az Alap induldsanak détuma.
& Raiffeisen
| LN ALAPOK
J 13



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA FUROD ALAP « EVES JELENTES 2008,

|

«

i

3. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre jutd netto eszkozértékének véltozasa

Eurd Eurd

4 000 000 - S 1,05
Netté estkoréridk - Egy jegyre jutdé nettd eszkbzérték
+ 1,00
3 000 000 -

- 0,95

2 GO0 000
0,90

1 000 000
l 0,85
o - 0,80

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban keriilt jvéirasra.

Budapest, 2009. mércius 27.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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