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Fiiggetlen kinyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamol6rol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Perspektiva Eur6 Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt 2010, évi éves
beszamolGjanak a konyvvizsgdlatt, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszk6z6k és forrdsok egyezd veégosszege 3.671.653 EUR, a targyévi eredmény 36.855
EUR nyereség — , és az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a szamviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardz0 informdciokat tartalmazé kiegészit6 mellékletbol 4ll.

A vezetés felelGssége az éves beszdmolsért

Rt

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban »vezetés”) felelés ennek az éves
beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezet€s sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibabol eredd lényeges hibds
allitdsoktol mentes éves beszamol6 elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk  alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot ugy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arr6l, hogy az éves beszamolG mentes-e a
lényeges hibés dllitasoktdl.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtast, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolGban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljardsok — beleértve az
€ves beszdmol6 akér csaldsbol, akar hibabol ereds, Iényeges hibds éllitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkt6l fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkod6 egység dltali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbol relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodo egység belss kontrolljanak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleléségének és a vezetés 4ltal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogé prezentdldsdnak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgdléi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zdradék (vélemény)

A kdnyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Perspektiva Eur6 Alap éves beszdmol6jdt, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolét
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették
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Az iizleti jelentésril késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altalanos szdmviteli elvekkel dsszhangban torténé elkészitéséért. A mi felelosségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmolo 6sszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az tizleti jelentés
€s az éves beszdmold Gsszhangjdnak megitélésére korlatozdott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt
szdmviteli nyilvantartdsaibol levezetett informécidk attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Perspektiva Eur6 Alap 2010. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Perspektiva Eurd
Alap 2010. évi éves beszamol6janak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. dprilis 15.
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Nyilvantartdsi szim: 000202
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

MERLEG
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1. Ertékpapirok
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D / Szarmaztatott Ugyletek ért. kiilonbézet
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E/ Sajat téke
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. Tokendvekmény
1 Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertékelési kilonbézet tartaléka
3 El6zé évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok
G / Kotelezettségek
I. HosszU lejaraty kotelezettség
Il. Révid lejaraty kotelezettség
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FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2011, 4prilis 15.

EUR
2009.

december 31.

EUR
2010.
december 31.

0 o

4] o]

0 ¢

0 0

0 0

o 0

2562297 3 671 648

4] ¢]

o 0

o 0

0 0

0 0

2179 640 3 098 233

2107 675 2 B37 436

71965 260797

71965 260 797

0 0

382 657 573415

382 657 573 415

0 0

o 5

0 5

0 0

0 o

2562297 3 671 653

2560795 3 669761

2 527 890 3 355 389

5975086 7210229

-3 447 196 -3 854 840

32 905 314 372

75 801 131 581

71965 260 797

-127 064 -114 861

12 203 36 855

(] ]

706 Q19

0 4]

706 919

2] 0

796 973

2 562 297 3671653

£ el

Balogh Andrés

az Alap képviseletében



Raiffeisen Perspektiva Euré Alap
Eredménykimutatas

I Pénzigyi muveletek bevételei
Il Pénzigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV MGkodési ksltségek
V Egyéb raforditasok
Vi Rendkiviili bevetelek
VIl Rendkivili raforditasok
Vill Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

Kiegészito melléklet

a 2010. december 31-ével végzédé iizleti évre

1. Altalénos gazdélkodasi kériimények

A Raiffelsen Perspekiiva Euré Alap {tovébbiakban: Alap 2007 jilius 30-6n kerllt nyilvantartasba

000,-

Al

urd induié sajdt iokével. A befektetési jegyek névériéke: 1 Furd

@]

vételre o PSZAFndl 2.00

A PSZAF hatdrozat széama: E4l/110.540-1/2007.

Az Alap mogbtt @ Raiffeisen csoport nagybefekierésekben tapas

Ausziridban o Raiffeisen a legnogyobb clapkezeld. A csoport tagiai vezetd banki szolgdltatok.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, &,
Az Alap kepviseletére jogosul :  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazs: Raiffeisen Bank Zri. 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u, 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgdld: Mérd Matyas, KPMG Hungdria Ki 1139 Budapest, Véci it 99.

A szamviteli szolgdltatas kdrébe tartezs feladatok

irdnyitasdért felelss személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlyd v.36.

Magyar Kénywvizsgdléi Kamarai regisztralasi szém: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a tile elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtdsa és dontése alapidn, o torvények és az
Alapkezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhasznélasi médidt,
a befekietési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megfelelé jdvdbeni kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockdzat felvélialdsa mellett hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb tékensvekményt érje el

thinyomd részt euréban vagy USA dolldrban denomindlt kollektiv befektetési ériékpapirokbél dsszedllitott, diverzifikdlt portfélié kialakitasaval.

Az Alapkezeld a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap 16kéjét a likvid eszkdzkén felol kizarolag befekietési alapok jegyeibe,

illetéleg egysb kollektiv befektetési értékpapirokba fekieti. Az Alapkezels az Alap mindenkori tokéjének legaldbb

nyolevan szdzalékat fekteti befektetési alapok jegysibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kézt eurdban és dollarban denomindlt pénzpiaci és kétvény alapok domindlnak, de szerepel kéztik

ingatlan, részvény és szdrmaztatott alap is.

3. Szamyviteli politika 8sszefoglalésa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait o Szamvitelrd] sz416 2000, évi C t3rvény (Szt), o Tékepiaci t&rvényrdl sz6lé 2001, évi CXX. tv.
Hletve o befekietési alapok beszamolékészitésérél a 215/200. (XIL11). Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszégon dltalanosan

elfogadott szémviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet, éves beszamalot készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd

melléklet és o cash-flow kimutatds.
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Az Alap az ellenérzés és Snellensrzés sorén megdliopiioft, az elé28 év éves beszamoléidban elkévetett jelentésebb 3sszegi
hibdnak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzsit tzleti év mérlegfésszegének 2 szdzalékds,

illetve, ha o mérlegféssszeg 2 szézaléka meghaladia az 50C millis forintot, akkor 500 millié forint.

Az clap lenyegesnek mindsit minden olyan jelensds &sszegli hibdt, smelynsk hatdsa eléri, vagy meghaladia o sajat 1bke 20%-a1.

Sy <

Az Alap tobb szamviteli iranyelveinek Ssszefoglalsat éx az énskelés slidrasokat az clabbickban muistivk be.

3.2. Az éves beszémols pénzneme

A mérlegbeszdmold eurdban készilt és eurdban kerilt kimutatésra.

A mérlegkészités datuma: 2011, januér 31

3.3 Az érigkelési eliarasok ismerstése
Az érickelési eljérdsokndl - o Szamviteli Tv., o Tékepiaci . &5 o kezelés; szabdlyzatban leirtak alapién - az Alap

Szémviteli politikajdban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap oz eszkizeirdl részletes nyilvantaridst vezet, az érekpapirok ériskelése oz Alap kezelési szabédlyzaténok megfelslten

em tortaimazza, oz kBzvellenil

torténik. Az értékpapirok nem realizélt drfolyam kilénbézetét o targyévi eredmény

a tokendvekménnyel szemben kerid slszamoldsra,

Lz éves beszdmolé elkészitésekor o 2000. évi C. torvény 55§ [1) bekezdésével, valamint o 215/2000 Korméanyrendelet 58 (8)

bekezdéséve! Ssszhangban a vevé, az adés mindsitése alapién oz

Uzleti év mérlegfordulonapian fenndlis és o mérlegkeszités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon tl; leidrotl kdvetelésnél

(ideérive o hiteliniézetekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kaveteléseket, o kslessnként, az elslegként adott 8sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kézat lévé kovetelésiellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékveszisst kel elszdmolni

- @ mérlegkészités idSpontjdban rendelkezésre allé informaciok alapjén - o kévetelés kdnyv szerinti éricke és o kdvetelés varhatéan megtériis Ssszege

- veszteségiellegli - kilonbszet Ssszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez o kilénbézet fartésnak mutatkozik 65 jelentss Bsszegh.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéairds nem tarténik.
A befekietési jegyek eloddsa és visszavdltasa o kezelési szabélyzatban eldiriak szerint f3riénik,

A forgalmazas névériékben az induld t6két, o befektetési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az ériékeléshsl adéds -
kilonbézet a 1Skendvekményt vdltoziatia. Ennek megfelelsen o sajdt téke el6z$ évi adatai nem Ssszehasonlithatéak o targyévi

adatokkal {részletesen ldsd a sajdt t6kénsl).

A portfdlic értékelésének elvei:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsddleges forgalmazdi rendszerben szerepld dllampapirok értéket az AKK dltal nyilvénosségra hozott legjobb vételi és legiobb
eladdsi arfolyam szémtani dtlagaként meghatérozott kézép arfolyam alapjan kell szémitani. A szémitdshoz az értékelés napjén - vagy
annak hianydban az értékelést megelézé, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dlial kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb tézsdén jegyzett kdtvényeket az utolsé, nettd zarsarfolyamon, idéardnyes felhalmozott kamattal névelve kell ériékelni.

- Amennyiben o t6zsdére bevezetett diszkont kincstariegy hatralévs futamideie kevesebb, mint 91 nap, gy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapian kell kiszémitani az adott diszkont kincstarjegy T napra vonatkozé drfolyamat.

B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepld ériékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de valamely kiilfdldi tézsdére bevezeteft értékpapirokat o Letétkezelé altal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial T-1 napi legfrissebb, de 16:00 éréndl nem kordbbi drfslyamon kell
értékelni.

- A semmilyen tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepls értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodlages piacénak tekinthets elismert értékpapir piacok dlial, Magyarorszégon forgalomban lévé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mas t5zsdén kivilli informaciés szabdlyzatok alapian, illetve a kézzététel; helyeken kézzétett T-1 napi zarédrfolyam,
ennek hidnydban dflagérfolyam alapién, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitdsi eljérasainak megfelelé médon szémitolt hozam

alapjén kell T napra vonatkezéan meghatérozni.
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4. A mérleghez kapesolodé megjegyzések

4.1 Informacisk az Alap portfélisiars]

Az értékpapirok zaré dliomdnya az év utolsé napian érvényes ériékpapir drfolyamon kerllt kimutatdsra.

A/ Diszkont kincstarjegyek

Befektetési jegyek

Beszerzés:

r’«iérfeg zerink

Ergkpapic Devizanem ertek EUR-ban Er kil egyéb Ert kil kamat
AB GL HY EUR EUR 60 206 48 103 O
L BRIC £EQ EUR 780000 -7 ¢l
ING EM HC EU EUR 110000 855 o
ING NEWTC EU E 100 000 12825 G
RCM E-AZS RE 130 000 1z 0
RCM EN EQUIT UR 81 000 -10 249 o
RCM EU HY EUR 1467 065 50324 0
RCM EUR RESZ EUR 189 729 40 202 G
RCOM EURC RKY EUR 478 815 27 895 o] 506 710
ROM EUROPLUS EUR 230 8553 28 365 [ 258918
RCM EUROVALL EUR 131 422 22 G 154 340
RCM GLOBKOTY EUR 119 549 i7 o) 137 345
RCM KELET RE EUR 51980 & ¢ 45204
ROM PACIFIK EUR 77116 i G ¢1 088
RELA EUR 840 000 0 844174
Osszesen 2 837 436 260 797 [+ 3 098 233
B./ Pénzeszrkézdk
Beszerzesi ériék Beszerzési érigk Mérleg szerinti
Latra 52616 bankbetérek Devizanem sredeii devizéban EUR-ban Gsszeg EUR-ban
Folyészdmia HLF 463 791 1664 1664
Folydszémla EUR 571751 571751 571751
573 415
4.2. Elhatérolasok részletezése
Bevételek aktiv idSbeli elhatarolésa (adatok eEUR-ban) 2009. 2010.
Folyészamla kamat ethatdroldsa 0 5
Kéliségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok EUR-ban) 2009. 2010.
Mérlegvizsgdlat 459 466
Letétkezelési dij 175 254
Forgalmazasi dij §] 7
Keler dij Q 29
PSZAF dij 162 217
Osszesen 796 973
4.3. Révid lejaraty kitelezetiségek részletezése
2009. 2010.
Belfsldi széllitok 706 Q19
706 @19
4.4. Egysh informacisk
Az 5t évnél hosszabb ideji kitelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllaidkat nem foglalkeztat.

Az Alapkezels az Alap hozaménak és 16kéjének megévasara nem fett értékbeli igéretet,

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biziesitékot, -6vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

Az Alap 2009.12.31-én konverziés eladdsi Ggyletet katst 500 EUR értékben, partner o Raiffeisen Alapok Alapia Konvergencia Alap,

pénzigyi teljesités 2010.01.04-én,

4.5. Az eredménykimutatéshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a 16 vonatkezs, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsat,
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Pénzigyi muveletek bevétele] részletezése {EUR-ban)

2009, 2010.
Folyészamiokamat 1197 385
Arfolyamdifferencia 108 15
Ertékpapir drf.eredm. 41 6469 92 408
Osszesen 42975 92 808
Gveletek raforditdsal részistezése EURbon)
2009. 2010,
Arfolyamkilénbdzet 43 e
Ertékpapir arf.eredm. 17 440 40 831
Gsszesen 17 483 40 841
A mikEdési kilissgek részletezése [EUR-ban]
2009, 2010,
Alaphezelt kdisége 77n ¢339
Letétkezeld kdlisége 2934 2575
Keler di} 228
ragrlegvizsgaiat 2173 7 43¢
PSZAF dij s10 747
Forgalmazdsi jutaiék 25 40
Bankforgalmi jutalék 2 2
Ssszesen 13 288 15178
bevételek részletezése [EUR-ban]
2009, 2010.
Rendkiviili bevételek o] 66
] 66

Rendkivil raforditasok sem 200%9-ben, sem 20710-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

EUR-ban EUR-ban

A sajat toke részletezése 2009, 2010.
1. indulé téke 3 355 389
a} Kibocs. bef jegyek névériske 10229

b Visszavés bel jegysk névériske 54 840

il. Tékendvekmény 4372
i Visszavls bef jegyek bevondsi rtkil 31581

2 Ertékelési kilonbozeths] 60 797

3 Elozd évek eradménye 114 841

4 Uzleti évi eredmény 3& 855
Sajat toke 2 560795 3 669 761

6. Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kozbtti eltérés okai:

Az sliérés alapveté oka, hogy mig a beszémold -ig ismertté valt informécidkra épil, addig o porifélic jelentés szamai

december 31-én este kerlltek meghatdrozdsra. Ekkor még nem ismert a negyedéves bankforgaimi

o

kételezaitségek kézat is megjelennek gz elss, mar 2011, évi forgalmazasi napig szdmolt dijtéelek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

2010 évi kdliségek és kitelezettségek kerlinek elszémoldsra, amelyek jonudr 3 1ig ismertié valak.

Beszdmold NEE szdmitds Kilonbozet [EUR-ban)

Saidt téke / Neltd eszkdzériék 366978618 3670967 1208
Kilénbozet tételesen:
Ertékpapirok 3098233 3098233 o
Pénzeszkozok 573 415 573414 -1
Kéveteiesek, aktiv iddbeli elhat. 5 1988 1983
Katelezettség, passziv idébeli efh. -1 892 2 668 776
Mutatok:  {lasd 1. sz. meliékiet!) 2009. 2010.
1. Befektetelt eszkozok az Ssszes eszkbzékhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézdk az Gsszes eszkdzikhoz 100,00% 100,00%
3. Sajat toke ardnya az Ssszkotelezetiséghez + sajat tokéhez 99,94% 99,95%
4. Hosszi lejaraté kdtelezettségek

a/ o HLK + sajat t6kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajat tékéhez 0,00% 0,00%
5. Mikdds toke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tokéhez 99,97% 90 97%
&, MUksdS toke (oft) 2 561 591 3670734

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhate.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. meliékletben talalhaté.

A “portfélio jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. meliékletben talathaté.

Budapest, 2011, 4prilis 15.

/ s
Bafggh Andrés i
Az Alap képviseletében

5/8. oldal




7

e

S

1. sz. melléklet
A meérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkiz6k az dsszes eszkézakhéz

0,00% Befekiatett eszioz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkbzdk az Ssszes sszkdzokhéz

100,00% Forgdeszkdz+Akily idébel eth

Osszes sszkdz

3. Sojat téke ardny az ssszkblelezetiségher + sajdt idkéhez

99,95% Saist ke

Forrdsok Gsszesen

4. Hosszi lejératy kdtelezetiségek
,

o LK + sojdt iokéhez

v o

/ a sajdt idkéhez

o/
0,00% Hosszd lejGratd kétslezeitségak
1 &
Hosszg lej. kot + Sajat tbke
b/
0,00% Hosszd lejaratl kitelezettségek
1 &)
Sajat 1bke

5. MGkSdS 16ke az Ssszes kotelezettséghez + sajat 15kéhez

99,97% Miksdé ke

Forrésok dsszesen

& Mikéds toke
Forgéeszkozok

Aktiv idébeli elhatdrolasok
Révid lejarati kotelezettségek

Budapest, 2011, gprilis 15.
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Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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2. sz. meliéklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

1. Hitelall

~

2010.

EUR-ban
[+]

EUR-ban

il. Kéitségek dsszetétele Pénzlgyileg realizalt 13 286
Elszéamolt Elhatdrolt/szalliték

Alapkezeld kalisége @139 g9 8220
istetkezeld kilisdge 2575 254 2323
Keler di 225 29 196
Mérlegvizsgdiat 2 430 466 64
PSZAF di 767 217 350
Forgalmazdsi juiolék 40 7 33
Bankiorgalmi jutalék 2 ¢ 2
Ossz 182 13 284

1ii. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa | Saidt tbke 3489781 EUR-ban
ill. %-ban

ldészak nyitédliomdny ldészak zardallomany
Vagyonelem Megoszias
Bankbetétek 382 657 573 415 15,63%
lekdtst betét 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomdny Idészak zarédllomény

Vagyonelem trsdel ep. tézsdeén kiv. ép. tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszids
Befektetési jegyek [¢] 2179 640 o 3 098 233 84,43%
AB GLHY EUR ¢ 108 309 2,95%
AL BRIC EQ ¢ 69 993 1,91%
CR HYIELD EU 93 049 o 0,00%
ING EM HC EU o 109 135 2,97%
ING NEWTC EU 0 113 825 3,10%
RCM E-AZS RE o 4112 3,85%
RCM EN EQUIT 56 063 70751 1,93%
RCM EU HY 189 403 217 389 5,92%
RCM EUR RESZ 308 343 229 931 6,27%
RCM EURQO RKV 301 780 5046 710 13,81%
RCM EUROPLUS 246782 258918 7,06%
RCM EUROVALL 557 466 154 340 4,21%
RCM GLOBKOTYV 124387 137 345 3,74%
RCM KELET KO 198 166 o] 0,00%
RCM KELET RE 35758 45204 1,23%
RCM PACIFIK 68 444 21 088 2,48%
RELA C 844174 23,00%
Aktiv elhatarolasok [ 5 0,00%
Osszesen o] 2 562 297 ] 3671653 100,06%

Budapest, 2011. dprilis 15.

Balagh Andras

Az Alap képviseletében i
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokésos tevékenységbdl szérmazé pénzeszkdz-véltozas
{MikSdési cash flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozam

Elszamolt amortizécié +

Elszamolt érigkvesziés és visszairds +

PGy RS

Elszédmolt értékelési killdnbdzet =

4.a. Elszamolt ériskelési killénbézes karrekeid =

Céltartaiék képzés és felhaszndlas kildnbdzete =
. ingatian befekietések értékesitésének eredménye =

O O

Ertékpapir befekietések érickesitésének, bevalidsanak eredménye =

Befektetett eszkézsk dllomanyvaliozdse =

©

Forgdeszkdzdk allomdnyvéltozdsa =

9.0, Enskpapirok dllomanyviltozrdse =
. Révid lej
. Hosszi lejaratd

10 kStelezstisdg dlloményvdliozdsa =

*®

. Aktiv idébeli elhataroldsck dllomanyvéliozésa =

. Passziv idSbeli elhatarolasck dllomanyvaliozasa =

{MUkddési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatianok beszerzése -
15. Ingatlanck eladdsa +
o 16. Befolyt bérleti dijak +
. 17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladdésa, bevélidss +
19. Kapott hozamok +

11l. Pénziigyi miveletekbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{Finanszirozési cash-flow, 20-26. sorok}

0. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
22, Befekistési jegy visszavaltdsa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcsdn felvérele +

25, titel, illetve kélesdn térlesztése -

26, Hitel, illetve kalesén utén fizetett kamat -

IV. Pénzeszk 828k valtozasa (121121l sorok) &

a 7-es ésa 17-19-es sorok.

Budapest, 2011, dprilis 15.

il Befektetési tevékenységbdl szérmazé pénzeszkdz-valtozas

2009.
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2010, januar 146 véltozott o cash flow sémdja o 215/2000. kormanyrendelet szerint, emiatt a
4-e5 és a 4.a. sorokba bekeriit két 0} adat, valamint a 9-esbdl kiemelésre keriilt az értékpapirok dlloményvéltozdsa a 9.a-ba.
Véltozott a 2009-es évhez képest az 1. sor tartalma, mivel kiemelésre keriltek o kamatbevételek o 19-es sorba, valamint 6f sor
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4. sz. melékiet
Tablakod: 50A

Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap

Vonatkozasi idd ; 20110103-20110103

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt,

Adatszolgaltaté tbrzsszama:
11467058

S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTERENEK MEGALLAPITAS54
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN  egyéb a_z_onosité Ko (}_arabszém piaci érték HG5 Btk izanem | Mod
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
: b C o 2 f
007 150401 Fenzforgaimi szamia 573241433 57341433
802 150A011 Forint 1688282 168382
RAPEAE
1513
£ 5040110001 |RAPEAE HUF Folybszamia z4ré érék :‘j . 1 683,62 1663.62 HUF E
Folydszamia
2470 Srigk
804
008
oog Deviza 7175071 571 750,71
RAPEA
RAPEA EUR Monplith Folyszamia zard EUR
807 1B0ADT20001 rték - e o Monolith o 0 EUR £
) Folydszamia
ZA1G Grigk
[ S0A0120002 [RAPEAE EUR Folybszémla z&rd énék 871 750,71 871 7580,71 EUR E
0% 150AD129999
1o 50A02 Bankbetét 0 g
011 50AD21 Forint [ a
& 612 15040210001
;g;/ 013
%@ 014 |50A0218959
o 015 i50A022 Deviza 0 Y
016 150A0220001
- 017
| 018 |50A0229999
o 019 150403 Allampapirok [i 0
£ 020 50A031 OECD tagaiiam altal kibocsatott &llampapir 0 0
g21 50A0311 EU tagallam altal kibocsatott dllampapir 0 0
022 50A03111 Al\amkétvény g 0
023 ?OAOM 11000
024
025 20A031 11999
028 50A03112 Kincstarieg g 0
027 ;50AO31 12000
028
AGG
029 SOA03112V9J
Az MNB. az Eurdpai Kdzponti Bank, vagy az
Eurdpai Unio mas tagéllamanak jegybankja
ose 50403113 altal kibocsatot!, hitelviszonyt megtestesitd 0 0
ertékpapir
031 ?0#\031 13000
t
032
033 SDAO3 113999
034 |50A03114 Egyeb [} o
035 ?0»’\031 14000
gg 036 |
X =]
% 037 SOAOB‘IMQS.,
@ kd
;. - Y - -
038 50A0312 If.gyeb OE‘EC;, tagallam altal kibocsatott o °
allampapir
» 039 |50A03121 Allamkétveny 0 0
040 ?GAO3121000
1
041
1999
042 20A0312 1999
043 150A03122 Kincstarjegy 0 0
044 ?0&03122000
045 .
99
048 ’;’E)A031229
047 50403123 Egyéb 0 0
3
048 ?OAG312300\J
048
1
050 ZOAOS 123999
051 50A032 Nem OECD allampapir 0 0
052 {50AD321 Allamktven g 0
053 150A03210001
054
055 _ |50A03219999
058 B0AL322 Kincstarjegy 0 g
057 |50A03220001
058 ..
058 |50A03229999
060 150A0323 Egveb 0 0
061 150A03230001

Kitdités datuma: 20110103

A kitbltéseért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

4. sz. mellékiet

Tablakéd: 50A

Vonatkozasi idd 1 20110103-20110103

Adatszolgaltato neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltatd torzsszama:
11467058

582

083 SUAG3235908

£U tagaliam sltal gara
nemzetkdz szervezet

vagy clyan
ibocsatott, vagy

jrcd

564 50404 o . - a Y
garanidit énékpapir, amelynek az EY
tegailamainak 18bbsége 1agia
888 E0AD41 Katvények ¢ ¢
086 150A0410001
067
088 15040419899
[ 50A042 Egvéb 4] 2
070 150A0428001
871
g7z S0A0425859
073 20405 S;abaiyozcn p;gcgn vagy méas elismert o o
piacon jegyzelt ertékpapir
074 504081 Megfeleiden bkvid érigkpapis o g
o78 50A0511 Részvények 4] g
078 B0A05110001
o77
078
078 Kétvények 0 G
08¢0
081 ..
082 BOAD5128595
083 50A0513 Jdeizédlnglave Q 4
084 S0A05130001
088
086  |50A0513999%
087 5040814 Egyéb G ¢
088  |50A05140001
089
080 50A051495989
091 504052 S‘zabalyoz?n pnacog va’gyl mas g!ismen o 0
piacon jegyzett egyéhb értékpapir
082 50A0521 Részvények 0 [t}
093 150A05210001
084
095 |50A05219939
086 50A0522 Kétvények ¢ 0
057 50A05220001
058
099 |50A05229989
100 50A0523 Jelzaloglevel Y 0
107 |50A05230001
102
103 |50A05239999
104 50A0524 Egyéb G 0
105 150A05240001
106
107 150A05249999
Olyan énékpapir, melynek kibocsatéja
kételezetiséget valialt az adott éntékpapir fé!
108 50406 éven belil, sza?é!}yoéon p|acra4 vggy rpas o o
elismert piacra tonténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyeb
akadalya
108 50A061 Részvények 0 0
110 50A0610001
71
112 |50A0619999
113 50A062 Kétvények o 0
174 |50A0620001
118
116 |50A0629999
117 50A063 Jelzaioglevél 0 0
118 150A0630001
119
120 {50A0639999
121 B50A0864 Egvéb g 0
122 150A0640001
123
124 150A0649999
Olyan. tagsagi jogokat megtestesits OTC
ériékpapir, amelyre a vételt megelbzd
125 50A07 hgrminc napgg betdl fciya‘maFogan legg!abb 0 o
ket befektetési szolgaltatd nyiivanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tett kézzé
126 {50A071 Részvények 0 0
127 150A0710001
128
129 |50A0718999
130 1504072 Egyéb 0 0
737 |50A0720001
132
133 |50A0729999
Legfeljebb ketté eves hatralévd futamidejl
734 50408 hitelviszony! megtestesité OTC eriékpapir ¢ 0
138 50A081 Kétvények g 0
136 50A0811 Valialati kotvény g g
137 150A08110001
138
138 50A08119999
140 150A0812 Onkormanyzati katvén 0 0
141 50A08120001
142
143 150A08129999
144 50A0813 Kézintézményi kibocsatas 0 0

Kit6ités datuma: 20110103
A kitbltésért felelds szemely neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltatd térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
145 150A08130007
146
147
148 Jelzalogleve g ¢
148
160 -
187 I50ADE
152 SOA0E Egyéb g g
153 50ADBIS0007
184
1556 150ALB15085%
156 504082 Pénzpiaci sszkdzdk 0 g
187 150A0820001
158
155 150A0B29985
160 50409 Ket évnél hosszabb ha’%/r?té’vé’ futamidaijli ° s
hitelviszony! r érigkpapirok
167 Kotvénysk 5] 5
162 5040811 Vailalal kdh g 0
162 S0ADGT10001
164
168 150A038119939
166 5040812 Onkorményzal Kitvény 4] G
167 B0AGS120001%
188
189 I50A0S129939
176 5040813 Kézintezmény! kKibocsatds g g
17 50409130001
172
173 150A0G138999
174 50A0814 Jeizaloglevél ] 0
= 175 |50AD9140001
176
177 50409149985
178 504092 Egyéb ¢ [
176 |50A0920001
180
181 150A08299385
182 Isoato Befektetesi jegy €s egyeb koliektiv 3098 233.42 3098 233,42
befektetési értékpapir
183 |504101 Eurdpai befekietési alap vagy az EU-ban 2 254 058,13 2 254 059,13
{étrehozott megfeieidje
184 50A1011 Nyiltvégi 2 254 059,13 2254 058913
185 50410110001 |AB GL HY EUR QS;SL Y LU0513451268 1097 108 309.41 108 309,41 EUR £
186  |50A10110002 {AL BRIC EQ AL BRIC EQILUG293313325 718 69 992,82 89 992,82 EUR E
187 50410110003 [ING EM HC EU IENL? EM HC LUB041345751 31 109 134,70 109 134,70 EUR E
188 [50A10110004 {ING NEWTC EU :\TEGWTC EU LU0119214004 2782 113 824,75 113 824,75 EUR E
. . RCM E-AZS _ . .
189 50A10110005 |RCM E-AZS RE RE ATO000745872 887 141 121,05 14112105 EUR E
~
180 {50A10110006 |RCM EN EQUIT EE%EN AT0000688684 378 70 750,83 70 750,83 EUR £
197 |50A10110007 |RCM EU HY RCM EU HYATO000765599 1200 217 389,37 217 389,37 EUR E
- RCM EUR . -
192 |50A10110008 [RCM EUR RESZ REST ATO000786225 1300 229 931,00 229 931,00 EUR E
193 150A10110009 {RCM EURO RKV EEC“ EURO AT0000785209 5033 506 710,26 506 710,26 EUR £
184 150A10110010 |RCM EUROPLUS RCM ATO000689971 22476 258 918,42 258 918,42 EUR E
EUROPLUS
| " Ci N
[ ] 195 {50A10110011 |RCM EUROVALL ¢, JATO000712534 1000 154 340,00 154 340,00 EUR E
E EURCVALL
= RCM
196 50A10110012 |RCM GLOBKOTYV GLOBKOTV ATO000785340 1674 137 344,64 137 344.64 EUR £
197 150A10110013 |RCM KELET RE RCM - |ATO000785241 139 45 203,60 45 203,80 EUR £
KELET RE ’ ’
198 |50A10110014 {RCM PACIFIK ,P;EQHK ATO000764170 822 9108828 9108828 EUR E
198 150A1012 Zarivegl 0 Q
200 {50A10120001
201
202 150A10129999
203 {50102 Egyeo befekistes! jegy és koflektiv 844 174,29 844 174,29
befekietési ertékpapir
204 50A1021 Nyiltvéga 844 174,28 844 174,29
205 150A10210001 |RELA RELA HU0000708508 836850 844 174,29 844 174,29 EUR £
206 1.
207 150A10219999
208 150A1022 Zartvegl 0 0
209 150A10220001
270 1.
211 |50A10229999
212 150A11 Hataridbs Ggvietek g ¢
213 {580A111 Ertékpapira kdtott [ 9
214 5041110001
218
216 50A1119999
217 [80A112 Devizdra kétoit Q 0
218 |50A1120001
219
220 15041129999
221 50A113 Iindexre kétott 0 0

Kitdités datuma: 20110103

A kitdltésert felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap Adatszolgaltato neve: Adatszolgaltato torzsszama:

4. sz. meligklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
22z 5041130001
223
224
225 Thzsdel dry o g
228
227
228
228 Halaridés kamatiab Lgyletek Y o
230
231
232
233 Kamat- deviza- &3 10kecsere Lgyletek ¢ {1}
234
238
238 S0A
237 50A11 Egvéb g ¢
238 |B0A1170001
234
240 5041178599
241 S0A1Z Veételi és eladasi opoidk G 4]
24z 1808127 Erékpapir o i
243 5041210001
244
245 15041218939
248 50A122 Deviza ] It}
247 5041220001
248 .
245 5041229959
250 504123 index 4 g
287 150A1230001
252
253 150A1238989
254 504124 Tozsdei ary Y 4
255 5041240001
256
257 15041249999
258 {50A125 Egyéb 0 0
255 |50A1250001
260
261 |50A1259993
262 50413 ingatlan 4] 0
263 50A131 Epités alatt allo ingatlanok g 0
264 150A1310001
265
266 50A1319999
267 504132 Egveb 0 g
268 |50A1320001
269
270 150A1328999
271 150A14 Ertékpapir igyletekbd! eredd kovetelések 1] ]
272 504140001
273
274 150A149999
275 S0A15 Ertékpapir Ugyletekbd! eredd kotelezettségek 4} ¢
276 150A150001
277 L.
278 150A159999
279 Sorozatok
280 50A21 Sorozat azonositdja (ISIN}
281 50A211 Kovetelések 0 Q
282 5042111 Befektetési jegyek forgalmazasabol 4] 4
283 50A21110001
284 o
285 150A21119999
286 5042112 Egyéb Y 0
287 150A21120001
288
289 |50A21120999
2890 50A212 Kételezettségek 0 0
281 50A2121 Befekietési jegyek forgaimazasabd! 0 Y
292 50A21210001
293
294 150A21219999
295  150A2122 Egyéb 0 0
296 150421220001
297 .
298 150AZ21229999
299 504213 A befek’tex'ési jegy sorozatra jutd netté
eszkizének
300 50A214 Befektetési jegyek nyito darabszéma
301 50A215 Eladott befektetési jegyek darabszama
302 {50A216 Visszavaitott befekietési jegyek darabszama
303 50AZ17 Befekietési jegyek zard darabszéma
304 504218 Befe]ktete’s'i’ jeggek arfolyama {egy jegyre juté
netté eszkbzérték)
308 ..
306 Sorozatok
307 150A22 Sorozat azonositoja (ISIN)
308 504221 K esek 0 0
308 50A2211 Befekietési jegyek forgaimazasabdl Q 0
310 150A22110001
311 o
312 |50A22119999
313 [50A2212 Egyéb 0 0
14 50422120001
315
316 |50A22129999

Kitbltés datuma: 20110103
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap

Adatszolgaitatd neve:

Adatszolgaltato tbrzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
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I. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Feligyeleti engedély szama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letetkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Konyvvizsgald neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:

Tipusa:

Futamideje:

Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap
EH/110.540/2007.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6,
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kit., Méré Matyds
1139 Budapest, Vaci it 99.

T+2 napon

nyilvénos nyilivégi értékpapir alap
kétvénytilsolyos alapok alapja

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alapkezelé az Alap tékéjét likvid eszkézoksn és allampapirokon kivil kizarolag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb
kollektiv befektetési értekpapirokba fekteti. Az alap kilféldi befektetési alapkezelsk kilsnbézs befektetési jegyeit tartja a
portfolidjaban, a mdgéttes alapokon keresztil a nemzetkézi tékepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az Alapkezels térekszik arra,
hogy - a kockdzat cstkkentése érdekében — a diverzifikdcié kilonbdzd dimenzici {eszkézesoportok, ipardgak, orszdgok,
befektetési stilusok stb.) szerint megfelelden csoportositott portfolidt alakitson ki, Az alapkezelé az Alap 16kéjét elsdsorban
kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapesolods {pl. index vagy fedezeti} alapok, valamint szarmaztatott

alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézst a kétvényalapok domindlnak.

3. Az Alap teljesitménye

A ref. Index hozama

Arfolyam valtozas Arfolyam® Netté eszkozérték*

2010 7,97% 1,094219 € 3 668 248 €
2009 19,53% 1,013458 € 2553 510€
2008 -14,99% 0.847875 € 2362 582 €
2007.** 0,27% 0,997340 € 34B6 925 €

* az iddszak utolsé munkanapjdra kozzétett hivatalos arfolyam és netté eszkdzériék

** az Alap 2007 jilius 314 induldsdtél szémitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezelé mikédésében a 2010. folyaman jelentss valtozas nem tartént.

Raiffeisen
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Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkézi kétvény- és részvénypiac

2010 globdlisan mozgalmas idészak volt, az év elején toretlen optimizmus fittte a befekietdi kedvet, majd a mdsodik
negyedévben az eurdpai periféria orszagokban kibontakozé adéssagvdlsag hatdséra globalizaléds kockézatkerilés taszitotia
mélybe a tkepioci driolyamokat. A harmadik negyedév o ,pénzryomtatds belzemelésének” jegyében felt, Az eurdpai
mentécsomagok (gorog, ir), az ECB likviditdsészitnzé programja (kétvény-visszavdsarids, korldtlan bankkézi likviditds) valamint
a FED monetdris expanzidia [QE2) stabilizalték, maid beinditofték o viléggazdaség élénkiilését. A pénzbéség jSiékony hatdsa
gyorsuld konjunktirdban, szamyald 18zsdei- és nyersanyagdrakban manifesztdiddott az utolsé negyedévben. Azonban egyes
orszdgok részvénypiacai ~ elsésorban a gyengébb fundamentumi eurdpai periféria (ir, portugdl, spanyol, gérdg és olasz)
valamint éppen a likviditdsbéség miatt az infidcié elszaladdsdval kizdé és kamatemelési varakozdsokkal terhelt fejlodd piacok ~

oldalazasba valtotiak az év sorén

Az év elsd részében a részvénypiacokat felfelé segitette az alacsony kamatkérnyezetben magdnak helyet keresé béséges
likviditds, mikézben a f6bb jegybankok elkdtelezettek maradtak, hogy az alapkamatot torténelmileg alacsony szinten tartsdk
(ezzel fenntartva a magas kockdzatvallaldsi hajlandéségot). A makrogazdasdgi mutaték is azt jelezték, hogy o fellendilés
folyamatban van, ez kilénésen az USA-ban volt szembeting. A véllalati gyorsjelentések is kedvezden alakultak, a vallalatok mar
nemcsak az egy részvényre jutd eredmény szintién tudtak pozitiv meglepetéseket okozni (amelyeket a koltségesskkentési

intézkedésekkel kénnyen el lehetett érni), hanem o bevételek tekintetében is.

2010. masodik negyedéve a tozsdek szémdra a korrekeid idészaka volt és igen agressziv, volatilis drmozgdsok jellemezték o
részvénypiacokat. A kockézatos eszkdzdkkel kapesolatos globdlis bizalomvesztést a hatalmasra duzzads gordg dllamadéssag
finanszirozhatésaganak kvazi ellehetetlentilése katalizélta. A gérég problémak a t8bbi, hasonls probléméval kizdé eurdpai
perifériaorszagra iranyitottdk a befektetdk figyelmét. Féls volt, hogy tovabbi ,csontvézak” eshetnek ki a spanyol, portugdl és ir
trezorokbsl. A bizalom megroppandsa kovetkeztében massziv pénzkivonds vette kezdetét a befektetdk eldbb a
perifériaorszdgok tékepiacaird] vonultak vissza, majd a régi-Gj {,double deep”) recesszité! tartva Gltaldnossé és globdlissa valt a
kockazatkerilés. A fejlédé piacok tovébbra sem voliak képesek elszakadni a fejlett piaci armozgdsoktél. A dollar biztonségi
menekilé devizaként kezdett Gjra funkciondlni, és az eurdpai gazdasagi és monefdris egyitimikadés jovéiét megkérdsielezd
események és nyilatkozatok hatésdra az amerikai fizetdeszkéz nagymértékben erdsédstt az eurdpai kozds valutéval szemben.
A befekteték a biztonségos amerikai és német dllampapitokba menekitették pénzitket, historikusan alacsony szintekre taszitva a
fejlett ,core” piaci hozamokat. A német 10 éves éllampapir hozama az év eleji 3,4% kérili szintré| 2,9%-ig, a hasonld lejaratd

amerikai éllampapir hozama 4%-rél 2,33%-ra zuhant.

A gordg valsdg eszkaldlédasa valamint az eurdpai perifériaorszagok (Portugdlia, Spanyolorszég, Olaszorszag) addssagdnak
finanszirozhatésagaval kapesolatos kételyek o mésodik félév elején is éreztették hatdsukat. Mind a nemzetkézi részvénypiacokat,
mind a kétvénypiacokat augusztusig bezdréan jelentés volatilitds jellemezte. Az optimizmus helyredllitasdban komoly szerepe volt
a Gérégorszdgnak nydijtott ECB mentécsomagnak valamint az amerikai jegybank szerepét betdlté FED dlial augusztusban
meghirdetett fikviditasssztonzé programnak. A QE2-ként (quantitative easing 2) elhiresilt program a pénzbdség fokozdsét ill. az
alacsony kamatok szinten tartdsét célozta meg Utemezett dllampapir-visszavasérlasok keretében. A legoptimistébb varakozdsokat
is felilmilo volumend expanzié (QE2) bejelentésének hatdsdra a befektetéi bizalom erésédni kezdett, a kockazatos eszkdzok
iranti kereslet mérsékelt élénkilésnek indult. A befekteték elkezdtek kivonulni az eurépai adéssagvalsag alatt biztonsdgosnak

tekintett német és USA dllampapirokbél, mellyel parhuzamosan év végéig emelkedtek ezen instrumentumok hozamai., A

x Raiffeisen
PN ALAPOK 3




i
/
|
;
;
§

RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP « EVES JELENTES 2010.

kockazatkerilés mérséklcdésével megtort az amerikai fizetéeszkéz, az USA dollar kordbbi erésédése is, és 1,2 kérili szintekrs!

fordult az EUR/USD érfolyam.

Szeptemberté| kezdédden mind o fejlett, mind @ fejlédé részvénypiacokon igazi ,bika” piac vefte kezdetét. A masodik
negyedéves véllalati jelentések a profitabilités erdsddésérsl, a novekedési kilatasok fokozatos javulasérs! szémoltak be. A
véllalkozoi szféra “cash” (készpénz) dlloménya emelkedett, jelezve a beruhézasi dinamika fovabbi bévilését. Csskkent az
eladésodottsag mértéke, a vélsdg elsti szintek kozelsbe esett a csédkockdzat valdszinisége. A fundamentumok javuldsa
kovetkeztében a vallalati kstvények irant jelentds kereslet bontakozoft ki, a befektetési kategériai szegmens mellett a magas
hozamokat biztosité (High Yield) bévli kétvények is igen attraktivva valtak. A nemzetkézi téke masik kedvenc befektetési célpontja

a majus-jtlivsi idészakban az eurépai perifériaorszagokhoz kéthetd bizonytalan hangulat idején alulértékelddstt, egyébként igen

alacsony eladésodottsagy, jellemzéen tavolkeleti fejddé allampapirpiaci régié lett.

Az optimista hangulatot tovabb fitstték a javulé amerikai ill. eurdpai konjunktiramutaték. A globalis névekedési kilatésok
erésodésével emelkedésnek indultak a ,commodity”, azaz nyersanyag (kdolaj, nemesfémek, ipari fémek) darak is. A fejlédé piaci
inflacié szempontjabé!l igen lényeges agrértermékek drdnak szarnyaldsdt a kedvezétlen idéjaras {arviz majd szdrazsdg,
oroszorszagi aszdly és tiz) tovabb fitstte. Mig a fejlett piacokon a likviditasbéseg kévetkeztében a részvénydrak szinte toreflenil
emelkedfek a negyedik negyedév sordn, addig a fejlédé piacokon egyértelmivé valt a monetaris szigoritds szikségessége a
gazdasdg és inflécid tilpérgésének fékezése érdekében. India, Kina és Brazilia premier részvénypiacainak teliesitményét a
megindulé kamatemelések hatasa fékezte. Az surpai perifériaorszégok t6zsdéi a magas eladésodottsagbdl fakadéd kockézatok

miatt oldalazést mutattak az utolsé negyedévben és a tengerentili piacokhoz képest relativ alulteljesitéssel zartak a 2010-es évet.

A harmadik negyedéves gyorsjelentési iddszakban [oktéber-november} a véllalatok tsbbsége dinamikus profitbéviilést jelentett és
névekvs érékesitési varakozast tett kdzzé. A sikeres eredményjelentési idSszakot kévetden az év végén publikdlt gazdasdgi
konjunktoramutaték is tovabbi élénkiilést vetitettek elére, igy mind o kockdzatosnak tekinteft kotvények piacdn (fejléds

dllampapirpiac, véllalati kétvénypiac) , mind o részvénypiacokon ,Mikulds rally” ~val zarult a 2010-es év vége.

Reszvenyindexek BUX CETOP20 RTSI MSCI Feltorekve MSCI World Msci
hozama EUR usb Europa USD Free USD Emerging
2010. Global USD

Sajat devizaban +14,27% +22 54% +1451% +9 559, +16 36%

+0,47%
Forintban 17.75% +37,18% +26,51% +21,04% +28,56%

Kotvenyindexek hozama JPM Global Bond JPM Global Emerging
2010. Index USD Bond Composit Index USD

Sajat devizaban

Ferintban
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Az Alap referencia indexe

Az Alap dltal megcélzoft kockazati szintet, igy az Alaptél elvarhaté kockazati feldrat (6l tikrozi az alabbi Ssszetett index
teliesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az ift lathats &sszetett referenciaindex Osszetételét sem széndékozik
szorosan kovetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az alabbi index kockézati szintie hozzdvetdlegesen
megegyezik az alapkezels Gltal megcélzotial. Az Ssszetett referenciaindex alant lathaté +6,75% s, alapkezelési dijial nem
korrigalt teliesitményhez képest az Alap jelentésen tilteljesitve a viszonyitasi benchmark-of +7,97%ot teliesitett a koltségek

levondsa utén.

Az Gsszetett index és Ssszetevdinek nomindlis teljesitménye 2010. januar - december

Eonia Index +0,29% +0,29%
JP Morgan Global Bond Index +14,11% +6,42%
MSCI World Free +17,46% +9,.55%
Osszetett index +6,75%

* 60% Eonia - 20% JPM Global - 20% MSCI World Free Forrds: BLOOMBERG

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébél adddéan o befektetési stratégia elsésorban o részvény, kstvény és pénzpiaci, valamint alternativ
eszkbzesoportokat lefeds alapok portfslion belili ardnyénak a mindenkeri piaci kilétasoknak megfelelé meghatdrozésara, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon beliil a konkrét befektetési alapok kivélasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizélas
értelmében kstvénytilsilyos alap, azaz a pénzpiaci és kotvény alapok teszik ki a portfdlis jelentds részét. Az Alapkezelé a
tajékoztatoban meghirdetett befektetési politikanak megfeleléen elsésorban az osztrék Raiffeisen Capital Management alapkezels

alapjaibsl gllitja sssze az Alap portfolididt.

Az alapkezeld 2010 elsé féléveben készpénzbs! révid lejaraty, kockdzatmentes eszkézékbe {RELA) trténé dtesoportositdssal
novelte a kétvénysilyt. Az eurépai kibocsatdso ktvények fokozédd negativ megitélése miatt csdkkentettik az eurépai véllalati
kétvényalap silydt. A részvény eszkdzosztaly solyat két szazalékponttal csékkentettik o félév sordn, elsésorban az eurdpai
részvénykitettség mérséklése dltal. A félév soran az alapkezeld készpénz (szamlapénz) dlloményabél magasabb hozamot
biztosité eurdpai likviditsi alapot vasarolt.

A harmadik negyedévben az eurépai perifériaorszagok adéssaganak finanszirozhatésagaval kapesolatos kockdzatok erdsédése
miatt az alapkezeld csskkentette a kockdzatosabb eurdpai kotvény eszkozsk silydt, és emeltik az alacsony eladésodottsagd
surazsiai régidba fekfetd részvények ardnydt. A negyedik negyedévben a fenti kockdzatok miatt az alapkezelé tovabb
csokkentette eurdpai  kstvénykitettségét és névelitk a szdmlapénz mérékét. Az eurépai részvénypiacokkal kapcsolatos
kockazatkerilés ill. a régids tékepiacokkal kapesolatos kedvezétlen hirek miatt (hazai kilénadék, nyugdijpénztéri atalakitds,
névekvé lengyel eladésodds) csokkentettik keleteurdpai kdtvénykitettségiinket ill. az eurdpai részvényalap solydt és eurdzsiai ill.
BRIC régids részvényekbe csoportositottunk dt. Az alap teljesitménye szempontjabd! kedvezd déntésnek bizonyult a technolégiai

részvényszektor beemelése a portfdlicba.
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Suly a portfolioban 2009.12.31. 2010.03.31. 2010.06.30. 2010.09.30. 2010.12.31.

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

80,5% 77,2% 63,6%

RCM Eurdpa Magas Hozami Kotvény

Rk 7.4% 7.0% 6,8% é,8% 59%
Alap
RCM EuroPlusz Kotvény Alap 9.6% 8.8% 8.8% 8.4% 7.1%
RCM Eure Vallalati Katveny Alap 21.8% 16 8% 17,2% 16,5% 4,2%
RCM Euro Rovid Lejarati Kotvény Alap i1 8% 17 4% 7 0% 61% 13 B%
- (ol ' KAk -] ~ o -
RCM Global Kotvény Alop 499 4 5%, 4 B% 4 4% 37%
RCM Keler-Europa Kotvény Alap 7 7% 7 5%, 530 5 2. 0.0%
Alap 0.0% 8.6% 7.3% 6,3% 23,0%
W Euro Kotveny " L8 S o - 48 e
<,0% S e o300 J . & e e
ING Giobalis Fejlods Piaci Katvény Alap 0 0% 0.0% 0.0% 0.0% 3.0%

Reszvény Alapok 18,3% 17,3% 16,0% 17,9% 20,8%

RCM Europai Részvény Alap 12 0%

2,0% 11,2% 0.2% 10,2% 6,3%
RCM Kelet-Europa Részvény Alap 1 4%, 1 4% 1.3, 1.3%, 1.2%
RCM Csendes-Oceani Részvény Alap 2 7% 2 4% 2.6% 2.5% 2.5%
RCM Energic Reszvény Alop 2.2% 2.1% 1,9% 1,8% 1,9%

RCM Eurazsia Részveny Alap 0.0% 0.0% 0.0% 2 1% 3 8%,
! ING Uj Technologia Részveny Alap 0.0% 0.0% 319

Allianz BRIC Részvény Alap 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 1.9%

(=]
o
°
L)
o
Q
nﬂ

Keészpénz 14,9% 5,7% 3,5% 4,9% 15,6%

l *“kordbban: RCM Magas Hozamg Kotvény Alap
**kordbban: Credit Suisse Magas Hozamg Kotvény Alap

am Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP « EVES JELENTES 2010,

IV. Portfolié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN
Nagysagrend: Euré

) 151N, €gyeb
Megnevezes azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 382 657
Forint &7 3
Deviza Z81 984
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 2 179 840
Eurdpai befekietési alop vagy az EU-ban léterhozol
megfeleidie 2 179 640
Nyilvégo 2 179 640
CR HYIELD EU LU0102163382 1096 P3 049 EUR
RCM EN EQUIT ATOO00688684 378 56 063 EUR
RCM EU HY ATO000765599 1200 189 403 EUR
RCM EUR RESZ ATO000785225 2021 308 343 EUR
RCM EURQO RKV ATO000785209 3038 301 780 EUR
RCM EUROPLUS ATO000689971 22 476 2446 782 EUR
RCM EUROVAILL ATO0007 12534 377 557 466 EUR
RCM GLOBKOTY ATOO00785340 1674 124 387 EUR
RCM KELET KO ATOO00O7 40687 Q77 198 166 EUR
RCM KELET RE ATO00078524] 139 35758 EUR
RCM PACIFIK ATO000764170 8272 68 444 EUR
Kévetelések 1196
Kotelezettségek -1 595
A portfolié értéke Ssszesen 2561 897
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2010.12.31-EN
Nagysagrend: Euré
] ISTN egyeb
Megnevezés azonosité kod darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 573 415
Forint 1 664 HUF
Deviza 571751 EUR
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 3 098 233
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban 1éterhozof
megfeleléie 2 254 059
Nyiltvég( 2 254 059
AB GL HY EUR LUO513451269 1097 108 309 EUR
AL BRIC EQ LU0293313325 718 69 993 EUR
ING EM HC EU LUO041345751 31 109 135 EUR
ING NEWTC EU LUO119214004 2782 113 825 EUR
RCM E-AZS RE ATO000745872 687 1471 121 EUR
RCM EN EQUIT ATO000688684 378 70751 EUR
RCM EU HY ATOO00D765599 1200 217 389 EUR
RCM EUR RESZ ATO000785225 1300 229 931 EUR
RCM EURO RKY ATO000785209 5033 506710 EUR
RCM EUROPLUS ATO000689971 22 476 258918 EUR
RCM EUROVALL ATOO007 12534 1 000 154 340 EUR
RCM GLOBKOTY ATO000785340 1674 137 345 EUR
RCMm KELET RE ATO000785241 139 45 204 EUR
RCM PACIFIK ATO000764170 822 91088 EUR
Egyéb befekietési jegy és kollektiv befekietés:
értékpapir 844 174
Nyilvégi 844 174
RELA HUOO00708508 836 890 844 174 EUR
Kévetelések 1 987
Kételezettségek -2 668
A portfolic értéke &sszesen 3 670 967
Az Alap 2010-ben nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURC ALAP « EVES JELENTES 2010.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban I6vS befektetési jogyek 2009.12.316n 2 527 890

2010. évben eladott befektetési jegyek 1235143

2010. évben visszavéliott befekietési jegyek 407 644

Forgalmomban lévé befekietési jegyek 2010.12.3 1-4n 3355 389

Portfélis Gsszesitett netté eszkszértéke 2010.12.31 -én 3 670 967

Egy jegyre juté netté eszkézérték 2010.12.314n 1,094051
E 2. Az Alap netts eszkézértékének és egy jegyre juto netté eszkézértékének valtozasa
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Forrds: RIF Statisztika

Budapest, 2011 &prilis 15. N\

Balogh André\

az Alap képviseletében
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