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Fiiggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen Garantilt Pénzpiaci Alap
2008. évi éves beszamolojarol
és iizleti jelentésérél
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K?M{E Hungéria Kft. Telefor: +36 {1} 887 71 00

PGt as +38 {1270 71 00
: S Budapest Telefax: mé@ {1 %8? 7101
Hungary 3

Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap (tovabbiakban ,Laz Alap”) mellékelt 2008. évi éves
beszamol6janak a koényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2008. december 31-1 forduldnapra elkészitett
mérIeObé — melyben az eszkozok és forrdsok egyezé végisszege 2.943.125E Ft, a targyévi eredmény

21.160 E Ft nyereség—, és az ezen idéponttal végzodé évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint
klegebzno meliékletbd! all.

A vezetés feleléssége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténé elkészitése és valés bemutatasa az tigyvezetés felelssége. Ez a felelGsség magaban foglalja
az akdr csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas éallitasoktol mentes pénziigyl kimutatisok elkészitése és
valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellen6rzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivélasztasat és alkalmazasat, valamint az adott kortilmények kozott ésszert szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az {izleti
jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — toérvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkévetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak Iényeges hibas allitasokat.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas dllitasai kockazatanak felmérését is, a
kényvvizsgald megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdényvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellenérzésének hatékonysagdara vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szamviteli
becslésel ésszer(iségének, valamint a pénzigyi kimutatasok atfogd bemutatasanak értékelését. Az tizleti

jelentéssel kapcesolatos munkénk az dzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére

korlatozddott ¢s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartiasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
kényvvizsgaldi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.
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A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelels bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolot

% a szamviteli ©rvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szdmviteli elvek szerint készitették

‘ el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap 2008. december 31-én
fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad. Az izleti jelentés az éves

% beszamold adataival 6sszhangban van.

g

Budapest, 2009. aprilis 7.

KPMG Hungéria Kft.
Kamag@jbejegyzés: 000202
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Partner | Bejegyzett kényvvizsgealo
% Zi, [gazolvany szam: 005600

jL e

B

SRR

AR

Tl

o

4
o

9%

(]



i

L

[

[

o RRE

L

§

R

o

Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap
MERLEG

A / Befektetett eszkéz6k
I. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Entékpapirok értékkiilénbézete
a  kamatokbdl, oszialékbél
b egyéb

B / Forgdeszkdzék
I. Kovetelések
Kévetelések
Kévetelések ériékvesziése [
Kull. pénzértékre sz6l6 kév. ért. killonb.
Forintkévetelések értékelési kilénb.
il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkillénbézete
a  kamatokbdl, osztalékbsl
b egysb
Hl. Pénzeszkézdk
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kilonb.

R N

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatérolas
2 Aktiv iddbeli elhatarolas ért.veszt. ()

D / Szarmaztatotf Ggyletek ért. kiilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
I. Indulé toke
1 Kibocsatott bef. jegyek névértéke
2 Visszavdsdrolt bef. jegyek névértéke |
. Tékevaltozas (t6kendvekmény)
1 Visszavéds. bef. jegyek bevonési ért.kil.
2 Ertékelési kilonbozet tartaléka
3 El8z8 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kételexeftségek
I. Hosszi lejarati kotelezettségek
Il. Rovid lejarati kotelezettségek
L. KUif. pénzértékre sz, kot. ért. kil

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2009.04.07.
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Balogh Andras
az Alap képviseletében
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Ruiffeisen Garontélt Pénzpiaci Alap

.

g
% Eredménykimutatas eFt eFt
| 2007. 2008.

z2

|
= I Pénziigyi miiveletek bevétele 70 642 251931
Il Pénziigyi miiveletek raforditasa 0 0
% Il Egyéb bevételek 355 50
| IV Mikédési kdltségek 10 523 30 821
V Egyéb raforditasok 0 0
2 Vi Rendkiviili bevételek 0 0
% Vil Rendkivili raforditasok 0 0
Vill Fizetett, fizetendd hozamok 0 0

|
§ IX Targyévi eredmény 60 474 221 160

Budapest, 2009.04.07.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap

Kiegészito melléklet

a 2008. december 31-ével végzodé évre

1. Altalanos gazdalkodasi kdriimények

A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Befektetési Alap {tovabbiakban: Alap) 2005 jilius 26-én keriilt nyilvéntartésha
vételre o PSZAF-nél 200.000.000,- forint induld sajdt tékével. A befektetési jegyek névériske: 1 Ft.
A PSZAF hatérozatszéma: Edl/110.269-1/2005.

Az Alap mégét a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gérddja ll.

AusziriGban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltatdk.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andras

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.

Kényvvizsgdlé: Agécs Gabor, KPMG Hungéria Kft.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1028 Budapest, Kokdrdo u. 25.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1139 Budapest, Véci 6t 99.

Magyar Kényvvizsgéldi Kamarai regiszirdlasi szam: 5600

A szamviteli szolgaliatas kérébe tartozé feladatok iranyitasaért Haldsziné Heidrich Agnes

1141 Budapest, Szildgysomlyé u.36.

felelés személy: Magyar Kényvvizsgaléi Kamarai regiszirdlési szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a téle slvarhaté maximdlis gondessaggal, sajat beldtasa és dontése alapian, a rvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlgtozasck betartasa mellett alakitia ki az Alap forrésainak telhasznélasi médjdt,
a belekfetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé vérakozdsainak meglelelé jévébeni kockdzatok

és hozamok tiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamet érie el.

Az Alap befekietési célia, hogy kizérélag likvid eszkdzskbe 18rténé befektetéssel maximélis biztonsagot nyvijtson

a BefektetSk széméra. A befektetések kiolakitasanal a bizionsag mellett a kiszamithatésdg kap kismelt fontossagot.

Az Alapkezeld az dsszegy(itstt 16két kizardlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Gltal kinalt ldtra sz616 és lekatot
betétekbe fekteti, olyan szerzédések megkstése mellett, amik biztositiak, hogy az Alap minden hénap slején a meglévé tékére

venatkozdan garantalt minimum hozamot nyditson az adolt hénapra vonatkozéan.

3. Szamviteli politika 6sszefeglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szémvitelrd! sz6l6 2000. évi C. tv., a Tokepiaci térvény (2001, évi CXX. tv.)
és 215/2000. Korm. rend. elSirdsaival és o Magyarorszagen dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban készifi.
Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatds, o kiegészité

melléklet és a cash-flow kimutatés.

Az Alap az sllendrzés és Snellendrzés soran megdllapliof, az eldzd év éves beszdmolsigban elkivetett jslentbsebb sszegi
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzét Gzleti év mérlegléésszegének 2 szézalékat,

illetve, ha a mérlegféésszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 milfié forint.

1/8. oldal
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Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds dsszegi hibét, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajét téke 20%-4t.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsat és az ériékelési eligrésokat az aldbbickban mutativk be.

3.2. Az éves beszémolé pénzneme

A mérlegbeszédmolé magyar forintban készilt és ezer forintban [eFt) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2009, janudr 31,

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési elidrasokndl - a Szémviteli Tv., o Tkepiaci Tv. és a kezelési szabélyzatban leirtak alapién - az Alap

Szémviteli politikajdban régzitettek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkézeirsl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelsléen

toriénik.

A porffélié értékelésének elvei a kovetkezdk:

Latra sz4l6 betét [folyészdmla)

A netté eszkozériéket a latra sz6lé betéiek kapesdn oly médon kell T napra megaliapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likviddlina.

Lekotot betét

A lekatott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell névelni.

Kotelezettségek

Az Alop T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon keriinek meghatdrozésra:

Az Alap létrehozdséval kapesolatos kéliségeket teljes egészében az Alapkezelé viseli.

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriilé kéltségek és dijak idéaranyosan keriilnek az Alapra terhelésre.
Az eldre nem fervezhetd kéltségek az esedékességik idépontiaban keriilnek az Alapra terhelésre.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ {8} bekezdésével
ésszhangban a vevé, az adéds mindsitése alapian az

tzleti év mérleglordulonapian fenndllé és a mérlegkészités idépontigig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapon t6li lejarats kivetelésnél

{ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozésokkal szembeni kéveteléseket, a kélesénként, az elglegként adott sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv iddbeli elhataroldsa kézott lévé kévetelésiellegd tételeket is}, azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontiGban rendelkezésre 4llé informaciék alapian - a kévetelés kinyv szerinti ériéke és a kévetelds varhatéan megiérild dsszege

- veszteségjellegl - killonbézet 8sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kildnbozet tartésnak mutatkozik és jelentSs Gsszegi.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévdirds nem torténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint 16rténik.

A forgalmazds névériékben az induld 16két, o befektetési jegyek névértéke és folyd dra kézti - az értékelésbél adods -

kiildnbézet o t8kensvekményt véltoztatia.

2/8. oldai
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4. A mérleghez kapcsolédoé megjegyzések

4.1 Informéciék az Alap portfslisidaré!

-

Pénzeszkézék
= Beszerzési MMérieg szerinti
% Latra 52816 bankbetétek Devizanem érigk efthan Ssszeg eftban
Folydszdmla HUF 2110015 211001
. 2110015 2110015
|
Beszerzési Mérleg szerinti
% Leksiot betétek Devizanem ériék eftban Ert.kil. kamat Ertkil. egysb Gsszeg eftban
= Lek&tatt betét HUF 800 000 800 000
;% 800 000 800 000
.
Beszerzési Mérleg szerinti
% Pénzeszkozsk érték eFtban Ssszeg eftban
% Osszesen 2910015 2910015
g 4.2. Elhatdroldsok részletezése
% Bevételek aktiv idébeli elhatérolésa {adatok eFtban) 2007. 2008.
g Folyészémla kamat elhatérolésa 970 7
§ Bankbetét kamatelhatarolasa 0 33103
| 970 33710
- Kéltségek aktiv iddbeli elhataroldsa sem 2007-ben, sem 2008-ban nem volt.
%
|
Kaltségek passziv iddbeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2007. 2008.
Mérlegvizsgdlat 441 521
: PSZAF dij 75 194
Letétkezelési dij 0 260
516 975

4.3. Egyéb informécick

Az 6t évnél hosszabb lejaraty kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és i6kéjének megdvasdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetst, -biztositékot, -Gvadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatdshoz kapcesolddé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapidn késziti az eredménykimutatdsat.

3/8. oldal
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Pénzigyi miveletek bevételei részletezése { e F--ban)

2007. 2008.
Folydszamlakamat HUF 61 602 218828
Kapott kamat pénzinté] 9 040 33103
Osszesen 70 642 251 931

Pénziigyi miveletek raforditasai nem meriltek fel sem 2007-ben, sem 2008-ban.

Egyéb bevételek részletezése ( e Fi-ban)
2007. 2008.

Egyéb bevételek 356 50
Egyéb réforditasok nem meriiltek fel sem 2007-ben, sem 2008-ban.

A mikddési kdltségek részletezése ( e Fi-ban)

2007. 2008.
Bankforgalmi jutalék 1 1
Alapkezeld kslisége 8175 26 183
Letétkezeld koltsége 908 2 909
Keler dij 86 88
Mérlegvizsgdlat 739 866
Kényvvezetés o] ¢]
PSZAF dijak 258 724
Reklam, hirdetés 356 50
Osszesen 10 523 30 821

Az Alapkezelé 2006.10.0148] aivéllalia a kényvvezetés dijat az Alaptsl, melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkivili eredmény részletezése
Rendkiviili bevételek és raforditdsok sem 2007-ben, sem 2008-ban nem voltak.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jovedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A sajat t8ke részletezése oftban 2007.12.31
L. Indulé téke 1366 076
Kibocs. bef. jegyek névértéke 4369 033
Viszavés. bef. jegyek névériéke 3002 957
Il. Tékevaltozas (tékendvekmény) 206 021
Visszavds. bel. jegyek bevondsi ért.kil. 80 959
Eriékeldsi kilonbazet fartaléka 0
El5z6 évek eredménye 64 588
Uzleti év eredménye 60 474
Sajat toke 1572097

4/8. oldal

2008.12.31

2 368 975
12 366 055
9 997 080
570 826
224 604

0

125 062
221 160

2 939 801
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% 6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés kbz6Hi eltérések okainak meghatéarozasa:
|
. Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2009, janudr 3 1-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a porfislié jelentés szémai
- 2008.december 31-én este keriiltek meghatarozdsra.
_
% A beszamold tartalmazza a folyészamla kamatol, a riportban ez o kivetelések kézéh szerepel. A lekdtdi betétek kamatai o beszdmoléban
|
sthataroldsként szerepelnek 33.103 eft ssszeggel. A killdnbdzethdl ez alkolja o legnagyobb tételt, mivel a portiélis jelentésben oz o tétel
B a pénzeszkozdk kézot szerepel 33.925 eFt értékben,
% A ktelezettségek kozott is megielennek az elsd, mar 2009. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételsk, mig az éves beszdmoléban a tényleges
2008. évi kéliségek és kitelezettségek kerlinek elszamolasra, melyek jonudr 31-g ismertté valnak.
§ Beszamold NEE szamitas Kilonbozet (eFtban)
Sajat téke / Nettd eszkdzérték 2 939 801 2943 529 3728
2
% Killenbozet tételesen:
g Folybszamla 2110015 2 109 444 571
Lekotot betét 800 000 833 925 33925
2 Kévetelések /Akilv idébeli elhat. 33 110 3 461 29 649
% Kotelezettségek/Passziv idébeli eth. 3324 23302 22
=
g Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklett) 2007. 2008.
% 1. Befektetett eszkz6k az Ssszes eszkézékhéz 0,00% 0,00%
- 2. Forgdeszkdzok az ésszes eszkézékhéz 100,00% 100,00%
|
% 3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkdtelezetséghez + sajét t6kéhez 99.90% 99,89%
4. Hosszt lejdraty kdtelezetiségek
z o/ a HIK + sajét 16kéhez 0,00% 0,00%
| b/ g sajot tbkéhez 0,00% 0,00%
5. Miikédé toke az Ssszes kitelezettséghez + sajdt tkéhez 99,93% 99,92%
6. Mikéds 18ke (eFt) 1572613 2940776
A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talélhaté

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté

Budapest, 2009.04.07.

A
Balogh Andrés ,
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézék az ésszes eszkdz8khoz

0,00% Befekietelt eszkdz

Osszes sszkdz

2. Forgdeszkdzok az Ssszes eszkzékhéz

100,00% Forgdeszkiz+Aktlv idSbeli efh.

Ouszes eszkiz

3. Sajét icke ardnya az dsszkdtelezetiséghez + sajdf t6kéhez

99,89% Sajdt ke

Forrasok Ssszesen

4. Hosszi lejaraty kdtelezettségek
a/ o HIK + sajdf i5kéhez
b/ a sajét tckéhez

a/
0,00% Hossz0 lejarats kitelezettségek
Hosszd lef. kit + Sajét téke
b/
0,00% Hosszi lejdratd kifelezettségek
Sajdt tke

5. Mikéds idke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tokéhez

99,92% Miksdé téke

Forrdsok Ssszesen

6. Mdksds téke
Forgéeszkdzok

Akty idébeli elhatdroldsck

Révid lejaraty kételezettségek

Budapest, 2009.04.07.
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0

2943125

2943 125

2943 125

2 939 801

2943125

0

2 939 801

0
2 939 801

2940776

2943 125

2910015
33110
2 349

2940776

S St A
Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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% 2. sz. melléklet
% Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2008.
% eftban
I. Hitelallomany 8sszetétele o
% efFtban
% . Koltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizélt 27 497
Elszémolt Elhatarolt/szalliték
% Bankforgalmi jutalék 1 O 1
| Alapkezelé kiltsége 26 183 2342 23 841
Letétkezeld kolisége 2909 260 2 649
) Keler dij 88 7 81
% Mérlegvizsgdlat 866 521 345
z PSZAF dijak 724 194 530
Reklam, hirdetés 50 4] 50
% Ossz: 30 821 3324
§ iHl. Entékpapiralap vagyonanak megoszléasa Sajdt téke 2939 801 eFt-ban

ill. %-ban

Idészak nyitéallomany ldoszak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 1572729 2910015 98,99%
lekotott ~ 0 800 000 27,21%
% HUF folyészamla 1572729 2110015 71,77%
’ Osszesen 0 1572729 0 2910015 98,99%
3
| Budapest, 2009.04.07.
g
|
|
|
| /

\"Bfé:lo;;h And?t’is
az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

L. Szokdasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{MGkodési cash flow, 1-13. sorok)

N N N N

. Adézés elétti eredmény +

Elszédmolt amortizéciéd +

. Elszdmolt értékvesztés +

. Céliartalék képzés és felhaszndalds kilonbozete =
. Befekietett eszkozok éridkesitésének eredménye +
. Szallitdi kotelezetiség véltozdsa

. Egyéb rovid lejarati kételezetiség véltozdsa +

. Passziv idébeli ethatéroldsok véltozasa +

Vevékovetelés véliozdsa =

. Forgdeszkozok (vevd és pénzeszkdz nélkil) véltozasa =
. Aktiv iddbeli elhatéroldsok véltozdsa =

. Fizetett adé (nyereség utdn) -

. Fizetett oszialék, részesedés -

il, Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas (14-16. sorok)

14.
15.
16.

Befektetett eszkézok beszerzése -
Befektetett eszkdzok eladasa +
Kapott osztalék +

L Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-véaltozds (7-24. sorok)

. Befektetési jegy forgalmazdsdbdl szarmazé bevétel

. Kotvénykibocsatés bevétele +

. Hitelfelvéte! +

. Hosszd lejératra nytjfoft kéleséndk és elhelyezett bankbetétek torlesztése,

megszintetése, bevaltdsa +

. Véglegesen kapott pénzeszkéz +

. Befektetési jegy forgalmazdsabdl szérmazé csokkenés -

. Kétvényvisszalizetés -

. Hiteltdrlesztés, visszafizetés -

. Hosszd lejératra nydjtott kdleséndk és elhelyezett bankbetétek -

. Véglegesen atadott pénzeszkéz -

. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszi lej. kotelezettség véltozdsa +

IV. Pénzeszkorok valtozasa (£htlizHL sorok) %

Budapest, 2009.04.07.
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2007.12.31
e Ftban

66 422

60 474
0

0

0

0

70

0

42

29

0
5947
0

0

o

OO0

692 189

2 530357

758 611

%

i

A

2008.12.31
e Fiban

190 742

221 160

OO0

1146 544

7 997 022

1 337 286

Balogh Andrds ™y

az Alap képviseletében
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Ralffelsen Garantalt Pénzpiaci Alap Adatszolgéitaté neve: Adatszolgaitatd torzsszédma:
4. sz. meliékiet Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakdd: 50A

Vonatkozast 1d6 | 20090105-20090106

20A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Na gysdgrend: Forint

| PSIAF = T8N, eqyeh TROTTO RGN
] LI l sorkéd I Megnevezés Tl nnvw azoanowitd kod darabisram pinci drtdk itk davizanem|]  Mou
1 2 ] 4 5 3 7
a b [ d L3 !
o S0A01 Penzlorgalmi szémia 2108 444 4711 2 109 444 471
= o0z 50A011 Forint i 2109444471 2108444471
403 SCADTI00T  IRAGA HUF Folygszémia z4r6 ériék BAGA HUF Folydszamia & 1 2108444 4711 7108 444 47 HUF E
% 004 SOADTIO0Z  IRAGA kamat Folyduzamia zams srick HAGA kamat Folyanriil 2| & SHUF E
| og5_ [soAntiegg
o 008 S0A012 Deviza g 1
a7 SUADT2001
o8 .
Z{ ] S0AG12099
. o1g SOAD] Hankbetet 833925 000! 833 925 000
| o11 S0AOZ1 Forint 3 833025000 833826000
% o1z BUAORICOT  IDT78118 Kihelyerés 01779118 Kihalyezés 4 A00 000 000 AU0 000 000 HUF E
013 SCAQZI00E  1D1779118 Letél felh, kamat D1779118 Letét folh, kam 2 24 500 00D 24 500 OODIHUF £
U135 SOAGRI003 101792463 Kihelyszés 01792463 Kihslyerés 3 400 000 000 406 000 0001 HUE E
015 SOA0Z1004  [D17092463 Letét felh, kamat 1762463 Letet folts. kam, 1 8 425 000 8 425 (00, £
% 18 S0AGZY Deviza : o 4
| G17____150A022001
% 18
018 S0AC22995
020 S0A03 Allarnpaplrok O O 0
021 50A031 OECD tagdilam Altal kibocsatelt &llampapiy O 0 i
% agz2 50A0311 EU tagaliam altal kiboosatott allampapl g 0 k4
- 0P8 150A03111  Allamkdtvény o [ 5 ==
% 024 50A03111001
= 025
aze SOAC3111998
087 50A03112 Kincstariegy g o
028 50A03112001
| s L
% 030 |50A031128989
031 S0A03113 _ [Egyéh 0 o
03z 50A03113001
033
034 50A03113999
035 S0A0312 Egyéh OgCD tagallam altal kibocsatott
allarmnpapir Q o ¥
. 036 |50A08121 _ IAllamkétvény [5) Q 0
Z 037 [50A03121001
038
038 S0A03121999
25 040 S0A03122 Kinestariegy O o
041 [50A03122001
] o4z 1.
% 043 50A03122999
044 50A03123 _ iEgyéb a a
045 50A03123001
048
% 047 50A03123999
% 048 50A032 Nem OECD allampapir 0 [¢] Q
= 049 S50A0321 Allamkétvény a Y o
% 050 50A0321001
051
052 50A0321999
P 053 50A0322 Kinostérjegy 0 0
| | 054 {50A0322001
% 086 |
058 S0A0322099
057 50A0323 Egysh a Q
058 S0AG323001
058 .
‘%’ aso 5040323998
g EU tagaliam &ltal garantalt, vagy olyan
- nemzetkizl szervezet 4ital kiboosatott, vagy
2 061 Btk garantalt ériékpapir, amelynek az EU
tagaliamainak 15bbsége tagia Q. Q Q
082 50A041 Kétvények 0 [+ [}
063 50A04 1001
064
065 SUAC41999
066 150A04Z Egyéb ) o
087 50A042001
68 =
089 S0A042999
Tézsdén vagy mas efismert piacon jegyzett
070 50A05 srékpapts o N N
a7t 50A051 Megfelelben likvid értékpaply o a G,
o7z 50A0511 Részvények & g 4
073 50AD511001
074
075 SDA0511908
476 S0A0R12 Kotvénysk & i
o77 S0A0512001
078 2
o759 B0A0512999
080 S0AUS1S Jelzaloglevéi & o
081 SO0AD513001
082
983 S0A0512989
o84 5040514 Egyeb g i
085 SOA0514001
088
087 SOAD514999
Torsdén vagy mas elismert placon Jegyzett
OB [SOASZ louvéb énexpaplr o o o
089 I5DA0521 Reszvények E —— 2 o 9
090 S0AUS21007
991
o982 SOAQE21999
983 S0ADEZZ Kitvények g o
094 S0ADBZ200%
0es
098 SOAO527999
087 BOAGEES Jelzdlogievé! 4 2
Kitdités détuma: 20080108

A Kitaltésért felelés személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Garantait Pénzplact Alap

4. sz. meliéklet

Tablakdd: 50A

Vonatkozési id6 : 20080105-20090105

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Adatszolgltatsd neve:

2] 50A0523001
100 S0A0523900
101 50A0524 Egyéb o o
102 SGADS24001
108 o
104 SOADERAGSS

Oifyan éntékpapdr, melynek kibocsatéja

kbtolezattséget valiall az adolt értékpapir 18]
105 S0ADE aven belll, thzsdei vagy méas elismert phicon

taridnd bove . #5 a bey |

rines rvényt vagy egvéb aksdalys o o 5
108 S0A0ET Hészvényel = 0 & o
107 S0AGE100
108
108 S0AD8190Y
110 SOAQEY Kitvénysk g a
113 SCAGEZ001
112
113 SOAOB2GG0
114 S0AGE3 Welzdloglevel G &
115 S0A083001
118 o
117 50A0B3999
118 i50A064 Egyéb o 0
118 SOAGE4001
120 .
121 S50A064599

Otyan, tagsagl jegokat megtestesita OTC

Ertékpapir, amelyre a vétell megeidzd

napon beld fol
122 50A07 et A . il ety
vételi é

felents arfolyamot teft kozzé 9 o 4
123 S0A071 Résrvények 2] o 0
124 50A071001
125 on
126 S0A071998
127 S0AQTZ Egyéb O 3}
128 BOAG72001
129 -
130 BOAD72998

L i ketth dves hatral
e hene hitelviszonyt megtestesits OTC értékpapir o o o
132 S0A081 Katvények 0 0, Q
133 150A0811 Vallalati kotvény o 0 G
134 S0AD811001
135
136 50A0811999
137 S0A0812 & 2]
138 50A0812001
139 o
140 50A0812900
141 50A0813 Kozintézmenyi kibocsatas o o
142 50A0813001
143 -
144 50A0813909
145 50A0814 Jelzalogleve] o] 0
146 50A0814001
147
148 S0A0814999
149 S0A0815 Egyéb 0 0
150 S0A0815001
151
152 5040815999
153 50A082 Pénzpiaci eszkizok o O
154 50A082001
158 o
158 S0A08299Y

Két vnél hosszabb hatralévd futamideji
e pE jhitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 g [¢]
158 50A001 Kétvények 0 a g
159 S0ADY1T Vallalati kotvény 0 4] 0
160 S50A0811001
181 .
182 5040911999
163 50A0912 15 0]
184 S0A0912001
165 a5
166 S0AGD 12008
187 BOAG913 Kizintézményl kibovsatas 0 ai
188 S0A0913001
169 w0
17¢ S0ACD13989
171 150A0914 Jelzdlogievel O 0
172 5040814001
173
174 50ACH14909
178 S0A082 Eqveb o O
178 S0A082001
177
178 B50ADY2H99

. Befoxtetds jugy 65 egysb kollekilv

e jpome befektelési értékpaply 0 0 9

Eurdpat betektetést slap vagy az EU-ban
B iéterhozott meafeleidie o o o
181 50A1011 Nylitvagl s 0 g O
182 S0A1011001
183 -
184 50A1011989
185 S0A1012 Zartvént o %
188 50A1012001
187 =
188 SUAIG12898

Egyéb befekiatés! jagy és kollskily
B8 BOAI0Z | tokietés) éridkpagl o 5 0
1 5043051 Nyitvégl TELE S = [ 2 9
ig1 SOAT021001
igz o

Kitsltés daturme: 20000105
A kitoltésért felelés személy neve: Litresits Judit

Adatszolgaltaté tdrzsszama:
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220 [50A116001
221 .
[ 252 |S0A116998
% 223 JEoAi17 IEqvet [ [
224 |8DA117001
=z 295 1.
226 150A117999
207 [S0A1Z Vételi s eladasi opeiok o g 3
z 228 504121 Ertékpaply [ 0 4]
229 |50A121001
230 y
231 |50A121999
232 50A122 Deviza [} g
233 I150A122001
234 -
Z 235 |50A122999
236 50A123 Index. ) [
237 |50A123001
238 |
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240 |50A124 Tozsdel aru o 3
% 241 50A124001
% 242 1
| 243 |50A124999
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245 [50A125001
248 .
247 |50A125999
| 248 |50A13 Ingatian b 5 q
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=
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252 150A131999
253 S0A132 Egyéh o 0
254 [50A132001
255 1
256 |50A132999
257 |50A14 Kovetelések L 2 3460902 3460902
258 |50A141 Ertékpapirigyletekbdl o 3 0
259 |50A141001
266 1
§ 261 |E0A141999
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’g 263 |50A142001
L 264 R
265 [50A142999
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2 267 |50A143001 |Cash in other D1798742 Cash In other D1798742 2 1 570 471 570 471 HUF £
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Z 289 S0A143899
270 |50A15 Kotelezettségek 2 -3301557 3301557
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5 272 |50A151001
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[ | 274 504151995
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RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIAC! ALAP » EVES JELENTES 2008.

I. A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap (RAGA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma: T111-153
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letéikezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye:
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt,
Székhelye:

Kénywizsgdld neve:

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 6t 99.
Elszdmolds napja: T napon

Tipusa: pénzpiaci

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégiéja

Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Alop

Raiffeisen Befekietési Alupkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kft., Agdes Gdbor

Az Alap 2005. joliuséban indult. Az Alap befekietési célja, hogy kizardlag likvid eszkdzékbe t6rténd befekietéssel maximdlis biztonsdgot

nybitson a befektetSk szdmdra. A befekietések kialakitasandl a biztonsag mellett a kiszdmithatésdg kap kiemelt fontossagot. Az

Alapkezels az Ssszegyljiott 16két kizdrélag hitelintézeti, mégpedig o Raiffeisen Bank Ri. dltal kindlt latra 52616 és lekstot betétekbe fekteti.

Az Alap olyan szémlaszerzédést kétott a Raiffeisen Bank Ri.vel, amely biztositja, hogy az Alap minden naptéri hénap elején az Alapban

meglévé aktudlis t8kére vonatkozdan garantdlt minimum hozamot nydjtson.

3. A RAGA éves hozama

Arfolyam Bruto eves

valtozas hozam

7,88% 1,241056 F
6,81% 7 745 1,150383 Ft

2006. 5,49% 6,51% 1,076999 Fit

Netto
eszkozértek®
2912 BOS5 367 Ft
1 554 631 0B4 Fi
813 245 402

A ref. Index
hozama
8,95%
7.89%

6,92%

* az év vtolsd munkanapidra kézzétett hivatalos drfolyam és nettd eszkozériék

4. Az Alapkezels mikodésében bekévetkezett valtozdasok

Az Alapkezels mikodésében a 2008. évben jelentds valiozds nem riént.

Baiffeisen

Forrds: RIF statisztika
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RAIFFEISEN. GARANTALT PENZPIACT ALAP « EVES JELENTES 2008,

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Az idei év elsé néhdny hénapja sem hozott enyhilést a forintpiacon. Ugyan a hazai fizetbeszkdz nem
gyengilt jelentdsen, a kotvénypiac meglehetdsen nagy veszteséget volt kénytelen elkényvelni. A negativ hatast
tovdbbra is a ,subprime” problémdak vdltottak ki. A likviditashianyos helyzetben gyakorlatilag eltintek a
kilfoldi vevek a feltorekvd piacokrél. Mindekozben a hazai végbefekteték sem tudtak a korébbiakhoz hasonlé
mértékben vdsdrolni, a nyugdijpénztari portfolidk Ssszetételének dtalakitdsa miatt. Ebben a helyzetben két
olyan nap is volt az elsé negyedévben, amikor az dllampapirpiac megszint létezni, vagyis az elsddleges
forgalmazék nem voltak hajlandéak édrat jegyezni. A tizéves dllampapithozam jéval 9% felett is jart
kereskedésben. Bdar a hozamgdrbe gyakran 150-175bp kamatemelést is drazott, a februdri jegybanki

monetdris Glés nem hozott kamatemelést, csak a forint intervenciés savidnak eltorlését.

Benchmark feljesitmeén

2008. elso felev, nominalis -2,304% -1,513% 3,891% 3,819%

2008. masodik félév, nominalis 5,007% 4 BB7% 4,909% 4 944%

2008. 2,587% 3,296% 8,453% 8,953%

1. Tébldzat A forint dllampapir indexek teljesitménye 2008-ban

A globdlis problémdkat csak erdsitette, hogy mdrcius 9-én népszavazds tortént az oktatds és az egészségigy
dtalakitdsanak néhdny adminisztrativ intézkedésérdl. Bar a szavazds jelentésége megkérddjelezhetd, a
szavazok egyértelmlien az intézkedések ellen szavaztak. Ezt a politolégusok és politikusok a kormdny és a
kormdanyzati politika elleni szavazdsként értékelték. A vészjdslas nem sok jét hozott; az egészségigy
talakitsdnak jovéjét illetéen jelentds ellentétek alakultak ki a kormdnyzati koalicién belil. A dolog oddig

fajult, hogy marcius végével szakadt a koalicié, és kisebbségi kormdnyzds kezdddatt.

Ezzel pdrhuzamosan a jegybank kommunikdciéja dtmenetileg ismét zavarossa valt. Felhivtdk a figyelmet az
inflaciés veszélyekre, ugyanakkor a novekedés elleni gyilkossdgnak tartandk a jelentés kamatemelést. A
grémium mds tagjai tarthaténak vélik az infléciés célokat, ugyanakkor tartanak a nemzetkdzi turbulencidtsl.
Egy biztos, a mdrcius utolsd napjén fél szdzalékponttal 8%ra emelték az irdnyadé kamatot. A déntésben
alighanem a belpolitikai zirzavarok is szerepet jatszottak.

A mésodik negyedév sem kildnbdzott jelentdsen az el6zdtdl, sét a kilfoldiek jelentés dllampapir eladésokat is
eszkozoltek. A MAX index kézel 2%-0s minuszban zarta az els félévet — volt honnan javulnia, hiszen mdrcius
végén még 5%-os minuszban dllt. A javuldsban hosszd lejdratd dllampapiroknak kevés hozzdadott értéke volt
~ leginkdbb a hozamgérbe révid oldala teljesitett jol. A kilfoldi befektet6k pénzigénye tovébbra is magas volt,

a kockdzatvdllaldsi kedvik nem emelkedett, a hozamok alacsony forgalom mellett pattogtak ,ide-oda”.

A belfsldi politikai problémdk tovdbbra sem oldédtak, bar a nydr folyamdn mintha mindenki elfeledkezett
volna a kodliciés problémdékrél, és a félbehagyott ,reformokrél”. Nem szabad azonban figyelmen kiviil
hagynunk, hogy a jelenlegi formdjéban a kormdnyzat csekély dontéshozé kapacitdssal bir, tehat 2010-ig még
jelentds valtozasoknak lehetink tandi. A belfdldi gazdasdg egyetlen pozitiv motivuma, hogy az dllamhéztartas

fizetési egyensilya jelentds javuldson ment at az utébbi idészakban.

B # Raiffeizen
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Bar a kotvénypiaci hangulatban nem kovetkezett be jelentés véltozds, a jegybanki politikéban anndl inkébb.
A Monetdris Tandcs a félév soran 100 bptal emelt az alapkamat szintién, és a dontéshozok
kommunikdcidjdban is az inflacids veszély kapta a legnagyobb hangsilyt. A méjusi inflaciés jelentésbdl kitint,
hogy bar a dezinflacié folytatédott az elsé negyedévben, mégis jéval lassabban, ahogy azt a jegybanki
szakértok korébban vartdk. Jél latszott mindenesetre, hogy a jegybank elkdtelezett az inflacié csokkentése

terén.

Hozamgérbe véltozdasok

Yo

550 et 2008 jan 02 oo Q008 dec, 31 - B 2008.nov.13
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Futamidd években

1. &bra A hazai dllampapir referencia hozamgérbe alakuldsa

A nydri, nydrvégi idészakban idélegesen visszatért a kilfoldi befektetck vételi kedve, éllampapir-dlloményuk
néhany milliarddal meg is haladta az év elejei szintet. Mindez vajmi kevés volt azonban a forint
dllamkotvények nettd kibocsdatasanak tovabbi finanszirozdsdhoz. A hazai monetdris intézmények nyaka kéril
ugyanis fokozatosan szorult a likviditasi hurok, rdaddsul a nyugdijpénztarak is éppen, hogy nettd vevdi
pozicidba tudtak kerilni. A kereskedelmi bankok likviditasi helyzete tobbségében kritikussd vélt, melynek
kévetkezében elséként rovid lejarati dllampapirjaiktdl kezdtek szabadulni a piaci szereplék. Oszre vihar eléti
csend lett Grrd a piacokon, és szeptember végére — az ez évi mélypontok elérése utén — Ojra emelkedni kezdett
a hozamszint idehaza.

Az igen térékeny hangulatban a végsé dofést az oktdber hozta meg a hazai és régiés deviza- és
kotvénypiacnak. Az egyik legnagyobb amerikai befektetési bankhdz csédjét kdvetden dlialanos panik left Grré
a nemzetkézi tékepiacokon, aminek eredményeképpen a hazai dllampapirhozamok is gyorsan felfelé vették
az irdnyt. A kilfoldi szerepldk azonnal likvidalni kezdték spekulativ pozicidikat, melyet a belfsidi kereslet nem
tudott felszivni. A 2-3 éves szegmens hozama 12% folé emelkedett, de a 15 éves papir is 11% kézelébe
merészkedett. A MAX Composite idei teljesitményének mélypontia alulmilta a -7%ot is. A forint 280-ig
gyengilt az eurdval szemben. A devizavdlsdgtdl tartva a jegybank oktéber végén 3%kal, 11,5%ra emelte az
alapkamatot, 260-k5zelébe erdsitve a forint arfolyamdt. A forint erdsédéséhez azonban kellett az IMF46] és az

Eurdpai Unidtdl kapott hitelkeret is.

% Reiffoisen
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December elejére erdteljesen megvdltoztak a kdzéptavi makrogazdasdgi varakozésok: mér nem az inflécié,
hanem a gazdasdgi novekedéssel kapcsolatos aggodalmak jelentik a legnagyobb kihivast a dontéshozék
szaméra. A 3%-os kamatemelést novemberben és decemberben hdrom fél szdzalékos csckkentés kovette az
MNB részérél, igy év végére 10%ra csokkentette az alapkamatot. A jegybank infléciés aggodalmai
megoldédni ldtszanak a recesszids félelmek dltal dvezett gazdasagi kdrnyezetben. A fejlett piacokon ugyanis
deflaciés folyamatok kezdenek kibontakozni, mig idehaza felgyorsult a dezinflacié és o gazdasdgi visszaesés
Uteme. A vezetd jegybankok 50-200 bp kozott egylépéses kamatcsokkentéseket hajtottak végre. Idehaza az
év hatralévé néhdny hetében az volt a 16 kérdés, hogy a forint arfolyama képes-e elviselni tovabbi erételjesebb
jegybanki kamatcsokkentést, illetve az dllampapirok irdnti érdeklddés javule. Egyeldre a jegybank
kamatpolitikdjara tovébbra is rdnyomja bélyegét az orszég relativ gazdasdgi labilitdsa és nagy kilfaldi
finanszirozdsi igénye. Tovdbbra is a kordbbi évek viselkedési mintgjat figyelhetttk meg: a ,kénnyed”,

nagymérték kamatemeléseket nehezen kivitelezhetd, kis csokkentések kovették.

Az MNB alapkamat alakulésa

N ' MNB alapkamat
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lll. Az Alapkezels befektetési stratégidja az év sordn

A hazai inflaciés folyamatok és az dltalunk vart jegybanki kamatpolitika hatdsara év elején csak szamlapénz
volt az alapban. Ezt aldtdmasztotta az a tény is, hogy a belféldi politikai és gazdasagpolitikai folyamatok
egyre kevésbé haladnak abba az irdnyba, ami jegybanki kamatcsskkentéssel jarna.

Osszességében az volt a véleményink, hogy akkor, amikor a vilagban amigy is kedvezéilen a
kockdazatvéllaldsi hajlandésdg, a jegybank kénnyen kamatemelésre kényszerillhet a megemelkedett elvdrt

kockdzati prémiumok és egy jelentdsebb forintgyengilés hatdsara.

Az alapkezelé az Alap vagyondt kizarélag bankkdzi betétben tartotta.

B Raiffelsen
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IV. Portfélié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci z_é_rték _ devizanem
Pénzforgalmi szamla 1572 404 729 HUF
Kévetelések 1618693 HUF
Katelezettségek -1 401 298 HUF
A portfolié értéke 6sszesen 1572622124

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci arték devizanem
Pénzforgalmi szamla B 2 109 444 471 HUF
Bankbetét 833 925 000 HUF
Kovetelések 3 460 902 HUF
Kotelezettségek -3 301 557 HUF
A portfolié értéke Gsszesen 2943 528 816

Az Alap a 2008. évben nem vett igénybe hitelt.

BF| Roiffsisen
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2007.12.31-én

1 366 075 907

2008. évben eladott befekietési jegyek

7997 022 204

2008. évben visszavdliott befekietési jegyek

6994123013

Forgalmomban lévd befekfetési jegyek 2008.12.31-én

2368 975098

Porifélid dsszesitett netid eszkdzértdke 2008.12.31-4n

2943528816

Egy jegyre jutd netié eszkdzérték 2008.12.31-én 1,242533
2. Az Alap netto eszkézértéke és drfolyama az utolsé hdrom évben
2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31
Portfdlio dsszesiiett neftd eszkszéridke 891 617 463 819 871 384 1572622 124
Egy jegyre julé nettd eszkézériék 1,021323 1,077809 1,151197
% Raiffeizen
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3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének valtozésa
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Az Alap o térgyidészakban nem fizetett hozamot, @ hozam az drfolyamban kerilt jévairdsra.
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