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I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap (RAHA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elszadmolds napija:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungéria Kft., dr. Eperjesi Ferenc
1139 Budapest, Véci 0t 99.

T+1 napon

szdrmaztatott

hatérozatlan

tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil struktordlt termékekbe,

illetve kdzvetlenil a struktirdlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fektetheti be. Az alap dltal vésdrolhaté struktordlt termék konstrukciéd

jellemz8en néhdany hénapos, maximum éves lejdratd a deviza- illetve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkdzt vagy olyan

bankbetétnek mindsiilé kilénleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidd alatt @ minimum hozam félétt realizalt hozam valamilyen

mdgéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakuldsétsl figg.

3. A RAHA éves hozama

Arfolyam valtozas* Arfolyam Netté eszkézérték A ref. Index hozama
2006. december 31. 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft
* az Alap 2006. januér 13- indulasatél Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozésok

Az Alapkezelé miksdésében 2006. évben jelentds valtozds nem  tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Januér és februdr folyaman a forint érfolyama a 249-254-as sévban ingadozott, gyengild trend mentén haladva. Kézben a deviza
volatilitasa 5,6%-o0s szint kdrnyékén ragadt meg. Janudrban az S&P negativra helyezte Magyarorszag fiskdlis kilatasait. Ez a hir jelentés
ugrést vitt a forint drfolyamdba egy napon belil, de azt kdvetéen a hénap végéig egy szik sdvban, a 251-252-es szint kéril kereskedték
a hazai devizat. Az elemzdk tdbbsége akkor kézép tdvon még nem varta a forint jelentésebb gyengiilését, amit leginkdbb a kilféldi
befektetsk netté devizaswap dlloménydnak csdkkenésével témasztottak ald. Az Alapkezeld ennek ellenére, a valasztasok kézeledtével

egyre valészinibbnek létta a forint nagyobb dtmeneti megingdsait. Az Alap poziciéit ezen kockazatok figyelembe vételével alakitotta ki.

Februdrban a volatilitds tovébbra is alacsony, 4,7%kérili szinten mozgott. Bér a kurzus véltozékonysdga tovabbra sem emelkedett
szdmottevden, a folyamatosan gyengilé trendet egy nagyobb drfolyam-ugrés tdrte meg; a hénap végén a Moody's hitelmindsits is
negativra helyezte Magyarorszag kilatasait, nem sokkal ezt kévetden a JCR japdn hitelmindsité pedig le is minésitette a magyar

adéssagot. A forint drfolyama a fenti események hatésara kézel 2 forintot gyengiilt.

Az elsé negyedév végéhez kdzeledve jelentésen felpdrogtek az események a deviza- és kdtvénypiacokon egyarént. A dollért gyengild
trend mentén az 1,18-as és az 1,22-es savban kereskedték az euréval szemben. A forint drfolyamat eladdsi hulldm taszitotta egészen a
267-es szintig. A befekteti hangulat éles megvéltozasdt 4l tikrézi az, hogy az drfolyam volatilitdsa 4-5%-os szintrél egyik naprél a

masikra 11-12%-ra ugrott. Ugy tint, hogy a piac mar a vélasztasok elétt egy hénappal elkezdte drazni az azt évezé bizonytalansagot.

Enyhe erésddésnek lehettiink tandi a mésodik negyedév elején a forintpiacon, egészen a 262-es szint kornyékéig esett az eurd arfolyama.
Kétségtelen, hogy a marciusi devizapiaci folyamatokra visszatekintve meglepden hirtelen ugrott rég nem létott magassdgokba az &rfolyam
volatilitdsa. Azéta, a masodik tavaszi hénap folyamén gyakorlatilag végig csékkent a valtozékonység. A hénap kézepén kezdédé ,rally”
legféképp a régids befektetési eszkdzok irdnti kereslet megugrdsénak volt készénhetd, de nagy valészinliséggel kdze volt hozzd a hazai
belpolitika folyamatoknak is: a korméany maraddsét pozitiv hirnek tekintette a befekteték tobbsége. Pozitiv eseményként volt értékelhetd,
hogy nem hivatalos informaciék szerint a fiskdlis intézkedések elsd lépéseként 300-350 milliard forintnyi megszoritdst vért a piac a
kormany részérdl. Egy jelentés reformfolyamat elsé 1épéseként értelmezve mindenképp értékelendd volt az elkdtelezettség, de lami kellett

ugyanakkor, hogy mindez kordnt sem volt elegends.

Mdjusban tovdbb csdkkent a forint euréval szembeni arfolyamanak volatilitdsa. Ugyan a hénap eleji feltérekvé piaci eladdsok nyomdn a
kurzus hirtelen 266 folé ugrott, a hénap végére 262 kérnyékén stabilizélédott. A hazai deviza mdjusi megingésa kézel sem volt a dél-
afrikai rand és a térék lira gyengiiléséhez hasonlithaté. A félév hétralévd részében a belfldi események tekintetében tovébbra is a
kormdnyzat tervezett intézkedéscsomagjdra fékuszdlt a devizapiac. Eleinte pozitiv eseményként volt értékelhetd, hogy a nem hivatalos
informdcidk szerint bejelentett 300-350 milliard forintnyi megszoritésnél nagyobb mértéki szigoritast tervezett a kormény a jonius 104n
bejelentett csomag keretein belil. Apré csalédasként értékelhettik ugyan, hogy a konkrét intézkedések bejelentését az eredetileg
tervezetthez képest kissé elhalasztotta a minisztérium, mégis bizakodé belféldi hangulatnak lehettink tandi. A kilféldi szereplok

vélekedése mar jéval megosztottabb volt.

A forint szdmdra a j0nius volt a fekete hénap 2006. elsé féléve sordn, amikor is tébb mint 9%-ot esett a hazai fizetéeszkdz eurdban
kifejezett értéke. A dollarral szemben ez valamivel mérsékeltebb volt, mert a hénap utolsé napjaiban kissé gyengiilt a tengeren tili
fizetSeszkdz az euréval szemben. Ezittal nem mondhattuk el azt, amit mdjusban, ugyanis a randot és a térék lirdt is verte a forint negativ
értelemben (tekintettel a lira hé végi erésddésére). A kilfoldi befekteték tetemes veszteséget voltak kénytelenek igy kimutatni az év elején
megvett magyar &llampapir portfélidjukon is. A térsk lira esetében bekdvetkezett az, amire a hazai deviza kapcsén is vélhetéen sokan
jatszottak. A t5rok jegybank a fizeteszkdz gyengilésébdl fakadé inflaciés veszélyekre hivatkozva jelentésen megemelte irdnyadsd
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kamatdt. A magyar jegybank megkezdte szigoritdsi ciklusat, j0nius végén 25 bdzispontot emelt az alapkamaton, ezzel 6,25%ra
médosult az értéke. Az S&P leminésitését kdvetSen a fizetdeszkdz kériili éridsi bizonytalanségot csak fokozta, hogy révid idén belil
egymds utén déltek meg soha nem latott gyenge szintek. A 273-as értéket attdrve a kurzus ,pillanatok alatt” szskétt fel 280-ra, majd
réviddel utdna a sav gyenge oldaldra nézett. Ekkor érte el a forint arfolyama 2006-0s csicsét, ezutdn egészen szeptemberig hullémzé
teljesitményt mutatott, kézben enyhén erésédétt. Ebben a hénapban ért véget az amerikai monetéris politika szigoritasi ciklusa, ezutdn
kamatcsokkentésre kezdtek spekulalni a befekteték, de ez az év tovabbi részében nem kévetkezett be, féként az infléciés aggodalmak és

a recesszids félelmek miatt.

Joliusban korrigélt a kordbbi erételjes gyengilés, az arfolyam visszatért a 270-es szint kdzelébe. Ez annak volt betudhaté, hogy a méjusi-
juniusi vdlsag utdn visszatért a befektetési kedv a feltdrekvé piacokra. Kézben a nemzetkézi hitelminésiték folyamatosan birdltak a magyar
fiskalis helyzet fenntarthatéségét, az MNB pedig 50 pontot emelt az alapkamaton. Augusztusban hullamz$ teljesitményt mutatott a forint,
a hénap hire az elészér csak kiszivargott, majd hivatalosan is bejelentett konvergenciaprogram volt. Ez igen bizonytalan idészak volt,
mert sokak kétségbe vontdk az ambiciézus konvergenciaprogram tarthatésdgdt, a kormdany emellett az euro-bevezetés céldatumanak
megnevezésétdl vonakodott. Bizonytalan volt tovdbbd a felvazolt nagyivi strukturdlis reformok irdnti elkételezettség is, a Nemzeti Bank

ismét 50 bdzispontos kamatemeléssel prébdlta meg korddban tartani helyzetet, és csckkenteni a befektetéi aggodalmakat.

Szeptemberben kiszivargott a miniszterelndk elhiresilt balatondszédi beszéde, az ezutdn kirobbant botrany jelentds belpolitikai
bizonytalanséghoz vezetett. Ezutdn réppent fel a hir, miszerint Pesten forradalom lesz, majd ezutdn hosszantarté tintetéssorozat
kezd8datt. Az MNB utolsé 50 pontos emelését hajtotta végre a hénap Monetdris Tandesilésén. A tintetékkel szimpatizalé ellenzék alé
adta a lovat, hogy nagy félénnyel nyerték meg az oktdber 1-i helyhatésdgi valasztasokat, ebbdl az orszdgos politika szintjén is tékét
szerettek volna kovacsolni. Az 1956. oktéber 23-i forradalom 50. évforduléjéra szervezett nemzetkdzi Gnnepség alatt is folytatédtak a
zavargdsok. Ezek a hirek a forint gyengiilésének az irénydba hatottak volna, de Ggy nézett ki, hogy a befektetéket nem érdekelte a
belpolitika, akérmilyen zavaros é&llapotokhoz is vezetett. A forint minden fundamentdlis megfontolédst nélkilézve intenziv erésédésbe
kezdett, és mdasfél hénap alatt visszavette a teljes évi gyengilését. Az MNB oktéberben mér csak 25 bdzispontot emelt, tekintettel a

forinterésddésre, igy év végére 8% lett a jegybanki alapkamat.

Oktéber folyamdan mér zaijlott a kordbban meghirdetett gazdaségi megszorité csomag, az MNB pedig ezzel parhuzamosan kidllt a
monetdris restrikcié mellett, ami Ggy tinik, hogy megnyugtatta a kilfsldi befektetket. Némi bizonytalanségot okozott, hogy 2007. elején
mindegyik restrikciéparti Monetéris Tandcs-tag hivatali ideje lejar, élikén a jegybank elndkével. Ezutdn fenndllhat a veszélye annak, hogy
a Monetéris Tandcs lazabb kamatpolitikét folytat, igy teret enged az inflaciés vérakozdsok megugrasénak, és a kormdnyzat fiskdlis

politikdjénak is tobb helyet hagy a tilksltekezésre.

A forint érfolyama igy &sszességében az elsé félévben két hulldmban gyengiilt, majd a masodik félév folyamén 1 nagy hullémban
erésodott, igy hozzdavetélegesen a janudri szintién zdrta az évet. Az drfolyam volatilitésa, amely nagyban meghatdrozza a strukturalt
igyletek és az azokndl haszndlatos opcidk drét az aldbbiak szerint alakult: alacsony szinten, 4-6% kézt kezdte az évet, majd a marciusi
gyengilési hulldm kilengését kdvetve felment a magasnak szémité 14%-os értékig, majd 10-14% kézt ingadozott az év nagy részén
keresztil, csak az oktéberben kezdddé folyamatos, de egyenletes erésédési hullém alatt ment le ismét tartésan 10% ald. Az évet az

arfolyamhoz hasonléan a janudri eleji szintién, 6% kériil zarta.
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

A januér kézepén elinditott Alap 2006-ban a forint/euré arfolyam mozgdsdra jétszd strukturdlt termékek felépitésével alakitotta ki
portfélisjat. Kézvetlenil az indulaskor még nem nyilt lehetéség az Alap szdmdra, hogy megfeleld dron strukturdlt poziciét épitsen ki, ezért
az elsé derivativ eszkdéz a janudr végén keriilt a portfélidba. Az elsé negyedévben a hazai makrogazdasdgi bizonytalansag okozta
eurd/forint arfolyam gyengiilést és az azzal jéré volatilitas-emelkedést igyekezte kihasznélni az Alap. A mésodik negyedévben a 270-hez
kozeli szintekig gyengild forint visszapattandsdra és a 260-270 kézoth szintek kozti mozgdsra épitett ki az alapkezeld pozicidkat, melyek
kézil néhanyat a forint jinius kézepén bekdvetkezé jelentds gyengiilése tort derékba. A masodik félévben a gyengiilés folytatédott,
egészen a sdv kdzepéig, 285 forintos szintig gyengiilt a forint az euréval szemben, ezt a gyengiilési hullémot t6bb sikeres pozicié
nyitésdval haszndlta ki az Alapkezels. Az oktdberben kezdéddt latvdnyos forinterésddés erésen visszafogta a mdsodik féléves
teljesitményt, mivel minden fundamentdlis alapot nélkilézatt és varatlanul érte a piaci szereplék tobbségét is. Az euro/forint érfolyam
szinte ponfosan az év eleji szintjén zdrt. Az Alap feljesitményét befolydsolta, hogy az Alapkezeld viszonylag alacsonyan tartotta a
strukturdlt termékek ardnydt, ezzel konzervativ befektetési politikdt kovetett. Az Alapnak igy a pénzpiaci szint kdzelében maradt a brutté

hozama.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.01.13-AN*

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 400 000 000 HUF
Forint 400 000 000 HUF
Kovetelések 65 534 HUF
Kotelezettségek -7 808 HUF
A portfolié értéke 6sszesen 400 057 726

* Az Alap induldsdnak détuma.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.12.31-EN
Nagysdagrend: Forint

] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 863 149 739

Allampapirok 14 356 142 212 977 HUF
Kincstarjegy 14356 142 212977| _ HUF
D070214 HUO000515663 14 356 142 212977 HUF
Vételi és eladasi opciok 450 000 HUF
RIF_OT10 OPC 450 000 HUF
Kévetelések 949 630 HUF
Kotelezettségek -1 668 470 HUF
A portfolié értéke 6sszesen 1 005 093 876

Az Alap a 2006.01.01. és 2006.12.31. kdzétt nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2006.01.12*-én 400 000 000
2006. évben eladott befektetési jegyek 826 373 442
2006. évben visszavdltott befektetési jegyek 270 767 450
Forgalmomban [évé befektetési jegyek 2006.12.31-én 955 605 992
Portfélié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2006.12.31-én 1 005 093 876
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2006.12.31-én 1,051787
* Az Alap indulésanak détuma.
2. Az Alap netté eszkézértéke és arfolyama az utolsé hérom évben

2006.01.12.* 2005.12.31
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 400 057 726 1 005 093 876
Egy jegyre [utd nettd eszkozértek 1,000144 1,051787
* Az Alap induldsanak détuma.
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3. Koltségek, raforditasok osszetétele

Kéltségelem megnevezése Erték (eFt)

Reklam, hirdetés 354
Mérlegvizsgdlat 780
Kényvvezetés 454
PSZAF dij 296
Bankforgalmi jutalék 23
Keler dij 8
Alapkezeld koltsége 7 877
Letétkezeld koltsége 982
Pénzigyi miveletek réfoditasai 35958

Osszesen 46 732

4. Bevételek osszetétele

Bevételek megnevezése Bevétel (eFt)
Folyészdmlakamat 51032
Kapott kamatok pénzintézettd| 2139
Ertékpapir értékesitésbol differencia 19018
Kapott opcios dij 24 584

Osszesen 96773
I [ FReiMaramm
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5. Szérmaztatott ligyletekre vonatkozé adatok

Portféli6 megnevezése Déatum/ Kétésdatum | Netté eszkozériék | Istr Otéssza . Konl"ra'kﬂ’ls ; L’eiérat. bng{sfr?ﬂ Futurfs/forward Arfolyam/ OT
Sssznévértéke értéknapja pozicié igylet level
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.01.30 960 749 330 |RACI 1110 000 1110 000 2006.02.27|Long Rang Accrual 250-254
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.02.10 1055881022 |RAC2 1 024 350 1 024 350 2006.03.09]Long Rang Accrual 249,50-252,50
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.02.17 1 070 026 224 |RAC3 710 000 710 000 2006.03.02)Long Rang Accrual 250,20-252,20
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.03.06 1109 806 837 |RAC4 1 640 000 1 640 000 2006.03.31]Llong Rang Accrual 252257
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.04.11 1 166 180 463 OT1 OPC 1 050 000 1 050 000 2006.05.09]Long One Touch 269,00
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.05.16 1041375675 | OT2 OPC 1 340 000 1 340 000 2006.06.15]Long One Touch 266,50
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.05.31 1044 234 258 | OT3 OPC 1 280 000 1 280 000 2006.06.29|Long One Touch 266,50
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.06.07 1044 061 026 | RACS 1 400 000 1 400 000 2006.07.07|Long Rang Accrual 261-268
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.06.14 1044094 518 | OT4 OPC 1 920 000 1 920 000 2006.08.14]|Long One Touch 264,00
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.07.14 1025 645 622 | OT5 OPC 3 000 000 3 000 000 2006.08.14]|Long One Touch 277,00
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.07.21 1027 051 297 | OT6 OPC 3 000 000 3 000 000 2006.08.21]Long One Touch 280,00
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.08.07 1033213780 |OT7 OPC 3 000 000 3 000 000 2006.09.06]Long One Touch 275,00
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.08.24 1030912411 QOT8 OPC 3 000 000 3 000 000 2006.09.26]Long One Touch 274,20
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.09.05 1 020 379 438 RAC6 3 000 000 3 000 000 2006.10.06]Long Rang Accrual 270-280
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.10.13 1013632806 | OT? OPC 3 000 000 3 000 000 2006.12.12]Llong One Touch 271,00
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.10.31 1007 611984 |OTIONTI 3 000 000 3 000 000 2006.11.15]Llong No Touch 259,50
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2006.11.30 1009 727 390 | OT10 OPC 3 000 000 3 000 000 2007.02.01]Long One Touch 261,00
b . Raiffarsen
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6. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének véltozasa

Ft Ft
I Netté eszkdzérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
1203 000 000
-+ 1,00
1 003 000 000 -
803 000 000 1 0,90
603 000 000 -
403 000 000 - + 0,80
203 000 000
3 000 000 - - 0,70
"%6 "%6 ?%6 ?%6 "%6 "%6 ?%6 ?%6 "%6 ?%6 ?%6 9%6
‘0, 0. "0, ‘0, 0 05 ) "Gy N *%0 *2, 2.
9 o % e 9 ) 9 % o 9 o o

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jévairdsra.
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VI. Az Alap kényvvizsgdlé dltal hitelesitett mérlege
eFt eFt
MERLEG 2006. 2006.
januéar 10. december 31.

A / Befektetett eszkozok (0] (0]
I. Ertékpapirok V] V]
1 Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
b egyéb 0 0
B / Forgéeszkozok 400 000 1 005 550
I. Kovetelések 0 0
1 Kovetelések 0 0
2 Kovetelések értékvesztése (- 0 0
3 Kilf. pénzértékre sz4l6 kdv. ért. kiilénb. 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kilonb. 0 0
Il. Ertékpapirok V] 142 213
1 Ertékpapirok 0 141 299
2 Ertékpapirok értékkilonbozete 0 914
a  kamatokbdl, osztalékbsl 0 0
b egyéb 0 914
lll. Pénzeszkdzok 400 000 863 337
1 Pénzeszkdzdk 400 000 863 337
2 Valuta, devizabetét értékelési kildnb. 0 0
C / Aktiv idébeli elhatarolasok (o} 572
1 Aktiv id8beli elhatarolds 0 572
2 Aktiv idébeli elhatarolds ért.veszt. () 0 0
D / Szarmaztatott Ggyletek ért. kilénbozet o 450
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 400 000 1006 572
E/ Sajat téke 400 000 1 005 001
I. Indulé téke 400 000 955 606
1 Kibocsétott bef. jegyek névértéke 400 000 1226 373
2 Visszavasarolt bef. jegyek névértéke (- 0 270767
Il. Tokevaltozas (t6kendvekmény) V] 49 395
1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 0 2010
2 Ertékelési kilonbozet tartaléka 0 1364
3 El&zd évek eredménye 0 0
4 Uzleti év eredménye 0 50 041
F / Céltartalékok (4 o
G / Kételezettségek o 1027
I. Hosszu lejarati kételezettségek V] V]
Il. Rovid lejarati kotelezettségek (o} 1027
Il Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kiil. 0 0
H / Passziv idébeli elhatarolasok (0] 544
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 400 000 1006 572
[ Raitfetsan
N ALAPOK
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VII. Kényvvizsgaloi jelentés
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Fiipuetlen biinyey isgdlil jelinng
A Hailfemen Felckizidn Abpkepoi St nesoern

Ehorgamih s [aiifinian |loam Prémiem Seimmumomotn Ao evildibhos oo Alep™) mellikcell T, dvi dves
hmarudiesk o bieyveiesgibital, amely dves bestimeld & 30 decriker 112 forduléopm eldusiivii
mirleghtd ~ meiyben nr cekiiobk ds fomlsok ceyend vinimeeae | 006577 1M, 5 mevieg sooring eredmiéing
I E Promyeressg, o sond esekanimEh (o jan ke pedig | 005081 F F- | de e eron (3pninl wiaaidd dvee
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kgl oilkdariidadi
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[eaieiagei Renwtndiea b nem brialnoerod linvepes hisds il
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magihaa lnglaljs wividhd a2 slhalimeod ocimviizli alapelvel meglokeadpgdnel & ax alipheselly scnwiili
skt Satenisdponck, valimml o pinelkgyl kimaiadsok difopd bemulibsdnk adkekse, Ar e
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Budapest, 2007. aprilis 26.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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