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Fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvegeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a koényvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett
meérlegbol — melyben az eszkozok és forrdsok egyezé végosszege 1.319.718 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
92400 E Ft nyereség—, ¢s az ezen idéponttal végz6dS évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint
kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés felelGssége a pénziigyi kimutatasokért

Az ¢ves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az tigyvezetés felel6ssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol ereds, lényeges hibas 4llitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellenérzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasdt és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.

A kinyvvizsgdlo felelGssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az {zleti
jelentés és az éves beszamold Ssszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok ¢s a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevéans etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénzligyi kimutatasokban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
penziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas alltésai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalo a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozow megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsé ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok atfogd bemutatisanak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informéaciok attekintését,

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd ¢s megfelelé alapot nyijt a
kényvvizsgaléi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.




Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap éves beszamol6jat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, ¢s ennek alapjan elegend6 és megfelels bizonyossagot szereztiink arr6l, hogy az
¢ves beszamoldt a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek
szerint készitett€k el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
2008. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valds képet ad. Az
lizleti jelentés az éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. aprilis 14.

KPMG Hungéria Kft. ~
Kamarai bejegyzés: 000202 F
? 5z - B i {
Robert Sté Dr. Ep d?ﬁ?\@m
Partner i Bejegyzett konyvvizsgalo

Igazolvany szam: 003161

/



§
%
§

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas
eFt
2007. 2008.
I Pénziigyi miveletek bevétele 98 056 134 507
I Pénziigyi méveletek raforditasa 33 068 28 381
il Egyéb bevételek 0 0
IV Mikédési ksltségek 10735 13726
V Egyéb raforditasok 0 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
VI Rendkivili raforditasok 0 0
VIl Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 54 253 92 400

Budapest, 2009. aprilis 14.
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Balogh Andras
az Alap képviselstében
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészité melléklet

a 2008. december 31-ével végzéds évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérillmények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztaios Alap {fovébbickban: Alap] 2006. janudr 10:6n kerilt nyilvantartasha
vételre o PSZAF-ndl 200.000.000 - forint indulé sajdt 1ékével A befekietési jegyek névérigke: 1 Fr
A PSZAF hatrozatszama: EHL/110.293.1 /2006,

Az Alap mdgitt o Raiffeisen csoport nagybefekietésekben fapaszialt gérdaia all.

Ausziridban o Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgéltatek.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andras t028 Budapest, Kokarda u. 25,
Forgalmazé: Raiffeisen Bank 71, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. &,

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.
Kényvvizsgdléd: Dr. Eperiesi Ferenc {003161) KPMG Hungéria Kh.
1139 Budapest, Véci at 99.

A szémviteli szolgdltatds korébe tartozé feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Haldszingé Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlyé v.36.
Y4 Y g 15 gy Y

Magyar Kénywizsgdléi Kamarai regiszirdlasi szam: 4836

§ 2. Befektetési politika

Az Alapkezeld az Alap porifélisianak sszetételét a deviza. és kamatpiact kilatasok figgvényében alakitio ki. Az Alapkezels az Alap

16kéjét az dllampapirokon, egysb hitelviszonyt meglestesits értékpapirokon és a hagyomanyos betéteken felil srukioralt fermékekbe, illetve
kézvetlenil a struktirdlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fektetheti be. Az Alap dltal vasérolhatd strukiorélt fermék konstrukeia jellemzéen
néhany hénapos, maximum éves lejérati a deviza- illetve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkézf vagy olyan bankbetétnek min&sils
kilsnleges batéti konstrukeist jelent, ahol a futamidd dlaft a minimum hozam 8l realizdlt hozam valamilyen mégétes termsk {devizadriolyam

vagy kamatpiaci jegyzés) alakuldsats! figg.

Az Alopkezels a f8le elvdrhats maximalis gondossaggal, sajét beldtasa és déntése alapian, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlafozasok betartasa meflett alakitia ki az Alap forrasainak felhaszndldsi médja,
a befektetési ardnyokat, annak érdeksben, hogy az Alap az Alapkezel varakozésainak megfelelé jGvébeni kockdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el,

Az Alapkezels az Alap sajdt 16kéjét az alébb felsorolt befektetési eszkizskben tarthatja:
1. Allampagirok

2. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

W

- Repe megéllapoddasck
4. Bankbetét
3. Daviza
<3

- Szérmaztatott Ggyletek

1/11. oldal
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3. Szamviteli politika dsszefoglaldsa

3.1 Srdemviteli irdnyelak

98t 85 kimutotdsall o Szérvitelrd! s2416 2000, 64 C. v., o Tékep Srvény (2001, évi CXX. tv.]

0. Korm. rend. elSirdsaival és o Mogyarorszagon dltaldnosan elfogadatt szamyiteli alvekkel ssszhangban készi.

Az Alap kefits kinyvvitell vezet, dves beszdmolét készh, amelynek része o mérleg, az eredménykimutaids, @ kiegészitd

meflékiet &s a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellenbrzés és Snellendrzés sordn megdlapitol, oz elézd év éves beszémolbidban elkivetett islantésebb Ssszegi

izlefi év mérlegiétsszegének 7 szdzalékat,

hibanak tekinti azokat, amelysk meghaladiak az ellenérzi

ilietve, ha o mériegfédsszeg 2 szdzaléka meghaledia az 500 4 forintot, akkor 500 millié forint,

Az Aiap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds Ssszegi hibar, amelynek hatdsa elér, vagy meghaladia o saidt 18ke 20%-61.

Az Alap 16bb szamviteli irdnyelveinek sszefoglalasdt &s az érékeldsi elidrédsokat az alébbickban mutativk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forinthan késziilf s ezer forintban {eFf} kerilt kimutatdsra,

A mérlegkészités ddtuma: 2009 januér 31.

3.3. Az ériékelési eljérasok ismertetése

Az értékelési elidrasokndl - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban lefrtak alapjdn - az Alap

Szamviteli politikajaban régzitettek az iranyadsak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
torénik. Az ériékpapirok nem realizélt arfolyam kilénbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a tkendvekménnyel szemben keril elszamoldasra.

A portiolié értékelésének elvei o kovetkezok:

Tézsdére bevezetett ériékpapirok

Tézsdére bevezslelt, azaz tozsdei értékpapirnak mindsilnek a Budapesti Ertékidzsdére bevezetelt értékpapirok.

A tozsdet papirok pontos listajat a BET "Bevezeldsi és Forgalomban tartési Szabdlyzatdban” meghatdrozott on. Tézsdei Ertékpapir Lista fartalmazza.
A 18zsdére bevezetett ériékpapirok T napi piaci ériékét a Budapesti Ertékiszsdsén kialakult, 71 tézsdenapi forgalommal sélyozott
dflagdrfolyam alapidn kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a t5zsdén adott értékpapirra neité arfolyamon térténik a kereskedés és igy az &tlagérfolyam nem tartalmazza az elézs
kamatfizetés Sta a T napig felhalmozott kamat dsszegét, gy az adolt éntékpapir piaci értékének meghatdrozasakor az utolsé kamatfizetéstd|
T napig felhalmozott kamat ésszegét hozzé kell adni az adott értékpapir nettd arfolyamériékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi dtlagarfolyam nem dllapithats meg, gy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben o t8zsdei drfolyam az ulolsé kamatfizetés Sta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t8zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az vtolsé 16zsdei aflagérfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kdzstt felhalmozédott kamatokkal névelni kell,

A kilfsldon kibocsatott értékpapirok T napi piaci értékét az adoft értékpapirokban legmagasabb masodlagos forgalmat lebonyolits t5zsdén

kialakult, T t6zsdenapi forgalommal stlyozott atlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzéférhets, zéréarfolyam alapian kell T napra

vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben a T tézsdenapon a legmagasabb mésodiagos forgalmat lebonyolité 16zsdén az adott értékpapirokra nem volt Uzletkétés, avagy
a T napra vonatkozéan az drfolyamadatok nem hozzéférhetdek, o fenti szamitasokat az értékpapirpiact hir- és adatszolgdltaté cégek

{példéul Reuters, Bloomberg, Fornax) dltal kézzétett, legutolsé aflagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzdtérhetd, zarddrfolyam alapian

kell elvégezni.

Tézsdére be nem vezetelt, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A Tézsdére be nem vezefelt, nyilvanos azaz nem t8zsdei értékpapirnak mindsiiinek o Budapesti EriékiSzsdére nem bevezatelt érigkpapirok,

azaz azon énékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantariasi Szabélyzatdban” meghatdrozolt 6n, "Tézsdei Ertékpapir Lisia" nem foriaimaz.
A Tézsdére be nem vezefett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci ériskét az adoft sriskpapirek legfébb masodiagos

placénak tekinthets elismert értékpapirpiacok dltal kbza! informacisk alapjén, Magyarorszégon forgalomben 1évé értékpapirck esetén az

OTC piae olapién, vagy o kbzzéiételi helyeken kbzzétett T.1 napi zérédrtolyom, ennek hidryéban llagarfolyam dlapidn, vagy oz egyss

értékpapirok piaci hozamszémitdsi efjdrésainak magfelelé médon szamitott hozam alapin kell T napra vonatkozéan meghatérazni.

Amennyiben a T-1 napi zéréarfolyam, illetve dflagdrfolyom alapién szémitolt hozam nem &llapithats meg, oz éridkpapirok piaci értékét o 1-1

§
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napi zérédriolyam, illetve Slagériclyam alapian kell meghatdrozm

Amennyiben o T-] nopra vonatkezéan az adokt éntskpapirokra oz adott értékpopirok legfbb mésodiagos piacanak tekinthetd elismert
értékpapirpiacokrs], Magyarorszégon forgalomban lévd értskpapirok esetén az OTC piocokrdl szdrmazé, vagy o kbzzétéel helyeken
megielentetett Griclyamkéziés nem hozzdférhets, o fenti szémitdsokat az vtolsé napi zéréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférhetd o

beszerzési netté drfolyam alapién kel elvégezni.

2111, oldal




Amennyiben oz adolt énékpapiroks az elismert érékpapir-piacek dltal, avagy més Bzsdén kivili informécics szabdlyzatok alapian netté

drfolyamot kézélnek, és igy oz uinlsé napi dlag., illeve zéré-arfolyam nem tortalmazzo oz elézé komaffizetés 4ta o T napig felhalmozot

510, Ugy az adolt

ben az adott éndkpapirok piod ériéke o beszerzési nefid Srfolyam alapian kel kiszé

értskpapirok piaci ériékének meghmtdrozdsaker a T naplg fethalmozolt kamat Ssszegét hozzd kell adni az adot éridkpapirok netd

Srfohyaméniskéhaz.

Bepo megdliapoddsok

is

Repo megéllopoddsok {azonnali véte] - hatdridés eladés) srigkelése sorén o repo megdliapoddshoen 16 énékpopir azonnali E

hataridés eladési ér és az azonnali véieldr kizati differencio T napra esé iddardnyos részével kell megnévelni.

Latra sz6l$ betét [lolydszamla)

A netd aszkzériéket o latra 52416 betétek kapesén oly médon kefl T napra megdliaplioni, mintha azokat oz Alopkezeld T napon likvidding.
Lekatsy betét

A lekotoh betbiek Gsszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell ndvelni. A kilénleges betéti konstrukeidnak mindsild
strukiordlt lermékek ssetében a T napig felhalmozott kamat megéllapitdsdnak hagyoményosis] eltérs mbdidt o betdtlekstési keretszerzédés

illetve o lekstési megbizés taralmazza,

Szdrmartatolt bgyletek

Az Ssszetelt szdrmaztatolt Ugyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A tézsdei hatdridss gyleteket és a t8zsdén kiviili hataridss
Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkéz és oz Ugylet dlial generdlt fiktv vagy valés pénzdramlas ésszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denominélt pozicickat o Letétkezeld dltal meghatarozoft T-1 nap 16:00 drakor érvényes Letétkezeld dltal meghatérozoft fixing drfolyamok
alapién kell értékelni.

Az Alapkezeld az Alap devizaban illetve befektetési eszkézben meglévs nem szdrmaziatott hosszd [révid) pozicidiat az ugyanezen devizdn
illetve befektetési eszkazén alapulé révid (hosszo) széarmaztatoft pozicisigval szemben, valamint a szdrmaziatott - ugyanazon alapul
szolgdls eszkdzben meglévé — hosszo és rdvid pozicidkat egymdssal szemben neftésithatia a Térvény 273.§-dban meglogalmazott szabdlyok
szerint,

Az értékpapirra, illetve indexre kéist hataridss gylefeket az alapul szolgdld eszkdz piaci drfolyamén, az opciés szerzédéseket pedig

az alapul szolgélé eszkdz piaci drfolyama és az opcié deltatényezSiének szorzatén kel figyelembe venni.

Az opcibs pozicick értékelése az adott opcidra driegyzést nyGité befekiefési szolgdltatok dltal jegyzett és a Letétkezels dltal meghatarozott

professziondlis adatszolgélrats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlal kézslt vételi és eladdsi drakbél szamitolt, szamtani atlagként meghatérozott
kézép arfolyam alapidn terténik.

A szdrmaztatolt Ugyletek évvégi ériskelésekor az Ugylet piaci értékének sszegét kell értekelési kilonbszetként elszamolni az értékelési kilonbszet

tartalékdval szemben. Az értékelési kildnbézet minden értékelés alkalmaval elszémoldsra keril a fékdnyvi szamldkon.

T8zsdén kiviili szérmaztatott Ggyletek

1. Hatdridds vételi megdllapoddsok

A hatdridss vételi megéliapodasok T napi eszkszértéke o m&géttes insirumentur fentiek alapian meghatdrozott T napi piaci értékének és a

hatéridds megdllapoddsban szerepls vételi arfolyam T napra vonatkozé jelenériékének a kilénbszetével egyezik meg.

2. Hatdridés eladdsi megdllupodasok
A hatdridés eladasi megdllapoddsok T napi eszkézériéke a hatéridds megdllapodasban szerepls eladdsi drfolyam T napra vonatkozé

ielenériskénck &s o mégéttes instrumentum fentiek alapjan meghatdrozott T napi piaci értékének kilsnbdzetével sgyezik meg.

3. Opciés Szerzédések

Opeibs jogosultsag esetén, az opcid belsd ériske ndveli a nelté eszkézériéket, mig opcids kételezsitség esetén az opeid belss értékével

csékkenteni kell azt o kévetkezék szerint:

* &gy pénzen kivili {"out of the money”) opcié ériéke mindig nulla
* egy pénzen belili {“in the money”) opcié éridke

eurépai opcid esefén azonos az opcid targydt képezd ériékpaplr pillanatnyi piaci arénak és az opciss ar pillanatnyi hozamgérbe alapién

kalkuldlt jelenériékének - opcids jog vésaridsa esetén ozitiv, eladdso esetén negativ kilénbségével:

°g P &) g
amerikal opeié eselén azones az opeid targydt képezd értékpapir pillanatnyi piaci dranck és az opciés ér - opeids jog vasdrldsa ssetén
pozitiy, eladdsa esetén negativ kilonbségével,

A fizetelt, illetve o kapott opeiss dijakat o pénziigyi teljesités napiaval kell elszémolni.
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Tozsdel szérmaztaioh tgvistek

A T napi nefié sszkdzéniék kiszdmitasa soran a T-1 napi nyitolt tzsdei szdrmazékos poriciskat az adolf inshumenturra kbzzétett T-1 napi

hivatalos slszdmet

6 ar olopian kell értékeini.

ezeliségek

Az Alap T érigkeldsl nopon fenndlls kételezetisdget az alébbi mbdon keriinek meghatdrozdsro:

Az Alap léirehozasdval kapesolatos kaliségeket tefies sgészében az Alapkezeld viseli,

Az Alapot terhsld és folyamatosan felmer kéiségek és dijok idé:

sdnyosan kerilnek az Alapro terhelésce.

Az elére nem tervezhetd kbliségek az = sk iddpontidhan keriinek az Alapro terhelésre.
{ :

Az dllamkstények vételekor o megvastrolt kamatol bevétel csikkents tényezéként kdnyveljik ol Az eladdskor oz sladott kamat bevételkans

jelentkezik, Az év végi Glénékeléskor a megszolgdlt kamatot értskelési kilBnbozetbdi srdrmazsd tSkendvekményre kényvel
az értékpapirck ériskkilonbozetével szemben.

Az évas beszémold elkészitésekor a 2000, évi €. torvény 55§ {1} bekezdésével, valamint o 215/2000 Kormanyrendslet 5.8 {8) bekezdésével
Bsszhangban a vevd, az adés mindsitése alapian az

izleti év méregfordulénapian fenndlls és a mérlegkészités idépontigig pénzigyileg nem rendezett, hérom hénapon 10l lejdrat) kvetelésnal
lideérive o hitelintézetekkel, pénzigyi vallatkozdsokkal szembeni kvetoléseket, a kilesonként, az elélegként adott Geszegeket, tovdhba

a bevételek akiiv idSbeli sthatdrolasa kazstt léve kévetelésisllegil tételeket is), azok keletkezésekor érigkvesztst kel elszdmolni

-« mérlegkészités iddpontiaban rendelkezésre dllé informaciok alapién - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtérilé dsszege

- veszteségiellegl - killonbézet dsszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbizet taridsnak mutatkozik és jelentds sszegii.

Az Alap a valuta., devizakészleteket és o kilfsidi pénzériékre szolé kéveteléseket, ill. a devizakétlezetiségeket azok bekeriléskor

MNB deviza érfolyamon szamitott forintérisken veszi fel o kdnyveibe - o forintért vett devizaeszkizoket az érte fizetett

forintdsszegben - és a szémviteli politikaban régzitett modon, az értékelés napidn a devizaeszkézsk és -kételezettségek konyv szerinti
forintériéke és az ériskelés napi MNB devizadrfolyamon dtszdmitott értéke kdzétt kilonbdzet dsszevont sgyenlegét az eredménykimutatésban

szémolia el

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem toriénik.

A befektetési jegyek eladésa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint tarténik.
A forgalmazés névértékben az indulé 18két, o befekietési iegyek névériéke és folyd dra kézti - az értskelésbs] adads -

kilonbazet a 16kendvekményt véltoztatia.

%
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések
4.1 Informcisk az Alap porttslisidns!

Az értékpapirok zGrd dllomdanya oz év uiolsé napjdn srvényes piocl érfolyamen kerilt kimutatdsrs,

A/ Alfamkatviny

Beszerzési Mérlag szerinii
Ertekpapir Dwvizanam értdk efthan Ert kil komeot Enkiil. egysh Sssrag eftban
2009 /8 MAK HUF 360 112 1101z 113 31101
2009/F MAK HUF 48 443 } 256 709 50478
2010/C MAK HUF 183 514 9727 2885 233126
2010/D MAK HiF 93410 2209 1488 97 307
Osszesers 625 699 24 204 11969 661 872
B/ Egyéb hitet Y #6 ériékpapi

Beszerzési Mérlagy szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban En kil kamat Erikid egyéb ésszeg efthan
FITINFO2 HUF I8 416 7038 -3 940 101 514
EUR FLOTP EUR 125 491 508 5671 131 670
Osszesen: 223 907 7 546 1731 233 184
€/ Pénzeszkizdk

Az Alap a devizds fételeinek dtértékelssi killénbozetét a beszamoldban az eredménykimuiatdsban szerepelteti.

Beszerzési Meérleg szerinii
Létra szél6 bankbetétek Devizanem érték eftban Gsszeg eftban
Folysszamla HUF 419918 0 0 419918
Deviza folyészamla EUR 2943 0 15 2958
422 861 4] 15 422 876

D/ Szdrmaztatott igyletek

Az Alapkezelé az EUR FLOTP valtozd kamatozdss 2009,02.274 lejdrats kétvény fedezetére a Raiffeisen Bankkal egy ugyancsak 2009.02.27-én lejars

EUR/HUF forward iigyletet kétst, Az igyleteket jellegébs! fakadéan a futamidé alatt az ligyletek napi nyereség/veszleség pozicidjat

a felek nem szamoljak el egymas felé. A Raiffeisen Bank az iigyleteket a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap éltalénos limitie terhére tartja nyilvan, az Alap o
fedezeti igyletekhez kapesolédéan évadékot jellemzéen nem helyez of. Az iigyletek fizikai leszdlitasra jellemz8en nem kerlinek, az Alapkezeld o forward gyletet

a lejdrat elétt jellemzSen spot piaci iigylettel lezarja. A felek az tgyletek lejaratakor az forward ligyletbdl és az azt lezars spot iigyletbél egymdssal szembeni

nefté nyereség/veszteség poziciét netté médon szdmoljdk el.

2008. december 31-6n az Alap az aldbbi Ssszegi &5 lejdratd nyitott hataridds EUR eladdsi igyletekkel rendetkezett:

Szerzédss szerinti 2008.12.3 t-re diszkontdlt 2009 .01.05. piaci ériék

Megnevezés: Devizanem Gsszeg EUR-ban cash flow [piaci énék] HUF HUF
CFWFO183034B EUR 500 000 1671015 1720000
Akdtési ar 135570 e Ft a nullds sz4 talyban keril ki Gsra.
4.2, Elhatérolésok részletezése
Bevételek akiiv iddbeli ethatdroldsa ladatok eFtban) 2007. 2008,
Folydszamla kamat sthatdroldsa 147 115
Lekstott betét kamata 40 0

187 115
Kaliségek passziv iddbeli ethatdrolasa [adatok eFtban) 2007. 2008.
Mériegvizsgalat 512 524
tetétkerelési dif 0 119
PSZAF dij 79 82

591 725

4.3, Fgyéh informécidk

Az 5t dvndl hosszabb lejdrar kitel sgek: Hitelfelvatel nincs

Az Alap munkavéllaiékat nem foglalkoziat,

Az Alopkezeld az Alap hozaménak és 16keié

¥

megdvdstra nem feit sridkbeli inératat,

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -dvadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.
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4.4. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédsd megjegyzések

Az Alap a ré vonatkors, 215/2000. Korményrendelet alapién készifi az eredménykimutatasdt.

Pénzigyi miveletel stelei részh ése { @ Fi-ban)

2007, 2008.
Kopol ke skpapicok o & 752
Folydszamlakamat HUF 52 347 42419
Cpeiés igyletbé] szarmazs driolyam nysreség 2% 920 34 150
Ertékpapir 6ridkestésébal differencio 10759 25 987
Arfolyomkilanbézet ¢l 1%
Kapott kamat pénzintist 5030 25180
Osszesen 98 056 134 507
Pénzligyi miiveletek raforditasai részletezése { e Fi-ban)

2007. 2008.
Fizetelt opcios dij 33 068 15090
Eriékpapir éntékesiisssbdl differencia o 10859
Arfolyamkislénbszet o 2432
Ssszesen 33 068 28 381

A pénziigyi miveletek bevételei és raforditasai kozat mutatia ki az Alap az opciés Ugyleteinek hatdsdt.
Az opcids Ugyletek eredményhatdsa 19.060 eFt (bevétele 34.150 oft, réforditasa 15.090 eft).
Egyéb bevételek és raforditasok sem 2007-ben sem 2008-ban nem voltak.

A mikddési kdltségek részletezése { e Fi-ban)

2007. 2008.
Bankforgalmi jutalék 2 ]
Alapkezels ksltsége 8071 10 841
Letétkezeld kdltsége 1076 1445
Keler dij 65 112
Mérlegvizsgdlat 857 871
Kényvvezetés 0 0
PSZAF dij 308 358
Rekiam, hirdetés 356 28
Osszesen 10735 13726

]

Az Alapkezeld 2006.10.01-8! aivallalta a kényvvezetss dijét az Alaptsl, melyst az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkiviili eredmény részl

Rendkiviili bevételek s raforditasck sem 2007-ben sem 2008-ban nem voltak.

S

RRSBNSEY
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5. A vagyoeni, pénzligyi helyzet és a jSvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A saidt 1oke részlsterdse 2007. 2008,
i. Indulé toke 1 268 358 1073 626
Kiboes. bef. jegysk névértéke 1592 313 1734 540
Viszavds. bef. jegyek névértéke 323 958 460914
Hi. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 168 638 244 471
Visszovds. bel. legyek bevondst drt ki, 36 BOY 656
Entékelési kilinbszet tartaléka 27 535 47121
Elgzé évek eredménys 50041 104 294
Uzleti év eredménye 54253 92 400
Sajét toke 1436996 1318097

6. A éves beszamold és a portflié jelentés kbzoHi eltérések okainalk meghatdrozasa:

Az altérés alopvetd oka, hogy mig o beszamolé 2009. janudr 31-ig ismertté valt informdcickra épil, addig a porfélié islentés szamai

a janudr 5-én keriltek meghatarozdsra,

Mind a korrekeits tételek, mind o kamatozs énékpapirok esetén o kivetkezé forgalmazasi napig esedékes dsszeg keril o porffslic ielentéshbe .
A kotelezetiségek kozott is megjelennek az slsd, mdr 2009, évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tényleges

2008. évi kéliségek és kotelezettségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertié vélnak.

Beszamold NEE szamitds Kilénbézet {eFt-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzértsk 1318097 1319772 1675
Kulsnbozet tételesen:

Ertékpapirok 895 056 895 946 890
Folybszamla 422 876 424 596 1720
Kavetelések és Aktiv elhatdrolas 115 576 461
Kételezetiségek és Passziv elhat. -1 621 1346 275
Szarmaztatott igyletek 1671 0 21671

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds o 2009.év elsé forgalmazasi napiéig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoléban

@ 2008.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adéds kildnbség 890 e Ft.

Az év végén nyitolt hatéridés EUR eladdsi Ugylet forward igylet] piaci értéke o NEE szémitdsban o pénzeszkozék kézsi szerepel, a beszémolsban
pedig a szdrmaztatott gyletek kdz&it kerilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napi piaci ériék 1.720 e F, mig a 2008.12.3 14 piaci érték 1.671 e Ft.
A kislonbézet 49 e Ft.

A folydszamla elhatdrolt kamata o NEE szémitasban a kévetelséek kézat szerepel, o beszdmoldban pedig az aktiv elhataroldsok kszést

kerilt kimutatésra. Az elsd forgalmazési napig és a 2008, 1 2.31-ig esedékes kamatkillénbézet 5sszege 461 o Ft.
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklett) 2007, 2008,

1. Befekieteli eszkézsk oz Ssszes eszkozékhéz

2. Forgdeszktzok uz sszes eszkbz8khéz 99,08% 99,87%
. Sajdt toke ardnyo az Sssrkdtelezetiséghez + saidt i5kéhez 99,89% 99,88%

4 Hesszd lejdrolt kitelezettségek

af a HIK + sajdf idkéhez 0,00% 0,00%
b/ a 50j6t ikéhez 0,00% 0,00%
5. MikEdS ioke az ésszes kételezatiséghez + sajdt tokéhez 99.00% P2,81%
&, MIkBdS 1oke efY 1424 413 1317 151

A “Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben taldthaté.
A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talélhats.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra® kimutatas a 4. sz. mellékletben talathaté.

Budapest, 2009. éprilis 14,

%

Balogh Andras
az Alap képviseletében

§
|
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1. sz. meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befokteleft eszkozok oz dsszes eszkézékhiz

0,00% Befekistett aszkéz - o

Osszes eszrdz - 1319718

Z. Forgdeszkézik az sszes eszkbxskhéz

99,87% Fargdeszkdz+Aktiv idébeli elh. 1318 047
Osszes eszkdz 1319718
3. Sajdt téke ardnya az Ssszkbtelezetiséghez + sajdl iskéhez
99,88% Sajdt toke - 1318097
Forrasok baszesen . 1319718
4. Hosszi lejératy kételezettségek
a/ a HIK + sajat tékéhez
b/ a sajdt t6kéhez
af
0,00% Hosszi lejaratt kételezetiségek - O
Hosszi lej. két, + Sajat téke - 1318097
b/
0,00% Hasszd lejarat kételezettségek B 0
Saiat 15ke . 7318007
5. Mikads 16ke az Ssszes kotelezetiséghez + sajit tokéhez
99,81% Mikads tske - 1317 153
Forrésok Gsszesen - 1319718
6. Moksds tke
Forgbeszkdzak + 1317932
Aktiv idébeli elhatérolasok + 115
Révid lejératd kételezetiségek . 896
1317 151

Budapest, 2009. &prilis 14,

\ U

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2008.
sFthan
1. Hitelaliomény Ssszetétel o
eftban
1. K&ltségek Bssretétele Pénzigyileg realizalt 12 105
Elhatarolt/
Elszamolt szalindk

Bonkforgalmi waolék ] 0 H
Alapkezeld kélisége 10 841 89O ¢ 951
{etétkezeld kilisdge 1445 e 1326
Keler df 112 ] 106
Hbrlegvizagdlat 871 524 347
PSZAF dij 358 82 276
Rekldrm, hirdetés 98 O 28
Ossz: 13726 1621 12 105
111 Ertékpapiralap vagyondanak megoszlasa Sajattéke 1 318 097 eFt-ban
ill. %-ban

ldészak nyitéallomdny ldészak zdrédllomany
Yagyonelem Megoszlas
Készpénz P37 989 422 876 32,08%

lekatol betét

RIF_SBETET2 700 000 0 0,00%

ldészak nyitsallomény ld6szak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkdtvény ) 302 631 [ 661 872 50,22%
2009/8 MAK 0 o] 0 311011 23,60%
2009/F MAK 0 302 631 0 50 429 3,83%
2010/C MAK 0 0 0 203 126 15,41%
2010/D MAK 0 o] O 97 306 7,38%
Egyeb kétvény 0 o 131 670 ° 9,99%
EUR FLOTP 0 o} 131 670 0 9,99%
Diszkont kincstarjegy 4] 184 597 4] [+] 0,00%
DO70214 Q 0 0 0 0,00%
DO80116 0 84 754 0 0 0,00%
DO80og27 o] 99 843 0 0 0,00%

Idészak nyitéaflomany Idészak zérédllomdany
Vagyonelem zsdei Szsdén kiv, 1ozsdei 1Szsdén kiv, Megoszlés
Jelzaloglevél 4] 13174 101 514 7,70%
FITINFO2 0 0 101 514 O 7,70%
Szérmaztatott Ggyletek 0o 13174 0 1671 0,13%
Egyéb vételi opcié [+] Q600 [+] 4] 0,00%
DNTY O Q600 Q o 0.00%
Struktirélt betét arért.killdnbsz. 4] 3574 [+] o 0,00%
EUR Forward Ugylet 0 0 0o 1671 0,13%
Megoszlds
Aktiv idébeli elhatarolasok (o} 187 4] 115 0,01%
O 187 0 115 0,01%
Osszesen 0 1438 578 233184 1086534 100,13%

Budapest, 2009. dprilis 14.
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az Alap képviseletében
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3.8

z., melléklet

Cash-flow kimutatas

i35

s

(MG

S L B T R

o

)

W

ységhol szérmazé

kédési cash flow, 1-13. sorok)

. Adézds sldt sredmény =

. Eiszémolt amorlizécié +

. Elszémoit éridkvesziés +

. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbbzete +
Befektetelt eszkozsk ériékesitasének eradménye +
Széllitsi kivelezetiség valtordsa =

. Egyéb rivid lejaratt kitelezetiség vallozdsa 2
. Passziv idéheli athataroldsok vélozdng «

Vavdksvelslés valtozasa +

. Forgbeszkdzék {vevd és pénzeszkéz nélkil) véltozasa +
. Aktiv idébeli elhatarolasok véltozdsa +

Fizstett add (nyeressg utan) -

Fizelett osztalék, részesedss -

fektetési tevak égbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozds (14-16. sorok)

HE Pénzigyi

27.

.

yseg

. Befskietett eszkozék beszerzése -
Befekietelt eszkézok eladasa +
. Kapott osztalék +

lotekd

&l szarmazé pé k&z-valtozas (7-24. sorok)

. Belekfetési jegy forgalmazdsébél szérmazé bevétel

. Kétvénykiborsatds bevétele +

. Hitelfelvétel +

. Hosszd lejdratra nydjfott kélesonsk és elhelyezelt bankbetétek torlesztése,
megszinfetése, bevdltdsa +

. Véglegesen kapott pénzeszkdz +

. Befektetési jegy forgalmazésabél szérmazé csdkkends -

. Kdtvényvisszafizetés -

. Hiteltdrlesztés, -visszafizetés -

- Hosszd lejératra nydjtott kélesonsk és elhelyezett bankbetétsk -

. Véglegesen dtadott pénzeszksz -

Alapitskkal szembeni, illetve sgyéb hossz0 lej. kételezeftség valtozdsa +

Pénzeszkdz8k valtozasa (2122l sorok) =

Budapest, 2009. dprilis 14.
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2007,
= Frban

~276 919

0
0

351 571

365 940
0
0

0
0
-14 369

[eReNeNeNel

74 652

2008,
e Firban

-284 228

92 400

-376 739
72
0

O

[+]

0
0
0

~230 885

142 227
0
0

0
0
373 112

[N eNeleNel

-515 113

3./ Balogh Andras
az Alap képviseletében



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Adatszolgéitato neve: Adatszolgaltatd torzsszama;
4. sz, meliékiet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058

Téblakéd: 50A
Vonatkozasi id6 | 20080105-20080105 504
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysagrend: Forint
PSZAF ISIN , egyéh nettositort
Sor sz. I sorkdd I Megnevezés Tétel neve aronositd kod darabszaim piach értdk arink devizanem Mod
1 2 3 4 5 ] 7
- [ c d e f

o8 S0A01 Pénzforgaimi szamia 424 595 875 424 535 975
002 150A011 Forint = S| ETSEN = 421638221 421638221
003 50A011001  |RAHA EUR Forward Folydszarmia zaré érték FAHA EUR Forward Folvé > 1 720 000 1 720 000 HUF £
004 S0AG11002  [RAHA HUF Folybszamia 24r0 éndk FAHA HUF Folysszamia z 1 419 518 221 419 918 221{HUF E
905 150A011999 N
008 50A012 Daviza | =% 2957754
oo7 S0A012001  [RAHA EUR Folysszédmia z4rd érigk BAHA EUR Folybszamia 7, 1 2 987 754 E
208
008 S0A012989
o810 B0A02 Bankbelét 4 5
o011 50A021 Forint - el g
012 B0A021001
013
014 H0A021993
015 50A022 Deviza 0
018 50AD22001
017
018 50A022999
018 50A03 Allampapirok 65000 682577600 662577600
020 50A031 OECD tagallam éltal kibocsatott allampapir 65000 662577600 662577600
021 50A0311 EU tagaflam &ltal kibocsalott allampapir 65000 862577600 6682577600
022 50A03111 Aﬂamkétvény 65000 662577600 662577600
023 50A0311100112009/B MAK 2009/B MAK HU0000402177 30000 311 401 800 311 401 BOOJHUF E
024 50A0311100212009/F MAK 2009/F MAK HU0000402359 5000 50 472 900 50 472 900 {HUF E
026 50A03111003]2010/C MAK 2010/C MAK HU0000402391 20000 203 311 400 203 311 400{HUF E
026 50A03111004{2010/D MAK HU0000402409 10000 §7 391 500 97 391 500{HUF £
027 50A03112 Kincstarjegy Q Q Y]
028 50A03112001
028
030 50A03112999
031 50A03113 _ |Egyéb 0 0
032 50A03113001
033
034 50A03113999
035 5040312 (’Egyéb D!'ECD tagallam altal kibocséatott

allampapir 0 0 (Y]
036 50A03121 __ |Allamkétvény 0 0 0
037 50A03121001
038
039 50A03121099
040 50A03122 Kincstarjegy 0 0
041 50A03122001
042
043 50A03122989
044 50A03123  |Egyéb 0 0
045 50A03123001
046
047 50A03123999
048 50A032 Nem OECD atlampapir 0 0 0
049 50A0321 Allamkotvény 0 Y] 0
050 50A0321001
051
052 50A0321999
053 50A0322 Kincstarjegy 0 o]
054 50A0322001
055
056 50A0322999
057 50A0323 Egysb 0 0
058 50A0323001
069
080 50A0323999

EU tagéliam altal garantalt. vagy olyan

nemzetkdzi szervezet altal kibocsatott, vagy
ed S garantalt értékpapir. amelynek az EU

tagallamainak tobbsége tagja 0 t] a
082 50A041 Kotvenyek Q Q Q2
083 50A041001
084
085 50A041999
066 50A042 Eqyéh 0 0
287 50A042001
a8g
089 50A042999

N Tozsdén vagy mas slismert piacon jegyzett

- — eriékpapir 10010 233368089 233368098,
071 504081 Megfeleiben likvid értékpapir 10 131744599 131 }'&;zsgg[
072 150A0511 Részvenyek g 0 [} ol
a73 50A0511001
874 i
Q78 50A0511899
078 50A0512 Katvenysk G 131744589 1
077 BOA0512001 {EURFLOTP X80289103631 10 131 744 539 131744 5891EUR E
£78
078 50A0512999
080 S0A0513 Jelzaloglevél g O

Kitohés datuma: 20090105
A kitbltésén felelos személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaliats torzsszama:

% 4. sz. mellékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
% Tablakod: 504
Yonatkozas! ido | 20090105-20090105 RUEY

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: Forint

PSZAF ISIN |, egyéb nettdsitott
SeneTs l sorkéd l Megnevezés Tétel neve 2zonosieé kéd darabszam placi ériék érték devizanem Méd
4 2 3 4 5 5 7
a b € d e f
a81 5OA0513001
oB2
083 S50A0513999
084 S0A0E14 Egyéb o 5 o
085 S0A0514001
088
087 |50A0514999 . a N
. . Tozsdén vagy mas siismert piacon jagyzett
iz e egyéb értékpapir | 10000 101623500 101623500
089 50A0521 Részvények : P o) N b} c g i >
030 50ADE21001
081
092 50A0521999
093 50A0522 Kétvények ¢! 0
084 50A0522001
095
098 50A0522999
087 50A0523 Jelzédloglevél 3 10000 101823500 101623500
098 50A0523001 {FJ1INFG2 FJ1INFO2 HU0000652029 10000 101 623 500 101 623 500/HUF E
099
100 50A0523999
101 50A0524 Egyéb [ 0
102 50A0524001
103
104 50A0624999
Olyan értékpapir. melynek kibocsatdja
kételozettséget vallalt az adott értékpapir fé!
105 50A06 éven bellll, tbzsdel vagy mas elismert piacon
tortend bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya o 0 o
106 50A081 Részvények 0 0 0
107 50A061001
108
109 50A061999
110 50A062 Kédtvények Q ]
111 50A062001
11z
113 50A062999
114 50A083 Jelzaloglevél o] 0
115 50A063001
116
117 50A063999
118 50A064 Egvéb 0 0
119 50A064001
120
121 50A084999
QOlyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megelézé
harminc napon beldl folyamatosan legalabb
e EAGL két befektetési szolgaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget
ielentd arfolyamot tett kozzé o o o
123 50A071 Részvények Q 0 g
124 SOA071061
125
126 50A0719399
127 50A072 Egyéb [¢] 0
128 50A072001
129
130 50A072999
131 50AG8 Legfeljebb kettd éves hatralévé futamideji
hitelviszonyt megtestesitd OTC értékpapir 0 0 0
132 50A081 Kotvények 0 0 2
133 50A0811 Valialati kétvény o] a 0
134 50A0811001
135
138 50A0811999
137 50A0812 Onkormanyzati kétvény o Q
138 50A0812001
138
140 50A0812929
141 S50A0813 Kozintézményl kibocsatas a g
142 S0A0813001
143
144 50A0813899
145 50A0814 Jelzaloglevél 0 2
148 S0A0B14001
147
148 50A0814999
149 BOADGIS Egyéb Q g
150 50A0815001
151
152 50A0815999
153 50A082 Pénzpiacl eszkdzdk Q 0
Kitdltés datuma: 20090105

A kitbitésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap
4. 5z. meligklet

Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idé | 20080105-20080105

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adalszolgaliatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

Adatszolgaltatd torzsszama:

11467058

Nagysdgrend: Forint

PSZAF iSIN | egyéb nettésitott
Sor sz. ! sorkod [ Megnevezés Tétel neve azenosité ked darabszam | piaci érték értek | devizanem|  Mod
1 2 3 4 5 & 7
a b ¢ d e {

154 50A082001
188
168 50A0825899
157 50409 Ke égné& hosszabhb hét‘faiéyé fuian?idegii

hitelviszonyt me ériékpapirok o o
158 50A091 Kétvények ] a
159 S0ALS11T Véflalati kitven ] 4
160 50408110601
181 .
162 50ADB11859
163 50A0912 Onkormanyzati kitvén o )
164 50A0912001
165
166 50A0812999
167 5040913 Kozintézményi kiborsatas 0 0
168 50A0913001
169
170 50A0913999
171 50A0914 Jelzéloglevél [ 0
172 50A0914001
173
174 50A0914999
175 50A092 Egyéb aQ 0
178 50A082001
177
178 50A092999
179 50A10 E}ef’ektete:si jegy és egyéb kollektiv befektetési

értékpapir Q 4]

Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban
180 S0A1G1 léterhozott megfeleldie 4] 0
181 50A1011 Nyiltvegl 0 g
182 50A1011001
183
184 50A1011999
185 50A1012 Zartvégl 0 0
186 50A 1012001
187
188 50A1012999
189 50A102 Egyéb be'fektetési jegy és kollektiv befektetési

ériékpapir o] Y]
180 50A1021 Nyiitvégl 0 0
191 50A1021001
192
193 50A1021999
184 50A1022 Zartvégl 0 0
195 50A 1022001
186
197 50A1022999
198 50A11 Hataridés tgyletek 0 0
199 50A111 Enékpapirra kdtott 0 0
200 50A111001
201
202 50A111999
203 50A112 Devizéra kétott 0 0
204 50A112001
205
206 50A112999
207 50A113 indexre kétott o] 0
208 50A113001
209
210 50A113999
211 50A114 Thzsdei aru o] Y]
212 50A114001
213
214 50A114999
215 BOA115 Hataridds kamatiab Ugyletek g g
218 B50A115001
217
218 50A115898
218 50A118 Kamal- deviza- &s tbkecsere tgyletek 9 0
220 S0A116001
221
222 50A116999
223 BOA117 Egyeb 0 a
224 S0A117001
228
226 50A1179%88
227 50A12 Vetell és eladasi opeick a 2
228 50A121 Ertékpapir o 0
229 50A121001
230
231 50A121908
232 S0At22 Deviza o Q
233 50A122001
234
235 50A122999

Kitbités datuma: 20080105
A kitoltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
4. sz. melléklet

Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd © 20080105-20090105

Adatszolgaitatd neve:
Raiffeisen Alapkezelé Zrt

A

Adatszolgaltatd torzsszama:

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

11467058

Nagysagrend: Forint

PSZAF ISIN | egyéb nettésitott
s l sorkéd ] Meghevazes Tetel neve azonosité kéd darabszam | piaci éntex etk |devizanem]  mod

4 2 3 4 5 & 7
a b ¢ d [ f

236 50A123 indax g g

237 S0A1230061

238

258 504123983

2440 S0A124 Tézsdel aru 4 g

241 50A124001

24z

243 50A124898

244 50A126 Egyéb o G

245 50A125001

246

247 50A125999

748 50A13 ingatlan g g R

249 50A131 Epités alatt 46 ingatianok 4 0 0

250 504131001

251

252 50A131999

253 50A132 Egyéb 0 0

254 50A 132001

255

256 50A132999

257 50A14 Kovetelések 2 576083 576083

258 50A141 Ertékpapirtigyletekbdl o] 0 0

258 50A141001

260

261 50A141999

262 50A142 Befektetés] jegyek forgalmazésabdl 0 0

263 50A 142001

264

265 50A 142999

266 50A143 Egyéb 2 576083 576083

267 50A143001 RAHA EUR Folydszamia felhalmozott kamat RAHA EUR Folyészémia fd . . 853 ssalEUR £

268 |soatasopp |AHA HUF Folybszamia fethalmozott kamat |0 a1k Fonvsszamia fd 2 1 575 230 575 230|HUF =

269 50A 143999

270 50A15 Kotelezetiségek 3 -1345605 -1345605

271 50A151 Ertékpapirigyletekbdl 0 0 0

272 50A151001

273

274 50A151999

275 50A152 Befekletési jegyek forgalmazasabol 0 0

276 50A152001

277

278 50A152999

279 50A153 Eqyéb 3 ~1345605 -1345605¢

280 S0A153001 | Alapkezelési dijl/ Alapkezelési diif/ 4 0 -135 470 -135 470 HUF E

281 50A153002  [D1791900 PSZAF dij Kovetelés D1791900 PSZAF dij Kov 3 1 -82 845 -82 845|HUF E

282 50A153003 _ |D1796610 Alapkezelési dij Kovetelés D1796610 Alapkezelési dij 1 1 -889 852 -889 852{HUF E

283 50A153004 |D1796611 Letétkezelési dij Kovetelés 01796611 Letélkezelési dij 2 1 -118 645 -118 645 HUF E

o84 Konywvizsgaldi dij/D 1784451 KPMG dij £

50A153005  |Eszkdz/ Konyvvizsgaloi diij/D17844] 7 4] -96 218 96 218{HUF

285 50A153006 |l etétkezelési dij// Letétkezelési dij// 5 0 -18 060 -1€ 080 1HUF E

286 50A153007 |PSZAF diy/ PSZAF dij/ 6 4] -4 515 -4 515[HUF E

287 50A18 A portfolld értéke dsszesen 1319 772 152

288 50A17 Befektelési jegyek nyitd darabszama 1073626137

289 S0A18 Eladott befektetési jegyek szama = a

290 50A19 Visszavaltott befekietési iegyek szama 0

29 50A20 Befektetési jlegyek zérd darabszama 10736268137

Befektetési jegyek arfolyama (egy jegyre jutd

- G nettd sszkdzériék) 1,229266

293 koéd

294 50A30 Befektetési alap tipus/fajta kéd

Kitbités datuma: 20090105
A kitbltésért feleids személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltato torzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelé Zrt. 11467058

Tablakod: 508

s508B
7 Sl idA a0 ( | -4
- Vonatkozasi idd : 20080105-20080105 Nettositott értékpapirpoziciok

I, Nagzsa’grend: Forint

Son Hosszu Rovid Netto
sz,’IPszﬂF sorkc}dl Megnevezés Tétel nevel ISIN kod | Devizanem | pozicid pozicio pozicio jMod
1 2 3 4 5 ] 7
a b C e f g

01 (50801 Osszesen 0 0 0 0 0 o
02 |50B011 nem szarmaztatot! ugylst
03 |50B01101

04 |50B01189
05 |50B012 hataridos ugylel
06 [50B01201

07 [50B01289 e
08 |50B013 opecios Ggylet f i z =il
09 |50B01301

10 |50801399 A T
11 |50B014 egyéb v
12 |50B01401

13 |50B01499

[- ; ]Tiios

Kitbltés datuma: 20090105
A kitdltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2008

. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap (RAHA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajsirom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywizsgdld neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap
1111-168

Raiffeisen Befekietési Alapkezalé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia 4. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungaria Kb, dr. Eperjesi Ferenc
1139 Budapest, Véci it 99,

T+1 napon

szarmaztalott

hatdrozatlan

Az Alapkezelé az Alap portfélicjanak Ssszetételét a deviza- és kamatpiaci kildtasok figgvényében alakitia ki, Az Alapkezelé az Alap
i6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirokon és o hagyomanyos betéteken felil strukiurglt termékekbe,
illetve kézvetlenil a strukturdlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fekietheti be. Az alap dltal vésdrolhaté strukiuralt termékkonsirukeis
jellemzéen néhdny honapos, maximum éves lejdratt a deviza- illetve kamatpiaci folyamaiokra spekuldlé befektetési eszkézt vagy olyan
bankbetéinek mindsild kilénleges betéti konstrukcidt jelent, ahol o futamidé alatt o minimum hozam [SlsH realizélt hozam valamilyen

mogdttes termék {devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakuldsétdl figg.

3. A RAHA éves hozama

Netto eszkozértek™ A ref. Index hozama
1004 417 974 Ft
1 440 652 761 Ft
1318 553992 H

Arfolyam valtozas*

1,051080 Ft
1,132796 Ft
1,228131 Ft

2006. december 31. 511%
2007, december 31. 7.77%
2008. december 31. 8,42%

* 2006-ra az alap 2006. januér 134 induldsaidl Forrds: RIF statisztika

** az év utolsé munkanapjara kozzélett hivatalos arfolyam és netté eszkézérék

4. Az Alapkezelé mitkodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezels mikodésében a 2008, évben jelentds valtozds nem ioriént.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM STARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2008,

IIl. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A 2008. janudr elejére 255 Fi/€ szintig eréséds forint arfolyama sokaig stagndlt, de februdrban gyengilésbe kezdeti, és még 270 felett
is sziiletiek kotések egy rovid ideig. Marciusban erésédni kezdett o hazai devize, majd ez a trend folytatédott a félév hatralevéd részében.
Miutén oz MNB meglehetdsen vératianul eltéréle o forint ingadozdsi sévidt, o vérokozdsok kdzéptévon az erbsodés felé ioladick. Fz o
folyamat azonban mar révid tavon is beindult, és majusban megkdzelitetie a kordbbi savszél 240-es ériékét, majd [Gniusban &t is ibrie azt.
Az elsd félévben azonban a régi sav szélét jelentd 23565 szintet nem i6rte &t tartésan a forint, épp csak megérintetie ezt o szintel. A
Magyar Nemzsti Bank 2008-ban sem [eleskedelt a kamatcsdkkentésben, o prudens jegybank diszatanok fenntaridsa érdekében az
véliozatos kifogasokhoz folyamodott az éppen akiudlis hirek kézil a kamatesskkentés elkerilése érdekében. Késébb o nemzetkézi
befekisidi hangulot romldsavel kamaiemelésekre kényszerilt, de ezi o korabban hangoziatoit makroadatok romldsa sem tamasziofia ala,
és a korébbi, 2006-0s intenziv kamatemelési hullamot kisérd erds forintgyengilés dmyéka is messze volt. Elgralick viszont a forint
ingadozdsi savidt, és szamos szakértd szerint az MNB devizapiaci beavatkozdsa is erés szerepet jdtszott abban, hogy a kétvénypiaci

zuhandst nem kisérte a forint infenziv gyengilése. Ezeket a taldlgatasokat a jegybank viszont sem megerdsiteni, sem cafolni nem akarfa.

Az év legldtvanyosabb eseménye a forintpiacon igy a savelisriés nyoman kibontakozé, a globdlis vélsdg kézepén végbemend intenziv
forinter6sédés volt, aminek sordn a kordbbi erés savszél 240,06 Ft/€ értéke, sét a kordbban érvényes 235 forint koriili szinten taldlhatd
svszélet is latvanyosan dtszakitotta az arfolyam. Ezen mozgds mégétt 16bb piaci szerepld a kordbban a savban maradé arfolyam
gondolataval megkétst igylettel szembeni spekulacior gyanitotta. Kétségtelen, hogy a 230-as szint dtszakitdsa utén nem sokdig maradt
ennyire erés o hazai deviza, visszatért a kordbbi sévszél kdmyékére, a Lehman Brothers szeptemberi csédie nyoman kibontakezé Giabb
nemzetkdzi panikhullam 270 folé kildte a forint drfolyamdt. Ez tartésan magasabb szinttel is térsult, az dllampapirpiac extrém
hozamemelkedése kisérte, valamint a szérmaztatolt termékek (hataridés devizaligyletek, swappiac, opcids piacok) dtmenefileg totdlis
likviditashiénya. Az év végére ez a helyzet mérsékelten javult, de dltaldnos vélekedésnek nevezhetiik, hogy o kordbbi piaci fikviditds,
vételi kedv és arszintek visszatérésére még kedvezd esetben is hosszi hénapig vami kell. Jo! jellemzi o helyzetet, hogy a Magyar Nemzeti
Bank oktober 22-én 3%kal emelte meg rendkivili kamatdéntés keretében az alapkamatot, mert szikségesnek ftélte azt a hazai hossz(
hétvége eldtt o forint védelmében. Izland kordbban dllamesédét jelentett, az izlandi korona drfolyama az egekbe szokoft, és az orszag 3
legnagyobb bankjat felvasdrolta az dllam, hogy folytatni tudjék mikadésiket. Az IMF segitségét biztositandd az izlandi jegybank 6%-ot
emelt az alapkamaton. Szdmos mas orszdg is IMF-segitséghez folyamodott, igy Magyarorszag mellett Ukrajna, Pakisztan, és egyéb

orszagok is.
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Az MNB altal jegyzett euro/forint arfolyam

270 F +

)\

260 Ft

250 F -

240 Ft 4

230 Ft

220 Ft : :
2007.10. 1. 2008. 1. 1. 2008. 4. 1. 2008.7. 1. 2008. 10. 1. 2009. 1. 1

=== 2008, folyamén 2007 . végén
Az euro / forint érfolyam alakuldsa 2007. oktdbere Sta

Az algbbi téblazat kézli a Raiffeisen Hozam Prémium Alap hozamdt, valamint az alternativ befekietési lehetdségek hozamat. Az alap

hozama mellett feltinteitik a rovid lejératd dllampapirok teljesitményét jdl tokréz6 RMAX index dltal biziositott hozamot.

id&szak
1. féléev 2,524% 3,378%
2. félév 5,807% 4,954%
2008. ev 8,416% 8,453%

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap és a RMAX index nomindlis hozama 2008. elsé és masodik félévében

{az RMAX hozama alapkezelési dijjal nem korrigdlt érték)

A forint ingadozdsi sévianak elidrlése hosszabb tavon a forint erésdésének lehetéségét vetitetie elére, hiszen a hazai deviza mindig az
ingadozdsi saviénak erds felében tartdzkodott, gyakran kdzel a sdv széléhez. Ennek ellenére a mdrciust kovetd folyamatos erdsédést
vératlan eseménynek tekinthetjik, mert o tékepiaci kérilmények az azonnali erésddés ellen szélak: rossz volt  magyar makrogazdasagi
helyzet, kedvezotlen infldciés és kormanyzati szédmok latiak napvildgot, és a nemzetkézi befekietdi hangulat is kedvezéilen volt. A forint
erbsbdésével parhuzamosan a vezets nemzetkézi 16zsdék folytatidk kordbban megkezdett lejtmenetiket, a fejlédé piaci részvények nagy
18bbsége is kévetle az esést, és a magyar dllamkstvények sem taldltak magukea. lgy valészinibb forgatdkényvnek tint, hogy a saveltdriés

majd csak a kedvezdtlen tokepiaci kérnyezef elmiltdval, 1-2 éven belill fejthet ki tarids nyomast a forint erdsségére.

A tartds erdsddésben szerepet kaphatott a sdv kordbbi meglétébs! fakadd spekuldcié is: a kordbbi évek alatt szémos biziosnak Hiné
fogadas szillethetett arra, hogy a forint arfolyama nem lépi 4t a 240-s, illetve a kordbbi 23585 sdvszélt. Ezeknek o biztonsdgdt az MNB
magatartasa is megerdsitette, hiszen o jegybank 2003-ban is kilaridan védie az erds sdvszélt, és nem engedte o forintot a sdv szélénél
jovabb erdsédni. Azoknak a bankhdzaoknak, akik ezeknek o fogaddsoknok a tiloldalan élliak, valéban érdekében &lthatott o
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forintarfolyam jelentés erdsédése, de ez mindenképp csok egy dtmeneti spekuldacids nyomast jelenthet a forint szaméra, nem pedig fartés

erbsodést. A mésodik fél

folyaman tovabb lferfed! o globdlis pénzigyl véalsdg, szeptemberben csédvédelmat kért o Lehman Brothers

amerikal befekietési bankhéz. £z dimenetileg panikba taszitotta o vildg befekiedit,

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap
és az RMAX teljesitménye
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A Hozam Prémium Alap 2008. évi teljesitménye

o]

3

‘@ Raiffeisen
xﬁ ALAPOK



-

RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2008.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév soran

Lo

A 2007 év uiolsé negyedévében stagndlt o forint drfolyama az eurdval szemben, ebbol o viselkedéshdl az év elején még profitélni tudott

oz clap. A februdrbon bekovetkezd jelentés gyengllés o rovididwl pozicidkal ugyan véaratlanul érte, de o 18bb hénapra szdlé
vérakozdsok alopién nyifolt pozicidk sériefleni vészelték & oz elsé negyedév hekiikus mozgésait. A forint gyengllését o hozai
dllampapirpiact hozamok megemelkedése kisérie, a kétvények tobb hullamban jelenids veszieséget szenvediek el az év elsd hénapijaiban.
Ezek az események csdbiic vételi lehstbségeket [elentetiek o kétvényplacon az alapkezeld szédméra, igy o devizapioc mellet oz eddig
kevésbé akitv piacon is véllalt pozicidt az dlap. Ez o lépés Ssszhangban marad az dlop #djékoziaidia szerint megeélzott befekietési
piacokkal. Sajnos o 16bb lépésben bekdvetkezd gyengllés jelentSs mériékben tGiment o hozoi szerepldk dlial vart hatarokon, gy o
katvénypozicidkat veszieséggel! kellett lezdrni, és ez siagndldsra ftélte oz alap drfolyamdt egész februdr folyaman. Ennek o hénapnak

lemaradasdt még nem heverte ki az alap idei teljesiiménye.

A masodik negyedév folyamdn ismét o devizadriolyamokkal kapcsolatos varakozdsok keriltek elétérbe, kedvezd helyzetben sikeriilt
pozicidt nyiini forinterésdésre, de sajnos ez sem tudia ellensilyozni a hektikus félévet zard forint mozgdsén elszenvedett veszteségeket.
Az alapkezeld az clap vagyondnak a jelentds részét rovidiavi, 1-3 hénap kézti futamideil pozicidkban tartotta a bizonytalan helyzetre

valé tekintettel.

A masodik félév folyamdn jelentésen beszikilt o kedvezé befektetési lehetdségek kore az alap eld#t, mivel a megceélzott befektetési
termékek jellemzéen opcidk vasdrlasat igénylik. Ezen a piacon szinte tejesen eltint a likviditds, ami nem volt meglepd fejlemény azok
utan, hogy a hazai kamatokra sz616 swappiac jegyzései ezélial a hatérid8s euro/forint devizajegyzések) is eltintek a piacrél. A mar
meglevd pozicidk zdérdsén jelentés nyereséget kényvelhetett el az alap, amit tovébb javithatott volna egy esetleges kordabbi gyengiilési

hullgm.

Mivel az Gjabb lehetéségek nagyon megdragultak, ezért a strukturdlt termékekbe, illetve opcids jogokba t6rténé befekietések helyett az
alap dtmenetileg a szintén tladottd vélt hazai kdtvénypiac felé fordult, sikeresen nyitott és zart le tbb révid tavi kétvénypoziciét a hazai

hossz0 és révid lejdratt papirokon.
A helyzet normalizélédasdig és a piaci likviditas legaldbbis elfogadhaté szintekre valé visszatéréséig az alap varhatéan passzivabb

befektetési politikat folytat. Meg kell ugyanakkor jegyezni, hogy a 2008. év extrém devizamozgdsai komoly lehetéségeket teremtetiek

minden befekietd szdmdra, igy az 0j év lehetéséget is fartogat a varhatéan velink maradé rossz nemzetkdzi hangulat ellenére.
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IV. A portfolié 6sszetétele

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

i I8IN, egyeh
Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 237 988 993
Bankbetét 703 573 935
Allampapirok 48 974 487 334 831
Allamkétvény 30 000 302 737 200
2009 /F MAK HUO000402359 30 000 302 737 200 HUF
Kincstariegy 18974 184 597 631
DO80116 HUO000516141 8 500 84 754 435 HUF
D080827 HUQGOO0516463 10 474 992 843 196 HUF
Vételi és eladasi opcick 9 600 000
DINTI 9@ 600 000 HUF
Kovetelések 195 868
Kételezettségek -1 625 348

A portfolié értéke dsszesen

1437 068 279

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

) ISIN , egyéb

Megnevezes azonositéo kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 424 595 975
Forint 421 638 221
Deviza 2957754
Allampapirok 65 000 662 577 600
Allamkstvény 65 000 662 577 600
2009/B MAK HUO000402177 30 000 311 401 800 HUF
2009/F MAK HUO000402359 5 000 50 472 900 HUF
2010/C MAK HUO000402391 20 000 203 311 400 HUF
2010/D MAK HUO000402409 10 000 Q7 391 500 HUF
Tozsdén vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 10010 233 368 099
Katvények 10 131744 599
EUR FLOTP XS50289103631 10 131 744 599 EUR
Tézsdén vagy més elismert piacon
jegyzett egyéb értékpapir 10 000 101 623 500
Jelzdloglevél 10 000 101 623 500
FJTINFO2 HUOD0065202% 10 000 101 623 500 HUF
Kovetelések 576 083
Kotelezetiségek -1 345 605
A portfolié értéke Ssszesen 1319772152

Az Alap a 2008. évben nem vett igénybe hiteli.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2007.12.31-én 1268 358 031
2008. évben eladott befekietési jegyek 142 226 489
2008. évben visszavaliot befekieiési jegyek 336 958 383
Forgalmomban I6vé befekietési jegyek 2008.12.31-én 1 073 626 137
Porifélié osszesitett nettd eszkozériéke 2008.12.31-én 1319772152
Egy jegyre jut6 nefié eszkézértsk 2008.12.31-6n 1229266

2. Az Alap netté eszkozériéke és arfolyama az utolsé harom évben

2006.01.12.* 2006.12.31 2007.12.31
Portélié dsszesitelt nettd eszkozériéke 400 057 726 1005093876 1437 068 279
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,000144 1,051787 1,133015

* Az Alap induldsanak datuma.
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4. Az Alap nettd eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozésa

L Ft Fr
Netté eszkézérték  ~+ Egy jegyre jutd netté eszkdzériék

1,25

1 600 000 000 -

= r — P

5[] B = - e
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= B o= m
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I =1 I
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2 @ G % % 3 : ]
A 2 o % Yo Yo Yo % o Yo %, e Iy

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévéirdsra.

Budapest, 2009. 4prilis . 14. P

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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