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1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap
Lajstrom széma: 111175

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé neve: KPMG Hungdria Kft., Henye Istvan
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elsz&molds napja: T+1 napon

Tipusa: nemzetkdzi részvény

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap mikodése soran a térvényi elSirdsok betartdsa mellett eszkézei legaldbb 70%-at nemzetkdzi,
OECD tagorszdg rezidens tdrsasdgai dltal kibocsatott részvényekbe, a fennmaradé részt likvid és kockdzatmentes eszkézdkbe (pl.
dllampapir, bankbetét) fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelden dént a részvényeknek és egyéb
eszkozoknek az Alap sajdt t6kéjén belili ardnydrdl. Kedvezé tkepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelitheti a 100%-ot is. Az
Alapkezeld a befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsénak biztositdsa érdekében a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. tdrvény
értelmében likvid eszkdznek mindsiilé eszkdzoket tart, melyeknek az Alap sajat tékéjéhez viszonyitott arénya rendszerint 5% és 25%
kozatt fog mozogni. Az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexet (MSCI) 15%-ban
az RMAX indexet tekintjik benchmarknak. Az Alapkezelé ,Alvéllalkozéi Szerzédés”+ kétstt a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mbH-
val (Am Stadtpark 9, 1030 Bécs, Ausziria). A szerzédés keretében a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, mint al-alapkezeld a
stratégia  kialakitdsdhoz szikséges informdcidk elemzésében, valamint a megvalésitasdhoz szikséges konkrét portféliddéntések

meghozataldban és végrehaijtésaban.

3. A RANRA éves hozamai

Arfolyam vaéltozas Netté eszkozérték A ref. Index hozama
2006. 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 5,95%
2005. 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 24,56%
2004. -4,68% 2,019417 Ft 2214257 349 Ft -0,02%
2003. 19,32% 2,118531 Ft 2 025084 347 Ft 18,83%
2002. -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -29,37%
2001. -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -15,05%

Forrés: RIF statisztika
4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozéasok

Az Alapkezelé mikddésében 2006. évben jelentés valtozdas nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb folyamatok

Felemés évet zartak a fejlett részvénypiacok 2006-ban: az év elején megindult emelkedést derékba tdrte a mdjusi korrekcié, amely alél a
fejlett piacok sem tudtdk kivonni magukat. Az év mésodik fele Ujra emelkedést hozott, amivel a vezetd részvénypiacok +10 és +20%
kozotti teljesitményt értek el éves szinten. A MSCI World index dltal reprezentdlt globdlis étlag dollarban +18% lett, dm a dollar
folyamatos leértékelddése forintban csak szerény +5%-0s hozamot eredményezett. A fejlett piacok kézil a gazdasdgi konjunktira dltal

fotstt eurdpai részvény piacok teljesitménye volt kiemelkedd, mig Japdn ezittal is csaléddst okozott.

S&P500 Dow NASDAQ FTSE100 NIKKEI TECDAX
Hozam index valutaban  +13,62% +16,29% +9,52% +10,71% +6,92% +21,98%  +25,46%  +17,95%

Hozam USA dollarban +13,62%  +16,29% +9,52% +26,06% +5,92% +35,96%  +39,84%  +17,95%
Hozam forintban +1,39% +3,78% -2,26% +12,50% -5,47% +21,33%  +24,79% +5,26%

S&P500: USA, Dow Jones: USA, NASDAQ: USA (technolégiai), FTSE100: UK, NIKKIEI225: Japén, DAX: Németorszdg, TECDAX:
Németorszdg (tfechnolégiai), MSCI: Morgan Stanley globdlis részvényindex Forrds: BLOOMBERG

Dollérban és forintban is erds negyedévet zartak a fejlett részvénypiacok 2006. elsé harom hénapjédban. Az MSCI index dollarban
6,15%kal emelkedett, a forintban kifejezett teljesitmény — a forint gyengilése miatt — pedig +8,11% volt. A fejlett piacok kozil —
hasonléan 2005. é&ltalénos tendencidihoz — az eurépai piacok jartak élen az emelkedésben, de 4l teljesitett Japén és az amerikai
technolégiai szektor is. A forint gyengilése osszefiggésben volt a mdrcius sordn a fejlédé piacokkal szemben bekdvetkezett
hangulatvélidssal, de szerepet jatszott az orszdg hitelmindsitésének romldsa, a kdzelgd orszaggyilési vélasztas miatti bizonytalanség és a

befektetsk névekvé aggodalma a kéltségvetés helyzetével kapcsolatban.

A fejlett régidk kozil legkevésbé ol teljesité amerikai részvénypiacok lemaraddsa nem volt véletlen. A fejleft régidk kozil ugyanis az
USAban volt tapasztalhaté a legnagyobb bizonytalansag a gazdasagi folyamatokban, melynek két forrdsa volt: egyrészt az inflaciés
alakuldsaban komoly felfelé mutaté kockdzatok voltak, a névekedésben pedig erésodtek a lefelé mutatéd kockdzati tényezék (ingatlanpiac
pl.). Eurépa és Japdan esetében viszont a 2006-0s év sokkal kiszdmithatébbnak mutatkozott: az Eurézéna névekedése a varakozasok
alapjén meghaladhatia a 2%-ot, mig az inflécié6 2006. elsé negyedében mérséklédést mutatott. A felhalmozédott készpénzdllomany
nyomén kialakult rekordszinti véllalati fozids és felvdsarlasi hulldm szintén hozzdjarult ahhoz, a befektetk tovabbi felértékelddési
potencidlt ldssanak az eurdpai piacban. Az elemzdk az USA-ban 13%-os, Eurépdban 8%-os étlagos EPS (egy részvényre juté eredmény)
bévilésre szdmitottak az év elején. Bar az USA-ban magasabb volt a vart  eredménydinamika, a kockézatok az EPS vérakozdasok
csdkkenése iranydba mutattak, mig Eurépdban nem voltak erre utalé jelek. Japanban hosszi évek éta el8szdr mutatkozott infléacis és a

ndvekedés gyorsuldsdra is j6 esély mutatkozott, ami marciusban 16 éves csicsdra emelte a NIKKEI indexet.

2006. I. negyedév S&P500 Dow NASDAQ FTSE100 NIKKEI TECDAX
Hozam index valutaban +3,73% +3,66% +6,10% +6,15% +5,89% +10,39%  +21,92% +6,15%

Hozam USA dollarban +3,73% +3,66% +6,10% +7,41% +6,31% +13,24%  +25,07% +6,15%
Hozam forintban +5,65% +5,57% +8,06% +9,40% +8,27% +15,34%  +27,38% +8,11%

S&P500: USA, Dow Jones: USA, NASDAQ: USA (technolégiai), FTSE100: UK, NIKKIEI225: Japan, DAX: Németorszdg, TECDAX:
Németorszdg (tfechnolégiai), MSCl: Morgan Stanley globdlis részvényindex

Dollérban kifejezve halvény gyengiilést, forintban kifejezve pedig stagndlést produkéltak &tlagosan a fejlett részvénypiacok 2006.
masodik negyedévében. Az MSCl index dollarban 1,13%kal csdkkent, a forintban kifejezett teljesitmény pedig minddssze +0,63% volt. A
fejlett piacok kézil az eurdpaiak és kiléndsen a japan szerepelt rosszul negyedéves szinten, az amerikai piacon ugyanez inkdbb csak a

technolégiai szektorrél mondhaté el. A nemzetkdzi részvénypiacok atlagos forint teljesitménye az elsé félévben ezzel +8,79% lett.
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Komoly eladdsi hulldm vonult végig a vildg vezetd részvénypiacain mdjusban, amelyet az inflaciés és kamatemelési félelmek erésddése
vdltott ki. Mdjus elején a FED Gjabb 25 bdzispontos emeléssel 5%ra emelte irdnyadd kamatdt és kommentérigban jelezte, hogy a
kovetkezd lépés(ek) a makrogazdasdgi mutaték (kilénésen az inflacié és a munkaerdpiac) figgvényében alakul majd. Ezzel a FED
gyakorlatilag nyitva hagyta a kaput egy Gjabb szigoritas elétt. Az adatok kéziil egyik legmeghatdrozébb a majusi amerikai infléciés riport
volt, melynek napvilagra kerilése napjan 214 pontot zuhané Dow Jones index negativ rekordot déntott meg, mivel a megeléz8 harom
évben nem esett egy nap alatt ilyen sokat. Az eladési hullamot az is el8segitette, hogy a Fed FOMC egyik tagja bejelentette, hogy ha kell,
az inflécié korddban tartdsa érdekében akar 50 bazisponttal is emelhetik még az irdnyadé kamatldbat. Erésédtek a kamatemelési
vérakozdsok Eurépdban is, aminek hatdsara a kétvényhozamok jelentésen emelkedtek, a dollér drfolyama pedig az 1,28-as szint folé
gyengilt az euréval szemben. Ez elsésorban az exportdlé véllalatokat és az osztalékpapirokat értékelte le. A dollar tovébb folytatta
gyengélkedését a jennel szemben is, 8 hénapos mélypontja kézelében ingadozva. A jen erésédését a Japanban jiniusra elérecsiszé

kamatemelési varakozdsok is segitették, melynek hatdséra a 2 éves kdtvényhozamok 7 éves csicsra emelkedtek a tavol-keleti orszagban.

2006. 1. félév S&P500 Dow NASDAQ FTSE100 NIKKEI

Hozam index valutaban  +1,76% +4,04% -1,51% +3,82% -3,76% +5,09% +9,33% +4,94%
Hozam USA dollarban +1,76% +4,04% -1,51% +13,94% -0,82% +13,54%  +18,13% +4,94%
Hozam forintban +5,49% +7,85% +2,11% +15,66% +2,82% +17,70%  +22,46% +8,79%

S&P500: USA, Dow Jones: USA, NASDAQ: USA (technolégiai), FTSE100: UK, NIKKIEI225: Japan, DAX: Németorszdg, TECDAX:
Németorszdg (tfechnolégiai), MSCl: Morgan Stanley globdlis részvényindex

Dollérban kifejezve 4% foloti mértékben, forintban viszont csak 1,21%+kal emelkedett az MSCI World index a harmadik negyedévben. A
forint hatdrozott erésédést mutatott a fébb devizdkkal szemben jdliusban, azt kévetéen pedig egy viszonylag szik sdvban ingadozott (az
euréval szemben 270 és 280 kézott). A belpolitikai vélsdg kibontakozdsa ellenére relative stabil forint a hdrom lépésben végrehaijtott 150

bazispontos jegybanki kamatemelésnek volt készdnhets.

A geopolitikai fesziiltségek kiélezédése, a csalédést kelté véllalati jelentések és a tovébbra is erds inflaciés félelmek kévetkeztében jelentés
csdkkenést konyvelhettek el a fejlett részvénypiacok julius elsé felében. Az Izrael és Libanon kézétt hdboriva fajult konfliktus hatdsara az
olaj és az arany drak is tovdbb emelkedtek. A rossz hangulat azonban nem tartott sokdig, augusztusban hdrom hénapos csicsra
emelkedtek a fejleft részvénypiacok. A kamatemelési félelmek dltal szorongatott piaci szereplék fellélegezhettek, miutén a napvildgra
kerilt augusztusi makrogazdasdgi adatok alapjan az inflaciés nyomds nem fokozédott jelentésebb mértékben a vilégban. Az olaj dra
réaddsul 70 dollér alé hanyatlott a hénap végére, miutan a kézelkeleti konfliktus hénap kézepi lezarulasét kdvetden sok spekuldciss toke
hagyta el a fekete arany piacat. Augusztusban megszakadt a FED kamatemelési sorozata, sét a piaci szereplék tilnyomé tdbbsége a
szeptember 20-i kamatemelésnek is egyre kevesebb esélyt adott. A befektetdk figyelme igy egyre inkdbb az amerikai gazdasdag
ndvekedési kildtasaira terelédétt. Nem véletlenil mind az amerikai, mind az eurépai hosszi kétvény-hozamok 5 hénapja nem latott
mélypontra keriiltek. Szeptember egyik legfontosabb térténése az olaj dranak tovébbi csckkenése volt. A fekete arany dra egészen 60
dollérig esett, ami enyhitette az inflaciés félelmeket vilégszerte. Az amerikai S&P500 részvényindex ennek hatdsara 2001. februdrja 6ta

nem latott — azaz &t és fél éves — szintre emelkedett, mikézben az eurépai piacok a méjus kézepi csicsukat tesztelték djra.

2006. I-11l. neg : S&P500 Dow NASDAQ FTSE100 NIKKEI

Hozam index valutaban +7,01% +8,97% +2,41% +6,09% +0,10% +11,02%  +11,20% +9,19%
Hozam USA dollarban +7,01% +8,97% +2,41% +15,54% +0,06% +19,02%  +19,22% +9,19%
Hozam forintban +7,84% +9,81% +3,20% +16,43% +0,83% +19,94%  +20,14%  +10,03%

S&P500: USA, Dow Jones: USA, NASDAQ: USA (technolégiai), FTSE100: UK, NIKKIEI225: Japén, DAX: Németorszdg, TECDAX:
Németorszdg (tfechnolégiai), MSCl: Morgan Stanley globdlis részvényindex
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A csokkend olajar és az Egyesiilt Allamok gazdasagardl érkezé hirek, kiilénssen a kamatlabérzékeny ingatlan szektor dllapotdt tikrézé
adatok, mindekdzben erdtelies hozamcsokkenést idéztek eld. Az amerikai és eurépai tizéves dllampapir hozamok 2006. elsé
negyedévében latott szintre zuhantak. Ezt elésegitette az is, hogy a piaci szerepldk egy része szerint az amerikai ingatlanszektor lassulds
mértéke mér nem fér bele a FED éltal prognosztizalt fokozatos, enyhe visszaesés itemébe, igy a GDP névekedése is elmaradhat a vérttél.
Felerésodtek tehdt a ,hardlanding” (kemény foldetérés: a gazdasagi ndvekedés tilzott visszaesése) szcendriét eldrejelzé hangok is. A
tobb EU orszagban kibontakozé fiskdlis szigoritas (pl. német 4fa emelés jovére), a lassulé amerikai névekedés, a vérhatéan folytatédsd

EKB kamatemelések és az erds eurd arfolyam miatt az Eurozéna gazdasdgi ndvekedésének tetdzésére, és lassuldsra is sz&dmitani lehet.

Dollérban kifejezve 8% folstti mértékben emelkedett, forintban viszont 4%-kal csékkent a fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét méré
MSCI World index a negyedik negyedévben. A referencia index 2006-os forint teljesitménye ezzel +5,82% lett. AlapvetSen optimista
hangulat uralkodott a nemzetkdzi részvénypiacokon 2006. utolsé negyedévében, amit a tovébbra is magas kockdzatviselési hajlandésdg
tapldlt. A forint azonban folytatta hatdrozott erésédését a fébb devizakkal szemben, amit a dollar euréval szembeni gyengiilése csak
feler&sitett. A hazai fizetéeszkdz az évkdzi pdnik ellenére végil is nem csak a dollérndl, de az euréndl is erésebben zart 2005. végéhez

képest.

Oktéberben emelkedésnek lehettink szemtandi a fejlett részvénypiacokon: a mérvadé amerikai S&P 500 index 2,7%-ot emelkedett, a Dow
Jones &tlépte a 12 000 pontos hatart, az irGnyadé nyugateurdpai DJ Stoxx 600 index pedig 3,6%kal novelte értékét. A hénap sordn
leginkdbb a gyorsjelentési szezon befolydsolta a t6zsdei hangulatot, a vartndl kedvezébb adatok (az oktéber végéig jelentd amerikai
véllalatok 80%-a pl. felilteljesitette a vérakozasokat) lelkesedést hoztak piacokra. Az amerikai jegybank tovébbra sem emelt kamatot, a j6
hirt azonban ellenstlyozta az okidber végén publikdlt harmadik negyedéves elézetes GDP adat, mely rosszabb lett a varakozdsokndl.
Ezek a hirek egyiittesen azt eredményezték, hogy a névekedési félelmek keriltek tilstlyba az USAban. Az eurépai konjunktira tovabb
folytatédott, az EKB ennek és a varakozdsoknak megfeleléen 25 bazispontot emelt az irdnyadé kamatlabon. Rekordméreti harmadik
negyedéves GDP-ndvekedés és csokkend inflacié mellett az eurdpai részvények a befekteték kedvencei maradtak. A japan gazdasdgrél

megjelent adatok egyelSre nem igazolték a tovabbi kamatemelések szikségességét, aminek kdvetkeztében folyamatosan gyengilt a jen.

Az év utolsé hénapjaban szokdsos ,Mikulds-rally” ezittal a Japan piacra hozta a legnagyobb ajandékot, a NIKKEI225 decemberben
ugyanis 2006-0s 7%-os emelkedésének mintegy 80%-dt szedte Sssze. A japdn tézsde éves teljesitménye azonban igy is csaléddst keltd
maradt azok utdn, hogy sok elemzd héz 2006. favoriti@nak nevezte a tavol-keleti piacot. A vérakozasokkal ellentétben a japdn jegybank
minddssze egy alkalommal szigoritott a monetéris kondiciékon 2006-ban, ami azt tikrézte, hogy a japén gazdasdgi konjunktira még
bizonytalan l&bakon 4ll. Az eurépai részvénypiacok a december eleji lokdlis mélypontot kévetéen j éves csicsra (s egyben 2001. éta
nem ldtott szintre) emelkedtek a hénap végére. Az amerikai piacokon az év végére kiegyenlitédtek a gazdasdagi lassuléstél és az
inflaciotsl vals félelmek, aminek ereddje mérsékelt emelkedés lett havi szinten. A Dow Jones indexnek sikerilt trténelmi csicsa kdzelében

z4rnia az évet.
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az elsé félév sordn az Alapkezelé az Alap részvénykitettségének folyamatos névelését hatdrozta el. Bér a masodik negyedév csak a forint
gyengilése miatt sikeredett elfogadhatéra (a nemzetkdzi részvénypiacok az inflaciés és kamatemelési, késébb pedig a stagflacids
félelmek miatt tobbnyire veszteséget szenvedtek el), a végéhez kézeledé amerikai kamatemelési ciklus és a még mindig gyors Gtemben

ndvekvd véllalati profitok megteremthetik a feltételét egy erés masodik féléves teljesitménynek.

2005. 2006. . né. 2006 Il. né.
Részvényhéanyad az idészak végén 72,70% 75,10% 78,90%

A portfélié szektordsszetételének legfontosabb médosuldsa a technolégiai szektor silydnak csckkentése volt. Az IT szektor azonban igy is
jelentésen felilsdlyozott maradt a referencia indexben képviselt silydhoz képest. Csokkent a tartés fogyasztasi cikkeket gydrté iparagak
stlya is, a nyertesek kdzé pedig a pénzigyi, a nem ciklikus fogyasztési javak és az energetikai szektorok tartoztak. A félév végén a
legerésebb felilsilyozdst az egészségigy, az alapanyag és a telekommunikéciés szektor kapta, ami a portfélié évatosabb &sszetételére

utal. Az elmilt id8szakban jelentés felértékel6dést megélt energetikai szektor semleges sillyal szerepel.

Eqézségigy Eqézségigy

| | |
Pénzigy ﬁ Pénzigy M

Szektordsszetétel - 2006.03.31 Szektordsszetétel - 2006.06.30
T T T T T T T
Kszszolgdliods | Kszszolgaltotss | | | |
| DAop  BBenchmark | | | | DAop  BBenchmark
Telekommunikdcié | | Telekommunikdcié | | | |
| | | | | |
Aopanyag I I Aopanyag I I I I
| | | | | |
Toriés fogyaszidsi cikkek ! ! Toriés fogyaszidsi cikkek ! ! !
| | | | |
0 | | 0 | | |
| | ] | |
| | | | |
fpar | | fpar | | | |
| | | |
| | | |
| |

Energetika Energetika

Nem ciliks fogyasztsi jovok Nem ciliks fogyaszti jovok

| |
| |
| |
| |
| |
000% 500% 1000% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 000% 500% 1000% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%

Forréas: RIF Statisztika

A porffélié fsldrajzi (deviza) szempontd &szetétele nem véltozott jelentésen a félév sordn. Mind Japdn, mind az eurdpai piacok a
referencia indexben képviselt silyukndl nagyobb helyet kaptak a portféliéban az amerikai részvények rovésara. Tekintve, hogy az
eurdpai piacok felilmilték a tobbi fejlett régié teljesitményét az elsé félévben, Eurépa felilstlyozdsa j6 dontésnek bizonyult. Ezt erésitette

az eurd erésddése is. Ezzel szemben a japdn részvények relative nagy silya az id8szak végére lehizta a portfslié dtlagos teljesitményét.

HUF EUR HUF EUR
24% 15% 21% 17%

usD
usb 25%
25%
GBP
9%

5% 1% 1% 2% 1% 2% 10%

Forras: RIF Statisztika
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2006

Parhuzamosan a javulé részvénypiaci teljesitménnyel, az Alapkezeld tovdbb névelte az Alap részvénykitettségét 2006. masodik felében.
Bar a fejlett részvénypiacok datlagosan +12% feletti masodik féléves dollar teljesitménye igazolta a varakozésainkat, a forint erésédése

tilkompenzdlta ezt a nyereséget és végil veszteséges félévet eredményezett.

2006. Il. né.
78,90%

2006. lil. né.
81,92%

2006 IV. né.

Részvényhanyad az idészak végén 85,60%

A portfélié szektordsszetételének legfontosabb médosuldsa a pénzigyi szektor silydnak 3%pontot meghaladé emelkedése volt 2006. elsé
felének végéhez képest, amely elssorban az egészségiigyi szektor rovésdra tértént. Emelkedett még az ipari szektorba sorolt részvények
sllya is, mig az energetika és az informaciés technolégia (IT) részaranya csdkkent. A benchmarkkal szembeni relativ silyok alapjén az
egészségigy és az IT igy is jelentdsen felilstlyozott maradt, amit ezeken kivil csak az alapanyag szektor mondhatott el magdrsl. A
leginkdbb alulsilyozott szektorok a fogyasztési cikkek és a kézszolgdltatas voltak 2006. végén. A legnagyobb sillyal rendelkezé

pénzigyi szektor silya megfelelt a benchmarkban képviselt sdlydnak.

Szektordsszetétel - 2006.09.30

T
Kozszolgaltatds | DAl B Benchmark
lop enchmart

T

|

|
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|

Hogaryag I
|

Tarss fogyaszicsi cikkek

m

Ipar )
|
Egézségioy
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Energetka

I I I I
I I I I
I I I I
Nem cilkus fogyasatésijovak | | | |
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30,00%

Szektorésszetétel - 2006.12.31

Kozszolgdlotes |
Telekommunikécis
Alapanyag

Tortss fogyosziési cikkek

m
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30,00%

Forras: RIF Statisztika

A portfélié féldrajzi (deviza) szempontl &sszetételében jelentds médosulasok térténtek a masodik félévben. Szignifikansan emelkedett az

Alap eurd kitettsége (junius végén az euré ardnya 22% alatt volt), ami részben a részvényardny névekedésébdl, részben pedig Eurépa

solyénak tudatos emelésébdl adédott. A dollér és japdn jen kitettség csak kis mértékben valtozott.

DKK JPY

CHF pkk JPY EUR

6% CHF 194 19% 26%
5%
NOK

NOK 1%
CAD

CAD 1% AUD USD

0%

14% 13%

Forras: RIF Statisztika

Az Alap 2006-os netté hozama kis mértékben elmaradt a referencia index 6%-os teljesitményétsl.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2006

IV. Portfélio osszetétel
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2005.12.31-EN
Nagyséagrend: Forint

- ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 1 130 349 983
Forint 1080726 579
Deviza 49 623 404
Allamkéivény 1 000 10 666 440
2013/A MAK HU0000401831 1 000 10 666 440 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 630 415| 3008 107 665
MegfelelSen likvid értékpapir 630 415| 3008 107 665
Részvények 630415 3008 107 665
3M CO. US88579Y1010 1 300 21604 258 usb
AN.Z. BKG G AUOOOOOOANZ3 7 700 28 914 428 AUD
ABITIBI CA0039241074 12 000 10 394 593 CAD
ABN AMRO NLOO00301109 5 500 30 608 130 EUR
ACCOR FROO00120404 3 500 41 105 271 EUR
ADVANCED MED US00763M1080 111 988 598 usbD
ADVANCED MIC US0079031078 3 700 24015 576 usbD
ADVANTEST JP3122400009 800 17 311 840 JPY
AEGON NV NLO000301760 5390 18 757 696 EUR
ALLERGAN US0184901025 1 450 33 409 465 usbD
ALLIANZ AG DE0008404005 1100 35 567 704 EUR
AMGEN INC US0311621009 1 000 16 746 808 usD
ANHEUSERBUSC US0352291035 3 300 30215376 usb
AOL TIMEWNEW US8873171057 7 500 27 888 209 usb
APACHE CORP US0374111054 900 13 048 029 usbh
APPLERA US0380201030 5000 28 363 424 uSb
APPLIED MATE US0382221051 10 562 40 356 834 usb
ASTRAZENECA GB0009895292 3 200 33 398 378 GBP
AUTO DATA PR US0530151036 2 900 28 541123 usbD
B. ESPANO U]J ESO113790531 1 500 3904 679 EUR
BAKER HUGHES US0572241075 1 000 12908 775 usb
BANCO BILBAO ESO113211835 2 500 9 508 966 EUR
BANK SCOTLAN GB0007547838 2 300 14 871 568 GBP
BG GRP PLC GB0008762899 10 000 21061796 GBP
BILLITON PLC GB0000566504 23 000 79 926 848 GBP
BNP FROO00131104 3 000 51708 558 EUR
BOUYGUES FRO0O00120503 3 500 36 417 129 EUR
BROKEN HILL AUOO0000BHP4 8017 28 596 419 AUD
CANON INC. JP3242800005 1100 13 813 800 JPY
CHEVRONTEXAC US1667641005 1757 21100 873 usbD
CISCO US17275R1023 7 100 25948 945 usbh
COMMONWEALTH AUOOOOO0CBA7 4 500 30162 476 AUD
EBAY US2786421030 1 000 9 307 816 usb
ELSEVIER NLO000349488 4 600 13718184 EUR
ENI IT0O003132476 6 300 37 273 379 EUR
EXXON MOBIL US30231G1022 3 500 41 958 859 usbD
FANUC LTD JP3802400006 800 14 574 560 JPY
FED.NTL MTGE US3135861090 3 400 35 066 846 usD
, . RaiMarsmmn
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2006

FOREST LABS US3458381064 3700 32 131 402 usb
FREDDIE US3134003017 3100 43 221757 usb
GEN ELECTRIC US3696041033 3700 27 713 927 USb
GOLDEN WEST US3813171069 2 300 32328110 USb
HOYA JP3837800006 4800 37 040 640 JPY
HSBC GB0005405286 10 000 34 353 300 GBP
HUDSON HIGH. US4437921061 194 721375 usb
IBERDROLA ES0144580018 4 000 23271378 EUR
INTEL US4581401001 3 000 15961 410 USb
INTL BUSINES US4592001014 1 600 27 994 358 usb
KANSAI E.POW JP3228600007 7 000 32 295 900 JPY
KAO CORP. JP3205800000 5 000 28 756 000 JPY
KDDI CORP. JP3496400007 22 27 227 200 JPY
KLATENCOR CO US4824801009 2 920 30721176 USb
KPN NLO000009082 6 300 13 485 926 EUR
LIBERTY INT GB0006834344 6 700 24 201 485 GBP
LILLY ELI US5324571083 3 000 36 304 328 Usb
LOWES US5486611073 1200 17159 017 usb
MICROSOFT US5949181045 2 400 13 455 540 USb
MITSUBISHI H JP3900000005 37 000 35016 800 JPY
MITSUI JP3893200000 9 000 39230100 JPY
MONSTER US6117421072 1 900 16 564 838 uUSD
NEC CORP. JP3733000008 200 267 176 JPY
NESTLE (3) CHO0012056047 340 21676737 CHF
NINTENDO CO. JP3756600007 600 15561 000 JPY
NISSAN MOTOR JP3672400003 610 1326 689 JPY
NOKIA A FI0009000681 3 000 11721617 EUR
NOVARTIS D CHO0012005267 6 200 69 444774 CHF
NOVO-NORDISK DK0010280817 2 400 28 825 104 DKK
OUTOKUMPU FI0009002422 7 000 22 220 022 EUR
PARTNERRE LT BMG6852T71053 2 800 39 062 928 USb
PEPSI BOTTL US7134091005 4200 25673170 USD
PFIZER US7170811035 6 200 31025912 Usb
PSC ROCHE CHO0012032048 950 30 302 953 CHF
QUALCOMM US7475251036 5 500 50 627 729 USb
RICHEMONT CHO0012731458 2 800 25 907 868 CHF
RIO TINTO GB0007188757 5 400 52 557 499 GBP
ROHM COMP JP3982800009 500 11 547 900 JPY
SAMSUNG E. US7960508882 250 17 566 955 usb
SANDISK uS80004C1018 2 500 33 307 801 USb
SANKYO CO 2 JP3326410002 1 300 16 159 780 JPY
SANOFI FRO000120578 3 800 71163713 EUR
SCHLUMBERGER ANB068571086 2 500 51616947 uUSD
SEKISUI HOUS JP3420600003 10 000 27 008 800 JPY
SHARP JP3359600008 7 000 22 855 560 JPY
SHELL GBOOBO3MLX29 5100 33305770 EUR
SHELL CDA CA8225671038 2 550 17 961 570 CAD
SHIN ETSU JP3371200001 10 114114 JPY
SHIONOGI + C JP3347200002 14 000 42 322 280 JPY
SHISEIDO JP3351600006 2 000 8 008 000 JPY

, . RaiMarsmmn
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2006

SIEMENS AG DE0007236101 2 050 37510187 EUR
SOCIETE GENE FROO0O0130809 600 15740 024 EUR
SOFTBNK JP3436100006 3 300 29 909 880 JPY
SONY JP3435000009 1835 16 097 354 JPY
STATE STREET US8574771031 2 100 24 847 897 usD
STATOIL NOO0010096985 2 700 13 224 600 NOK
SUMCO CORP JP3322930003 1 400 15772 120 JPY
SUMI FOREST JP3409800004 7 000 15033 200 JPY
SUMIT CHEM JP3401400001 20 000 29 484 000 JPY
SUMITOMO KAl JP3404600003 5000 13 877 500 JPY
SWISSCOM CHO0008742519 300 20 161 386 CHF
T&D HOLDINGS JP3539220008 1 000 14 232 400 JPY
TAI SEMI ADR US8740391003 7 000 14 651 588 (SNID)
TDK CORP JP3538800008 1700 25154 220 JPY
TELEFONICA ESO178430E18 4 500 14 386 655 EUR
TELEKOM AUST AT0000720008 3 000 14 405 610 EUR
TELENOR NOO0010063308 7 000 14 654 500 NOK
TERADYNE INC US8807701029 2 552 7777 951 usbD
TOKYO ELECTR JP3571400005 1100 14 834 820 JPY
TOKYO GAS JP3573000001 15 000 14 305 200 JPY
TORAY JP3621000003 18 000 31515120 JPY
TOTALB FROO00120271 200 10 690 479 EUR
UBS 0.8 CHO0012032030 2 000 40 582 500 CHF
UNICREDITO ITO000064854 10 000 14708 886 EUR
UPM KYMENE FIO009005987 5000 20 926 044 EUR
VIVENDI UN FROO00127771 3 500 23 387 634 EUR
VODAFONE GB0007192106 94 000 43 699 092 GBP
WACOAL JP3992400006 7 000 20 358 520 JPY
WALT DISNEY US2546871060 4200 21 672 390 usD
WASHINGTON F US9388241096 145 711 670 usD
WASHINGTON M US9393221034 2 900 26 825 434 usD
WESTPAC BANK AUOOOOOOWBCI 1 000 3566973 AUD
YAMATO TRAN JP3940000007 9 000 32 039 280 JPY
Kovetelések 725 065
Kotelezetiségek -9 403 019

A portfolié értéke 6sszesen 4 140 446 134
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2006

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

J I5SIN, egyéb
Megnevezes azonosité kéd darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 838 369 317
Forint 675162 106
Deviza 163 207 211
Allamkétvény 1 000 10 307 000
2013/A MAK HUO0000401831 1 000 10 307 000 HUF
Tozsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 990 488 4 969 164 233
Megfeleléen likvid értékpapir 990 488 4969 164 233
Részvények 990 488 4969 164 233
3M CO. UsS88579Y1010 2 300 34 455 298 usbD
AN.Z. BKG G AUOOOOOOANZ3 7 863 33 556 208 AUD
ABITIBI CA0039241074 12 000 5845 602 CAD
ABN AMRO NLOO00301109 7 500 46 227 668 EUR
ACCOR FROO00120404 5 000 74113125 EUR
ADVANCED MIC US0079031078 5 500 21 826 476 usbD
ADVANTEST JP3122400009 1 600 17 580 323 JPY
AEGON NB NLOO00303709 13 000 47 460 153 EUR
ALLERGAN Us0184901025 2 400 55296 933 usb
ALLIANZ SE DE0008404005 1 600 62 473 517 EUR
AMGEN INC US0311621009 1 000 13191121 usbD
ANHEUSERBUSC US0352291035 4 200 39 684 885 usbD
AOL TIMEWNEW UsS8873171057 15 000 63177 114 usbD
APACHE CORP US0374111054 1 400 17778 120 usbD
APPLERA US0380201030 7 500 53 145 807 usb
APPLIED MATE US0382221051 23 000 81 930 963 usbD
ARKEMA FRA FROO10313833 40 394 597 EUR
ASTRAZENECA GB0009895292 5 600 57742 321 GBP
AUTO DATA PR US0530151036 3 000 28 400 843 usb
B. ESPANO UJ ESO113790531 1 500 5199 903 EUR
BAKER HUGHES US0572241075 1 000 14 404 075 usb
BANCO BILBAO ESO113211835 2 500 11448 113 EUR
BANK SCOTLAN GB0007547838 5 500 41 190 029 GBP
BG GRP PLC GB0008762899 15 000 39 146 967 GBP
BILLITON PLC GB0000566504 28 000 98 323 978 GBP
BNP FROO00131104 4 000 83 864 520 EUR
BOUYGUES FROO00120503 6 200 75 694 541 EUR
BROKEN HILL AUOOOO00BHP4 8017 30 684 138 AUD
CANON INC. JP3242800005 2 650 28 605 081 JPY
CHEVRONTEXAC US1667641005 3 500 49 609 460 usbD
CISCO US17275R1023 10 100 53261 162 usD
COMMONWEALTH AUOOOOO0CBA7 4 500 33 684 005 AUD
ELSEVIER NLO000349488 4 600 14 994 694 EUR
ENI IT0O003132476 9 000 58 016 385 EUR
ERSTE BANK AT0000652011 3 000 43 975 890 EUR
EXXON MOBIL US30231G1022 4100 60 565 142 usbD
FANUC LTD JP3802400006 1 600 30211 347 JPY
FED.NTL MTGE US3135861090 8 500 97 807 639 usbD
, . RaiMarsmmn
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FOREST LABS US3458381064 5000 48 805 614 usbD
FREDDIE US3134003017 3100 40 625 165 Ush
GEN ELECTRIC US3696041033 5200 37 306 115 Ush
GOLDCORP CA3809564097 4 500 24 521 805 CAD
HOYA JP3837800006 6 400 47 843 226 JPY
HSBC GB0005405286 15 500 54 225 490 GBP
IBERDROLA £ES0144580018 6 000 50 394 402 EUR
INTEL US4581401001 6 000 23 534768 usD
INTL BUSINES Us4592001014 1 600 29 904 984 usbD
JP MORGAN US46625H1005 5500 51 504 582 usbD
KANSAI E.POW JP3228600007 10 000 51716310 JPY
KAO CORP. JP3205800000 10 000 51716310 JPY
KDDI CORP. JP3496400007 30 39 004 731 JPY
KLATENCOR CO US4824801009 5700 55081 361 Ush
KPN NLOO00009082 10 500 28 584 329 EUR
LIBERTY INT GB0006834344 10 700 55866 158 GBP
LILLY ELI US5324571083 5 000 49 696 647 Ush
LLOYDS TSB G GB0008706128 40 000 85818 353 GBP
LOWES US5486611073 3 000 17 952 878 USD
MICROSOFT US5949181045 4 500 25 929 060 Ush
MITSUBISHI H JP3200000005 49 000 42 708 650 JPY
MITSUBISHI T JP3902900004 15 35524 755 JPY
MITSUI JP3893200000 13 000 60 843 192 JPY
MITTAL STEEL NLO000361947 6 000 48 426 462 EUR
MONSTER US6117421072 1 900 17 162 637 usbD
NATEXIS FRO000120685 8 200 44 025 341 EUR
NEC CORP. JP3733000008 200 183 343 JPY
NESTLE (3) CHO0012056047 900 61 073 035 CHF
NINTENDO CO. JP3756600007 600 29 869 794 JPY
NISSAN MOTOR JP3672400003 610 1408 311 JPY
NOKIA A FI0009000681 5 000 19 666 785 EUR
NOVARTIS D CHO0012005267 7 000 77 089 940 CHF
NOVO-NORDISK DK0010280817 2 400 38212128 DKK
OUTOKUMPU FI0009002422 10 000 75412 470 EUR
PARTNERRE LT BMG6852T1053 3 500 47 630 983 Ush
PEPSI BOTTL US7134091005 6 200 36 876 886 USD
PFIZER US7170811035 10 000 49 955 334 Ush
PSC ROCHE CHO0012032048 1100 37 818 891 CHF
QUALCOMM US7475251036 9 000 65 878 956 USD
RICHEMONT CHO0012731458 3 400 37 950 763 CHF
RIO TINTO GB0007188757 8 000 81707 429 GBP
ROHM COMP JP3982800009 1 000 19 139 868 JPY
SAMSUNG E. US7960508882 400 25236 354 Ush
SANDISK US80004C1018 8 000 65518710 ush
SANKYO CO 2 JP3326410002 2 200 23 357 728 JPY
SANOFI FRO000120578 5 600 99 537 396 EUR
SCHLUMBERGER ANB068571086 7 200 87 222 358 Ush
SEKISUI HOUS JP3420600003 13 000 36 296 472 JPY
SEVEN & | JP3422950000 5 000 29 805 350 JPY
SHARP JP3359600008 10 000 33 027 550 JPY
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2006

SHELL GBOOBO3MLX29 8 000 53 931 648 EUR
SHIN ETSU JP3371200001 10 128 405 JPY
SHIONOGI + C JP3347200002 14 000 52779 636 JPY
SHISEIDO JP3351600006 2 000 8313276 JPY
SIEMENS AG DE0007236101 4 000 75831 288 EUR
SOCIETE GENE FROO00130809 1155 37737 142 EUR
SOFTBNK JP3436100006 6 500 24 243 027 JPY
SONY JP3435000009 3535 29045716 JPY
STATE STREET US8574771031 3 500 45 330 585 usb
STATOIL NOO0010096985 6 000 30 260 580 NOK
SUMCO CORP JP3322930003 1 400 22 690 732 JPY
SUMI FOREST JP3409800004 7 000 14 548 233 JPY
SUMIT CHEM JP3401400001 37 000 55020 676 JPY
SUMITOMO KA JP3404600003 10 000 28 693 691 JPY
T&D HOLDINGS JP3539220008 1 000 12 679 357 JPY
TAI SEMI ADR US8740391003 7210 15252 645 usb
TDK CORP JP3538800008 1700 25909 710 JPY
TELEFONICA ESO178430E18 6 500 26 403 195 EUR
TELEKOM AUST AT0000720008 5000 25 608 450 EUR
TELENOR NOO0010063308 7 000 25 049 290 NOK
TOKYO ELECTR JP3571400005 1100 16 623 330 JPY
TOKYO GAS JP3573000001 15 000 15297 395 JPY
TORAY JP3621000003 22 000 31616226 JPY
TOTAL B FRO000120271 1 600 22 141 848 EUR
UBS 0.2 CH0024899483 5 500 63 981 275 CHF
UNICREDITO ITO000064854 10 000 16 803 180 EUR
UPM KYMENE FI0009005987 7 500 36 179 820 EUR
VALLOUREC FROO00120354 1 000 55733070 EUR
VIVENDI UN FROO00127771 3 500 26 261 907 EUR
VODAFONE B GBOOB16GWD56 160 000 85074 328 GBP
WACHOVIA US9299031024 3153 34 637 517 ushD
WACOAL JP3992400006 7 000 18 236 041 JPY
WALT DISNEY US2546871060 7 000 46 370 124 usb
WASHINGTON M US9393221034 4200 36 980 744 usD
WESTPAC BANK AUOOOOOOWBCI1 1 000 3 667 027 AUD
YAMATO TRAN JP3940000007 9 000 26 534 817 JPY
Kovetelések 4 293 299
Kételezetiségek -15 513 070

A portfolié értéke ésszesen 5 806 620 779

Az Alap a 2006.01.01. és 2006.12.31. kdzétt nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2006

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2005.12.31-én 1672763 934
2006. évben eladott befektetési jegyek 2071715112
2006. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 495 468 183
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2006.12.31-én 2249010 863
Portfélié 6sszesitett nettd eszkozértéke 2006.12.31-én 5806 620779
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2006.12.31-én 2,581855
2. Az Alap netté eszkozértéke és arfolyama az utolsé hérom évben
2003.12.31 2004.12.31 2005.12.31
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2 022 042 184 2213729775 4140 446 134
Egy jegyre [utd nettd eszkozerték 2,114419 2,019354 2,475212
3. Koltségek, raforditasok osszetétele
Kéltségelem megnevezése Erték (eFt)
Reklam, hirdetés 354
Mérlegvizsgélat 1451
Kényvvezetés 680
PSZAF dij 1620
Bankforgalmi jutalék 2 538
Keler dij 12510
Alapkezeld kéltsége 107 409
Letétkezeld kaltsége 10 741
Ertékpapir mozgatds koltsége 2 665
Pénzigyi miveletek rafoditdsai 43 166
Osszesen 183 134
4. Bevételek osszetétele
Bevételek megnevezése Bevétel (eFt)
Kapott osztalék 78 999
Kapott kamat értékpapir 812
Foly6szdmlakamat 67 938
Devizdk drfolyamnyeresége 36 106
Ertékpapir drfolyam eredmény 59 440
Egyéb bevételek 8
Osszesen 243 303

I . RaiMarsmmn
ALAPOQK

15



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2006

5. Az Alap netté eszkézériékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének véltozdsa

Ft Ft

2,90

[ Netté eszkozérték —*—Egy jegyre jutd netté eszkdzérték
6 500 000 000 -

+ 2,70

5 500 000 000 - 1 2,50

+ 2,30
4500 000 000 -

+ 210
3500 000 000

+ 1,90
2 500 000 000

1,70
1,500 000 000 - - 1,50

R R

2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
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s s s, s %0, °°c.,,% °°c.q‘ °°6.,,) °°6.0 s, %o % s %,

%o % < ‘3 e 7 Yo % Z o R 2 o 2o

Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerilt jévairasra.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2006

VI. Az Alap kényvvizsgélé dltal hitelesitett mérlege

eftban eFtban
MERLEG 2005. 2006.
december 31. december 31.
A / Befektetett eszkéz6k (] (]
I. Ertékpapirok 0 o
1 Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
b egyéb 0 0
B / Forgéeszkézék 4 146 906 5818721
I. Kovetelések 0 0
1 Kovetelések 0 0
2 Kovetelések értékvesztése 0 0
3 Kilfsldi pénzértékre sz4l6 kdv. ért. kiilénb. 0 0
4 Forintkdvetelések ért. kilonb. 0 0
Il. Ertékpapirok 3018769 4979 471
1 Ertékpapirok 2573 353 4436619
2 Ertékpapirok értékkildnbdzete 445 416 542 852
a kamatokbdl, osztalékbdl 663 307
b egyéb 444753 542 545
lll. Pénzeszk&zok 1128 137 839 250
1 Pénzeszkdzdk 1128137 853 994
2 Valuta, devizabetét ért. kilonb. 14744
C / Aktiv idébeli elhatarolasok 2189 3979
a aktiv iddbeli elhatarolasok 2189 3979
b akfiv idébeli elhat. ért.veszt. () 0 0
D / Szarmaztatott iigyletek ért. kiilonbézet 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 4149 095 5 822 700
E / Sajat toke 4 138 982 5807 215
I. Indulé toke 3345 527 4498 022
a Kibocs. bef. jegyek névértéke 9 542 741 13 686 172
b Viszavds. bef. jegyek névértéke 6197 214 9188 150
Il. Tékenévekmény 793 455 1309 193
1 Befektetési jegy forgalmazasbdl 473719 846 596
2 Ertékelési kilénbdzetbdl 445 416 528 108
3 ElBzé évek eredménye -88 029 -125 680
4 Uzleti évi eredmény -37 651 60 169
F / Céltartalékok 0 0
G / Kotelezettségek 9102 14 174
I. Hosszu lejaraty kételezettségek 0 0
Il. Rovid lejarato kotelezettségek 9102 14174
. Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kiil. 0 0
H / Passziv idébeli elhatarolasok 1011 1311
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 4149 095 5 822 700
I . RaiMarsmmn
M ALAPDK
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