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2. Az Alap stratégiGja

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap mikddése sordn a torvényi elSirdsok betartésa mellett eszkézei legaldbb 70%-Gt nemzetkézi,
OECD tagorszdg rezidens tdrsasdgai dltal kibocsdtott részvényekbe, a fennmaradéd részt likvid és kockdzatmentes eszkoézokbe (pl.
dllampapir, bankbetét) fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb
eszkdzoknek az Alap sajét t6kéjén belili ardnydrél. Kedvezd tékepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelitheti a 100%-ot is. Az
Alapkezeld a befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdnak biztositdsa érdekében a t8kepiacrdl szélé 2001. évi CXX. tdrvény
értelmében likvid eszkdznek mindsild eszkdzoket tart, melyeknek az Alap sajdt t8kéjéhez viszonyitott ardnya rendszerint 5% és 25%
kézdtt fog mozogni. Az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan Stanley cég nemzetkézi részvényindexet (MSCI) 15%-ban
az RMAX indexet tekintjik benchmarknak. Az Alapkezelé ,Alvéllalkozdi Szerzédés”-t kétott a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mbH-
val (Am Stadtpark 9, 1030 Bécs, Ausziria). A szerzédés keretében a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, mint al-alapkezelé a
nemzetkdzi piacokon szerzett tapasztalatait és informdcisit felhaszndlva részt vesz az Alap befektetési stratégidjanak kialakitésaban, a
stratégia kialakitdsdhoz szikséges informdaciok elemzésében, valamint a megvalésitdsdhoz szikséges konkrét portféliodontések

meghozataldban és végrehajtdsaban.

3. A RANRA teljesitménye a 2006. izleti év elsé félévében

Azon befektets, aki 2006. jinius 30-4n rendelkezett RANRA Elert hozam

befektetési jeggyel, attdl figgden, hogy mikor vésarolta azokat, 1999.01.20 (indulds 6ta) 3,98%

a mellékelt tablazat szerinti hozamokat érhette el. 2005.06.30. (1 éves) 22,77%

A 6 és 3 hénapos hozamokat nem évesitve kézoljik. 2005.12.30. (6 hénapos) 7,48%
2006.04.03. (3 hénapos) 0,02%

Forras: RIF Statisztika

4. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozéasok

Az Alapkezelé mikadésében 2006. I. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb folyamatok

Dolldrban mérve mérsékelt, forintban viszont szamottevé erésddést konyvelhettek el a vezetd nemzetkdzi részvénytézsdék dtlagosan
2006. elsé felében. A fejlett részvénytézsdék dtlagos teljesitményét méré MSCI index forintban kifejezett teljesitménye megkozelitette a
9%-ot. Az elsé negyedév még szdmottevé emelkedést, a mdsodik azonban stagndlast hozott nagyedéves szinten, ami mégétt a globdlis
kockdzatviselési hajlandéségban bekévetkezett csckkenés éllt. A forintban kifejezett teljesitmény javuldsat a forint gyengiilése mintegy

4%ponttal javitotta.

Dollérban és forintban is erés negyedévet zértak a fejlett részvénypiacok 2006. elsé hdrom hénapjdban. Az MSCI index dollérban
6,15%kal emelkedett, a forintban kifejezett teljesitmény — a forint gyengilése miatt — pedig +8,11% volt. A fejlett piacok kozil —
hasonléan 2005. éltaldnos tendencidihoz — az eurdpai piacok jartak élen az emelkedésben, de jél teljesitett Japdn és az amerikai
technolégiai szektor is. A forint gyengiilése 6sszefiggésben volt a mércius sorédn a fejl6dé piacokkal szemben bekdvetkezett
hangulatvélidssal, de szerepet jatszott az orszdg hitelmindsitésének romldsa, a kdzelgd orszaggyilési vélasztas miatti bizonytalanség és a

befektetdk novekvd aggodalma a kéltségvetés helyzetével kapcsolatban.

Jé hangulatban rajtolt el a 2006-0s év az amerikai piacokon, a kildtdsokat a hénap elején megijelent decemberi FED-kamatdéntés
jegyzokdnyve javitotta, amibél a kamatemelési ciklus végéhez kdzeledését lehetett kiolvasni. A hénap nagyobb részében azonban a
gyengiilés volt jellemz8, mivel vegyes véllalati gyorsjelentések lattak napvilédgot, az olajérak pedig tovabb emelkedtek (az irani és nigériai
fesziltségek miatt az olaj dra a hénap kézepén Ujra megkézelitette a 70 dollért), igy az infléciés nyomds névekedésével kapcsolatos
félelem is felerésodott. Az elemzdi vdrakozdsoknak megfeleléen Gjabb 25 bézisponttal, 4,5%ra emelte irdnyadé kamatldbét a FED
janudr végén. A gyenge 2005. negyedik negyedéves GDP adat ellenére a hénap végére mér tovébbi két kamatemelést drazott be a piac

(elsésorban a foglalkoztatasi adatok miatt).

Ezzel szemben az Eurépai Kézponti Bank janudrban nem nydlt az alapkamathoz, kivérva inkdbb a kévetkezé hénapok makrogazdaségi
adatainak Ssszesitett hatésat. Az eurdpai piacok év eleji szdrnyaldsdt a vartndl jéval erésebb IFO index alapozta meg, igy az sem
meglepd, hogy a vdrtindl lényegesen alacsonyabb német inflaciés adat ellenére Eurépdban is erésédiek a kamatemelési varakozasok. A

japan részvénypiacot az ultra laza monetdris politika kézelgé feladasénak hire és a kedvezé export kilatasok emelték sok éves csicsra.

A kamatemelés valészinGségét erdsité hirek érkeztek az amerikai piacrél februar folyaman. A munkanélkiliség Stéves mélypontra esett
vissza, a bérszint pedig tovabb névekedett. De nem csupén a makrogazdasdgi adatokra kellett figyelniink a befektetdknek a globdlis
részvénypiaci kildtdsok megitélése kapcsdn: egyre nagyobb hangsilyt kapott a nyersolaj ardra vonatkozé vérakozés is; az olajdr ugyanis

a vdllalatok nagy hanyadét kdzvetlendl is érinti.

Az amerikai piacon februarban tébbségben voltak a pozitiv gyorsjelentéseket kozzé tevd vdllalatok, ami leginkdbb a bluchip részvények
értékére hatott kedvezéen, mig a technolégiai szektor a hénap vesztese lett. Az eurdpai véllalatok megitélése valtozatlanul pozitivabb volt.
Ugy tint, hogy az EKB infenziv, tobb lépéses szigorité sorozatdtél még nem tart a piac, és a befekteték pozitivan vélekedtek a
makrogazdasdgi helyzetrdl is. A kamatemelési félelmek és a névekvd nyersanyagdrak nem kedveztek ugyanakkor a japdn részvény
piacnak. A hénap végén az ingatlan és a technolégiai szektor kissé javitott ugyan a japdn piac negativ havi teljesitményén, a NIKKEI igy

is lenullézta 2006-0s teljesitményét februdr végére.

A japdén részvénypiac magdra talaldsanak és Eurépa tovdbbi menetelésének kdszonhetéen mdrcius Ujra kedvezd folyamatokat hozott a
fejlett részvénypiacok befektetéinek. Az amerikai piacok azonban nem tudtak 1épést tartani a tobbi régiéval, bér igy is 5 éves csicsuk
kozelébe emelkedtek. A hazai befekteték szédmdra ezen felil a devizadrfolyamok is kedvezéen alakultak mdrciusban, a magyar
fizetéeszkoz leértékelddése folytan ugyanis a 2%-os havi étlagos dollér teljesitmény 5%-os forint hozamot jelentett.
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A fejlett régidk kozil legkevésbé jél teljesité amerikai részvénypiacok lemaraddsa nem volt véletlen. A fejlett régick kézil ugyanis az
USA-ban volt tapasztalhaté a legnagyobb bizonytalansag a gazdaségi folyamatokban, melynek forrdsa kettés: egyrészt az inflacids
alakulésdban  tovébbra is komoly felfelé mutaté kockdzatok voltak, a névekedésben pedig erésddtek a lefelé mutaté kockdzati
tényezdk (ingatlanpiac pl.). Eurépa és Japan esetében viszont a 2006-0s év sokkal kiszamithatébbnak ldtszik. A jelek szerint az eurézéna
ndvekedése idén meghaladhatia a 2%-of, mig az inflacié 2006. elsé negyedében mérséklddést mutatott. A felhalmozddott
készpénzdllomany nyomdn kialakult rekordszinti véllalati foziés és felvasarlasi hullam szintén hozzdjdrult ahhoz, a befektetdk tovabbi
felértékelddési potencidlt lassanak az eurdpai piacban. Az elemzék az USAban 13%-os, Eurépdban 8%-os atlagos EPS (egy részvényre
juté eredmény) bévilésre szdmitottak az év elején. Bar az USA-ban magasabb volt a vért eredménydinamika, a kockdzatok az EPS
varakozésok csdkkenése irdnydba mutattak, mig Eurépdban nem voltak erre utalé jelek. Japdnban hosszd évek éta idén Gjra lehet

inflacié és a novekedés is erds lehet, ami mdrciusban 16 éves csicsdra emelte a NIKKEI indexet.

A meghatérozé nemzetkdzi indexek 2006. elsé negyedében elért teljesitménye helyi devizdban, dollérban és forintban kifejezve:

2006. I. negyedév S&P500 Dow NASDAQ FTSE100 NIKKEI

Hozam index valutaban +3,73% +3,66% +6,10% +6,15% +5,89% +10,39%  +21,92% +6,15%
Hozam USA dollarban +3,73% +3,66% +6,10% +7,41% +6,31%  +13,24%  +25,07%  +6,15%
Hozam forintban +5,65% +5,57% +8,06% +9,40% +8,27% +15,34%  +27,38% +8,11%

S&P500: USA, Dow Jones: USA, NASDAQ: USA (technolégiai), FTSE100: UK, NIKKIEI225: Japan, DAX: Németorszdg, TECDAX:
Németorszdg (tfechnolégiai), MSCl: Morgan Stanley globdlis részvényindex

Dollérban kifejezve halvény gyengiilést, forintban kifejezve pedig stagndlést produkéltak &tlagosan a fejlett részvénypiacok 2006.
masodik negyedévében. Az MSCl index dolldrban 1,13%kal csdkkent, a forintban kifejezett teljesitmény pedig minddssze +0,63% volt. A
fejlett piacok koéziil az eurépaiak és killéndsen a japan szerepelt rosszul negyedéves szinten, az amerikai piacon ugyanez inkabb csak a

technolégiai szektorrél mondhaté el. A nemzetkézi részvénypiacok atlagos forint teljesitménye az elsé félévben ezzel +8,79% lett.

Mérsékelt emelkedést értek el a vezetd fejlett piaci részvényindexek dprilisban, am a forint talan meglepetésszerinek is mondhaté
erésddése tilkompenzdlta azt, igy az MSCl World index forint hozama -1,51% lett. Az amerikai részénypiacok dprilisi felemés
teljesitménye a vdllalati eredmények, a vegyes makrogazdasdgi hirek és az olajdr alakuldsa eredéjeként alakult ki. Az elsé negyedéves
évesitett gazdasdgi ndvekedés az elsé becslések szerint 4,8% lett USAban, az inflacié azonban tovdbbra is j6cskén meghaladta a 3%-ot,
ami nem volt tdl 6 hir a befekteték szadmdra. Az S&P500 index tagjai kdzil dprilis végéig jelentd 270 vdllalaténak 72%-a ugyanakkor a
vartndl magasabb elsé negyedéves eredményrél szamolt be, a hosszd tavi, 59%-os dtlaggal szemben. Az egy évvel kordbbi idészakhoz
képest dsszesen 15,7%kal bdviils EPSrél szdmoltak be az érintett cégek, a 11,2%-0s konszenzus szerinti vdrakozdssal szemben. Az
egyes szekforok teljesitménye kozil kiemelhetd a pénzigyi szektor, ahol kézel 80% volt a pozitiv meglepetések ardnya. A mésik nagy
nyertesként, nem véletlenil, az alapanyaggydrték emelheték ki. Az 5% folé emelkedd amerikai kamatkérnyezet és a 75 dollaros
hordénkénti arszintet is eléré olajér a j6 véllalati eredmények ellenére elbizonytalanitotta a részvénypiaci befektetSket. Az eurépai piacok
teljesitményét a hosszd lejaratd kdtvényhozamok emelkedése mellett a dollar gyengiilése fogta vissza, negativan hatva a jelentds amerikai

exporikitetiséggel rendelkezd eurépai vallalatok eredményére. Aprilis fontos, negativ eseménye volt a kinai jegybank kamatemelése is.

Komoly eladdsi hullam vonult végig a vildg vezeté részvénypiacain mdjusban, amelyet az inflaciés és kamatemelési félelmek erésodése
valtott ki. Az MSCI World index havi dollar hozama -3,72% lett, amit tovébb rontott a dollar gyengiilése. A forintban szédmolt veszteség
igy meghaladta a 6%-ot. Méjus elején a FED Gjabb 25 bazispontos emeléssel 5%-ra emelte irdnyadé kamatét és kommentdridban jelezte,
hogy a kovetkezé lépés(ek) a makrogazdasdgi mutaték (kiléndsen az inflécié és a munkaerépiac) figgvényében alakul majd. Ezzel a
FED gyakorlatilag nyitva hagyta a kaput egy Gjabb szigoritds elétt. Az adatok kézil egyik legmeghatdrozébb a méjusi amerikai inflécios
riport volt, melynek napvilagra keriilése napjan 214 pontot zuhané Dow Jones index negativ rekordot déntétt meg, mivel az elmdlt hdrom
évben nem esett egy nap alatt ilyen sokat. Az eladdsi hullémot az is elésegitette, hogy a Fed FOMC egyik tagja bejelentette, hogy ha kell,
az inflécié korddban tartdsa érdekében akar 50 bazisponttal is emelhetik még az irdnyadé kamatldbat. Erésédtek a kamatemelési
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varakozésok Eurépdban is, aminek hatdsara a kétvényhozamok jelentésen emelkedtek, a dollér arfolyama pedig az 1,28-as szint fslé
gyengiilt az euréval szemben. Ez els8sorban az exportdlé vdllalatokat és az osztalékpapirokat értékelte le. A dollar tovabb folytatta
gyengélkedését a jennel szemben is, 8 hénapos mélypontia kézelében ingadozva. A jen erésédését a Japanban jiniusra elérecsiszé
kamatemelési varakozésok is segitették, melynek hatésara a 2 éves kétvényhozamok 7 éves csicsra emelkedtek a tavolkeleti orszagban.

Japénban az inflacié dprilis 6ta stabilan a pozitiv tartoméanyban van, ami a deflaciés kérnyezet elmildsat jelenti.

A voldtilités névekedése ellenére a fejlett részvénypiacok kis véltozdssal zértdk a joniust mdjus végéhez képest. Az MSCI World index
dollér értéke mindéssze -0,17%0s havi elmozdulast mutatott, &m a forintban szémolt teljesitménye +8,44% lett. Azaz a jonius
egyértelmien a forint gyengilésérél szélt. A hénap nagy részében a részvénydrfolyamok tovabbi csékkenéséhez vezetett, hogy a
befektetsk infléciés nyomdssal és lassulé névekedéssel jellemezhetd stagflaciés kdrnyezet kialakuldsdnak lehetdségét kezdték bedrazni. A
félelmek négy éves csicsra hajtotték fel a kétvényhozamokat mind az USA-ban, mind Eurépdban. A félelmek ellenére a hénap vége
megnyugvdst és drfolyamemelkedést hozott, miutén a FED Gjabb, immar 17. egymést kéveté kamatemelését kiséré kdzlemény nyomén
mérséklddtek a kamatemelési varakozdsok, a hosszd lejaratd kétvényhozamok pedig csdkkentek. A kézleménybél a befektetdk ugyanis
arra kovetkeztettek, hogy véget ért a kamatemelési ciklus a tengerentilon. Vallalati felvasarlési és akviziciés hirek ellensilyoztak az
emelkedd kamatszinttel kapcsolatos aggodalmakat Eurépdban, igy a t6zsdeindexek emelkedéssel zartdk a hénapot. Az Eurozéndban és
kilonésen Németorszadgban é éves csicsra emelkedett a feldolgozdipari konjunktira, melyet a foci VB-n keresztill a belsé fogyasztas
nvekedése is hizott, de a foglalkoztatas is jelentésen bévilt. Ugyanakkor az infléciés nyomds nem csckkent, az export pedig
mérséklédott az erésebb eurd arfolyam kévetkeztében. Az adat ezzel megerdsitette az EKB-vel kapcsolatos kamatemelési varakozésokat
is. A dollér gyengiilt az euréval szemben, a forint viszont jelentésen gyengiilt az euréval szemben, igy a deviza mozgdsok kedvezéen

alakultak a negyedév végén.

A meghatdrozé nemzetkdzi indexek 2006. elsé felében elért teljesitménye helyi devizaban, dollarban és forintban kifejezve:

2006. 1. félév S&P500 Dow NASDAQ FTSE100 NIKKEI
Hozam index valutaban +1,76% +4,04% -1,51% +3,82% -3,76% +5,09% +9,33% +4,94%
Hozam USA dollarban +1,76% +4,04% 1,51% +13,94% 0,82% +13,54% +18,13% +4,94%

Hozam forintban +5,49% +7,85% +2,11% +15,66% +2,82% +17,70%  +22,46% +8,79%

S&P500: USA, Dow Jones: USA, NASDAQ: USA (technolégiai), FTSE100: UK, NIKKIEI225: Japén, DAX: Németorszdg, TECDAX:
Németorszdg (tfechnolégiai), MSCI: Morgan Stanley globdlis részvényindex

Az Alap referencia indexének (85% MSCI W — 15% RMAX) teliesitménye +7,84% volt, készénhetéen az MSCl index 8,79%-os forintban
kifejezett és az RMAX index dltal reprezentdlt hazai révid futamideji &llampapirok 2,45%-0s nomindlis hozamdanak. Az Alap féléves

teljesitménye +7,46% lett.
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév soran

Az elsé félév sordn az Alapkezelé az Alap részvénykitettségének folyamatos névelését hatdrozta el. Bar a masodik negyedév csak a forint
gyengilése miatt sikeredett elfogadhatéra (a nemzetkdzi részvénypiacok az inflaciés és kamatemelési, késébb pedig a stagflacids
félelmek miatt tobbnyire veszteséget szenvedtek el), a végéhez kézeledé amerikai kamatemelési ciklus és a még mindig gyors Gtemben

ndvekvd véllalati profitok megteremthetik a feltételét egy erés masodik féléves teljesitménynek.

2005. 2006. . né. 2006 Il. né.
Részvényhényad az idészak végén 72,70% 75,10% 78,90%

A portfélié szektordsszetételének legfontosabb médosuldsa a technolégiai szektor silydnak csckkentése volt. Az IT szektor azonban igy is
jelentésen feliilsilyozott maradt a referencia indexben képviselt silydhoz képest. Csokkent a tartés fogyasztési cikkekek gyérté iparagak
stlya is, a nyertesek kdzé pedig a pénzigyi, a nem ciklikus fogyasztési javak és az energetikai szektorok tartoztak. A félév végén a
legerésebb felilsilyozdst az egészségigy, az alapanyag és a telekommunikéciés szektor kapta, ami a portfélié évatosabb &sszetételére

utal. Az elmilt id8szakban jelentés felértékel6dést megélt energetikai szektor semleges sillyal szerepel.

Eqézségigy Eqézségigy

| | |
Pénzigy ﬁ Pénzigy M

Szektordsszetétel - 2006.03.31 Szektordsszetétel - 2006.06.30
T T T T T T T
Kszszolgdliods | Kszszolgaltotss | | | |
| DAop  BBenchmark | | | | DAop  BBenchmark
Telekommunikdcié | | Telekommunikdcié | | | |
| | | | | |
Aopanyag I I Aopanyag I I I I
| | | | | |
Toriés fogyaszidsi cikkek ! ! Toriés fogyaszidsi cikkek ! ! !
| | | | |
0 | | 0 | | |
| | ] | |
| | | |
fpar | | fpar | | | |
| | | |
| | | |
| |

Energetika Energetika

Nem ciliks fogyasztsi jovok Nem ciliks fogyaszti jovok

| |
| |
| |
| |
| |
000% 500% 1000% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 000% 500% 1000% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%

Forréas: RIF Statisztika

A porffélié fsldrajzi (deviza) szempontd &szetétele nem véltozott jelentésen a félév sorén. Mind Japdn, mind az eurdpai piacok a
referencia indexben képviselt solyukndl nagybb helyet kaptak a portfélidban az amerikai részvények rovésara. Tekintve, hogy az eurépai
piacok felilmdlték a tobbi fejlett régié teljesitményét az elsd félévben, Eurdpa felilsilyozdsa jé dontésnek bizonyult. Ezt erdsitette az eurd

erésddése is. Ezzel szemben a japdn részvények relative nagy silya az id8szak végére lehizta a portfélié dtlagos teljesitményét.

HUF EUR HUF EUR
24% 15% 21% 17%

usD
usb 25%
25%
GBP
9%

5% 1% 1% 2% 1% 2% 10%

Forras: RIF Statisztika
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « FELEVES JELENTES 2006

Kiiléndsen az eurdpai részvények felilsilyozdsa kévetkeztében az Alap hozama 2006. elsé felében felilmilta a referencia index id8szaki

koltségekkel korrigdlt teljesitményét.

113

95
05.12.30 06.01.17 06.02.04 06.02.22 06.03.12 06.03.30 06.04.17 06.05.05 06.05.23 06.06.10 06.06.28

===RANRA —85% MSCI World - 15% RMAX kéltségekkel korrigalt

Forras: RIF Statisztika
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « FELEVES JELENTES 2006

IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2005.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

% ALAPOK

) ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 1 130 349 983
Forint 1080 726 579
Deviza 49 623 404
Allamkétvény 1 000 10 666 440
2013/A MAK HU0000401831 1 000 10 666 440 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 630 415| 3008 107 665
Megfelelden likvid értékpapir 630 415] 3008 107 665
Részvények 630 415 3008 107 665
3M CO. uS88579Y1010 1 300 21 604 258 usbD
AN.Z. BKG G AUOOOOOO0ANZ3 7 700 28 914 428 AUD
ABITIBI CA0039241074 12 000 10 394 593 CAD
ABN AMRO NLOOO0301109 5500 30 608 130 EUR
ACCOR FRO0O00120404 3 500 41105 271 EUR
ADVANCED MED US00763M1080 111 988 598 usbD
ADVANCED MIC US0079031078 3700 24 015576 usbD
ADVANTEST JP3122400009 800 17 311 840 JPY
AEGON NV NLOO0O0301760 5390 18 757 696 EUR
ALLERGAN US0184901025 1450 33 409 465 usbD
ALLIANZ AG DE0O008404005 1100 35 567 704 EUR
AMGEN INC US0311621009 1 000 16 746 808 usbD
ANHEUSERBUSC US0352291035 3 300 30215376 usbD
AOL TIMEWNEW usS8873171057 7 500 27 888 209 usbD
APACHE CORP US0374111054 900 13 048 029 usbD
APPLERA US0380201030 5000 28 363 424 usbD
APPLIED MATE US0382221051 10 562 40 356 834 usbD
ASTRAZENECA GB0009895292 3200 33 398 378 GBP
AUTO DATA PR US0530151036 2 900 28 541 123 usbD
B. ESPANO UJ ESO113790531 1 500 3904 679 EUR
BAKER HUGHES US0572241075 1 000 12908 775 usbD
BANCO BILBAO ESO113211835 2 500 9 508 966 EUR
BANK SCOTLAN GB0007547838 2 300 14 871 568 GBP
BG GRP PLC GB0008762899 10 000 21 061796 GBP
BILLITON PLC GB0000566504 23 000 79 926 848 GBP
BNP FROO00131104 3000 51708 558 EUR
BOUYGUES FROO00120503 3 500 36417 129 EUR
BROKEN HILL AUOO0000BHP4 8017 28 596 419 AUD
CANON INC. JP3242800005 1100 13 813 800 JPY
CHEVRONTEXAC US1667641005 1757 21100 873 usbD
CISCO US17275R1023 7 100 25 948 945 usbD
COMMONWEALTH AUOOOOOOCBA7 4 500 30162 476 AUD
EBAY US2786421030 1 000 9307 816 USsD
ELSEVIER NLO000349488 4 600 13718 184 EUR
ENI ITO003132476 6 300 37 273 379 EUR
EXXON MOBIL US30231G1022 3 500 41 958 859 usbD
FANUC LTD JP3802400006 800 14 574 560 JPY
FED.NTL MTGE US3135861090 3 400 35 066 846 usbD
b L Raiffarien
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FOREST LABS US3458381064 3700 32 131 402 usDb
FREDDIE US3134003017 3100 43 221757 usD
GEN ELECTRIC US3696041033 3700 27 713 927 USb
GOLDEN WEST US3813171069 2 300 32328110 usb
HOYA JP3837800006 4 800 37 040 640 JPY
HSBC GB0005405286 10 000 34 353 300 GBP
HUDSON HIGH. US4437921061 194 721375 usD
IBERDROLA £ES0144580018 4 000 23 271 378 EUR
INTEL US4581401001 3 000 15961 410 usb
INTL BUSINES US4592001014 1 600 27 994 358 usD
KANSAI E.POW JP3228600007 7 000 32 295 900 JPY
KAO CORP. JP3205800000 5 000 28 756 000 JPY
KDDI CORP. JP3496400007 22 27 227 200 JPY
KLATENCOR CO US4824801009 2 920 30721176 uSsD
KPN NLO0O00009082 6 300 13 485 926 EUR
LIBERTY INT GB0006834344 6 700 24 201 485 GBP
LILLY ELI US5324571083 3 000 36 304 328 usD
LOWES US5486611073 1200 17159 017 usb
MICROSOFT US5949181045 2 400 13 455 540 usD
MITSUBISHI H JP3900000005 37 000 35016 800 JPY
MITSUI JP3893200000 9 000 39 230 100 JPY
MONSTER US6117421072 1 900 16 564 838 usD
NEC CORP. JP3733000008 200 267 176 JPY
NESTLE (3) CHO0012056047 340 21676737 CHF
NINTENDO CO. JP3756600007 600 15561 000 JPY
NISSAN MOTOR JP3672400003 610 1 326 689 JPY
NOKIA A FI0009000681 3 000 11721617 EUR
NOVARTIS D CH0012005267 6 200 69 444774 CHF
NOVO-NORDISK DK0010280817 2 400 28 825 104 DKK
OUTOKUMPU FI0009002422 7 000 22 220022 EUR
PARTNERRE LT BMG6852T1053 2 800 39 062 928 usb
PEPSI BOTTL US7134091005 4 200 25673 170 usD
PFIZER US7170811035 6 200 31025912 usb
PSC ROCHE CHO0012032048 950 30 302 953 CHF
QUALCOMM US7475251036 5 500 50 627 729 USb
RICHEMONT CHO0012731458 2 800 25 907 868 CHF
RIO TINTO GB0007188757 5 400 52 557 499 GBP
ROHM COMP JP3982800009 500 11 547 900 JPY
SAMSUNG E. US7960508882 250 17 566 955 usD
SANDISK US80004C1018 2 500 33 307 801 Usb
SANKYO CO 2 JP3326410002 1 300 16 159 780 JPY
SANOFI FRO000120578 3 800 71163713 EUR
SCHLUMBERGER ANB068571086 2 500 51616947 usb
SEKISUI HOUS JP3420600003 10 000 27 008 800 JPY
SHARP JP3359600008 7 000 22 855 560 JPY
SHELL GBOOBO3MLX29 5100 33305770 EUR
SHELL CDA CA8225671038 2 550 17 961 570 CAD
SHIN ETSU JP3371200001 10 114114 JPY
SHIONOGI + C JP3347200002 14 000 42 322 280 JPY
SHISEIDO JP3351600006 2 000 8 008 000 JPY
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SIEMENS AG DE0007236101 2 050 37510187 EUR
SOCIETE GENE FROO00130809 600 15740 024 EUR
SOFTBNK JP3436100006 3 300 29 909 880 JPY
SONY JP3435000009 1835 16 097 354 JPY
STATE STREET US8574771031 2 100 24 847 897 usD
STATOIL NOO0010096985 2700 13 224 600 NOK
SUMCO CORP JP3322930003 1 400 15772 120 JPY
SUMI FOREST JP3409800004 7 000 15033 200 JPY
SUMIT CHEM JP3401400001 20 000 29 484 000 JPY
SUMITOMO KAl JP3404600003 5000 13 877 500 JPY
SWISSCOM CH0008742519 300 20 161 386 CHF
T&D HOLDINGS JP3539220008 1 000 14 232 400 JPY
TAI SEMI ADR US8740391003 7 000 14 651 588 usD
TDK CORP JP3538800008 1700 25154 220 JPY
TELEFONICA ESO178430E18 4 500 14 386 655 EUR
TELEKOM AUST AT0000720008 3 000 14 405 610 EUR
TELENOR NOO0010063308 7 000 14 654 500 NOK
TERADYNE INC US8807701029 2 552 7777 951 usbD
TOKYO ELECTR JP3571400005 1100 14 834 820 JPY
TOKYO GAS JP3573000001 15 000 14 305 200 JPY
TORAY JP3621000003 18 000 31515120 JPY
TOTAL B FROO00120271 200 10 690 479 EUR
UBS 0.8 CH0012032030 2 000 40 582 500 CHF
UNICREDITO ITO000064854 10 000 14 708 886 EUR
UPM KYMENE FIOO09005987 5000 20 926 044 EUR
VIVENDI UN FRO000127771 3 500 23 387 634 EUR
VODAFONE GB0007192106 94 000 43 699 092 GBP
WACOAL JP3992400006 7 000 20 358 520 JPY
WALT DISNEY US2546871060 4 200 21672 390 usD
WASHINGTON F US9388241096 145 711 670 usD
WASHINGTON M US9393221034 2 900 26 825 434 usb
WESTPAC BANK AUOOOOOOWBCI1 1 000 3566973 AUD
YAMATO TRAN JP3940000007 9 000 32 039 280 JPY
Kovetelések 725 065
Kételezettségek -9 403 019

A portfolié értéke Ssszesen 4 140 446 134
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
- ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 1 156 332 280

Forint 1 107 063 326

Deviza 49 268 954
Allampapirok 10 115 000
Allamkatvény 10 115 000

2013/A MAK HUO0000401831 1 000 10 115 000 HUF
Tézsdén vagy mas elismert

piacon jegyzett értékpapir 831 813 4 272 709 388
Megfelelden likvid értékpapir 831 813 4272709 388
Részvények 831813 4272709 388

3M CO. US88579Y1010 2 300 41 424734 usD
AN.Z. BKG G AUOOOOOOANZ3 7 700 33737 552 AUD
ABITIBI CA0039241074 12 000 7 284 691 CAD
ABN AMRO NLO000301109 6 682 40 333 363 EUR
ACCOR FROO00120404 4 000 53 453 928 EUR
ADVANCED MIC US0079031078 5 500 29 689 689 usD
ADVANTEST JP3122400009 800 18 032 890 JPY
AEGON NB NLO000303709 11 000 41 246 359 EUR
ALLERGAN Us0184901025 2 400 57 144 722 usD
ALLIANZ AG DEO008404005 1 400 48 895 684 EUR
AMGEN INC US0311621009 1 000 14 400 175 usD
ANHEUSERBUSC US0352291035 4 200 42 577 768 usb
AOL TIMEWNEW Us8873171057 15 000 57 618 444 usD
APACHE CORP US0374111054 1 400 20756 390 usD
APPLERA US0380201030 7 500 54 358 278 usb
APPLIED MATE US0382221051 13 562 49 207 287 usD
ARKEMA FRA FROO10313833 40 344 518 EUR
ASTRAZENECA GB0009895292 5 600 74 268 955 GBP
AUTO DATA PR US0530151036 2 200 22 141 628 usD
B. ESPANO U]J ESO113790531 1 500 4897 124 EUR
BAKER HUGHES US0572241075 1 000 17 968 616 usD
BANCO BILBAO ESO113211835 2 500 11 249 007 EUR
BANK SCOTLAN GB0007547838 2 300 16 635 625 GBP
BG GRP PLC GB0008762899 10 000 29395011 GBP
BILLITON PLC GB0000566504 23 000 99 589 322 GBP
BNP FROO00131104 3 000 63 603 408 EUR
BOUYGUES FROO0O0120503 5200 58 934 647 EUR
BROKEN HILL AUOOO0O00BHP4 8017 38310197 AUD
CANON INC. JP3242800005 1650 17 894 666 JPY
CHEVRONTEXAC US1667641005 2 800 38 606 575 usb
CISCO US17275R1023 10 100 44 217 166 usD
COMMONWEALTH AUOOOOOOCBA7 4 500 32 930 459 AUD
EBAY US2786421030 1 000 6 471 540 usD
ELSEVIER NLO000349488 4 600 15238317 EUR
ENI ITO003132476 7 000 45213114 EUR
ERSTE BANK AT0000652011 2 500 31357 664 EUR
EXXON MOBIL US30231G1022 4100 56 467 406 usb
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « FELEVES JELENTES 2006

FANUC LTD JP3802400006 800 15898 637 JPY
FED.NTL MTGE US3135861090 3 400 36 194 496 usb
FOREST LABS US3458381064 5 000 42 814 629 SNY)
FREDDIE US3134003017 3100 39174776 usbD
GEN ELECTRIC US3696041033 3700 27 325 514 usbD
GOLDEN WEST US3813171069 3 000 49 468 029 usbD
HOYA JP3837800006 4 800 37 766 995 JPY
HSBC GB0005405286 10 000 38 868 092 GBP
IBERDROLA ES0144580018 6 000 45300 512 EUR
INTEL US4581401001 3 000 12 694 687 USsD
INTL BUSINES US4592001014 1 600 27 585 884 usbD
KANSAI E.POW JP3228600007 7 000 34 642 944 JPY
KAO CORP. JP3205800000 7 000 40 529 538 JPY
KDDI CORP. JP3496400007 30 40771 188 JPY
KLATENCOR CO UsS4824801009 4 420 40 249 788 USbD
KPN NLOO00009082 10 500 25872716 EUR
LIBERTY INT GB0006834344 10 700 46 287 181 GBP
LILLY ELI US5324571083 4 000 48 401 267 usbD
LLOYDS TSB G GB0008706128 28 000 60430 613 GBP
LOWES US5486611073 1 500 20 309 504 USbD
MICROSOFT US5949181045 2 400 12 508 392 usbD
MITSUBISHI H JP3900000005 49 000 46 795 039 JPY
MITSUBISHI T JP3902900004 12 37 117 440 JPY
MITSUI JP3893200000 9 000 43236018 JPY
MONSTER US6117421072 1 900 18216 344 USbD
NEC CORP. JP3733000008 200 235 850 JPY
NESTLE (3) CH0012056047 400 27 341 760 CHF
NINTENDO CO. JP3756600007 1100 40 829 184 JPY
NISSAN MOTOR JP3672400003 610 1 474 065 JPY
NOKIA A FIO009000681 5000 22512111 EUR
NOVARTIS D CHO0012005267 7 000 82789770 CHF
NOVO-NORDISK DK0010280817 2 400 33611760 DKK
OUTOKUMPU FI0009002422 10 000 50719 207 EUR
PARTNERRE LT BMG6852T1053 2 800 39 556 681 USbD
PEPSI BOTTL US7134091005 6 200 44 331 161 SNY)
PFIZER US7170811035 8 200 42 700 634 usbD
PSC ROCHE CH0012032048 1 100 39811042 CHF
QUALCOMM US7475251036 7 000 62 843 581 usbD
RICHEMONT CH0012731458 3 400 34 524 368 CHF
RIO TINTO GB0007188757 8 000 93 998 984 GBP
ROHM COMP JP3982800009 1 000 19718 640 JPY
SAMSUNG E. US7960508882 250 17 520 620 USsbD
SANDISK Us80004C1018 3700 42 260 179 usbD
SANKYO CO 2 JP3326410002 1 300 18 270 673 JPY
SANOFI FROO00120578 4 300 92013 494 EUR
SCHLUMBERGER AN8068571086 6 200 88 236 060 usb
SEKISUI HOUS JP3420600003 10 000 30370 572 JPY
SEVEN & | JP3422950000 5 000 36 440 820 JPY
SHARP JP3359600008 7 000 24 466 579 JPY
SHELL GBOOBO3MLX29 5100 37757757 EUR
, . RaiMarsmmn
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SHELL CDA CA8225671038 2 550 20 908 142 CAD
SHIN ETSU JP3371200001 10 120 245 JPY
SHIONOGI + C JP3347200002 14 000 55212192 JPY
SHISEIDO JP3351600006 2 000 8 680 068 JPY
SIEMENS AG DE0007236101 2 050 39 503 327 EUR
SOCIETE GENE FROO00130809 900 29 357 371 EUR
SOFTBNK JP3436100006 4900 24 297 424 JPY
SONY JP3435000009 2 835 27 677 141 JPY
STATE STREET US8574771031 3 500 45 556 939 usb
STATOIL NOO0010096985 6 000 37 593 600 NOK
SUMCO CORP JP3322930003 1 400 17 646 250 JPY
SUMI FOREST JP3409800004 7 000 16 130 621 JPY
SUMIT CHEM JP3401400001 30 000 55328 184 JPY
SUMITOMO KAl JP3404600003 10 000 29171 988 JPY
SWISSCOM CH0008742519 300 21545127 CHF
T&D HOLDINGS JP3539220008 1 000 17 882 100 JPY
TAI SEMI ADR US8740391003 7 000 14111 861 usb
TDK CORP JP3538800008 1700 28 592 028 JPY
TELEFONICA ESO178430E18 6 500 23 676 481 EUR
TELEKOM AUST AT0000720008 5000 24795744 EUR
TELENOR NOO0010063308 7 000 19 001 500 NOK
TOKYO ELECTR JP3571400005 1100 17012 160 JPY
TOKYO GAS JP3573000001 15 000 15 629 922 JPY
TORAY JP3621000003 22 000 42 232 687 JPY
TOTAL B FRO000120271 1 600 22 960 379 EUR
UBS 0.8 CH0012032030 2 400 57 849 408 CHF
UNICREDITO ITO000064854 10 000 17 240 020 EUR
UPM KYMENE FIO009005987 7 500 35523180 EUR
VALLOUREC FRO000120354 95 25296 874 EUR
VIVENDI UN FRO000127771 3 500 26 938 412 EUR
VODAFONE GB0007192106 140 000 65787 905 GBP
WACOAL JP3992400006 7 000 21705 970 JPY
WALT DISNEY US2546871060 5 600 37 271 460 usb
WASHINGTON M US9393221034 4200 42 624 342 USbD
WESTPAC BANK AUOOOOOOWBCI1 1 000 3836078 AUD
YAMATO TRAN JP3940000007 9 000 35319 564 JPY
Kévetelések 14 562 240
Kételezettségek -26 734 910
A portfolié értéke 6sszesen 5 426 983 998
Az Alap a 2006.01.01. és 2006.06.30. kdzétt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénzigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2005.12.31-én 1672763 934
2006. |. félévben eladott befektetési jegyek 1296 591 419
2006. |. félévben visszavdliott befektetési jegyek 949 135 644
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2006.06.30-Gn 2 020219 709
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2006.06.30-én 5426 983 998
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2006.06.30-an 2,686334

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének valtozésa

Ft Ft

2,90
I Netté eszkozérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkdzérték

6 500 000 000 +
T 2,70
5 500 000 000 - 12,50
+ 2,30

4 500 000 000 -
+ 2,10

3 500 000 000
+ 1,90

2 500 000 000
+ 1,70
1 500 000 000 - - 1,50

2005.12.30 2006.01.31 2006.02.28 2006.03.31 2006.04.28 2006.05.31 2006.06.30

Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerilt jévairasra.

Budapest, 2006. augusztus OT.

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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