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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap (tovébbiakban ,az Alap”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2008. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 3.232.037 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
3.553 E Ft nyereség—, €s az ezen idéponttal végzédd évre vonatkozod eredménykimutatdsbol, valamint kiegészité
mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése €s valés bemutatasa az tigyvezetés felelossége. Ez a felelésség magéban foglalja
az akér csalasbdl, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyl kimutatasok elkészitése és
valos bemutatasa szempontjabol relevans bels6 ellendrzés kialakitasat, bevezetését s fenntartasat: a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztasat és alkalmazasat, valamint az adott kortilmények kozott ésszerit szamviteli
becslések elkészitésér.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
Jelentés €s az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgéalati
Standardok €s a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kells bizonyossgot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat,

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a penziigyi kimutatdsokban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
tigyvezetés altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabél relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kortiimények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsé ellenorzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatdsanak értékelését. Az iizled
jelentéssel kapcsolatos munkank az {zleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését,

Meggyozbdesiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nvijt a
kényvvizsgalol zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint felilvizsgaltuk, és ennck alapjan elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves
beszamolot a szamviteli t6rvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
keszitették  el.  Véleményiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap
2008. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhat6 &s valés képet ad. Az
lizleti jelentés az éves beszamol6 adataival dsszhangban van.

Budapest, 2009. 4prilis 6.

KPMG Hungaéria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202
T ~

Partner” Bejegyzett kdnyvvizsgdld

Igazolvany szam: 005674
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Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkézsk
L. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbézete
¢ kamatokbdl, oszialékbél
b sgyéb

B/ Forgéeszkézsk
I. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kévetelések érékvesztése
3 Kuleldi pénzértékre sz6l6 kdv. ért. killanb,
4 Forintkdvetelések ért. kisldnb.
1I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkillonbézete
a kamatokbdl, oszialékbsl
b egyéb
. Pénzeszkozsk
1 Pénzeszkdzsk
2 Valuta, devizabetét ért. kiilénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
a aktiv idébeli elhatarolasok
b akiv idébeli elhat. &rt.veszt. {4

D/ Széarmaztatott ligyletek ért. kiilsnbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
L. Indulé téke
a Kiboes. bef. jegyek névértske
b Viszavds. bef. jegyek névértéke
. Tokendvekmény
1 Befektetési jegy forgalmazasbél
2 Ertékelési kilsnbozetbd)
3 Elézé évek eredménye
4 Uzleti évi eredmény

F/ Céltartalékok

G / Kotelezettségek
. Hossz{ lejarati kdtelezettségek
H. Rovid lejarati kotelezettségek
HI. KGlf. pénzértékre sz. két. ért. kisl.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2009 .aprilis 6.
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-1 547 109
132 006
3553

0

6 679

6 679
o

1714
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Baologh Andrés
az Alap képviseletében



Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

aFtban eftban

2007, 2008,
1 Pénziigyi miveletek bevételei 375 087 1023 637
Il Pénzigyi miveletek raforditasai 41 830 915 822
I Egyéb bevételek 143 88
IV Moikadeési kshségek 135 883 104 350
V  Egyéb raforditasok 0 o
Vi Rendkivili bevételek o o
VIl Rendkiviili réforditasok 4] o
Vill Fizetett, fizetendd hozamok [ [+]
IX TARGYEVI EREDMENY 197 517 3553

Budapest, 2009 .4prilis 6.

Balogh Andrds

az Alap képviseletében
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Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap

Kiegésziteé melléklet

az 2008. december 31-ével végzrédé évre

1. Altalés Jalkodési ksriime y i

Az Aranypelgdr (V1] Nyllivegl Nemzetkdzi Részvény Befakiatési Alap flovabbiskban: Alap) 1999, jonudr 19-4n kerils
nyilvéntortésba vételre az APTF.nél 501 460,000, forint induld sojét 16kével. A befekietési jegysk névértéke: 2 F1.

Néwviltoztatésra keritlt sor a PSZAF 110.121-5/2000. haidrozata alapian.

500

Az Alap §j neve: Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap. Haidlybolépss napja: 2000, szeptember 7,

Az Alap mbgétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt gorddja &l

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport fogjol vezstd barki szolgaltaisk.

Alopkezel: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 4.
Az alap képviselatére jogosult: Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdrda u. 25

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Lotétkozeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kstelezett.

Komywvizsgdls: Henye Istvan KPMG Hungdria Kft,
1139 Budapest, Vaci 6t 99,

Magyar Kdnywvizsgdaléi Kamarai regiszirdlési szam: 005674

A szémviteli szolgéltatds kérébe tartozé feladatok

irdnyitdsaért felelés személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1341 Budapest, Szilagysomlys u.36.

Magyar Kényvvizsgaldi Kamarai regisziraldsi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezels a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajdt beldtasa és dantése alapidn, a térvények és az
Alapkezelési Szabalyzatban foglalt korldtozdsok betartasa meflett alakitia ki az Alap forrdsainak felhasznaldsi médidt,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels varakozdsainak megfeleld {svébeni kockdzatok
és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld a kévetkezé befektetaseket alkaimazza:

1. Allampapirok: magyar vagy egyéb OECD tagdllam dltal kibocsdtott llamkavények, diszkontkincstarjegyek és kamatozé kincstar-
iegyek, illetve a magyar jegybank dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok.
2. Pénzpiaci eszkzék: dllampapirokra, Hletve a jegybank dltal kibocsatot értékpapirokra alapozott repo megéllapodasok, lekatitt

betétek, latra sz6l6 betétek, valamint devizara vonatkozé befekistések,

3. Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok: Devizabslfsldi &5 devizakilfaldi térsasdgok dltal kibocsdtott hitelviszonyt
megtestesit ériékpapirok, igy 15bbek kdzst ksnvények, keroskedelmi kétvények, melyek megfelelnek a Tékepiaci 16rvény 275§-4ban

foglalt feltételeknek.

4. Részvények: Devizabelfsldi és devizakilfsldi tarsasdgok dltal kibocsdtolt tagsdgi jogviszony! megtestesits ériskpapirok, amelysk

magfelelnek a Tkepiaci tsrvény 2755-6ban foglalt feltételeknek

3. Szamviteli politika & foglala

3.1, Szdmvitel irényalvek

tG3ait @ Szdmvitelrdl 5286 2000, &vi C v, o 2007 évi CXX. v, a kepiocrdl s 21572000,

Az Alap o kBnyvelését és kim
Korm. rand. eléirgsaival és @ Magyarorszagon Glialanosan sffogadott szamviteli sivekke! Gsszhargban késziti,
Az Alap ketfSs kénywitelt veze!, dves beszdmolst készit, amelynsk része a mérleg, az eredménykimutatss, o kisgészitd

malidklet 65 o cashfow kimutotds.

Az Alap oz sllenbrzés 4 3 Grzés sorén megdllapitott, az slézé év éves beszamoldiaban alkvetent jelentdsebb Bsszegh
hibdnak tekinti azokat, amelyek meghaladigk oz sllendrzah izt 4v mérlegfésszegének 2 szazalékar,

flietve, ha o mérlegfébsszag 2 szézoléka meghalodia oz 500 millis forintot, akkor 500 milkié forint,

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentss &sszegl hibat, amelynek hatdsa elér, vagy meghaladie o sajét 18ke 20%4t

Az Alap 16bb szamviteli irdnyelvainek dsszefoglatasit és oz anékelési eligrasokat az alébbiakban mutativk be.

1711, oldal



3.2. Az éves beszdmols pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forinthan késziilt és szer forintban {eFf] keriilt kimutatasra,
A médegkészités datumar 2009 janvér 31

& mérk

ghaszités ddtumdnok megvdlinziatdss nincs hotdssal oz dvas beszémoléra,

3.3 Az ériékalesi eligrdsok ismevietése

Az érigkelési eljgrasokndl - o Szamvit

oz Tékepiazi re 45 o kezalési szabdlyzatban leinak olapién - az Alap Szémviteli

Py S f

poliii 7 az irényadéak,

Az Alap oz eszkbzeird) rszler itvanioriast vezel, az ériékpapirok éntékeldse az Alap kezelesi szabdlyzoiének meghelelden

iortbnik. Az éndkpupirok nem reclizdlt ariclyam kildrbszetst o lrgyévi sradmény nem tartalmazza, oz kézvetlenis

a tkendvekménnysl keril slszémols

Az Glamkétanvek vatel o vhsdrolt kamatot & 4% 3 & tétalként k fik &, Az idskor gz sladon

kamat bevélelként jslentkazik. Az év vagi dtérskeléskor a megszolaalt kar Srtdkalbsi Gzetsol szdrmazd 16kandvekményre
eliik az értékpapirok értékkiilsnbézetével 5

Az éves beszémolé efkészitésekor o 2000, évi C. torvény 55§ {1} bekezdésével, valamint a 21572000 Korméa yrendelet 5.8 {8} bekezdésével

Esszhangban a vevd, az adés mindsiiése alopidn az Uzleli év mér gfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontiaig pén ligyleg nem rendezett

hérom hénapon tdli lejérato kévetelésndl fidesrive o hiteliniézatekkal, pénziigyl vallafkozdsokkal beni kiveteléseket, o kélcsénksnt, az elélagként adott

&sszegeket, tovabbd a bevételek akiiv idabeli ethatdroldsa kizst lévs kévetelésisllegll tételeket is), azok kelatkezésekor értékvasziést kel slszamolni

- a mérlegkészités idépontiban rendelkezésre dllé informacick alapjan - a kévetelés kinyv szerinti értéke és o kévetelés varhatéan megtérilé Ssszege

- veszleségjellegl - kilonbozet Gsszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a killénbézet tartésnak mutatkozik és jelentés sszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket &5 a kilfldi pénzérékre szol6 kéveteléseket, ill. a devizakétlezettségeket azok bekeriléskor MNB deviza arfolyamon
szémitott forintériéken veszi fel a kinyveibe - a forintért vett devizasszksziket az érte fizeteft forintsszegben - 65 a szamviteli poltikéban régzitett médon,

oz értékelés napjdn o devizaeszkszok és kitel k kinyv szerinti forintértéke s oz értékelss napi MNB devizadrfolyamon Giszamitott értcke
= ) iAd i3 ¥

kézoti kilonbszet sszavont agyenlegst tékendvekményben szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem torténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavalidsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint térténik,

A forgalmazas névértékben az indulé 15kél, a befekletési jegyek névériske és folyd éra kézti - oz ériskeléshil adéds - kilonbszet a t6kendvekményt vélioztatja

Ennek megleleléen a sajat 15ke 626 évi adatai nem ssszehasonlithatoak o targyévi adatokkal {részletesen lasd o sajat 15kénsl).

A t6zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét o Budapesti Ertsktézsdén kialakuls, T-1 t6zsdenapi forgalommal sdlyozott
dllagdrfolyam alapién kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok esetén, amennyiben o tzsdén adott értskpapitra nettd arfolyamon 18nénik o kereskedés és igy az
élagarfolyam nem tartalmazza az eléz8 kamatfizetés éta a T napig felhalmozelt kamat 8sszegét, tgy az adott énékpapir piaci értékének
meghatérozasakor az utolsé kamatfizetéstsl T napig felhalmozott kamat sszegét hozzd kell adni az adott ériékpapir nettd arfolyamértékahez.
Ho a T-1 napon az adoft értékpapirnak nem volt forgalma 4s igy a T-1 napi éflagérfolyam nem dllapithaté meg, gy az utolsd forgalmi nopi
értéket kell figyelombe venni.

Amennyiben a t5zsdei arfolyam az utolsé kamatfizetés éta falhalmozoft kamatokat tartalmazza, de T-1 18zsdenapon forgalom nem volt, akker
az utolsé tézsdei gtlagarfolyamot az utolss forgalmi nap és a T nap kézst felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

Ha valamely t6zsdére bevezetett ériékpapir vonatkozésdban T-30 napndl kerdbbi 15zsdei adat nem all rendslkezésre - t16zsdei kotés nem volt -
Ggy az énékelés sordn o 18zsdére nem bevezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepls értékpapirok értékelésére

vonatkozé szabdlyok szerint kell eljgrni.

A Tézsdére, azaz a BETe, be nem vezetstt, de valamely kiilféldi 15zsdére bevezetett értékpapirokat o Letétkezelé dltal meghatdrozoft
professziondlis adatszolgélatd ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézsl 1.1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem korébbi drfolyamon kell
értékelni. Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok esetén az egyes éntékpapirok piaci hozamszamitasi eljgrasainak megfeleld médon szamitott
hozam alapién kell T napra vonatkozéan meghatdrozni az értékpapirck piaci értékét,

A semmilyen t6zsdére ba nem vezelett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepls értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb
mésodlagos piacanak tekinthets slismert értékpapirpiaock dhal, Magyarorszégon forgalomban 16v8 ériékpapirok esetén az OTC piac, avagy
més t6zsdén kivili informéciss szabdlyzatok alapian, Hletve a kszzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zéréérfolyam alapjén, ennek hidnydban

atlagarfolyam alapién kell meghatérozni. Hitelviszonyt meglestesit értékpapirok asetén az egyes értékpapirok piaci hozamszamitasi

sligrasainak megfelels médon szdmitott hozam jan kell T napra vonatkozéan meghatérozni, iben o T-1 nopi zéréériolyam, illshe

dtlagdrfolyam alapién szémitott hozam nem dllapithats meg, az srtékpapirok plact ériékét o T-1 napi zérédrfolyam, ilatve Aflagdrfolyam

alapian kel meghoigrorn

Amannyiben a T-1 napro vonatkozdan az adott értékpapirokra oz adoft érs irok Jegfébb masodlagos piacénak tekinthets elismert

srigkpapirpiacokrél, Mogyarorszégon forgalomban livé értékpapirok ssstén az OTC piocokrél, avagy més Bzsdén kivili informécids

szabélyzatok szerinti, illatve o kizzététsli halyek magist Grfolyamkdzlds nem hozzdférbetd, o fenti szamitésokat oz uiolsé napi
Grogriolyem, Hletve omennyiben oz nem hozzaférhets, o baszerzési nefté arfolyam slapian kell sivégszal.

Amennyiben az adott artékpapirokra az elisment ériékpapirpiaeck dial, avagy mas 15zsdén kivili informdcits szabslyzatok alapjdn nené

arfolyomet kézdlnek, &5 igy o2 uwiolsé napi attag., letve zarddrfolyam nem tarialmazza az elézé kamatfizetés dia o T napig felhaimozatt

it

kamat dsszegét, ifletve 1 az adott értéky piaci éntéke o beszerzési netté drfolyam alapidn kerd] kiszamitdsra, igy az adolt

i

brté irok piaci ériéks r o T napig h oft kamat Bsszegét hozzd kel adni az adott énékpanirok netté
F P g 4 Paf

drfolyoméndkshez.

2/11. oidal



4. A mérleghez kapcsolédsd megjegyzések

4.1 itk oz Alap poritslisidrel

it kimutatbsra,
0 szémitdsa oz by ulolsé napjén érvényes Raiffeisen Bank Sitel kézzélett deviza Siag ar

Az érigkpaplrck zérédlioménye az év vioks napian érvényes ériékpapir drfolyamon
A devizaénték fori

Ayamon Srtenik,

A/ Allamistvények

eftban
Ertékpunir Davizanem Baszerrési érdk En kil egysh Ert.kil, kamat/oszialék AMéreg szering bsszeq
2013/A MAK HUF 10593 270 388 10711
O5SZES AULAMKOTVENY 10 593 270 388 10711
B/ Részvények

sftban
g{?éi(_.c;gp{r Devizanem Beszerzési drick £kl sgyéh Ertkil, kamat/osztalék Mérlag szerinti Gsszeg
ALLIANZ SE Total EUR 38 519 -11 353 o 27146
ALTRIA Total ush 23 241 <1291 G 22 651
AM.INT.GROUP Total uso 77 4567 B9 462 o 3005
AOL TIMEWNEW Total Ush 34397 -16 383 O 18013
ARCELOR MITT Total Elig 22 948 15615 G 7 333
AT AKD T INC Total ush 42 789 -7 004 o 35785
AXA Total EUR 43 616 19 906 & 25710
BANCO BILBAO Total EUR 23 403 8753 o 14 650
BANCO SANTAN Total EUR 37 887 A7 420 o 20 468
BANK OF AMER Total usb 77 637 -39 247 4 38 390
BANK SCOTLAN Total GBP 56243 47 416 0 8827
BARCLAYS (1J Total GBP 40 473 26 676 4] 13 797
BASF Total EUR 7 008 2 470 o] 4538
BK OF CHINA3 Total EUR 23967 -7 483 o 16 483
BNP Total EUR 47 809 26 688 Q 21121
BP AMMOCO Total GBP 64788 -16 285 149 48 503
CARREFOUR SU Total EUR 43 222 -18 432 o 24790
CHEVRONTEXAC Total usp 38 548 844 0 39 392
CHINA CONST Total EUR 22184 -1 266 0 20918
CHINA MOBILE Total EUR 26287 -7 302 0 18 985
CHINA PETROL Total EUR 46 570 19730 o 26 841
CHINATELECOM Total EUR 29 347 14 877 o 14 470
CITIGROUP Total usp 82612 -52 766 o] 29 846
CONOCOPHILLI Total usD 36616 -11 231 O 25 386
CR SUISSE Total CHF 29 411 -12 858 o] 16 553
CREDIT AGR. Total EUR 39 4465 20 691 o 18774
DAIMLERCHRYS Total EUR 60 205 29 255 o] 30951
DEUTSCHE BAN Total EUR 38 800 23 230 o 15 57¢
DEUTSCHE POS Total EUR 36 445 -16 360 4] 20085
DEUTSCHE T.R Total EUR 46 628 12574 0 34 054
DEXIA (AS) Total EUR 27 622 -20 866 ¢} 6756
E.ON AG ORD Total EUR 24 420 5105 0 19 315
EDF Total EUR 21 452 -4 497 0 16 955
ENI Total EUR 37 495 -9 904 149 27 592
EXXON MOBIL Total ush 87 922 3088 0 Q1010
FANNIE MAE Total usp 78 568 T4 996 O 1572
FORDMOTORCO Total ush 36 864 -19 922 0 16 942
FORTIS Total EUR 31833 -29 372 0 2 461
FRANCE TEL Total EUR 35427 -6 581 0 28 846
FREDDIE Total Ush 61 9463 -60 466 0 1497
GAZ DE FR. Total EUR 15 069 448 o 15517
GAZPROMMADR Total uso 45760 31210 0O 14 551
GEN ELECTRIC Total UsD 104 343 53768 0 50578
GENERAL MOT Total Usp 48 191 37 859 o 10331
GLAXOSMITH Total GBP 24 269 -5 440 O 18 829
GOLDMAN SACH Total Usp 41 134 21 518 0 19 616
HBOS Total GBP 48 686 -58 517 o 101469
HEWLETT-PACK Total usp 26 970 3437 [¢] 23 533
HITACHI Totat JBY 26 439 10994 0 15 445
HOME DEPOT Total usb 33 334 52 0 33282
HONDA Totai jiind 22135 -5 466 0 16 869
HSBC Total GBR 49 180 29 618 ¢ 39 562
ING GROEPZ Total EUR 52 610 36 243 0 16 367
INTEL Total ush 22 848 -7 245 o 15603
INTL BUSINES Total 5D 32317 3 630 o 28 688
JOHNSON Total UsD 2B 207 -1786 0 26 420
JP MORGAN Total usp 56 599 -6 606 0 49 993
KROGER CO Total usp 18 &6%0 1026 4] 9717
LEHMAN BROS Tota! ush A0 862 40 819 O 43
LLOYDS GRP Total GBP 33 883 27 420 O & 463
MCDONALDS Total ush 23 044 5 94% o 28993
MERRILL LYNC Yotal Ush 43 588 30 081 il 13 507
METRO Total EUR 26 53% -11 637 o 14 903
MICROSOFT Total Ush 33225 -12 271 o 20953
MITSUBISHI T kad 32 451 -15 418 a o33
MORGAN 8T Total usn 47 794 27 477 o 20369
NESTLE {4) Total CHF 2748 27 751 a 30 500
NIPPON TEL. Total iy 38372 5482 o 43 852
NISSAN MOTOR Totat #Y 26770 15922 O 10 848
NOVARTIS D Total CHF 22 467 -3 607 O 18 860
PANASONIC Total »Y 26 960 B 346 o 17 a4
PETRO BRASH. Total usp 20258 5 6ds o W0ei2
PETROCHINA Total EUR 64 533 23 870 o 40 664
PEUGEOT SA Total EUR 25912 -18 593 Q 7319
PFIZER Total usb 48 439 -15 453 g 32 984
PROCTER & GA Total Ushy 3211 -1 989 O 30122
SAMSUNG E. Total Usb 31 445 14 017 ¢ 17 429
SANOF! Total EuR 17 566 3832 a 21 397
SHELL Total EUR 81 686 22 463 o 59223
SIEMENS AG Total EUR 36327 B 207 o 28 120
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eftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érisk O Mérleg szerinli Ssszeg
SOCIETE GENE Total EUR 37 803 21 360 G 146 443
STATOIL Total NOK 192 000 7 4687 O
BUEZ EN 84 Total EUR 1799 407 ¢
TELECOM ITA Total EUR 28037 <13 347 o
TELEFONICA Total R 22570 ? 154 Q
TESCO Total GBP 31 045 <0126 o
TOTAL B Totat FUR 49230 12 161 o
TOTAL CORP Total UsD 26 596 7124 o 19477
TOYOTA Total Y &1 539 Si% 198 o 47 344
TYCO INTL. Totai Uso 17 ee7 4 645 4 11353
UBS 0.2 Total CTHF 50 414 27 927 Q 27 488
UNICREDITO Total EUR 35033 21 947 o 13693
UNILEVER EUR Total ELR 237327 575 o 18 457
UNITED PARCE Total UsD 29612 4 249 ¢ 25 362
UNITED TECHN Total [ 23730 4 9BS o 18744
VERIZON Total Ush 42 4527 4 133 o 363146
VODAFOHNE B Total GBP 33 003 % 571 o 23 482
VOLKSWAGEN Total EUR 28 898 12490 @ 48 289
WACHOVIA Total Ush 55 926 -44 808 O 11117
WAL-MART Total Ush 109 525 29 043 o 138 567
WELLS FARGO Total ush 32 492 5 864 o 38 358
OSSZES RESZVENY 3934 002 -1547 227 o 2 386 775
Osszesen 3 944 595 -1 547 497 388 2 397 486
4.2, Elhatarolasok részletezése
Bevételek akiiv idébeli elhataroldsa [adatok aftban) 2007. 2008,
december 31, december 31,
Folysszémla kamat elhatéroldsa 170 131
Biintetd jutalék 0 66
Vérhaté osztalsk 3677 3931
3847 4128
Az Alap a vérhaté osztalékot az aktiv idébeli elhatdroldsok kizst mutatia ki, mert @ papir piaci értékébdl az mar kikerilt.
Kéltségek passziv idébeli elhatéroldsa {adatok eftban) 2007. 2008.
december 31. december 31.
Bankforgalmi dij 1 0
Mérlegvizsgélat 944 968
Letétkezelési dij 0 533
PSZAF dij 330 213
1275 1714

4.3. Egyéb informdcidk

Az 8t évnél hosszabb idejis kételezettségek: Hitelfelvétel
Az Alap munkavéllaldkat nem foglalkoztat,

Az Alapkezelé az Alap hozamdénak és t6kéidnek megdvasara nem teft érigkbeli igéretet.

nincs

Az Alap nem kapoit és nem adott fedezetet, -biztositékot, -bvadékot, nem véllalt garanciat és kezességet.

Az Alap a devizés tételeinek atértékelési kildnbszetét a beszémoléban az eredménykimutatasban szerapeltefi.

Az Alap 2007-ben 1.340 sftot szémolt el, mig 2008-ban g kilénbozet 20.102 o Ft volt.

4.4, Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000, Korményrendelet alapjén késziti az sredménykimutatgsst.

A pénzigyi miveletek bevételeinsk részletezése ezer forintban

2007,

Kapolt kamat értskpapirok 644
Folydszamlokamat HUF 34 882
Kapott osztalék 99 384
Entékpapir arf eredmény 239 088
Devizdak arfolyomnyeresége 1089
Osszesen 375 087
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2008.
793

37 249
HeR: 20
823 609
51169

1023 637
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A pénziigyl mivelatek raforditasainak részletezase ozer forinthan

2007.
Folydszamlokamat HUF o
Ertékpapir &t 35729
Devizdk drioky 6107
Osszesen 41 830
Egyéb bevétalek rs zése.
2007
Egyéb bevétel 143
Bsszesen 143
A
2007.
Alapkezelé kiltsége 112 250
Letétherald kilssge 10369
Ertskpapirmozgatas kalisaga 2 585
Bankforgalmi jutalsk 358
Keler dij 4720
Mérlagvizsgalot 1583
PSZAF dij 1622
Rekldm, hirdetés 356
Bsszesen 135 883

Az Alapkezels ardllalta a kénywezetés dijdt az Alaptol, melyst az alapkezelési dijban srvényesit.

Rendkiviili bevételek és raforditasck sem 2007-ben, sem 2008ban nem voltak.

3. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel éség alakulésanak b é
A sajat t6ke részletezése {eFtban) 2007,
december 31.
L Indulé toke 3 946 657
Kibocs. bef. jegyek névéniéke 15 565 970
Visszavds. bel. jegyek névériéke 11619313
H. Tékendvekmeény 1010 199
befektetési jegy forgalmazasbsl 667 095
éntékelési killsnbozetbs 211098
eldzd iizleti évek eredménye 65511
zleti évi eredmény 197 517
Sajat toke 4 956 856

6. Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kdziti eltérés okai:

15 822

2008.
88

88

2008,
79 733
7 324
10575
12
4015
1607
786
98

104 350

2008,
december 31,

3993170
16 787 079
12793 909
~769 526
642 024

-1 547 109
132 006
3553

3 223 644

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamols 2008, jonudr 31-g ismertié valt informaciokra éptl, addig o portfslic jelentés szédmai

@ janudr 5-8n keriltek meghatdrozdsra.

Beszémold NEE szamités Kilénbszet

Sajdt t8ke / Netté eszkszértek 3223 644 3223031 -613
830 423 830 423 0

2. Ertékpopirok 2 397 486 2 397 486 0
3. Kévetelések/Aktiv id.elh 4128 4 585 457
4. Katelezettségek /Passziv id.elh. -8 303 9 463 -1 070

A folysszamla sthatdrolt kamata a NEE szémitdsban o kévetelések kazétt szerepel, o beszamoléban pedig az aktiv e

Az elsé forgalmazési napig és a 2008.12.3 1-ig esedékes kamatkilonbazet Ssszege 524 e Fi.

Ezenkiviil o beszdmoldban az akitv idébeli sthatdroldsok kézon szerepel 67 o Ft varhaté binteté jutalék bevétel amely 2008. 115l

Ezt o NEEE szémitas nem tartalmazza. A két ethatérolds killénbbzete sredményezi o 457 o Ft eltérést,

Mind a korrekeiss tételek, mind a kamatozs értékpapirok esetén o kivetkezd forgalmazasi napig esedskes 6sszeg kerill a portfl

A kéte égek kozott is megjslennsk oz »ls8, mar 2009. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges

i

2008. évi kalisagek és kotelezettsagek kerlinek elszamoldsra, melyek januér 314g ismertté vélnak.
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évre vonatkozik,

i6 jelentéshe.
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_ Mutaték:  (lasd 1. sz. mellékdent) 2007, 2008,
=
% 1. Befakiotolt 0s2kéz8k az Ssszes esrkbrikhaz 0,00% 0,00%

2. Forgdeszhizsk ar Sssres eszbézibhor

3. Sajdt ke ordnya oz osszkotelezeisagher + sjél iSkéhez

4. Hosszi lejaraty kételezetiségek

@/ g HIK + sqiét 16kéher 0,00%
b/ o acist ikéhez 0,00%
5. Mikédd ke ar Ssszes kitelezeltsé + sajdt 1oks 99,79%
b, Mitksds 18ke fufY 4958 131 3225358

A likviditési jelentés” a 2. sz. mellékletben talathats

A "cash-flow jelentés™ a 3. sz. mellékletben talélhats

A "Portf6lié jelentés értékpapiralapra® kimutatas 4. sz, meliékietben taldlhats.

Budapest, 2009.4prilis 6.

o Balogﬁ Andrds “‘3
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjéan
1. Befektetatt eszkézok az Ssszes eszkbzikhoz

8.00%

olekietelt sszkin

g

Osszes eszkor

2. Forgoeszkbzk uz dsszes aszhézokhéy

idéheli el

100,00% Forgdeazktas Akt

Cosswes sazkiz

3. Sajdt 16ke ardnya ox Ssszksielezetiségher + sojot tékéher

99,.74% Sajét iGke

Forrdaok aszesen

4. Hosszi Jejarat kételezetiségek
o/ a HIK + sajdt idkéhez
b/ a sajst téhéhez

a/
0,00% Haossz0 lejarati kstelezettségek
Hossz0 lef. kil + Sajdt 13ke
b/
0,00% Hosszl lejdratl kételezettsigek
Sajat t6ke

5. Mitkeds t5ke az bsszes kitelezeltséghez + sajdt 16kéhez

99,79% Miksds teke

Forrésok dsszesen

6. Miksds t6ke

Forgdeszkdzek
Aktiv idébeli elhatarolasck

Riwvid lejérati kételozetiségek

Budapest, 2009 .4prilis 6.

2008.

- 3232037
3232037

- 3223 644
- 3232037

- O
- 3223 644

- 0
- 3223 644

- 3225358
- 3232037

+ 3227 909
+ 4128
& 679

3225 358

rd

./ Balogh Andrds

az Alap képviseletében
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Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2008.
afthan
1. Hitelall ¥ i o
sftban
il. Kéltségek Bsszetétele Pénzigyileg realizalt 95 957
Elsrémolt Eihatdrolt/ Szallinek Kifizetent
Alapkezelés kilisége 7o sz 5923 73810
Latétkezels kilisage 7 324 532 6791
Ertékpapirmozgatés kiltsége 10 575 10575
Bankforgalmi jutalék 12 12
Kafor dij 4015 756 3759
Meérlegvizsgalat 1607 268 £39
PSZAF df R8s 213 773
Rakiam, hirdetés 98 28
Ossz: 104 350 8393 95 957
1, Ertékpapiralap vagy k megosz Sejt ke 3223 644 eFt-ban
ill. %-ban

ldészak nyitéallomany Wdészak zardallomény
Vagyonalem Magoszlas
Bankbetétek 492074 830423 25,76%
lekatott ~ o 0 0,00%

{dészak nyitsaliomany ldészak zarédllomany
Vagyonslem tBzsdel ép. iGzsdén kiv. ép. t6zadei ép. 8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkétvény [ 10 409 [ 10711 0,33%
2013/A ¢} 10 409 o] 10710 0,33%
Részvények 4 462 034 (4] 2386775 (4] 74,08%
AMN.Z BKG G 32675 O ¢} o] 0,00%
ACCOR 69 355 o} 0 ¢} 0,00%
ADVANCED MIC & 949 [} Q0 ¢} 0,00%
ALLERGAN 53 821 o 0 ¢} 0,00%
ALANZ AG 60 026 [} 27 166 ¢} 0,84%
ALTRIA ¢} ¢} 22 651 o] 0,70%
AMGEN INC 8123 o} o} ¢} 0,00%
AM.INT.GROUP ¢} o] 3 005 0 0,09%
AMNHEUSERBUSCH 38314 0 o] [} Q,00%
AOL TIMEWNEW 43 109 [} 18 013 ¢} 0,56%
APACHE CORP 52 415 &) 0 [} 0,00%
APPLERA 44 197 0 o} ¢} 0,00%
APPLIED MATE 70944 O [} [} 0,00%
ARCELOR MITT 49 598 [} 7 333 ¢} 0,23%
ARKEMA FRA 452 o] &) 0 0,00%
ASTRAZENECA 42 002 [} 0 ¢} 0,00%
AT AND TINC ¢} ¢} 35785 Lit%
AUTO DATA PR 23152 0 ¢} o} 0,00%
AXA 41 484 0 25710 0 0,80%
BANCO BIBAD 0 o) 14 650 ¢} 0,45%
BANCO SANTAN 0 ¢} 20 468 o} 0,63%
BANK OF AMER 0 o] 38 390 ¢ 1.19%
BANK SCOTLAND o} O 8 827 o] 0,27%
BARCLAYS ) 0 0 13797 0 0,43%
BASF Q ¢} 4 538 0 0, 14%
BG GRP PLC 59 588 0o o o 0,00%
BILLITON PLC 107 659 Y o] o 0,00%
BK OF CHINAZ 0 0O 16 483 o] 0.51%
BNP 75 498 o] 21121 o] 0,66%
BOUYGUES 89 581 a 0 0 0,00%
BP AMMOCC O o] 48 503 Q 1.50%
CANON INC 21006 O 0 o 0,00%
CARREFOUR SU o &) 24 790 o GF7%
CHEVRONTEXAC 57 308 o 3% 392 O 1.22%
CHINA COMNST O o 20918 O 0,65%
CHINA MOBILE o] o) 18 985 O 0,59%
CHINA PETROL O ¢ 26 841 O 0.83%
CHINATELECOAM ] o 14 470 o] 0,45%
CIBCO 48 047 Q o] o 0.00%
CIIGROUP o & 29 Bab o 0,93%
CORMMONWEALTH 40 009 O o 4] 3,00%
COMOCOPHIH o o 25 386 4] 0,79%
CR SUISSE &) o 16 553 ] 0.51%
CREDIT AGR. o ] 18774 o 0,58%
DAIMLERCHRYS o O 30951 G 0,96%
DEUTSCHE BAN o o] 18 570 o 0,48%
DEUTSCHE POS o o 20 085 o] 0,62%
DEUTSCHE TR o O 34 054 o 1.06%
DEXIA (A5} o 0 6756 2 0,21%
E.OMN AG ORD o o] 19 315 o 0,60%
EDF O o 16 955 o 0.53%
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td8szak nyitadllomény

id6szok zdrsallomany
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Yagyonelem t5zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. thzadei ép t62sdén kiv, ap Megoszlds
endt 57 118 G 27 592 O 0.86%
ERSTE BANK 36 862 o] o o 0,00%
EXXON MOBIL &7 232 o 21010 o 2,82%
FAMNPIE MAE T G 2 1572 o 0,05%
FANUC LD 2& 537 0 O G G.00%
FEDLMTL MIGE 56 252 o O o 0,00%
FORDMOTORCO o o 16942 & 0,53%
FOREST LABS 32071 G o o 0,00%
FORTES o o 2 461 9 G,08%
FRANCE TEL 9 O 28 8446 o 0,89%
FREDENE 17 530 O 1497 O 0,05%
GAZ DF FR G o 15517 o] 0,48%
GAIFPROMMADR o o 14 551 ¢ ,45%
GEN ELECTRIC 45117 o 50578 o 1.57%
GENERAL pOT o G 30331 O 0,32%
GLAXOSMITH o & 18829 O 0.58%
GOLDCORP 48 035 o i O 0,00%
GUOLDMAN SACH o o 194616 Y 061%
HBOS o o 10169 O 0,32%
HEWLETTPACK 0 o 23 533 0 0.73%
HITACH! Q o] 15 445 ¢ 0,48%
HOME DEPOT o G 33 282 ] 1,03%
HOMDA QO O 16 669 0 0,52%
HOYA 34732 ¢ O O 0,00%
HSBC 46 866 0 39 562 0 1,23%
IBERDROLA 63 236 Q Q o] Q,00%
ING GROEP2 o] ¢] 16 367 0 0,51%
INTEL 27714 0 15 603 0 0,48%
INTL BUSINES 30 404 o] 28 688 o] 0,89%
JOHMNSON 0 ¢] 26 420 0 0,82%
P MORGAN 0 0 49 993 0 1,55%
KANSAI E POW 39711 0 0 o] 0,00%
KAO CORP. 51220 o 0 0 0,00%
KDDI CORP. 38 049 0 0 o] 0,00%
KIATENCOR CO 47 944 o 0 0 0,00%
KPN 33 146 0 0 0 0,00%
KROGER CO O O 19717 ] 0,61%
LEHMAN BROS o] 0 43 0 0,00%.
UBERTY INT 40 256 0 o 0 0,00%
UHLY EU 46 648 ¢] 0 0 0,00%
UOYDS GRP o o 6 463 o 0,20%
HOYDS TSB G 65 554 o o] o] 0,00%
LOWES 11734 0 0 0 0,00%
MCDONALDS 0 0 28 993 o] 0,90%
MERRIL LYNC 0 o] 13 507 0 0,42%
METRO 0 0 14 903 0 0,46%
MICROSOFT 28 056 o] 20953 0 0,65%
MITSUBISHI H 35 929 ¢] 0 o] 0,00%
MITSUBISHI T 38 305 0 17 033 0 0.53%
MITSUE 48 1564 [¢] 0 o] 0,00%
MONSTER 10832 0 0 o 0,00%
MORGAN ST O Q 20 369 O 0,63%
NINORDISK 07 54 624 o] Q0 o] 0,00%
NEC CORP, 157 4] ¢] o 0,00%
NESTLE (3) 71333 0 o 0 0,00%
MESTLE {4) 0 0 30 500 0 0,95%
PHINTENDO CO 60 824 o 0 0 0.00%
MIPPON TEL o 0 43 853 o] 1,36%
NISSAN MOTOR 1144 o] 10 848 O 0,34%
NOKIA A 33 594 o] o] o 0.00%
MNOVARTIS D 86 257 0 18 860 0 0,59%
GUTOKUMPU 53736 0 0 o] 0,00%
PANASONIC 0 o 174614 0 0.55%
PARTMNERRE (T 49 303 o] 0o o] 0,00%
FERST BOTTL 58 629 O o G 0,00%
PETRO BRASH o o 10612 ¢ 0,33%
PETROCHINA Y O 40 664 O 1,26%
PEUGECT SA O ¢ 7319 O 0.23%
PFIZER 39 528 ] 32986 o 1,02%
PROCTER & G4 G Q 30122 Q 0.93%
PSC ROCHE 32795 O o] o 0.00%
QUALCOMM &1 472 o O O 0,00%
RICHEMONT 40 266 & o] ¢ 0.00%
RO TINTO 70368 0 o o 8.00%
ROHM COMP 14 802 o o i 0,00%
SAMBUNG £ 20 351 O 17 429 o 0,54%
SANDISK 46 315 o o O 0,00%
SANKYO CO 2 17 406 o} 4] O 0,00%
SAMOFR S0 120 O 21397 O 0,66%
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idészak nyitsdllomany

idészak zaradilomany

Vagyonelem tozsdei ép tazsdén kiv, ép. t6zsdei ép, tozsdén kiv. ép Megoszlas
SCHIUMBERGER 122788 o O G 0.00%
SEKISUI HOUS 23 939 o o 0 0,00%
SEVEM &1 24 848 o] O o 0.00%
3C 640 o O o 2,00%
58 8352 ¢ 59223 O 1.84%
BHIN ET3Y 107 a o O C.00%
SHIONOG! + € 42 150 G o o G,00%
109 873 & 28120 O 0.87%
28 966 O 16 443 g 0,51%
27 889 o] o o] 0.00%
33410 8 o O 0,00%
STATE STREET 48 748 o o o 0,00%
STATOH 37 154 o] 11313 ¢ 3.35%
BUEZ £ B4 o ] 1397 o 8,04%
SUMCO CORP 13744 O O o 0,00%
SUMI FOREST 8 665 G o O 0,00%
SURAIT CHEmM 56234 o] 14 a 0,00%
SUMITOMO Kal 24 192 O o] O 0,00%
TAI SEME ADR 12382 O O O 0.00%
DK CORP 29746 4] 0 o 0,00%
TELECOM ITA o} O 14 689 0 0,46%
TELEFONICA 56 294 o} 24723 Q 0,77%
TELEKOM AUST 24 106 o] o) o 0,00%
TESCO 0 o 20919 ¢ 0,65%
TOKYD ELECTR 11503 O 0 0 0,00%
TOKYO GAS 11 959 Q 0 o} 0,00%
TORAY 29 345 o} 0 o] 0,00%
TOTALB 43 110 Q 37 069 0 1,15%
TOTAL CORP 0 o} 19 472 o} 0,60%
TOYOTA o} o 42 344 0 1,31%
TYCO INTL. o} o} 11353 C 0,35%
UBs 0.2 43 927 o} 22 488 Q 0.70%
UNICREDITO o 0 13 091 o} 0,41%
UNITED HEALT 57 340 o} 0 o) 0,00%
UNILEVER EUR 0 0 18 457 0 0.57%
UNITED PARCE 0 o] 25 343 o] 0,79%
UNITED TECHN o} 0 18744 0 0,58%
UPM KYMENE 26 260 o} o} 0 0,00%
VALLOUREC 46 429 0 0 o} 0,00%
VERIZON 0 0 36316 0 1.13%
VIVEND! UN 27 978 0 0 0 0,00%
VODAFONE B 105 571 Q 23 482 o} 0,73%
VOLKSWAGEN 0 O 48 389 o} 1,50%
WACHOVIA 20708 0 1z o} 0,34%
WACOAL 15 611 0 0 o} 0,00%
WALMART o} o} 138 567 0 4,30%
WALT DISNEY 39172 o} 0 0 0,00%
WASHINGTON M 9 475 0 o] 0 Q,00%
WELLS FARGO 0 o} 38 356 O 1.19%
YAMATO TRAN 22103 o} 0 o 0,00%
Bsszesen 4 462 034 502 483 2386775 841 134 100,13%

Budapest, 2009 4prilis 6.

Babogh Andrds
az Alap képvissletében
10/11. oldal
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Cash-flow kimutatas

L%

Leds teaval s e

nységbél szarmaxé pé

{MGkédési cash flow, 1-13. sorok)

ORI - N N N E I

. Céharialek képzés 4

. Passziv iddbeli ethatd
15,
i
iz,
13
14.

. Adézas eléifi eredmany «
. Kopo# oszialék -

Elszamolt amortiz.
Elszdmolt drigkveszibs +
falhaszndlds bazets =
Befekistett sszkozik ériékesitasének eret manye =
Seélh tolezelisdy villordsa =
Egydb rovid lejératd kotelezetiség valtozdsa =
lasok viltozdsa 2

Vevikivetalds viltozdsg

Forgbeszkdzok [vevs és pénzeszkaz nalkill] véliozase «

Aktiv idébeli slhatdroldsok véltozdsa +

Fizstelt adé {nyeraség uvidn -

Fizolet osrtaldk, részesadés -

I, Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-véltozas

16. sorok)

15. Befekiotelt eszkbrsk boszerzése -

16, Belskietelt eszkdzék sladdsa +

17. Kapoft oszialék +
HL Pénziigyi miveletekbé! szarmazé pé ! altozé
(17-24. sorok)

18. Befektetési jegy fargalmazdsabél szarmazé bevétel

. Kétvénykibocsatds bevétele +
. Hitslfelvétel +
- Hosszl lejaratra nydjtott kslcssnsk és ethelyszett bankbetétek trlasziése,

megsziintetése, bevdltasa +

. Véglegesen kapott pénzeszksz +

. Befekletési jegy forgalmazésabdl szérmazé csokkenss -

. Kdtvényvisszafizetés -

. Hiteltsrlesztés, -visszafizetés -

- Hosszd lejaratra nybitott kélesonek és elhelyszett bankbetétek -

. Véglegesen Gtadoft pénzeszksz -

- Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hossz6 lejarato kételezettség valtozdsa +

V. pé kzbk valtozasa (zizilzlil. sorok) +

Budapest, 2009.aprilis 6,

{18

11711, oldal

2007. 2008,
601 316 1964 297
197 517 3 553
59 384 110817
o o
o G
O o
-3 941 -3 554
o o
507 028 2074957
132 -281
& O
o o
99 384 110817
0 o
0 4
99 384 110817
-1 047 876 -1736 765
1879798 1221109
0 O
Q 0
0 0
0 0
0 Q
2927 674 -2 957 874
Q 0
0 0
0 0
Q o
Q O
-347 176 338 349
| 7
AN @W;Mm\
Balogh Andras

az Alap képviseletéban



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap
4. sz. mellékiet

Adatszolgaitatd neve:
Raiffeisen Alapkezelé Zrt

Adatszolgéhtatd torzsszama:
11467058

Téblakéd: 50A

Vonatkozés! id6 : 20000105-20090105 S0A
; BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
| Nagysagrend: Forint
PSZAF ) TSIN, eaydh ONGSNaTt
Sor sz. sorkod I Megnevezés Tétol nove azonosité kod darabszam placi ériok briek devizanem|  Mad
1 2 3 4 5 B 7
a b c d e !
001 50A01 Pénzforgalmi szamla 830423 213 830 423 213
002 50A011 Forint 413232935 413232935
003 50A011001  IRANBA HUF Folydszamia zard erték RANRA HUF Folydszamia 3 413 232 935 413 232 935 HUF E
o4 RANRA RZB letéthezelési dij HUF £
50A011002  [Folyészamia zard ériék BANRA RZB letétk lési 1 g OjHUF
005 504011003 |RANRA korrekeio Folyészamia zaré erték RANRA korrekeis Folyaszd 4 g OJHUF E
RANRA kényvvizsgaldi dij Folyészamia zaré
Ha6 [BOAOTIONS. o e RANPA kénywvizsgaldi di 2 o olHUF E
007 B0AD12 Deviza 417190278 417190278
RANRA AUD technikai Folyoszamia zaré
008 |SOADI200T RANRA AUD technikal Fol 6 0 olaup .
009 504012002 |RANRA EUR Folyészamia zaré érték RANRA EUR Folyészamia 15 306 691 229 306 691 2291EUR E
010 RANRA EUR technikai Folyészamia zard E
50A012003  lérték RANRA EUR technikai Fol 16 Q OlEUR
011 50A012004 |RANRA RZB EUR Folyoszamia zard ertek RANRA RZB EUR Folyész] 11 110 499 051 110499 0511EUR E
012 RANRA Technikai JPY Folydszamia zaré E
50A012005  1érték RANRA Technikai JPY Fol 2 0 OlJPY
013 RANFA osztalék AUD Folyészamla zaré E
504012008  iériék RANBA osztalék AUD Fol 7 0 0IAUD
014 RANRA osztalék CAD Folyoszamia zér6 E
50A012007  iérték BANRA osztalék CAD Fol 5 a OICAD
015 50A012008 RANRA osztalék CHF Folyészamia zaré érték| RANRA osztalék CHF Foly 4 e 2lCHE E
016 50A012000 RANRA osztalék DKK Folyészamila zar6 érték| RANRA osztalék DKK Foly 14 o oloxk E
017 RANRA osztalék EUR Folyészamla zaré E
50A012010  [érték RANRA osztalék EUR Fol 12 0 0]EUR
018 RANRA osztaiék GBP Folydszémia zaré E
50A012011  jérték RANRA osztalék GBP Fol 1 0 01GBP
019 504012012 RANRA osztaiék JPY Folydszamia zéré érték RANRA osztaiék JPY Foly 3 o olupy E
020 RANRA osztalék NOK Folydszamia zard E
50A012013  |érték BANRA osztalék NOK Fol 13 0 OINOK
021 RANRA osztalék USD Folyoszamia zard E
50A012014  |érték RANRA osztalék USD Foly 8 0 0jUsD
RANRA dton ievd pénz Folyoszamla zaré
022 |S0A0T2015 | Lo RANRA tton levé pénz Fo 9 0 olEUR E
023 50A02 Bankbetét 0 0
024 50A021 Forint a 0
025 50A021001
026
027 50A021999
028 50A022 Deviza 0 0
029 50A022001
030
031 50A022099
032 50A03 Allampapirok 1000 10711000 10711000
033 50A031 OECD tagéliam aital kibocsatott allampapir 1000 10711000 10711000,
034 50A0311 EU tagallam aital kibocsatott allampapir 1000 10711000 10711000
035 50A03111 Allamkétvény 1000 10711000 10711000
038 50A03111001;2013/A MAK 2013/A MAK HU0000401831 1000 10711 000 10 711 DOO{HUF £
037
038 50A03111999
039 50A03112 Kincstariegy 0 4] 9]
040 50A03112001
041
042 50A03112990
043 50403113 Egyéb ] %
2 044 50A03113001
045
046 50A03113999
047 50A0312 E;gyéb OECD tagailam aital kibocsatott
allampapir 0 [¢] 0
% 048 50A03121 Allamkotvény 0 0 0
048 50A03121001
050
051 50A03121999
052 50A03122 Kincstariegy &) 0 OF
: 053 50A03122001
054
0588 50A03122999
058 50A03123 Egyéb 0 0 o
087 50A03123001
058
059 S0A03123998
060 50A032 Nem OECD éltampapir O o O
081 50A0321 Allamkotvény 0 O g
062 50A0321001
063
064 50A0321999
065 50A0322 Kincstarjegy 0 0

Kitoités datuma: 20090105
A kitbltéseért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltato torzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zr. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idb © 20000105-20090105 504
BEFEKTETES] ALAP NETTG ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdagrend: Forint
PSZAF j BN, egyéb neticsitolt L
Sor 52, sorkod Megnevezés Tétel nave azonosité kad darabszém piaci érték brték devizanem]  Maéd
1 2 3 4 5 & 7
a b < d g H
066 S0A0322001
067
068 50A0322999
069 5040323 Egyéb a a
070 S50A0323001
071
97z S0AD323999
EU tagallam &ltal garantalt, vagy olyan
- nemzetkézi szervezet ahtal kibocsatott, vagy
urs 50R04 garantalt érékpaplr, amelynek az FU
tagdllamainak 16bbsége tagla O 4]
074 50A041 Kétvények 0 4]
075 S50A041001
ao7e
077 50A041999
078 50A042 Egyéb [¢] G
079 50A042001
080
081 50A042999
Tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
082 50A05 ériékpapir 2177547 2386774770
083 50A051 Megfeleléen likvid ériékpapir 2177647 2386774770 23867747701
084 50A0511 Részvények . 2177547 2386774770
085 50A0511001 |ALLIANZ SE ALLIANZ SE DE0008404005 1368 27 166 428 27 166 428 E
088 50A0511002 |ALTRIA ALTRIA UsS0220981033 8004 22850716 22 650 7161USD E
087 50A0511003 |AM.INT.GROUP AM.INT.GROUP Usoz68741073 10187 3 005 355 3 005 3551USD E
088 50A0511004 |AOL TIMEWNEW AOL TIMEWNEW Ug8873171057 9529 18 013 380 18 013 380{USD E
089 50A0511005 |ARCELOR MITT ARCELOR MITT L.UJ0323134006 1629 7 332 553 7 332 5531EUR E
090 50A0511006 |AT AND TINC AT ANDTINC US00206R1023 6682 35 785 017 35 785 017|USD E
091 50A0511007 {AXA AXA FRO000120628 6128 25 709 651 25 709 6511EUR E
092 50A0511008 |BANCO BILBAOQ BANCO BILBAO ES0113211835 6389 14 649 944 14 649 944|EUR E
093 50A0511009 |[BANCO SANTAN BANCO SANTAN ES0113900437 11452 20 467 759 20 467 7591EUR E
094 50A0511010 |BANK OF AMER BANK OF AMER US0605051046 14510 38 390 163 38 390 163|USD E
095 50A0511011 |IBANK SCOTLAN BANK SCOTLAN GB0007547838 65604 8 826 746 8 826 746/GBP E
096 50A0511012 IBARCLAYS UJ BARCLAYS UJ (GB0031348658 33023 13797 017, 13 797 017|GBP E
097 50A0511013 |BASF BASF DE0005151005 618 4537 572 4 537 572|EUR E
098 50A0511014 |BK OF CHINA3 BK OF CHINA3Z CNE1000001Z5 316000 16 483 085 16 483 085{EUR E
099 50AD511015 |BNP BNP FR0000131104 2637 21121 302 21 121 302|EUR E
100 50A0511016 |BP AMMOCO BP AMMOCO (380007980591 33856 48 502 566 48 502 566{GBP E
101 50A0511017 |CARREFQUR SU CARREFQUR SU FR0000120172 3402 24 789 509 24 789 5081EUR E
102 50A0511018 |CHEVRONTEXAC CHEVRONTEXAC US1667641005 2834 39 391 757 39 301 767]USD E
103 50A0511019 |CHINA CONST CHINA CONST CNE1000002H1 189000 20918 414 20918 414{EUR E
104 50A0511020 |CHINA MOBILE CHINA MOBILE HK0941009539 10000 18 984 726 18 984 726|EUR E
1056 50A0511021 {CHINA PETROL CHINA PETROL CNE1000002Q2 232500 26 840 749 26 840 749|EUR E
106 50A0511022 |CHINATELECOM CHINATELECOM CNE1000002v2 211000 14 469 962 14 469 962|EUR E
107 50A0511023 |CITIGROUP CITIGROUP US17298671016 23671 29 846 198 29 846 198]USD E
108 50A0511024 ICONOCOPHILLI CONOCOPHILLI US20825C1045 2608 25 385 589 25 385 5891USD E
108 S0A0511025 |CR SUISSE CR SUISSE CHO0012138530 3267 16 5563 007 16 553 007{CHF E
110 50A0611026 |CREDIT AGR. CREDIT AGR. FR0000045072 8863 18773 961 18 773 861{EUR E
111 50A0511027 IDAIMLERCHRYS DAIMLERCHRYS DEQ007100000 4378 30 950 823 30 950 B23|EUR E
112 50A0511028 |DEUTSCHE BAN DEUTSCHE BAN DE0005140008 2113 15 570 332 15 570 332|EUR E
113 50A0511028 IDEUTSCHE POS DEUTSCHE POS DE0005552004 6369 20084 831 20 084 831{EUR E
114 50A0511030 IDEUTSCHE T.R DEUTSCHE T.R DEQ005557508 11964 34 054 150 34 054 150|EUR E
115 50A0511031 |DEXIA (AS) DEXIA (AS) BEO0O03796134 7974 6756 338 6 756 3381EUR E
118 50A0511032 |E.ON AG ORD E.ONAG ORD DEQODENAGO99 2565 19315330 19 315 330/EUR E
117 50A0511033 [EDF EDF FRO010242511 1543 16 8565 055 18 955 055/EUR E
118 50A0511034 |EN] ENt 10003132476 6225 27 591 797 27 591 797{EUR E
118 50A0511035 |EXXCON MOBIL EXXON MOBIL Uss0231G1022 80867 91010 189 91 010 1881USD E
120 50A06511036 |FANNIE MAE FANNIE MAE UsS3135861090 11009 1572213 1672 213j1USD E
121 50A0611037 |[FORDMOTORCO FORDMOTORCO US3453708600 39372 16 942 319 16 942 319{USD E
122 50A0511038 [FORTIS FORTIS BE0003801181 10003 2460 545 2 460 545 1EUR E
123 50A0511039 |FRANCE TEL FRANCE TEL FRO000133308 5458 28 845 578 28 845 57BIFUR E
124 S0A0511040C [FREDDIE FREDDIE US3134003017 10915 1497 257 1497 25871USD E
1256 50A0511041 |GAZ DE FR. GAZ DE FR, FRO010208488 1659 16517 215 15 517 2151EUR E
128 50A0511042 IGAZPROMMADR GAZPROMMADR US3682872078 5434 14 550 717 14 550 7171USD E
127 B0A0511043 1GEN ELECTRIC GEN ELECTRIC US3696041033 16615 50578 419 50 578 4181USD E
128 50A0511044 |GENERAL MOT GENERAL MOT UB3704421052 17181 10331 141 10331 141]USD E
129 S0A0511045 GLAXOSMITH GLAXOSMITH GB0009252882 5382 18828734 18 828 7341GBP E
130 50A0511046 IGOLDMAN SACH GOLDMAN SACH US38141G1040 1237 19618006 18 816 0081USD E
131 50A0511047 HBOS HBOS GB0030587504 54111 10 168 894 10 168 994|GBP E
132 S0AD511048 |HEWLETT-PACK HEWILETT-PACK US4282361033 3451 23 533 245 23 533 2451U8D E
133 S0ACB11049 [HITACHI HITACH! JP3788600009 21500 15 445 460 15 445 460/ JPY E
134 5040611050 |HOME DEPOT HOME DEPOT US4370761029 7894 33 281 845 33 281 B451USD E
138 S0A0511051 [HONDA HONDA JP3854800008 4200 16 669 228 16 669 2281JPY E
138 S0AC511052 [HSBC HSBC GBO005405286 21842 39 661 935 39 561 9351GBP E
137 SOAC511053 |ING GROEP? ING GROEP2 NLOG0O0303600 8433 16 367 082 18 367 0821EUR E
138 S0A0511054 INTEL INTEL US4581401001 5664 15 802 964 15 602 9841USD E
139 50A0511055 |INTL BUSINES INTL BUSINES U$4592001014 1814 28 687 513 28 687 5131USD E
140 S50A0511056 |JOHNSON JOHNSON Ug4781601045 2350 286 420 240 26 420 240/USD E
141 S50A0511057 |JP MORGAN JP MORGAN US46625H1005 8438 48 993 482 48 993 4821U8D E
142 50A0511058 [KROGER CO KROGER CO Uss010441013 3973 19718 819 19716 819/USD E

Kitéltés datuma: 20090105
A kitbltésért felelos személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltat torzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozési idd - 20080105-200601058 504
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: Forint
PSZAF TN, eayeh eGSO
SEiE sorkéd Megnevezés Tétel neve azonositd kdd darabszém placi érték érigk devizanem Mod
1 2 3 4 5 & 7
| a b < d e f
143 50A0511069 [LEHMAN BROS LEHMAN BROS LISBE2409081002 8101 43 385 43 3851USD E
144 5040511060 ILLOYDS TSB G LLOYDBTSB G GBo00s706128 18832 6 482 645 € 462 845GBP E
145 50A0511061 IMCDONALDS MCDONALDS US5801351017 2481 28 993 271 28 993 2711USD £
146 S0A0611062 IMERRIL LYNC MERRILL LYNC US5801881087 8378 13 508 982 13 506 9821USD E
147 50A0611063 IMETRO METRO DEOGG7257503 1970 14 902 586 14 902 5861EUR E
148 50A0611064 IMICROSOFT MICROSOFT US5949181045 5736 20 953 438 20 953 4381USD =
149 SOADE11065 IMITSUBISHIT MITSUBISHI T JP3902900004 14800 17 033 422 17 033 42214PY E
150 50A0511066 IMORGAN 8T MORGAN 8T 1186174464486 6758 20 389 128 20 368 128/UsD E
161 50A0511067 INESTLE (4) NESTLE (4) CHO03BB63350 4124 30 499 652 30 489 6521CHF E
162 50A0611088 INIPPON TEL. NIPPON TEL. JP3735400008 45 43 853 238 43 853 2381PY E
153 50A0511069 INISSAN MOTOR NISSAN MOTOR JP3672400003 16280 10 847 950 10 847 8501JPY E
154 S0A0511070 INOVARTISD NOVARTIS D CHOO12005267 2013 18 859 809 18 859 B09ICHF E
155 50A0511071 IPANASONIC PANASONIC JP3866800000 7600 17 813 759 17 613 759[JPY E
156 S50A0511072 {PETRO BRASIL PETRO BRASIL US71654v4086 2308 10612018 10 612 0181USD E
157 50A0511073 IPETROCHINA PETROCHINA CNE1000003W8 243000 40 663 853 40 663 853/ EUR £
158 50A0511074 IPEUGEQT SA PEUGEQT SA FRO000121501 2275 7318 850 7318 850IEUR £
150 50A0511075 |PFIZER PFIZER Us7170811035 9912 32 986 007 32 986 0071USD E
1680 S50A056110768 {PROCTER & GA PROCTER & GA US7427181091 2593 30 121 834 30 121 8341USD E
161 50A0511077 |SAMSUNG E. SAMSUNGE. US7960508882 530 17 428 653 17 428 B53]USD E
162 50A0511078 |SANOF! SANOFI FR0000120578 1780 21397 401 21 397 4011EUR E
163 50A0511079 ISHELL SHELL GB0OBO3MLX29 11929 59223 012 59 223 012{EUR E
164 50A0511080 ISIEMENS AG SIEMENS AG DE0007236101 2016 28 120 399 28 120 3991EUR E
165 50A0511081 ISOCIETE GENE SOCIETE GENE FRO000130809 1725 16 442 838 16 442 838/EUR E
166 50A0511082 |STATOIL STATOIL NO0010096985 3695 11312730 11 312 730{NOK E
167 50A0511083 |SUEZ EN SA SUEZ EN SA FR0010613471 438 1397 482 1397 482{EUR E
168 50A0611084 {TELECOM ITA TELECOM ITA IT0003467176 70313 14 689 189 14 689 189|EUR E
189 50A0511085 ITELEFONICA TELEFONICA ES0178430E18 5891 24 723 131 24 723 1311EUR E
170 50A0511086 {TESCO TESCO GB0008847096 21335 20918882 20 918 882/GBP E
171 50A0511087 |TOTALB TOTAL B FR0O000120271 3598 37 068 718 37 068 718{EUR E
172 50A0511088 {TOTAL CORP TOTAL CORP US87612E1064 3001 19472 085 19 472 085|USD E
173 50A0511088 [TOYOTA TOYOTA JP3633400001 7000 42 343 571 42 343 5711JPY E
174 50A0511090 ITYCO INTL. TYCO INTL. BMG9143X2082 2797 11352 620 11 352 620{USD E
175 50A0511091 |UBS 0.2 UBS 0.2 CH0024899483 8524 22 488 487 22 488 487|CHF E
176 50A0511092 [UNICREDITO UNICREDITO IT0000064854 28333 13091012 13 091 012{EUR E
177 50A0511093 [UNILEVER EUR UNILEVER EUR NLO000009355 4020 18 456 967 18 456 967 |[EUR £
178 50A0511094 |UNITED PARCE UNITED PARCE US98113121068 2447 25 363 438 25 363 4381USD E
179 50A0511095 TUNITED TECHN UNITED TECHN US8130171096 1861 18743 947 18 743 947]USD E
180 50A0511096 |VERIZON VERIZON US92343V1044 5701 36316 219 36 316 2191USD E
181 50A0511097 IVODAFONE B VODAFONE B GB00B16GWDS6 62027 23 482 206 23 482 206|GBP E
182 50A0511098 |VOLKSWAGEN VOLKSWAGEN DE0007664005 731 48 388 545 48 388 545|EUR E
183 50A0511098 |IWACHOVIA WACHOVIA US9299031024 10679 11117 068 11117 068{USD E
184 50A0511100 IWAL-MART WAL-MART US9311421039 13154 138 567 322 138 567 322|USD E
185 50A0511101 |WELLS FARGO WELLS FARGO US9497461015 6924 38 356 099 38 356 099{USD E
186 50A0512 Kotvények 0 Y 0
187 50A0512001
188
189 50A0512999
190 50A0513 Jelzaloglevel Y 0
1N 50A0513001
192
193 50A0513999
194 50A0514 Egyéb 0 0
195 50A0514001
186
197 50A0514999
Tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
e —— egyéb énékpapir 0 a 0
198 50A0521 Részvények 0 0 0
200 50A0521001
201
202 50A0521989
203 50A0522 Kétvények 0 a0
204 50A0522001
205
206 50A0522999
207 50A0823 Jelzaloglevél 0 0
208 50A0523001
209
210 50A0623999
211 50A0524 Egyéb 0 0 g
212 S0A0524001
213
214 50A0524909
Olyan értékpapir, melynek kibocsatéja
kotelerettséget vallalt az adott értékpapir fél
215 50A08 even belll, tdzsdei vagy mas elismert piacon
tGriénd b . €5 3 bevazetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya 0 o o
216 50A081 Részvények o o O
217 S50A081001

Kittités détuma: 20090105
A kitoltésért felelbs személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap Adatszolgaitatd neve: Adatszolgaltato térzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

Tablakod: 504
Vonatkozasl idd | 20090105-20080105 504
BEFEKTETESI ALAP NETTG ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: Forint

fle ]

PSIAF 4 BN, 6925 NETOSIoN
Sar sz. sorkéd Megnevezés Tétel neve az70n0site kéd darabszam piaci 6rték 6rtek devizanem]  Mod
k| 2 3 4 5 & 7
a b c d @ H

218
218 S0A061999
220 S0ADE2 Kitvények o o
221 S0A082001
222
223 S0A0B20G9
224 50A062 Jelrdloglevél o o
225 S50A063001
227 50AD63899
228 504064 Egyéb - 1] 0 0
229 50A064001
230
231 50A064999

Olyan, tagsagl jogokat megtestesits OTC

értékpapir, amelyre a vételt megel6zé

harminc napon bellll folyamatosan legalébb
G ket befektetési szolgaltatd nyilvénos médon

visszavonhatatlan vételi kdtelezetiséget

jelentd arfolyamot tett kézzé o o o
233 50A071 Részvények [¢] [¢] 0
234 50A071001
235
2386 50A071999
237 50A072 Egyéb 0 0
238 50A072001
239
240 50A072999
241 50A08 ngfg!jebb kettd éves hg'tﬂra!év() f’uta?midej'ﬁ

hitelviszonyt megtestesitd OTC értékpapir a 0 [¢]
242 50A081 Kétvények 0 O 0
243 50A0811 Véllalati kétvény [¢] [¢] 0
244 50A0811001
245
246 50A0811999
247 50A0812 Onkorményzati kdtvény [s] o]
248 50A0812001
248
250 50A0812999
251 50A0813 Kozintézményi kibocsatas [¢] 0
252 50A0813001
253
254 50A0813999
255 50A0814 Jelzdloglevél [¢] [¢]
2586 50A0814001
257
258 50A0814999
259 50A0815 Egyéb o 0 [¢]
260 50A0815001
261
262 50A0815999
263 50A082 Pénzpiaci eszkdzdk [} [} 0
264 50A082001
265
266 50A082999

Két évnél hosszabb hatralévé futamidejii
e e hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 O g
268 50A081 Kdtvények [ 0 0
268 S0A0811 Vallalati kdtvény 0 0 ¢
270 50A0911001
271
272 50A0811968
273 50A0912 Onkormanyzati kotvény 3 [} 9
274 50A0812001
275
276 50A0912990
277 50A0913 Kozintézményi kibocsatas [ a
278 5040813001
279
280 S0A00813899
281 50A0014 Jelzéloglevél ¢ a O
282 50A0914001
284 50A0814999
285 50A092 Egyéb O [ 8
286 50A082001
287
288 504092999
288 S0A10 z?af'ekteﬁ‘asi iegy és egyéb kollektiv befeldstési|

artékpapir 0 ] 0

Kitéltés datuma: 20090105
A kitbltésért felelos személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltatd torzsszama;
4, sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelé Zrt. 11467058

Tablakéd: 50A
Vonatkozési idé : 20090105-20090105 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: Forint

PSZAF BN, egyeh notlositolt
Sor sz sorkdd l Megnevezés Tétel nove aronositd kod darabszim piaci értdk Gtk devizanem Mdd
1 2 3 4 5 6 7
a b € d € f

Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban
o . léterhazott megfeleltie O 0 0
291 50A1011 Nyiltvégli 0 g O
282 50A1011001
293
294 S0A1011999
285 50A1012 Zartvégl O G
296 50A1012001
297
298 50A1012999
269 50A102 ‘Eg)lféb bef@k{e{ési jegy és kollektlv befektetési

értékpaplr 0 g [¢]
300 50A1021 Nyiltvégi 4 0 0
301 50A1021001
302
303 50A1021999
304 50A1022 Zartvégli 0 ¢ Q
305 50A1022001
308
307 50A1022699
308 50A11 Hataridds igyletek 0 0 0
309 50A111 Ertékpapirra kotott | 0 0 Q
310 50A111001
311
312 50A111999
313 50A112 Devizéra kotdtt 0 0
314 50A112001
315
316 50A112999
317 50A113 Indexre kétott 0 0
318 50A113001
319
320 50A113999
321 50A114 Tdzsdei aru 0 0
322 50A114001
323
324 50A114999
325 50A115 Hatéridés kamatlab iigyletek 0 0 0
3286 50A115001
327
328 50A115999
328 50A116 Kamat-, deviza- és tbkecsere ligyletek 0 4]
330 50A118001
331
332 50A116999
333 50A117 Egyeb 0 0
334 50A117001
335
338 50A117999
337 50A12 Vételi és eladasi opcidk 0 0 0
338 50A121 Ertékpapir O 0 0
339 50A121001
340
341 50A121999
342 50A122 Deviza 0 0 0O
343 50A122001
345 50A122999
346 50A123 index 0 g
347 50A123001
348
349 50A123999
350 50A124 Tézsdei aru 0 o
351 50A 124001
352
353 50A124999
354 50A125 Egyéb Q 0
358 S0A125001
356
357 S50A125009
358 50A13 ingatlan O o 0
359 50A131 Epiftés alatt 4ll6 ingatianck 0 O g
360 50A131001
361
382 50A131999
363 504132 Egyéb a G
364 50A132001
385
366 50A132099
387 50A14 Ko iések 181215 4585353 4585353
368 50A141 éﬁékpapifi}gy!eiekbﬁl 161213 3930028 3830928

Kitéltés datuma: 20090108
A kitdltesért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap Adatszolgattatd neve: Adatszolgaltaté térzsszama:
4. sz. mellékiet Raiffeisen Alapkezelt Zrt. 11487058

Téablakéd: 50A
Vonatkozds! id6 : 20080105-20090108 504

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: Forint

PSZAF : BN, egyeh nettositott
Sor sz. sorkod Megnevezés Tétel neve azonositd kéd darabszam piaci érték érték devizanem Mod
1 2 3 4 5 & 7
a b c d e f

369 S0AT41001  1D1792031 Dividend payment Eszkiz 01792031 Dividend paym{GBO00BBA7006 21335 207 448 207 448|GEP E
370 50A141002  |D1794114 Dividend payment Eszkéz D1794114 Dividend paymi{(3B0009252882 5382 201993 201 9931GBP E
371 S0A141003 D1795481 Dividend payment Eszkdz D1796481 Dividend paym{ GBO005405286 21942 1075702 1075 702/GBP E
372 50A141004 101795482 Dividend payment Eszkéz D1795482 Dividend paymi GBODR16GWDSE 62027 434 166 434 166/GBP E
373 50A141005  |{D1796376 Dividend payment Eszkdz D1796376 Dividend paym{US8311421039 13154 498 803 498 B031USD B
374 50A141006  |D1797060 Dividend payment Eszkoz D1767060 Dividend paymiUS4282361033 34561 44 097 44 0971USD E
375 SOA141007 131797693 Dividend payment Eszkéz D1787693 Dividend paymi{US0220951033 8004 336 504 336 9041USD E
378 50A141008 IDM797805 Dividend payment Eszkdz D1797805 Dividend paymiJP3854600008 4200 178 936 178 9361JPY E
377 504141009 101798027 Dividend payment Eszkéz 01798027 Dividend paym{US3696041033 16615 677 502 677 5021USD E
378 50A141010  1D1798287 Dividend paymaent Eszkéz D1798287 Dividend paymi{BM(G9143X2082 2797 73882 73 5821USD E
378 S0A141011 101798624 Dividend payment Eszkoz ividend S71654V4086 2308 201 797 201 7671USD =
380 |50A142 Befektotési jegyek forgalmazasabol ‘ ' 0 0 0
381 50A142001
382
383 50A142999
384 50A143 Egyéb d 2 854425

RANRA EUR Folyészamia felhalmozott
385 [SOAMA3001T | et RANRA EUR Folyoszamia 1 1 88352 88 352|EUR 2
386 RANRA HUF Folyészamia felhalmozott £

50A143002  (kamat RANRA HUF Folyészamia 2 1 566 073 566 073|HUF
387 50A143999
388 50A15 Kotelezettségek . 4 -9463714 -8463714
389 |50A151 Ertékpapirigyletekbdl 0 0 0
380 50A151001
391
392 50A151999
383 50A152 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0 0
394 50A152001
395
396 50A1520999
397 50A153 Egyéb 4 -9463714 -9463714
398 50A153001  |Alapkezelési dij// Alapkezelési dij/ 8 0 -877 030 -877 030{HUF E
399 50A153002 1D1791931 Letétkezelési dij Kovetelés D1791931 Letétkezelési dif 1 1 ~1 588 680 -1 588 680|EUR E
400 50A153003 _|D1791932 PSZAF dij Kovetelés D1791932 PSZAF dif Kév{ 4 1 -214 844 -214 844{HUF E
401 50A153004 |D1796635 Alapkezelési dij Kovetelés D1796635 Alapkezelési dij 2 1 -5 923 653 -5 923 653|HUF £
402 S50A153005  |D1796636 Letétkezelési dij Kovetelés D 1796636 Letétkezelési di 3 1 -533 127 -533 127{HUF E
403 Konyvvizsgaldi dij//D 1784506 KPMG dij E
50A153006  iEszkéz/ Kényvvizsgaldi dij//D17845 8 0 -177 841 -177 841 [HUF

404 50A153007 |l etétkez. dij RZB// Letétkez, dij RZB// 9 0 -58 839 -58 839|HUF E
405 50A153008 _|Letétkezelési dij// Letétkezelési dij// 7 0 -78 935 -78 935|HUF E
406 50A153009  |PSZAF dii// PSZAF dij/ 5 0 -10 965 -10 965|HUF E
407 50A16 A portfolié értéke &sszesen S 3223 030 622
408 S50A17 Befektetési jegyek nyité darabszama 1995295760
409 50A18 Eladott befektetési jegyek szama 1544158
410 50A19 Visszavaltott befektetési jegyek szama 255235
411 50A20 Befektetési jegyek zar6 darabszama 1996584684 ‘

Befektetesi jegyek arfolyama (egy jegyrs juto
uE g netts eszkizérisk) 1614272
413 kod
414 50A30 Befekietési alap tipus/fajta kéd 121
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Kitoltés datuma: 20090105
A kitdltéseért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgéltatd torzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 11467058

Téblakéd: 508

L 508
Vonatkozasi id6 : 20090105-20090105

Nettositott értékpapirpozicitk

Nagzséfrend: Forint

Sol Hosszu Rovid Netto
521PSZAF sorkdd) Megnevezés Tétel nevel ISIN kéd | Devizanem | pozicio pozicié pozicio [Mod
1 2 3 4 5 8 7
a b [ e f q

01 |50B01 Osszesen 0 0 0 0 0 0
02 |50B011 nem szarmaztatoli ugylet ]
03 |50B801101 SRR

04 |50801198
05 [50B012 hataridés Ugylet ]
06 |50801201 :

07 |50B01239
08 |50B013 opcios ugylet
09 |50801301

10 |50B01399
11 |S0B014 egyeb
12 |50B01401

13 |508014389

I ITilos

M

Kitoltés datuma: 20090105
A kitoltéseért felelds személy neve: Litresits Judit
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I A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap (RANRA) bemutatdsa
1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen MNemzetkdzi Részvény Alap
Lajstrom széma: 111175

Alapkezeld neve: Raiffeisen Balektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémio u. &.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrh,

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Konywizsgdld neve: KPMG Hungdria Kf., Henye Istvén
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 4t 99.
Elszdmolas napja: T+1 napon

Tipusa: nemzetkdzi részvény

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap mikédése sordn a térvényi eldirdsok betartdsa mellett eszkézei legaldbb 70%-Gt nemzetkézi,
OECD tagorszag rezidens tarsasdgai dltal kibocsdtott részvényekbe, a fennmaradé részt likvid és kockdzatmentes eszkézékbe (pl.
dllampapir, bankbetét) fekieti. Az Alapkezels a befektetési jegyek zavartalan visszavélidsénak biztositésa érdekében likvid eszkéznek
mindsilé eszkdzoket tart, melyeknek az Alap sajét t6kéjéhez viszonyitott ardnya rendszerint 5% és 25% kdzétt fog mozogni. Az Alap
teljesitményének értékelésekor 85%ban o Morgan Stanley cég nemzetkézi részvényindexet MSCI World Free) 15%ban az RMAX
indexet tekintjik benchmarknak. Az Alapkezeld ,Alvéllalkozsi Szerzédés™t kétstt a Raiffeisen Kapitalanlage-gesellschaft mbHval {Am
Stadtpark 9, 1030 Bécs, Ausziria). A szerzédés keretében a Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft mbH mint alalapkezeld o nemzetkdzi
kialakitasGhoz szikséges informacick elemzésében, valamint a megvalésitasahoz szikséges konkrét portfélisdantések meghozataldban és

végrehajtdséban.

3. A RANRA éves hozamai

Arfolyam valtozas Arfolyam® Netto eszkozertek® A ref. Index hozama
2008. -35,72% 1,614272 Ft 3223030622 F -30,14%
2007. -2,82% 2511512 R 4 963 272 499 Fi -1,85%
2006. 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 5,95%
2005. 23,23% 2,4BB536 Ft 4152 621 596 Ft 24,56%
2004. -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 F 0,02%
2003 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 18,83%
2002. -28,29% 1,775554 Ft 1 362 155 906 Ft -29,37%
2001 -5,43% 2,475907 Fi 1291 758 570 Ft -15,05%
az év utolsd munkanapjdra kozzétett hivatalos drfolyam és nettd eszkézérték Forras: RIF statisztika
g Raiffeisen
EMALAPOK
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4. Az Alapkezelé mikodésében bekdvetkezett véltozasok

Az Alapkezels mikodésében 2008, évben jelentds véliozds nem 1orént.

Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb folyamatok

Akar devizaban, akar forintban tekintjik, komoly veszieségeket szenvediek el a fejlett részvénypiacok 2008, elsé harom hénapidban. A
feilett 162zsdék dtiagos teljesiményét méré MSCl index dolldrban -9,5%, o forintban kifsiezett feliesiimény pedia -14% volt, készénhetden a
H g | ) | | Y pedig
féként marcivsban bekévetkezd dollérgyengilésnek. A fejlett piacok kézil az eurdpai piacokat a negativ globdlis hangulat illetve a
januari Societé Generale botrany sijfotta leginkdbb, mig az amerikai piac teljesiiményére a recesszids félelmek nyomidk ré& bélyegiket,
melyeket a FED piactémogatd kamatesskkentései igyekeztek enyhiteni. A forintarfolyam alakuldsat rengeteg tényezé bonyolitotta. A hazai
ksliségvetési és fizetési mérleg adatok az egyensily felé mozduliak, mig a saveltériés és a magyar infléciés kildtasok romldsa o volatilitast
J 9 gy Y g9 gy

novelte. Nem tett |6t a forint drfolyam-stabilitdsanak a globdlis kockdzati éivagy csékkenése és a nemzetkszi pénzpiacok megingdsa sem.

Az év elsé hénapja katasztrofdlisan indult a vildg vezetd t6zsdéi szamdra. A decemberi enyhe felfelé 16rénd korrekeidt kovelden a
recesszids félelmek erésddése illetve a pénzigyi szekior egyre mésra bejelentett horribilis veszteségei nemcsak a bankszekior papirjait
kildték padléra, hanem a tobbi szektorban is negativ folyamatokat indukéliak. A befekteték tartani kezdiek attél, hogy elébb-utébb a
pénzigyi vdlsdg érinteni fogja o 18bbi szegmenst is, példdul az emelkeds kockazati felérak miatt dréguls hiteleken keresztil. A januér a
torténelem egyik leggyengébb évkezdetét hozta. A Citibank egymaga 19 milliard dolléros veszteségleirast jelentett be. A nagybankok
éridsi mésodlagos jelzélogpiaci kitettségik kdvetkeziében hatalmas veszieségeket szenvediek el, o bankok kézti likviditas oly mériékben
szikilt, hogy a FED-nek folyamatosan készenlétben kellett lennie és a piacok segitségére kellett sietnie a veszélyes pillanatokban. A FED
januérban két alkalommal is (egyszer rendkivili Glésen 75 bazisponttal, masodszor par nappal késébb rendes tlésen 50 bazisponttal)
kamatot csékkentett. Eurépa a hénap kézepéig meglszta nagyobb esések nélkil, ekkor azonban a DAX vératianul 7%kal zuhant, ami
magédval rénfotta az egész eurdpai részvénypiacot. Ennek az ideges hangulaton kiviil a Societé Generale 7 millidrd eurds éridsi veszieség
bejelentése is oka volt, azt a félelmet erdsitve, hogy az amerikai jelzdlogpiaci problémék esefleg a varingl erésebben hatnak majd az

eurbpai eseményekre.

Februarban folytatédott a piacok agénidja, igaz a visszaesés nem fokozédott, de a sebek mélyek maradtak. A kordbbi években hatalmas
emelkedést produkdlé kinai indexek eddigre mar ériékiknek kdzel 30-40 szazalékdt elvesztetiék, a fejléds piacokrdl menekilt a 16ke, az
olajér 100 dollér félé emelkedett. Az amerikai makragazdasagi adatok és az ingatlanpiac tovébbra is recessziés jeleket mutattak, o
véllalati rossz hirek pedig mindennapossd valtak. A csékkend amerikai kamatok és tovabbi csékkentési varakozésok Gjabb és jabb

térténelmi mélypontokra Iokték o dollért az eurdval szemben.

A marcius hatalmas hullamvasuiat hozott. A hénap elején a zuhands megadllithatatlannak tint, mividn ismét kiszaradtak a bankkézi
likviditas csatorndi, és vilégossd vélt a Bear Stearns Bank csédje (ne feledjik, Amerika 5. legnagycbb befektetési bankjars! van szé, egy
ilyen intézmény bukdsa felveti az egész fejleti piaci pénzigyi rendszer stabilitdsi kockdzatainak fokozéddsdt isl). A FED azonban
tovabbra is kitarioft a piacok megsegitésének politikaja mellett, és Gjabb, 75 bazispontos csdkkentésre szanta el magdt. Ez megnyugtatta
a piacokat ahol rdadasul egyremésra jelentek meg olyan elemzések, miszerint a piacok mar bedraziak egy dflagosnak tekinthetd
recesszidt. A hénap masodik felében inkabb az optimizmus uralkedott, figgetlenil attél, hogy az amerikai recesszié makrogazdaségi
hatdsairsl sz6l6 elsé adatok még csak épp elkezdiek csordogdlni. A piac tovébbi kamatcsskkentésekre is szamitott. Eurépdban
csdndesebb idk jartak, de a FED intenziv kamatcsskkentd lépései egyre erésitették az esefleges eurdpai kamatesokkentési varakozasokat
is, hisz az Gjabb és Gjabb torténelmi mélypontokra gyengiils dollér lassan az eurdpai exporidrék versenyképességét veszélyeziette,

Japanbdl ugyanakkor mér szintén a recessziét elérejelzd makrogazdasagi adatok érkeziek a negyedév végén,

B Roiffeisen
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Mind devizdban, mind forintban tovabbi veszieségeket szenvediek ol a fejlett részvénypiacok 2008. mésodik harom hénapjdban, A
meghatérozé piacok réadésul o flév végére az in. bear market ferritory {a kordbbi csieshoz képest 20%-of meghalads hanyatlds) szintre

sifftyediek, ahonnan jellemzden hosszabb ideig tart a visszakapaszkodds.

A leflett 16zsdék dtlagos teliesitményét méré MSCI index dollarban -2,45%, o forintban kifejezett teljesitmény pedig -10,87% vol,
készonhetden a negyedév végén beksvetkezd forinterésédésnek. A fejlett piacok kézil az surdpai piacokaf o negativ globdlis hangulat
illetve az eurdpai gazdasagi névekedés lassuldsa sijiotia, mig oz amerikai piac teljesiiményére o recesszids félelmek nyomtak ré
bélyegiket, réaddsul a globdlis és tartés infléciés nyomds (o nyersanyagokon, energiahordozékon és élelmiszereken kereszitl) is a
hangulatronid tényezdk kézé lépett. A forintérfolyam alakuldsét o kamatemelések, a javulé egyensilyi mulaidk és a régids devizdk (fSként
visegradi orszagok) felértékelédése (vagy miltbeli felériékelddésik) hatdrozidk meg. A forint erésédése ugyan ellenstlyozta o romléd

inflaciés kilatésokat, komolyan ronfotta viszont a nemzetkdzi indexek hazai devizéban mér teljesitményét.

A fejlett 18zsdék dlagos teliesitményét méré MSCl index o harmadik negyedévben -15,67%ot ért el dollarban, forintban kifejezett
teljesitménye pedig -3,07% volt, készénhetden a negyedév végén bekévetkezd forintgyengulésnek. A fejlett piacok teljesitménye jdlius és
augusztus folyaman stagndlt. Az év sordn addig beksvetkezett esések tikrében ez szinte felidilést jelentett. Szeptemberben azonban
megindult a lavina a részvénypiacokon. Az amerikai befektetési bankok csédje szinte soha nem latoft panik meginduldsat eredményezte,
mely a negyedév végéig hatalmas zuhanast indukdlt a fejlett piacok mindegyikén. A hangulatot tovdbb rontotia « szeptember végére

erés6dé félelem, hogy a valsag el fogja éri az éreg konfinenst is.

A silyos drfolyamzuhands okidberben is folytatodott, a fejlett piacok mindegyikén 10%-ot meghaladé mértékben estek az indexek.
Novemberben mar jorészt egyszamiegyire mérséklédiek o veszteségek, decemberben pedig mdr volt olyan piac, amely sajét
devizajdban mar nyereséget tudott produkdlni. Osszességében azonban az egész év rendkivil gyenge volt. A 2008-as vdlségot sokan az
1929-es nagy gazdasagi vildgvalsaghoz hasonlitiék, valészinileg nem minden alap nélkil. A fejlett piacgazdasdgok recesszidja még

éppen csak elkezdédst, de ennek kivetkezményei mdr o felidrekvd piacokon is érzédnek, mig a visszaesés vége egyeldre nem ldtszik.

A fejlett t6zsdék dtlagos teljesitményét mérés MSCl index negyedéves szinfen dolldrban -22,17%ot ért el, a forintban kifejezett

teljesitménye pedig -13,54% volt, kdszénhetden a negyedév soran bekdvetkezé 11%-os forint gyengilésnek.

A meghatdrozd nemzetkdzi indexek 2008-as teljesitménye helyi devizaban és forintban kifejezve:

Dow NASDAQ FTSE100  NIKKEI DAX

Hozam index valutaban .38 46% -33,83% -40,54% -31.32% -42,12% -40,37% -42,08%
Hozam forintban -32,46%  -27,36% -34,72% -43,59%  -20,72%%  -37,24% -36,46%

S&P500: USA, Dow Jones: USA, NASDAG: USA ftechnolégiall, FTSET00: UK, NIKKIEIZ25: Japan, DAX: Németorszag
MSCI: Morgan Stanley World Free globdlis részvényindex Forrés: BLOOMBERG

Az Alap referencia indexének (85% MSCI W ~ 15% RMAX] éves teliesitménye ~30,14% volt, készénhetden az MSCI index ~36,46%-0s
forintban kifejezett hozamanak, valamint a hazai révid futamideji dllampapirok RMAX indexe dltal felmutatott +8,5%0s teljesitménynek.

Az Alap ezzel szemben -35,72%of teljesitett 2008-ban,
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az elsé félév soran az Alapkezelé oz Alap részvénykitetségének csskkentését hatérozia el. A folyamatosan csikkend részvényhanyadot a

nemzetkozi részvénypiaci pesszimizmus indokolia.

2007. 2008. I. né. 2008 Il. né.

= Részvényhanyad az idészak végén 90% 88% 83%

A portfdlié szekiordsszetételének legfontosabb médosuldsa o pénzigyi és az energstikai szekiorok silyénak emelése volt. A nyeries

szektorok kézé tartozoft az alapanyag és az energetikai szekior.

Seektordssyotétel ~ 2008.03.31. Szektordssretitel - 2008.06.30,

Lisap  Bheccimon Ll @hancimok

Forrds: RIF Statisztika

A portfslié féldrajzi (deviza) szemponti &sszetétele nem véliozott jelentésen a félév sordn. Mind Japén, mind az eurdpai piacok a
referencia indexben képviselt silyukndl nagyobb helyet kaptak a portfélicban az amerikai részvények rovésara. Tekintve, hogy az
surépai piacok alulmiltak a 18bbi fejlett régid teljesitményét az elsd félévben, Eurdpa felilsilyozdasa nem segitett. Ezt mérsékelte
ugyanakkor az euré dolldrral szembeni erdsadése. Ezzel szemben a japén részvények relative nagy stlya javitotia a portfélic ailagos

teljesitményét.
Az alap devizék szerinti Ssszetétele - 03.31, Az alap devizak szerinti dsszetétele - 06.30.
Egysh; 7% ~HUF: 2% Egyéb; 7%

IPY; s%m\ \

CHF; 3%~~~

L USD; 37%

GBP; 10% —EUR; 29%

Forrds: RIF Statisztika

Kilonssen a pénziigyi részvények felilsilyozdsa kévetkeztében az Alap hozama 2008. elsé felében komolyan elmaradt o referencia

index iddszaki kéliségekkel korrigdlt teliesitményéisl.

? Raiffeisen
EMALAPOK
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A mésodik félév sorén az Alapkezels tovabb folylatta az Alap részvénykitettségének csdkkentését. A folyamatosan csdkkend

részvényhdnyadot a nemzetkézi részvénypiaci pesszimizmus indok

2008. lll. né. 2008 IV. ne.
Részvényhanyad az idészak végén Q0% 80% 74%

Az Alapkezeld stratégigjanak megfelelden o részvények kivdlasztasa hosszd tavie modellszémitasokon alapszik. A szektorok stlydnak
véliozésa leginkabb oz Alapkezeld dltal kivdlaszioft részvények egymashoz képesti relativ arfolyamvéliozasokat fikrézi, nem pedig az

adott szekior sOlydnak vételskkel vagy eladdsckkal 16r1énd valloziaidsat.

£z alup szekiorok szerint] Gsszetétels 09.30. Az alap sxektorok szerinti Ssstetétele 12.31,

5

Forrds: RIF Statisztika

Eurépa és Japén sokkal nagyobb zuhanést szenvedett el az év masodik felében, mint Amerika, igy jérészt ennek készonhets az amerikai

papirok arénydnak csekély véltozdsa. legszembetindbb a likvid eszkézék ardnydnak névekedése volt, ami az esé trendben a

veszieségek mérséklését célozta.

Az alap devizdk szerinfi Ssszetétele - 09.30. Az alap devizdk szerinfi Ssszetétele - 12,31,

HUF; 20% HUF; 26%

Egyéh: S%— Y

—-1——--\:;«50; 35%
:

NOK; 0%~

Forrds: RIF Statisztika
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Az Alap 2008-as netté hozama 5%-ot meghaladé mértékben elmaradt a referencia index teljesiiményétdl.
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IV. Portfélié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

. ISIN , egyeb
Megnevezes azonositgykéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi széamla 492 055 843
Forint 90 126 815
Deviza 401 929 028
Allamké&tvény 1 000 10 409 000
2013/A MAK HU0000401831 1 000 10 409 000 HUF
Tozsdén vagy mas
elismert piacon jegyzett
értékpapir 959 645 4 462 033 322
Megfeleléen likvid értékpapir 959 645 4 462 033 322
Részvények 959 645 4 462 033 322
ANZ BKG G AUOOOOOOANZ3 7 863 32674 854 AUD
ACCOR FRO000120404 5 000 69 354 563 EUR
ADVANCED MIC US0079031078 5 500 6 949 279 usb
ALLERGAN US0184901025 4 800 53821179 ush
ALUANZ SE DEO008404005 1 600 60 025 709 EUR
AMGEN INC US0311621009 1 000 8 123 027 usb
ANHEUSERBUSC US0352291035 4 200 38 314 242 ush
AOL TIMEWNEW Us8873171057 15 000 43 109 348 ush
APACHE CORP US0374111054 2 800 52414753 ush
APPLERA Us0380201030 7 500 44 196 791 Ush
APPLIED MATE US0382221051 23 000 70 944 436 usb
ARCELOR MITT LU0323134006 3700 49 597 569 EUR
ARKEMA FRA FR0O010313833 40 452 382 EUR
ASTRAZENECA GB0O009895292 5600 42 001 512 GBP
AUTO DATA PR US0530151036 3 000 23152179 usb
AXA FRO000120628 6 000 41 483 529 EUR
BG GRP PLC GB0O008762899 15000 59 588 352 GBP
BILLITON PLC GB0000566504 20 000 107 659 048 GBP
BNP FROO00131104 4 000 75 498 300 EUR
BOUYGUES FRO000120503 6 200 89 581 013 EUR
z CANON INC. JP3242800005 2 650 21 006 232 JPY
g CHEVRONTEXAC US1667641005 3 500 57 308 246 UsD
CISCO US17275R1023 10 100 48 047 029 Usb
z COMMONWEALTH AUOOOO0OCBAY 4 500 40 008 960 AUD
% ENI JTO003132476 9 000 57 117 758 EUR
ERSTE BANK AT0O000652011 3 000 36 862 425 EUR
EXXON MOBIL US30231G1022 4100 67 231 595 usb
FANUC LTD JP3802400006 1 600 26 536 755 JBY
FED NTL MTGE US3135861090 8 500 56 251873 UsDh
FOREST LABS US3458381064 5000 32070938 UsD
% FREDDIE US3134003017 3100 17 529 581 ush
GEN ELECTRIC US3696041033 7 000 45 116 802 ush
. GOLDCORP CA3809564097 8 000 48 034 624 CAD
§ HOYA JP3837800006 6 400 34731 930 JPY
HSBC GB0005405286 16 093 46 865 615 GBP
% Raiffeisen
% LMALAPOK




i

RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2008,

2

f,ww IBERDOLA SA ES0144580Y14 24 000 63 236 160 EUR
INTEL Us4581401001 & 000 27 714 262 Ush

= INTL BUSINES US4592001014 1 600 30404 216 Ush

% KANSAI E.POW JP3228600007 10 000 3% 710 620 Y
KAO CORP. 1P3205800000 10 000 51 219 840 Py
KDDI CORP. JP3496400007 30 38 049 024 1Py
KLATENCOR CO 1US4824801009 5700 47 944 326 ush
KPN NLOCOO009082 10 500 33 145781 EUR
LIBERTY INT GB0O006834344 10700 40 255 587 GBP
LLLY EU US5324571083 5000 46 647 853 usb
LLOYDS TSB G GBOO0OB706128 40 000 65 554 084 GBP
LOWES US5486611073 3 000 11734028 ush
MICROSOFT US5949181045 4 500 28 056 029 ush
MITSUBISHI H JP3900000005 49 000 35928 584 JPY
MITSUBISHI T JP3902900004 24 000 38 305123 JPY
MITSUI JP3893200000 13 000 48 155796 JPY
MONSTER USé117421072 1 900 10 832 486 uspb
N.NORDISK 07 DK0060102614 4 800 54 623 760 DKK
NEC CORP. JP3733000008 200 157 013 JPY
NESTLE (3} CHO0012056047 900 71332 560 CHF
NINTENDO CO. JP3756600007 600 60 823 560 JPY
NISSAN MOTOR JP3672400003 610 1 143 757 JPY
NOKIA A FI0O009000681 5000 33594210 EUR
NOVARTIS D CHO0012005267 7 000 66 256 974 CHF
OUTOKUMPU FI0009002422 10 000 53735535 EUR
PARTNERRE LT BMG6852T1053 3 500 49 303 457 ush
PEPSI BOTTL US71340921005 8 500 58 628713 UsSh
PFIZER UsS7170811035 10 000 39 527 690 usb
PSC ROCHE CHO0012032048 1 100 32794 687 CHF
QUALCOMM US7475251036 9 000 61 471 599 uspb
RICHEMONT CHO012731458 3 400 40 266 316 CHF
RIO TINTO GB0007188757 3 800 70 368 050 GBP
ROHM COMP JP3982800009 1 000 14 801 924 JPY
SAMSUNG E. US7960508882 400 20350719 usp
SANDISK Us80004C1018 8 000 46 314715 usp
SANKYO CO 2 JP3326410002 2 200 17 405 599 JPY
SANOFI FROO00120578 5 600 90 119 635 EUR
SCHLUMBERGER ANBO68571086 7 200 122 787 850 ush
SEKISUI HOUS JP3420600003 13 000 239392178 JPY
SEVEN & JP3422950000 5000 24 847 720 JPY
SHARP JP3359600008 10 000 30 640 440 JPY
SHELL GBOOBO3MIX29 8 063 58 851 946 EUR
SHIN ETSU JP3371200001 10 107 013 JpY
SHIONOGI + C JP3347200002 14 000 42 149 660 JPY
SIEMENS AG DEOOO7236101 4 000 109 872 828 EUR
SOCIETE GENE FROO00130809 1155 28 966 380 EUR
SOFTBNK JP3436100006 6 500 272 888 866 IPY
SONY JP3435000009 3 535 33410275 JPY
STATE STREET US8574771031 3 500 48 747 653 Usb
STATOIL NOOO10096985 6 000 32 164 080 NOK
SUMCO CORP JP3322930003 2 800 13 743 990 JPY
SUMI FOREST JP3409800004 7 000 8 664 690 JPY
SUMIT CHEM JP3401400001 37 000 56 233 592 Py
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SUMITOMO KAl JP3404600003 10 000 24192 228 JPY
TAI SEMI ADR US8740391003 7 246 12 382 247 usD
TDK CORP JP3538800008 2 600 32 975 821 Y
TELEFONICA FSO178430E18 10 000 56 294 370 EUR
TELEKOM AUST ATO000720008 5 000 24 106 253 EUR
TOKYO ELECTR JP3571400005 1100 11503 122 JPY
TOKYO GAS JP3573000001 15 000 11958918 JPY
TORAY JP3621000003 22 000 29 344 700 PY
TOTAL B FRO00012027 1 3 000 43110036 EUR
UBS 0.2 CH0024899483 5 500 43 927 444 CHF
UNITED HEALT US91324P1021 5700 57 340 352 Usb
UPM KYMENE FI0009005987 7 500 26 259 728 EUR
VALLOUREC FRO000120354 1 000 46 428 921 EUR
VIVENDI UN FROO00127771 3 500 27 976 174 EUR
VODAFONE B GBOOB16GWDS56 162 497 105 570 818 GBP
WACHOVIA US9299031024 3153 20 708 307 usD
WACOAL JP3992400006 7 000 15611 380 PY
WALT DISNEY US2546871060 7 000 39172113 usD
WASHINGTON M US9393221034 4200 9 475 253 UsD
YAMATO HLDGS JP3940000007 9 000 22 102 276 JPY
Kovetelések 3 904 608
Kotelezettségek -12424 777
A portfolié értéke
Osszesen 4 955 977 996
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.12.31-EN
Nagysagrend: Forint
. ISIN , egyéb
Megnevezés azonosifgykéd darabszdm piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 830 423 213
Forint 413 232 935
Deviza 417 190 278
Allampapirok 1 000 10 711 000
Allamkatvény 1000 10711 000
2013/A MAK HUO000401831 1000 10711 000 HUF
Tézsdén vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 2177547 | 2386774770
Megfeleléen likvid értékpapir 2177 547 2386774770
Részvények 2177 547 2386774770
ALLANZ SE DE0O008404005 1368 27 166 428 EUR
ALTRIA US0220951033 8 004 22 650716 usD
AM.INT.GROUP US0268741073 10187 3 005 355 Usb
AOL TIMEWNEW US8873171057 9 529 18 013 380 usb
ARCELOR MITT LU0323134006 1629 7 332 553 EUR
AT AND TINC US00206R1023 6 682 35785017 usb
AXA FROO00120628 6128 25 709 651 EUR
BANCO BILBAO ES0113211835 6 389 14 649 944 EUR
BANCO SANTAN ESO113900J37 11452 20 467 759 EUR
BANK OF AMER US0605051046 14510 38 390 163 usD
?} Raiffeisen
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BANK SCOTIAN GBO007547838 65 604 8 826 746 GBP
BARCLAYS U] GBO0O31248658 33023 13797 017 GRP
BASF DECOOE151005 618 4 537 572 EUR
BK OF CHINAZ CNETOO0001Z5 316 000 16 483 085 EUR
BNP FROOOCI31104 2637 211271 302 EUR
BP AMMOCO GBOOO7980591 33 8554 48 502 566 GBP
CARREFOUR SU FROOOC120172 3 402 24 789 509 EUR
CHEVRONTEXAC US1667641005 2 834 39 391757 usp
CHINA CONST CNET1000002H1 199 000 20918 414 EUR
CHINA MOBILE HK0941009539 10 000 18 984 726 EUR
CHINA PETROL CNET000002Q2 232 500 26 840749 EFUR
CHINATELECOM CMNET000002V?2 211 000 14 469 962 EUR
CITIGROUP US1729671016 23 671 29 8446 198 Usp
CONOCOPHILL US20825C1045 2 608 25385 589 ush
CR SUISSE CHO012138530 3267 16 553 007 CHF
CREDIT AGR. FRO0O0O0045072 8 843 18 773 961 EUR
DAIMLERCHRYS DEOOO7 100000 4 378 30950 823 EUR
DEUTSCHE BAN DEOO05140008 2113 15570 332 EUR
DEUTSCHE POS DEOO05552004 6 369 20 084 831 EUR
DEUTSCHE T.R DEOOOS5557508 11 964 34054 150 EUR
DEXIA (AS) BEQQO3796134 7 974 6756 338 EUR
E.ON AG ORD DEOOOENAG999 2 565 19315330 EUR
EDF FRO010242511 1 543 16 955 055 EUR
ENI ITOO03132476 6225 27 591 797 EUR
EXXON MOBIL US30231G1022 6 067 91010189 usp
FANNIE MAE US31358610920 11 009 1572213 uspD
FORDMQOTORCO US3453708600 39372 16942 319 usp
FORTIS BEO003801181 10 003 2 460 545 EUR
FRANCE TEL FROO00133308 5458 28 845 578 EUR
FREDDIE US3134003017 10915 1 497 257 usb
GAZ DE FR. FRO010208488 1659 15517 215 EUR
GAZPROMMADR US3482872078 5434 14 550717 usb
GEN ELECTRIC US3696041033 16615 50578 419 usp
GENERAL MOT US3704421052 17 181 10 331 141 usb
GLAXOSMITH GB0009252882 5382 18 828 734 GBP
GOLDMAN SACH US38141G1040 1237 19 616 006 usph
HBOS GB0030587504 54111 10 168 994 GRBP
HEWILETT-PACK US4282361033 3451 23 533 245 ush
HITACHI JP3788600009 21 500 15 445 460 Py
HOME DEPOT US4370761029 7 694 33 281 845 UsD
HONDA JP3854600008 4200 16 669 228 JPY
HSBC GBO005405286 21 942 39 561 935 GRBP
ING GROEP2 NLOO00303600 8 433 16 367 082 EUR
INTEL UsS4581401001 5664 15 602 964 Ush
INTL BUSINES US4592001014 1814 28 687 513 usD
JOHNSON US4781601046 2 350 26 420 240 usD
JP MORGAN US46625H1005 8 438 49 993 482 ush
KROGER CO US5010441013 3973 19716 819 usDh
LEHMAN BROS US5249081002 8 101 43 385 usp
LLOYDS TSB G GBO0O08706128 18 832 6 462 645 GBP
MCDONALDS UsS5801351017 2 481 28 993 271 usb
MERRILL LYNC Us5901881087 6 378 13 506 982 usb
METRO DEOOQ7257503 1 970 14 902 586 EUR
# 8 Raiffeisen
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MICROSOFT US5949181045 5736 20 953 438 usb
MITSUBISHI T IP3902900004 14 200 17033 422 JPY
MORGAN ST US6174464486 & 758 20 369 128 Uusb
NESTLE {4] CHO038863350 4124 30 499 652 CHF
NIPPON TEL JP3735400008 45 43 853 238 1Py
NISSAN MOTOR JP3672400003 16 280 10 847 950 JPY
NOVARTIS D CHOO012005267 2013 18 859 809 CHF
PANASONIC JP3866800000 7 400 17 613759 JPY
PETRO BRASIL US71654V4086 2 306 10612018 Usp
PETROCHINA CNET1000003W8 243 000 40 663 853 EUR
PEUGEOT SA FROODC12150] 2275 7 318 850 EUR
PFIZER US7170811035 9912 32 986 007 usD
PROCTER & GA US7427181091 2 593 30121834 Usb
SAMSUNG E. Us7960508882 530 17 428 653 Ush
SANOF FROO00120578 1780 21 397 401 EUR
SHELL GBOOBO3MIX29 11929 59223012 EUR
SIEMENS AG DEO007236101 2016 28 120 399 EUR
SOCIETE GENE FROOOO130809 1725 16 442 838 EUR
STATOIL NOOC 10096985 3 695 11312730 NOK
SUEZ EN SA FRO010613471 438 1 397 482 EUR
TELECOM ITA ITO003497176 70313 14 689 189 EUR
TELEFONICA ESO178430E18 5891 24 723 131 EUR
TESCO GB0008847096 21 335 20918 882 GBP
TOTALB FRO000120271 3598 37068718 EUR
TOTAL CORP USB7612E1064 3 001 19 472 085 usD
TOYOTA JP3633400001 7 000 42 343 571 JPY
TYCO INTL. BMG9143X2082 2797 11352620 Usb
UBS 0.2 CH0024899483 8 524 22 488 487 CHF
UNICREDITO ITO000064854 28 333 13 091012 EUR
UNILEVER EUR NLOOC0009355 4020 18 456 967 EUR
UNITED PARCE US9113121068 2 447 25 363 438 usb
UNITED TECHN US9130171096 1861 18 743 947 Usb
VERIZON Us92343V1044 5701 36316219 usb
VODAFONE B GBOOB16GWDS56 62 027 23 482 206 GBP
VOLKSWAGEN DEO0O07664005 731 48 388 545 EUR
WACHOVIA Us9299031024 10 679 11117068 usb
WALMART US9311421039 13154 138 567 322 Usb
WELLS FARGO US9497461015 6924 38 356 099 usDh
Kovetelések 4 585 353
Kotelezetiségek -9 463714
A portfolio értéke Gsszesen 3 223 030 622
Az Alap a 2008. évben nem velt igénybe hitelt.
% Raiffeisen
L XALAPOK

12



g

& ’i%

E

-

i

RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JEIENTES 2008,

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma {db)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2007.12.31-6n 1973328116
2008. évben sladott befekietési jegyek 610 554 678
2008. évben visszaviltott befekietési jegyek 587 298 110

Forgalmomban 1év6 befekietési jegyek 2008.12.31-én

1 996 584 684

Portfélié dsszesitett netté eszkdzériéke 2008.12.31-4n

3223030622

Egy jegyre jutd neltd eszkozériék 2008.12.31-én 1,614272
2. Az Alap neftté eszkézériéke és arfolyama az utolsé hdrom évben
2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31
Portfélio Ssszesitett neitd eszkozériéke 4140 446 134 5806 620779 4955 977 996
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,475212 2,581855 2,511482
| Raiffeisen
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3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének véltozésa

Fi ¥t
Nettd eszkdzérték  ~+ Egy jegyre juté netié eszkdzérték
2,70
5 000 000 000
+ 2,50
4 000 000 000
- 2,30
3 000 000 000 —
2,10
2 000 000 000
1,90
1 000 000 000 -
+ 1,70
0 - 1,50
% % % % % % <% R 3 L % ~ %
%, %, 2, % %, %, %, %, %5 %0y %, 0y %,
” "0, ‘o, o ‘0, N R "0, ) "0y, % 2, .
A %, o v, Vo Vo Vo 5y % Yo v, & v,

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerillt jévéirdsra.

Budapest, 2009. aprilis . 06. : /
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Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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