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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zit. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap™ mellékelt 2009. évi éves
beszamol6janak a kdnyvvizsgalatit, amely éves beszamolé a 2009. december 31- forduldnapra elkészitett
mérleghdl — melyben az eszkozik és forrasok egyezd végisszege 3.936.885 E Fi, a targyévi eredmény 894.897
E Ft veszteség €s az ezen iddponttal végzidd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd
mellékletbél All.

A vezetés felelGssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmoldnak a szdmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altalinos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetésének
(tovabbiakbanligyvezetés”) felelissége. Bz a feleldsség magaban foglalja az akar csaldsbol, akdr hibabdl eredd,
lényeges hib4s allitisokiél mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans
belsé ellentrzés kialakitdsat, bevezetését ¢és fenntartisat; a megfeleld szamviteli politika kivilasztisat és
alkalmazdsat, valamint az adott kdritlmények kizitt ésszerli szdmviteli becslések elkész{tését.

A kdnyvvizsgadlé feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszamolo véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgilat alapjdn, valamint az iizleti
jelentés €s az éves beszamol6 dsszhangjanak megitéiése. A konyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardok €s a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megké&vetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgilatot iigy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellt bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibas aliitasokat,

A kinyvvizsgélat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatisokban szerepld Osszegekrdl és kdzzétételekrél. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve a
peénziigyi kimutatisok akdr csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatinak felmérését is, a
kbnyvvizsgdlé megitélésétd]l Miggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgilé a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése ¢s valés bemutatisa szempontjdbdl relevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgdlati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott kbriilmények kdzétt megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsé ellenérzésének hatékonysigdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovibba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénzilgyl kimutatisok &tfogd bemutatdsinak értékelését. Az fizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az lizleti jelentés és az éves beszdmolS Osszhangjdnak megitélésére
korlatozédott é€s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szimviteli nyilvantartisaibél levezetett
informaciok attekintését.

Meggydzbdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
kényvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadisahoz.

KPMG Hungéria Kit., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG netwerk of independant member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sorin a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatamasztisit az érvényes nemzetl konyvvizsgilati standardokban foglaltak
szerint felitlvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd €és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszamoldt a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szédmviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap
2009. december 31-én fennallé vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetér8l meghizhaté és valds képet ad. Az
Gizleti jelentés az éves beszdmold adataival dsszhangban van.

Budapest, 2010. mércius 29.

KPMG Hungéria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202
Y

Befegyzett konywizsgdlo
Igazolvany szam: 000269
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkézék
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirek
2 Ertékpapirok értékkiilénbézete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgdeszkézdk
I. Kovetelések

1 Kévetelések
2 Kovetelések értékvesziése

3 Kulfaldi pénzénékre szélé kv, ért. kildnb.

4 Forintkdvetelések ért. killénb.
Il. Eriékpapirok
1 Erekpapirok
2 Erékpapirok érékkilsnbszete
a kamalokbdl, osztalékbal
b egyéb
lIl. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzdk
2 Valuta, devizabetét ért. killénb.

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok
a aktiv idébeli elhatdroldsok
b aktiv idébeli elhat. &rt.veszt. 1

D / Szarmazfatoft ligyletek érf. kiilonbozet

ESZKGZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
I Indulé toke
a Kibocs. bef. jegyek névértéke
b Viszavas. bef. jegyek névértéke
Il. Tokendvekmény
1 Befektetési jegy forgalmazasbdl
2 Eriékelési kilsnbozeibst
3 El5zé évek eredménye
4 Uzleti évi eredmény

F / Céltartalékcok

G / Kételezetiségek
I. Hosszi lejaratd kdtelezettségek

e

I. Rovid lejarati kdtelezettségek
. Kulf. pénzértékre sz. kat. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) O5SZESEN

Budapest, 2010.marcius 29

eFtban eFtban
2008. 2009.
december 31. december 31.
4] -]
0 [+]
0 o]
Q o}
4] c
Q0 0

3 227 209 3 2356 450
0 0
0 0
0 0
4] 0
0 0

2 397 486 3 366 253
3 944 595 3 486 245
-1 547 109 19 992
388 748

-1 547 497 20760
830 423 470 197
830 423 470 197

o} o}

3 128 435
4128 435

4] 0

[+] 0

3 232037 3 9356 885

3 223 644 3 928 821
3993 170 4 075 684
16 787 079 17 825 924
-12 793 909 <12 750 242
~769 526 -146 863
b42 024 432 467

-1 547 109 19992
132 0046 135 559
3553 -894 897

-] 1]

6 679 7 o089

o] 0

6 679 7 0B89O

[+] o]

1714 975

3 232 037 3 936 885

Balogh Andr

az Alap képviseletében
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Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

Vi

vill

Pénziigyi miveletek bevételei
Pénziigyi miveletek raforditasai
Egyeb bevételek

Mokadési kaltségek

Egyéb raforditasok

Rendkiviili bevételek

Rendkiviili raforditasok

FizeteH, fizetendo hozamok

TARGYEVI EREDMENY

Budapest, 2010.mdrcius 29

eFtban
2008.

1023 637
915 822
83

104 350
o

0
0
0

3553

eFtban
2009,

579 767
1379 381
[+]

95 281

2

(4]
4]
0

-894 897

Balogh Andras /

az Alap képviseletében



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

-
Kiegészité melléklet
az2009. december 3 1-ével végzéds évre
- 1. Altalénos gazdalkodasi kériiimények
Az Aranypolgar (V1) Myilivégd Memzetkdzi Részvény Belekietési Alap (lovdbbiakban: Alap) 1999, jonudr 19-én kerih
- nyilvantoriésbo vételre az APTF-nél 501.460.000,- forint induld sajél 15kével. A befekietési jegyek névértéke: 2 Fi.
. Néwalloziatasra kerilt sor ¢ PSZAF 110.121-5/2000. hatérozala alapjan.
Az Alap 0 neve: Raiffeisen Nemzelkdzi Résavény Alap, Haldlybalépés napja: 2000, szeplember 7.
Az Alap mdgbit a Railfeisen csoport nagybelekietésekben tapaszialt gardaja all.
o Ausziridban o Raiffeisan ¢ legnagyobb dfapkezels. A esoport tagjai vazaté banki szelgéhaidk.
- Alapkezels: Raiffeisen Befektetdst Alopkezeld Zit. 1054 Budapesi, Akadémia u. &.
Az alap képviselutére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
- Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zri. 1054 Budapest, Akadémiz v, &.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zri. 1054 Budapest, Akadémic u. &.
-
Az Alap kénywizsgalatra kételezett.
Kénywvizsgdlé: Kaijtar Laszlé KPMG Hungaria Kk.
o 1139 Budapaest, Vaci 6t 99,
Magyar Kénywvizsgaldi Kamarai regisziralasi szam: 000269
.
: - A szamviteli szolgdltatds kérébe tarlozé feladatak
. iranyitascért felelds személy: Halészing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilégysomlys u.36.
Magyar Kényvvizsgalsi Kamarai regiszirdlasi szam: 4836
2. Befektetési politika
. .
Az Alapkezeld a téle elvarhald maximalis gondosséggal, sajdt belaidsa és déntése alapjdn, a Brvények és az
o Alapkezelési Szabélyzatban foglalt kerlétozasok betartasa mellett alakitia ki az Alaep forrdsainak fethasznalési médjat,
a befekteldsi arényoked, annak srdekében, hogy oz Alap az Alapkezela vérakezasainak meglelels jévbeni kockazatok
—
& hozamok figgvényében hosszabb taven a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.
= Az Alapkezeld a kévetkezd befekteléseket alkalmazza:
1. Allampapirek: magyar vagy egyéb OECD logéllam dlial kiboesétott dllamkatvények, diszkontkincstarjegyek és kamalazé kineslér-
—
jegyek, illetve a magyar jegybank dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesita ériékpapirok.
'_" 2. Pénzpiaci eszkdz8l: allampapirokre, illetve a jegybank dltal kiboesatolt éntékpapirokra alapozolt repo megallapodasok, leksist
: betétek, laira sz5lS betétek, valomint devizdra vonatkozd befekietések.
—
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirck: Devizabelldldi és devizakidfsldi tarsasagok dltal kibocsétot hitelviszonyt
- meglestesit énékpapirok, igy tSbbek kézol kétvények, kereskedelmi kétvények, melyek megfelelnek o Takepiaci tirvany 275§-4han
foglall feliételeknek.
L

4. Részvények: Devizabelfsldi és devizakilféldi tarsasagok alial kibocsatot tagségi jogviszenyt megtestesil éridkpapirok, omelyek

megfelalnek o Tokepiaci 1rvény 275§-6ban foglal felidteleknek.

3. 5zamviteli politika &sszefoglaldsa

3.1. Szamvileli irGnyelvek

Az Alap a kdnyveldsét & kimulalgsait a Szamvilelrdl sz8l6 2000. &vi C. v, @ 2001 &vi CXX. tv. o i6kapiocrd! & 215/2000.
Korm. rend. elSirdsalval & a Magyarorszdgon altaldnosan elfogodett szdmviteli elvekkel Bsszhangban késziti,

Az Alap ketids kmywvitell vezel, éves beszamoldt készil, omelynek része ¢ mérleg, az eredménykimuiatés, a kiegészits

.

melléklet és o cash-llow kimutalds,

Az Alap az ellendrzés-és dnellendrzés sardn megdllapitott, oz el626 év éves beszémoléjaban elkévetett jeleniGsebb Bsszegl

—

hibénak tekinti azokal, amelyek meghaladjék oz ellendrzat zleti dv mérlegfdssszegének 2 szdzaldkal,

illelve, ha a mérlegidsszeg 2 szdzaléka meghcladja az 500 millis forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés Hsszegii hibal, amelynsk haldsa eléri, vagy megholadia a sajal 15ke 20%-41.

Az Alap 13bb szdmviteli irdnyelveinek Ssszefoglalasat és az éridkelési eljarasoket az alébbiakban mutaljuk be.

1111, oldal
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3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszamols magyar forintban késziill és ezer foriniban [eF] kerdlt kimutalasra.
A mérlegkészités ddtuma: 2010. janudr 31.

A mérlegkészilés détumdnck megvélloztatésa nines hatdssal az éves baszamoléra.

3.3. Az ériékelési eljdrdsok ismartalése

Az ériékelési eljardsokndl - a Szamviteli Tv., nz Tokepiaci tv. & a kezelési szabdlyzatban lefrick alapjén - az Alep Szamviteli

politikdjéban ragzitettek oz iranyaddak,

Az Alap az eszkizeirdl részleles nyilvaniartést vezet, oz értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfalelten
torténik. Az ériékpapirck nem realizélt drfolyam kilanbozetél o targyévi eredmény nem tarialmozza, az kdzvetleniil

a 1dkensvekménnyel szemben keril elszémolasre.

Az dllamkétvényak vételekor o megvasarolt kamatot kamatbevétel csbkkentd tételként kényveljik el. Az eladaskor oz eladot

kamat bevételként jelenikezik. Az év végi dléricke!éskor a megszolgdlt kamalol ériékelési killsnbézelbdl szarmazé 15kendvekményre

kényveljik oz értékpapirck drskkilsnbdzetével szamben.

Az éves beszémolé elkészitésekor a 2000. &vi C. 16rvény 555 (1) bekezdésével, valamint o 215/2000.Kerményrendelet 5:§ [8) bekezdésével
bsszhangben o vevé, az adés mindsitése clapjan oz iizleti év méreglordulénapjan fenndlls és o méregkaszités iddponljdig pénzigyileg nem rendezeti

hdrom hanapon tili lejaralt kévetelésnél [idedrive a hitelintézetekkel, pénzigyi villalkozasokkal szembeni kiveteléseket, a kélcsénként, az eldlegként adati

dsszegekel, lovabbd a bevéielek aktiv idbeli elhataralasa kizot lévs kivetelésjellegi tételeket is), azok keletkezésekor éridkvesziést kell alszdmolni

- a mérlegkészités idGponfdban rendelkezésre &ll6 informécick alapitn - o kivetelés kdmyv szerinli &rtéke s a kivetelés varhalan megiériils Bsszege

- veszleségiellegl - kildnbozel Ssszegében oz egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killinbéze! tartésnck mutatkozik és jelentds Gsszegi.

Az Alap a valule., devizokészleteket és o kilfaldi pénzériékre sz8l6 kévaleléseket, ill. a devizakétlazetiségekel czok bekeriléskor MINB deviza drfolyamon
szdmitatt forintértéken veszi fel o kinyveibe - o forintért vetl devizaeszk&ziket az érie fizeleit forinidsszegben - és a szdmviteli polikdbon rdgzitett médon,
az ériékelés napjén a devizaeszkdzik és kblelezetisdgek kinyv szerinfi forintéridke és az értékelds napi MNB devizaadolyamon dlszamitolt értéke

kéz&ti kiikinbdzet Gsszevant egyerlegst az eredménykimutaiasban szamolja el.

Az Alapban hozamkifizelss, hozamjsvairgs nem 1ariénik.
A befektetdsi jegyek eladdasa és visszavalidsa o kezelési szabdlyzalban alSirlak szerint 1arténik.

Adorgalmaozas névéridkben az induld 13két, a befektetési jegyek névéridke és folyd dra kdzti - az ériékelésbol adads - kiilonbézet a t8kendvekményt véltoziatia

Ennek regfelelden a sajét 15ke el5z5 évi adalai nem &sszehasonlthalaak o targyévi adalokkal [részletesen lasd « sajdt t6kansl).

A 18zsdére bevezelatt énékpapirek T napi plec értékét o Budapest Erdkidzsdén kialakult, T-1 18zsdenapi forgalemmal silyozatt
atlagarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Hitelviszonyt meglestesits ériékpapirck esetén, amennyiben a 15zsdén adofl ériékpapirra netid arfolyamen 15riéntk a keraskedss és igy az
Gilagarfolyam nem larlalmozza oz elézd kamalfizelés éta a T napig felhalmozolt kamat 8sszegél, gy az adoft ériékpapir piaci ériékének
meghatérozasokar az Liolsé kemallizetdsidl T nopig felhalmozott kamat ésszegét hozzd kell adni az adott &rtékpupit netié arfolyamérékéhez.
Ha a T-1 napon oz adott ériékpapirak nem volt forgalma és fgy a T-1 napi dllagarfolyam nem dllapithalé meg, igy oz utolsé fergalm! napi
ériéket kell figyelembe venni.

Amennyiken a 16zsdei drlelyam az uviolsd kemallizetés st Telhalmorzott kamalokat tarlalmazze, da T-1 18zsdenapon forgalem nem volt, akkor
az ulalsé #zsdet dllagarfolyamet az ulelss forgalmi nap és a T nap kazét felhalmozsédett kematekkal ndvelni kell.

Ha vatamely 15zsdére bevezetet értékpapir vonatkozdséban T-30 napndl kordbbi t6zsdei adat nem dll rendelkezésre - t5zsdei kités nem volt -
ligy az ériékelés sordn o i52sdére nem bevezetetl, nyilvanes ériékpapir-forgalomban szereplé érigkpapirck érdkelésére

vanatkozd szabdlyok szerin kell eljarni.

A Tézsdére, azaz a BETra, ba nem vezatel, da valamely kilfaldi 18zsdére b tefl drtékpapitakat o Letétkezel$ Gltal meghalérozett

FaP

professziondlis adatszalgdliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézdli -1 nap leglrissebb, de 16:00 randl nem korabbi arfolyaman kell

ériékelni. Hitelviszonyt meglestesild éridkpapirok esetén az egyes ériékpopirok pinei |

i eligrasainak megfelels madon szamilot
hozam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatérozni oz értékpapirok piaci érlékét.

A semmilyen t5zsdére ba nem vezelatt, nyilvancs érnékpapirforgalomben szerepls értékpapirok piaci ériékét az adotl éntékpapirok legfsbb
masedlogos piacanak tekinthetd elismert értékpapirpiacek dbal, Magyarorszigon forgalomban lévs érigkpopirok esetén az OTC piac, avagy
mas tSzsdén kivilli informécios szabdlyzalok alapjdn, illetve a kézzététel] helyeken kozzétett T-1 napi zaréérfolyam alapjan, ennek hidnydban
allagarfolyam alapién kell megheidrozni. Hitelviszonyt megleslesild ériékpapirok eselén az egyes ériékpapirok pieci hozamszdmiiasi
eligrésainak megieleld médon szamilett hozam dlapjan kell T nopro venakezéan meghatérezni, Amennyiben a T-1 napi zarsarfolyam, illeve
dlogariolyam alapjdn szamitott hozam nem dllapithald meg, az értékpapirck piodl értékét a T-1 napi zarédrclyam, illeve alagarfolyar
alapjéan kell meghalérozni.

Amennyiben a T-1 napre vonatkozéan az adett énékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak takinthel slismert

ériékpapir-piacokrs!, Magyarorszdgon forgalomban lévé éridkpapirok esetén az OTC piacokrdl, avagy mas t6zsdén kivilli informéaciés

szabilyzalok szerinti, Nletva o kozzéidleli helyeken megjelentelott

drlolyamkézlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat oz utolsé nopi
zéréarlolyam, illelve amennyiben oz nem hozzélérhe!d, a beszerzési netid drfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adoll ériékpapirokra oz elismert érlékpopirpiacok dltal, avagy mas t5zsdén kiviili informéciés szabalyzalok dlapjan netté
arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi étlag-, illeive zéréariolyam nem tarlalmozza oz el6zs kamatfizetés Ste a T naply felhalmozott
kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott ériékpapirok piaci értéke a baszerzési netté driolyam alapijén keril kiszémitdsra, Gy az adotl
értékpapirok pinci értékének meghaldrozésakar ¢ T napig felhalmozot kamet Gsszegét hozzé kell adni az adott érékpapirok nettd

érfolyamériskéhez.
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4, A mérleghez kapesolédéd megjegyzések

4.1. informdcisk az Alap portfslisidré!

Az ériékpapirok zéroalloménya oz év utolsé napjdn érvényes ériékpapir arlolyamon kerh kimuatdsra,
- A devizaérték forinfra szamitdsa az év ulolsé napjan érvényes MNB devizadriolyamon tirténik.

3{11. oldal

A/ Allamkitvanyek
aftban
Ertakpapiv Devizanem Beszarzédsi dridk Ert.kiil. egyéb Ert.kill. kamat/oszlolék  Mérleg szerinli sszeg
2013/A MAK HUF 10593 -593 768 10748
OSSZES ALLAMKOTVENY 10 593 -593 768 10 768
B/ Résxvanyek
efthan
Ertékpapic Devizanem Beszerzdsi ériék Ert.kil. agpib Eni.kiil. kamot/osztalék  Mérleg szerini dsszeg
ACE LIMITED use 11350 1048 [} 12 398
AISIN SEIK] Y 14 082 2107 0 16 189
ANAD.PETROL s 14 604 1373 0 15 $77
ANGLO AM GEP T 35149 1417 [ 36 564
AP MAERSK DKK 36 642 651 [ 37 292
ARCELOR MITT EUR 75376 4 891 [ 82 267
AT AND T INC uso 105214 -3 864 5} 101 552
BANCA MONTE EUR 13 %69 528 0 13341
BARCLAYS UJ GBP 75125 9834 ¢ 65291
BASF EUR 34851 8 500 4 43 352
BB+T COPR ush 12 794 533 0 13326
BCE CAD 16 399 1 485 0 17 884
BNP EUR ?1167 -4 809 0 86 358
BOUYGUES EUR 25396 1171 0 26 547
BP AMMOCO GBP 127 299 2126 0 129 425
BRIDGESTONE JFY 24 080 1415 0 25 495
CARNIVAL PLC GBP 19 444 563 20 007
CASINO GUI EUR 24758 1899 o] 26 657
CHEVRONTEXAC usb 102 469 5258 o} 107 728
_CHINA PETROL EUR 68518 1895 ) 70413
CHINATELECOM EUR 39 587 4756 o 32831
CHUBE usD 12 03% 6HB 0 12727
CNP ASSUR EUR 16 544 798 4] 15746
CREDIT AGR. EUR 45202 -10 048 o] 55135
CRHPLG EUR 16 948 1601 0 20 548
DAIMLERCHRYS EUR 101 274 -11 502 [+] 8772
DELHAIZE EUR 20 984 428 o 21392
DNB NOR ASA NOK. 13 287 346 o 13632
PDOW CHEMICAL usp 23 663 1171 ¢ 24 833
E.ON AG ORD EUR 63 648 568 0 43 080
ENEL 5PA EUR 34 406 2897 4] 37 302
ENI EUR 95370 -4 461 ] 90 900
FINMECCANICA EUR 13192 113 0 13 308
FOMENTO EUR " 13530 213 0 13743
FRANCE TEL EUR 67 605 5969 0 © 58636
GERDAU usD 8940 490 0 ¢330
HOLCIM U CHF 21 085 1329 0 22 414
HUTCHISON W. EUR 32 440 1220 o 33660
HYUNDAI MOTO EUR 21333 173 0 25064
JFE HOLDINGS 1Pt 20 548 3236 o} 23784
KINGDISHER GBP 13780 291 0 12 489
KOC HOLDING TRY 14825 2209 0 17 035
KT CORP. uso @484 441 0 P 945
LAFARGE EUR 21709 289 0 21998
LIMITED usp 14160 1 599 0 15758
LLOYDS GRP GBP 38 807 2732 [+] 36075
LUFTHANSA EUR 19915 640 o 20 555
MAGNA INTL CAD 15311 1579 o 16 890
MAN EUR 12823 A47 g 13 270
MARATHON OIL uso 27 242 X3 0 27772
MARUBENI Y 12759 768 0 13 527
MAZDA Y 11778 310 ] 12 087
MICHLEIN NOM EUR 19179 659 0 19 837
MITSU CORP »Y 27 635 2 404 0 30039
MITSUBL.CHEM JPY 11987 1452 0 13639
MITSUI & €O, Y 22 204 1021 o] 23225
MUENCHENER R EUR 31 559 758 0 N7
NEC CORP, PY 24164 2063 0 28227
NIPPON EXFR PY 11 692 -831 o] 10 B62
NIPPON STEEL IPY 23203 1794 ¢} 25199
NIPPON TEL. JPY 82 499 8917 0 73 582
NISSAN MOTOR Y 55715 5808 0 61523
NORDEA AB SEK 26 414 312 0 25 104
NTT DOCOMD JFY 34 658 -1 142 V] 33516
OLD MUTUAL GBP 16751 -348 0 16203
OMV AG EUR 15874 1080 ] 16954
PFIZER usD 66176 9720 [ 56 457
PINAULT PR EUR 18 244 463 0 18 709
POSCO usp 17 266 1945 4 19 232
POWER CAD 13754 2372 ] 14125
PTT PUBLIC EUR 12 33¢ 1177 0 13517
REPSOL EUR 34218 65 0 34 283
RICOH Y 14 826 1229 0 16 054
SCA SEK 11 472 o4 0 11 566
SHARP Y 15220 1415 0 16 435
SHELL EUR 178 056 4168 0 173 888
SKAND ENSK SEK 14293 821 0 13473
SOUTHERN CO. uso 13 894 776 0 14 670
ST GOBAIN EUR 39 502 19 o] 39 522
ST.PAUL TRAV usp 22 005 387 0 22 393
SUMITOMO KAl 1Py 18 301 518 [+] 18 818
SUN LIFE CAD 12 085 1476 0 13 541
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Erakpapir Devizanam Beszerzési érigk £t kill, egyéb Q0 Meérleg szerinti Ssszeg
SUPERVALU usD 18 954 £79 0 17978
TEL DE ME usb 127860 865 0 11915
TELECOM ITA ELR 52497 <13 253 0 39 444
TELENOR NOK 1313 401 0 13 532
TELIA AB SEK 16 029 491 Q 16 519
TELSTRA . AUD 14 984 26 1Zom
THYSSEN EUR 38410 1940 0 40 370
TOTALB - EUR 113287 623 o] “112 664
TOYOTA JPY 137 024 2710 0 134314
UNICREDITO EUR 83 952 -1 621 0 7230
UNILEVER EUR EUR 231 ? 0 240
US STEEL CO usp 11 273 3240 ] 14513
VERIZON usp 80747 2694 0 78053
VIVENDI UN EUR 26 654 1158 o] 27 81
voLvo SEK 22123 -1 452 o 20 671
WHIRPOOL usp 11 571 1141 o} 12712
WOLSELEY GBP 14 070 436 o] 14 506
YUE YUEN EUR 22226 1775 0 24 001
ZUERICHFIN CHF 31 358 1108 o 37 4462
OssZES RESZVENY 3 475 652 - =20 167 [« 3 455 485
Osszesen 3 486 245 -20 760 748 3 466 253
4.2. Elhatdrolésck részletezése
Bevételek aktiv idGbeli elhatérelésa [edatok eFt-ban) 2008, 2009,
december 31. december 31.
Folydszamla kamat elhaldroldsa 131 26
Biintetd jutalék &6 0
Varhalé oszialék 3931 409
4128 435
Az Alap o varhatd osztalékol az akliv idbeli ethaldrolasok kazst mulaija ki, mert a papir picci ériéksbél az mar kikerdlt.
Kaliségek passziv idébali ethatdrolase jadatok eFt-ban) 2008. 2009,
december 31. december 31.
Mérlegvizsgélal 948 142
Letétkezelési dij 333 592
PSZAF dij 213 24)
1714 975

4.3. Egyéb informdcick

Az Bl évnél hosszahb idejii killelazstiségek: Hitellelvétel nines

Az Alap munkavéllaldkat nem foglalkozial.

Az Alapkezels az Alap hozaménck és 18kéjének megdvdsdra nem fett ériskbeli igéretet.

Az Alap ner kapott és nem adott fedezetel, -biztositékot, -Svadikot, nem vallalt garancia! és kezasséget.
Az Alap a davizds lételeinek diértckelési kiflinbazelél a beszamoldban az eredménykimutaidsban szerepeltefi.

Az Alep 2008-ban 20.102 e Ft arfolyam nyereséget, mig 2009-ben 5.042 e Ft arfolyam eredményt szémolt el.

4.4. Az eredménykimuiatashoz kapesolddd megjegyzések

Az Alop a rd vonatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan készili oz sredménykimuiatasét.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (e Fi-ban)
2008. 2009.
Kapett kamat értékpapirok 793 820
Folyészamlakamat HUF 37 249 22 589
Kopetl osztalék 110817 111 578
Entgkpapir arf.eredmény . 823 409 426 024
Deviza drfolyamnyereség 51 189 18734
Osszesen 1023 637 579 767
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A pénziigyi miveletek raforditasainak részletezése (e Fi-ban)

2008, 2009.
. Folydszamlakamot HUF 1 ls]
Engkpaplr arf.eredmény 868 072 1372383
Davizo driclycmveszteség A7 749 6998
E Bsszesen 915 8212 1379 381
- Egyéb bevételek részletezése (e Fi-ban)
2008, 2009,
- Eqyéb bevélel 88 o
Ossresen 88 o
Egyéb raforditdsok részletezése (e Fi-bun)
ialn |
' 2008. 200%9.
» Egyéb raforditas 0 2
Osszesen L] 2
-4 A milkédési kiltségek részletezése (e Fi-ban)
— 2008. 2009,
Alapkezel5 kalisége 79733 73 505
: Lalétkezelé kslisége 7324 6779
- Enékpapirmozgatds kolisége 10 575 7 890
Bankforgalmi julalék 12 36
-y Keler dij 4015 3137
' Mérlegvizsgélal 1607 710
Kényvvezetés Q 2308
— PSZAF dij 984 18
Reklam, hirdsiés 98 0
= Osszesen 104 350 95 281
— Az Alopkezels 2006.cktéber 146! atvéllalia a kiinyvvezetési dijat az Alopidl, melyet oz clapkezelési dijban érvényesiiett 2008.12.31.ig.
2009.01.0148] ismét az Alap fizeti a kinyvvezetési dijat.
— Rendkiviili bavéielek és raforditasck sem 2008ban, sem 200%ben nem voliak.
— 5. A vagyoni, pénziigyi helyzet éz o jGvedelmezbség alakulasinak b
{eFtban)
- A sajdl i5ke részletezése 2008. 2009.
| december 31. decamber 37,
— L. Indulé t8ke 3993170 4075 &84
Kibocs. bef, jsgyek névéréks 16 787 079 17 825 926
— Visszavds. bef. jegyek névénéke -12793 909 -13750 242
' ‘ 1. Tékendvekmény 769 526 -1446 863
: efekistési j=gy Forgolmazdsbsl 642 024 832 467
—_ angkelgsi kilanbazalba] <1 547 10¢ -19 992
eldzs Dzlefi évek eredménye 132 006 135 55¢
iizleti évi eredmény 3553 -804 897
Sajat téke 3223 644 3 928 821
6. Az éves beszamolé és a portfélis jelentés szamai kdzoti eltérés okai:
-
L Az ellérés alapvet’ oka, hogy mig a baszamolé 2010. januér 31-ig ismertié vélt informaciokra épol, addig o portfalia jelentés szdmai
: december 31-én kerilliek meghalérazasra.
Beszamald NEE szémitdis Kilsnbbzet [2Ftban)
Sajét ke / Neté eszkdzérish 3928 821 3927284 -1 537
Kilénbdzet 1telasen:
- 1. Pénzeszkozsk 470197 470 093 -104
, 2. Eriékpapirok 3466253 3 466 263 10
L 3. Kvetelések/akiv 1d.eth. 435 418 183
4, Kolelezetiségek/Possziv id.elb. : 8064 9690 -1 626

A folydszamla elhatérolt kamata o NEE szamitashan a kévelelések kdzélt szerepel, a beszamoléban padig az akiiv elhatarolasok kazétt kerilt kimutatdsra.
Az elsd forgaltnazési napig és a 2009.12.314g esedékes kamakiilinbizet Ss5zege 79 e Ft.

Egy részvény oszialék fizelése 2009.12.3 1-re vissza érliéknapozoft #lelként a beszamolsban a pénzeszkazok kozit szerepel mig o MEE kimutatasban
értékpapir igylelekbdl ereds kivetelésként. Ennek sszege 104 e Ft.

A kamalozé értékpapirck esetén o NEE kimulalds a 2010,év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamalot tarlalmezza, mig a beszamoléban

a 2009.12.31+ig esedékes kamal Ssszege szerepel. Az ebbdl adéds kilanbség 10 e Ft.

A kilelezatiségek kaz6H is megjelennek az elsd, mér 2010. évi forgalmazasi napig szémolt dijidtelek, mig ez éves beszémoléban a tényleges

2009. évi kalisegek és kalelazettségek kerilnek elszémolésra, melyek janudr 31.ig ismertié vélnak.
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Muratsk:  (lasd 1. sz, melléklet])

1. Befekteteti eszkézok az Ssszes eszkbzikhsz

2. Forgéeszkizik az bsszes eszkdzskhsz
3. Sajdt tike orénya oz Gsszkdtelozeliséghez + sajét 5kéhez
4. Hosszi lejdrati kételezettségek
a/ a HLK + sojdt iGkéhez -
b/ o sajdt ickéhez

5. Mitksd3 15ke az dsszes kitelezeliséghez + sajét 18kéhaz

6. Mikaids toke feFi)

A "likviditasi jelentés" a 2. sz, mellékletben talalhats.

A "cash-flow jelentés" a 3. zz. mellékletben talilhats.

008.
0,00%
100,00%
$974%
0,00%
0,00%
99,79%

3225358

A "Partfolié jelentés éntékpapiralapra kimutatds a 4. sz. mellékletben talathaté.

Budapest, 2010.marcius 29

2009,
0,00%
100,00%
99,80%
0.00%
0,00%
99,82%

3 929796
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Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2009.
eftban
I. Hitelalloméany Ssszetétele o
. eftban
I K&ltségek Gsszetétele Pénziigyiley realizalt 87 217
Elszamolt Elhatérelt/Szallitsk Kifizetett
Alapkezeld kdltsége 73 505 4 582 66 923
Letétkezeld kelisége 6779 592 6187
Erékpapirmezgalas kélisége 7 890 7 890
Bankforgalmi jutalék 35 35
Keler dij 337 3N 2826
Mérlegvizsgélat 710 142 568
Kényvvezetés 2308 196 2112
PSZAF dif P16 241 675
Reklam, hirdetés [s] 0
Bssx 95 281 8 064 87 217
1. Ertékpapiralap vagyonanak megeszlasa Sajat t5ka 3928 82 eFt-ban
ill. %-ban

Idészak nyitéallomény Iaszak zardallomany .
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 830 423 470 197, 11,97%
lekstsH ~ o o C,00%

Idészak nyildallomany Iddszak zéarédllomény

Vagyonalem tézsdei ép. t&zsdén kiv. 4p, tézsdei &p. 15zsdén kiv. ép. Megoszlds
AllamkStvény 0 10711 [) 10 768 0,27%)
2013/A o 10711 [0} 10748 0,27%
Reszvények 2386775 [s] 3 455 485 ] 8792%
ACE LIMITED ’ 0 ¢ 12 398 0 0,32%
AISIN SEIKI 0 G 16189 0 0,41%
ANAD.PETROL Q 0 15977 0 0,41%|
ANGLO AM o 0 36 366 0 0,93%
ALLIANZ AG 27 166 0 o} 0 0,00%
ALTRIA 22 631 0 0 0 0,00%)
AP MAERSK o 0 7 292 [+ 0,95%|
AM.INT.GROUP 3 005 0 0 0 0,00%
ACL TIMEWNEW 18 013 0 0 0 Q,00%
ARCELOR MITT 7333 0 82 267 4] 2,09%)
AT AND T INC 35785 Q 101 552 Q 2,58%
AXA 25710 0 v} Q 0,00%|
BANCA MONTE o] o} 13 341 o 0.34%
BANCO BILBAO 14 650 0 Q ] 0,00%
BANCO SANTAN 20 468 o} o Q 0,00%
BANK OF AMER 38 390 0 o] [¢] 0,00%
BANK SCOTLAND 8827 0 0 O 0,00%
BARCLAYS U] 13797 0 65 291 ¢ 1,66%|
BASF 4538 [¢] 43 352 Q 1,10%
BB+T CORP 0 0 13326 0 0,34%
BCE 0 o] 17 884 0 0,46%
BK OF CHINAZ 14 483 v} [+] 0 0,00%
BNP 21121 0 86 358 o} 2,20%
BOUYGUES 0 o] 26 567 0 0,68%
EP AMMOCO 48 503 0 129 425 0 3,29%)
BRIDGESTONE 0 o 25 4935 0 0,65%
CARNIVAL PLC 0 ] 20007 0 A51%)
CARREFOUR SU 24790 ] [} 0 0,00%)
CASING GUI | 0 0 26 &57 ¢ 0,68%
CHEVRONTEXAC 39 392 ¢) 107 728 0 274%
CHINA COMNST 20918 4] 0 "] 0,00%
CHINA MOBIE 18 985 L+ 0 0 0,00%
CHINA PETROL 246841 0 70413 ] 1,79%
CHINATELECOM 14 470 o 32 831 4] 0,84%
CHUBB o] 0 12727 Q 0,32%
CITIGROUP 29 844 Q 0 Q 0,00%
CNP ASSUR 0 0 15746 0 0,40%|
CONGCOPHI 25 384 0 0 o 0,00%
CR SUISSE 16553 1} 0 0 0,00%
CREDT AGR. 18774 0 55135 1] 1,40%|
CRH PLC Q 0 20 548 0 0,52%
CAIMIERCHRYS 3093 0 B9 772 0 2,28%)
DELtHAIZE o] 0 21 392 Q 0,54%
DEUTSCHE BAN 15 570 0 o] 0 0,00%
DEUTSCHE POS 20085 0 4] [} 0,00%
DEUTSCHE T.R 34 054 0 Q 0 0,00%
DEXIA (AS) & 756 0 0 o 2,00%
DNB NOR ASA Q 0 13 632 [v] 0,35%
DOW CHEMICAL 0 0 24 833 0 0,63%
E.ONAG ORD 19315 Q &3 080 0 1,61%)
EDF 16955 o o} a 0,00%

811. oldal
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Idészak nyilsallemany Idészak zérdallomdny

Vagyonelem t5zsdei ép. tozsdén kiv. ép.  |.  15zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
ENEL SPA 0 0 37 302 ¢ 0,95%
EN! 27 592 0 90 909 g 2.31%
EXXON MOBIL 21010 0 [} 0 0,00%
FANMIE MAE T 1572 0 0 0 0,60%)
FINMECCANICA 0 0 13305 0 0,34%
FOMENTO 0 0 13743 0 0,35%
FORDMOTORCO 16942 0 0 0 0,00%
FORTIS 2 481 0 0 0 0,00%
FRANCE TEL 26 846 0 58 636 [} 1,49%
FREDDIE 1457 0 0 0 0,00%
GAZ DE FR. 15517 0 0 Q0 0,00%
GAZPROMMADR 14 551 0 0 [} 0,00%
GEN ELECTRIC 50578 0 0 0 0,00%
GENERAL MOT 10331 0 [+} 0 0,00%|
GERDAU 0 0 9 330 0 0,24%
GLAXOSMITH 18 829 0 0 0 0,00%
GOLDMAN SACH 19416 0 o} 0 0,00%
HBOS 10149 0 v} 0 0,00%,
HEWLETT-PACK 23533 Q 0 o Q,00%
HITACHI 15 445 0 0 0 0,00%
HOLCIM () 0 0 22414 0 0,57%
|Home peroT 33 282 0 0 0 0,00%
HONDA 16 &69 0 0 Q Q,00%!
HsBC 39 562 0 0 2 0,00%
HUTCHISON W, 0 0 33 660 ] 0,86%
HYUNDA! MOTC 0 0 25 064 Q C,64%
ING GROEPZ 14 367 0 0 O 0,00%
INTEL 15403 0 Q ] 0,00%
INTL BUSIMES 28 488 0 o o] 0,00%
JFE HOLDINGS 0 o 23784 ] 0,61%)
ICGHNSON 26 420 [+] Q 0 0,00%
P MCRGAN 49993 0 0 0 0,00%
KINGDISHER 0 0 13 48% G 0,34%
KOC HOIDING 4] 0 17 035 o] 0,43%
KRCGER CO 19717 0 ] 0 0,00%
KT CORP. o} 0 @945 0 0,25%
LAFARGE V] 0 21 998 0 0,56%
LEHMAN BROS 43 0 ¢] 0 0,00%|
LIMITED o 0 15758 0 0,40%
LLOYDS GRP 6 463 0 346075 0 0,92%
LUFTHANSA 0 Q 20 555 0 0,52%
MAGNA INTL 0 0 14 890 0 0,43%
MAN 0 o] 13270 0 0,34%|
MARATHON OIL o o} 27772 0 Q71%
MARUBENI 0 4] 13527 [ 0,34%
MAZDA 0 o 12 087 [¢] G,31%
MCDONALDS 28993 4] 0 0 C,00%
MERRILL LYNC 13 507 ] 0 0 0,00%
METRO 14 903 o] 0 a 0,60%
MICHLEIN NOM 0 0 19837 o 0,50%
FMICROSCFT 20953 ¢ 0 ] 0,00%
MITSU CORP 0 o 30039 o] 0,76%
MITSUBISHI T 17 033 4] [+} o] 0,00%
MITSUBL.CHEM ] 0 13 639 o] 0,35%
MITSUI & CO. Q 0 23 225 ¢ 0,59%
MORGAN ST 20 369 0 0 4 0,00%|
MUENCHENER R o] 0 32317 0 0,82%
NEC CCRP. o 0 28227 0 0,72%
INESTIE 14} 30 500 Q 0 0 0,00%.
NIFPON EXPR ¢ 0 0862 0 0,28%
NIPPON STEEL ¢] 0 25 199 0 0,64%
NIPPON TEL. 43 B53 0 73582 [} 1,87%)
NISSAN MOTOR 10 648 0 &1 523 0 1,57%,
NORDEA AB 0 0 246104 0 0,66%
NOVARTIS © 18 B&O 0 o] 0 0,00%
NTT DOCOMO 0 0 33 51¢ o 0,85%
OLD MUTUAL 0 o 16203 0 0,41%
OMY AG 0 ] 16954 0 0,43%
PANASONIC 17 8614 0 0 Q 0,00%
PETRO BRASIL 108612 0 0 Q 0,00%
PETROCHINA 40 664 0 0 o 0,00%|
PELUGEQT SA 7 319 0 Q 0 0,00%
PFIZER 32988 4] 56 457 ¥ 1,44%
PINAULT PR 0 0 18 709 4] 0,48%|
POSCO o] 4] 19 232 0 0,49%|
POWER ] o 16125 0 0.41%)
PROCTER & GA 30122 ] 0 0 Q,00%
PTT PUBLIC ¢} o] 13 517 0 0,34%
REPSOL o] 4] 34 283 0 0,87%
RICOH "] G 16 054 0 C41%
SAMSUNGE. 17 429 4] 2] 0 0,00%
SANCFI 21397 0 0 0 0,60%
SCA ] 0 il 366 0 0,29%
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Id&szak nyitdallomany

Idészak zdrédllomany

Vagyonelem 16zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. 16zsdel ép. 15zsdén kiv. ép. Megoszlas
SHARP 0 o 16 635 0 0,42%
SHEWL 39223 o 173 868 o] 4,43%
SIEMENS AG 28120 ¢ o o] 0,00%
SKAND ENSK 0 o] 13473 o Q,34%
SOCIETE GENE 16 443 0 Q [+] 0,00%
SOUTHERN CO. o] 0 14 670 [+ Q37%
STATOIL 11313 0 0 ¢ 0,00%
ST GOBAIN 0 0 39 522 s 1.01%
ST.PAUL TRAY o] 0 22393 o Q57%
SUEZ EN 5A 1397 Q 4] ¢ 0,00%
SUMITOMC KAl 0 s} lggig 0 0,48%
SUN LIFE o 0 13 541 Q 0,34%
SUPERYALU 0 0 17976 0 0.44%
TEL DE MER 0 0 1913 0 C,30%
TELECOM ITA 14 6B9 s} 39 444 Q 1,00%:
TELEFONICA 24 723 0 aQ 0 0,00%)
TELENOR 0 Q 13 532 Q 0,34%
TELIA AB o 0 16 519 0 0,42%
TELSTRA 0 0 17 011 0 0,43%
TESCO 20919 0 o] 0 0,00%
THYSSEN Q 0 40 370 0 1,03%)
TOTALB 37 069 0 112 864 0 2;37%
TOTAL CORP 19472 0 ] 0 0,00%
TOYOTA 42 344 o} 134314 0 3,42%
TYCO INTL. 11353 0 0 0 0,00%
UBS 0.2 22 488 0 ¢ 0 0,00%
UNICREDTTO 13091 &) 72331 o 1.B4%
UMILEVER FUR 18457 0 240 0 0,01%
UNITED PARCE 25343 0 4] Q 0,00%
LINITED TECHN 18744 o] Q 0 Q,00%
US STEFL CO ¢ 0 14513 0 0,37%
VERIZON 36314 0 78053 Q 1,99%
VIVEND! UN 4 .0 27 B11 o 071%
VODAFCNE B 23 482 0 0 o] 0,00%
VOLKSWAGEN 48 3689 Q 0 o] 0,00%
VOLYO 0 Q 20671 o C.53%)
WACHOVIA 11117 ] o} o 0,00%
WALMART 138 367 ] 0 o 0,00%)
'WELLS FARGO 38 356 Q 0 +] 0,00%
WHIRPOOL 0 o] 12712 0 0,32%
WOLSELEY 0 o] 14 506 0 0,37%
fUE YUEN 0 o) 24 001 0 0,61%
ZUERICHFIN 0 ¢ 32 462 0 0,83%
Gsszesen 2 386775 8471 134 3 455 485 480 965 100,19%
Budapest, 2010.mércius 29
Balogh Andras }
oz Alap képviselelében
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Cash-flow kimutatas

L Szokdsos tevékenysegbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozéas

(MOkBdési cash flow, 1-13. sorok)

. Addzds 16 eredmény

. Kapott osziolék -

. Blszamolt amortizécié +

. Elszamolt érigkvesztés +

. Céltortalék képzés és felhaszndlas kiilénbizete =
Befek eszkdzik érickesitésdnek eredménye =
. 5zallidi kitelezetiség viliozasa =

. Egyéb révid lejarato kitelezetiség vallozasa +

. Passziv idébeli elhctdrolasok véltozasa +

10. Vevékdvelelés villozdsa £

11. Forgbeszkézok {vevs és pénzeszkdz nélkil) vihozésa =
12. Akliv idébeli elhatéroldsck véllozasa +

13. Fizelett adé [nyereség utdn) -

14. Fizelah osztalék, részesedss -

MmN b L=

IL. Befelctetisi tevékenységbol szarmazé pénzeszkBz-valtoras

{14-16. sorok)

15. Befekietett eszkdzok beszerzése -
16. Befektelalt aszkézdk eladasa +
17. Kapoh aszialék +

1. Pénziigyi miveletekbdl szanmazéd pénzeszkiz-valtozas
(17-24. sorok)

18. Befekietdsi jegy forgalmazdsabs! szarmazé bevétel
19. Katvénykibocsatds bevétele +
20. Hitelfelvétel +

21. Hosszi lejaratra nydjtott kdleséndk és elhelyezett bankbetétek torlesziése,

megsziinlelése, beviliasa +
22. Véglegesen kapoli pénzeszkdz +
23. Belekteldsi jegy forgalmazésabé! szérmazé cstkkenés -
24. Kélvenyvisszalizelés -
235, Hitellarlasztés, -visszalizetés -
26. Hosszl lejaratra nydjtott kdlesénik és elhelyezett bankbetétek -
27. Véglegesen dladott pénzeszksz -

28. Alapilskkal szembeni, illetve egysb hosszi lejarald kbtelezeliség valiozasa +

IV. Pénresrkdzdk valtozasa (zlxlizlll. sorek)

Budapesi, 2010.mdrcivs 29

2008.

1964 297

3553
-110 817
o

&

0

o

o

-3 554
439

o
2074957
281

&

G

110 817
0

0
110817

-] 736 765

2009,

-2 071 878

-894 B9V
-111 578
0

0

0

0

0

410
739

0

-1 068767
3493

0

0

111 578
o

c
111578

1600 074

1038 847

561 22,

CoOQOONCOOCO

-360 226

1111, oldal

Balegh Andrés
oz Alap képviseleld
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Raiffeisen Ne

mzetktzi Részvény Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgéliato tirzsszama:

Kitdités datuma: 20100104
A kitoltesért felelos személy neve; Litresits Judit

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Téblakéd: 5DA
Vonatkozdsi idd : 20900104-20100104
S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENER MEGALLAPITASA
Nagysdarend: farint
i Tétel neve ISIN , egyéb azonosito kéd | darabszam piaci érték nettositott rték  { devizanem [Méod
Sorszdm | PSZAF kéd Megnevezés 1 . 2 3 . 4 5 6 .| 7
a: b [3 d e [
007 |50A1 Pénzforgalmi szamla 470 093 078 470 093 078
002 |50AD11 [Forirt 153 457 392 153 457 392
003 [5040110004 |RANRA HUF Folydszamla zar) &riék RANRA HUF Folyészamla zérd &rék 153 457 392 153 457 392 HUF E
RANRA RZB letétkezalsi dij HUF RANRA RZB letétkezelds! dij HUF
004 [SOADTI0002 |l ssmamia zars ariek Folybszamia zarb ériék o o HUF
005  [S0ADT10003 [RANRA korrekeid Folydszadmla zans érték  JRANRA kamrekeio Folydszéamla zarg érék 0 0 HUF E
RANRA kdnywwizsgéldl dif Folydszamla zardJRANRA kanywwizsgalsi dij Folyeszamla
006  |50A0110004 rtek 2806 Sriek Q0 0 HUF E
007 |50AD1Z Deviza 316 635 686 316 635 686
008 |50A012000% éR:éT‘RA AUD technikal Folydszamla zard mRA AUD technikai Folyészamla zard o o AUD &
009 [50A0120002 |RANRA EUR Felyészamla zAn &ndk RANRA EUR Folydszimla zam &rték 288 446 404 268 446 404 EUR E
010 |5040120003 ::él‘;l‘RA EUR technikat Folydszamla z4rd zr.‘:éh:(RA EUR technikai Folyészamla Zal"ti 0. 4 EUR E
011  [50AD120004 [RANRA RZB EUR Folybszamia zard érték E:g(m RZ5 BUR Felybszdmla zard 28 189 284 28 189 284 EUR E
o1z |s0a0120005 zlrn;\éril(RA Technikai JPY Folydszamla zard ::::(RA Technikai JPY Folyészamla zard o o ™ e
IRANR IRANR B
o013 |son01z0008 ':r?éT(RA osztalék AUD Folydszamla zard E:S(RA osztalék AUD FolyGszamla zard o b auD E
014 |s080120007 Z{:ét\;RA osztalék CAD Folybszémla z&rd E:;RA osztalsk CAD Folydszamla z&ry o ) cAD e
[ETRX
015 |s0a0120008 z:ér:(m osztalék GHF Folydszémla zard ?::;RA osztalék CHF FolydszEmla zard 2 2 CHF =
016 |s0a0120000 ::él\lltRA osztalék DKK Folydszamia zar6 ::\g;RA oszialék DKK Folydszamla zars D o DKK E
017 |soao120010 ::;RA esztalék EUR Folydszamla zam :.:;\:‘RA asztalék EUR Folydszamla z&nd o a EUR =
(ETReX_
18 |s0a0120011 z:éb‘l(ﬂh cszialék GBP Folydszémla z&nd :;:\;l(RA osztalék GBF Folydszémla zard o o GBP e
013 |50A0120012 ::éI\II‘RA osztalék JPY Folydszémia zanb S:‘\;I‘RA oszialék JPY Folydszamla zars 5 o Py E
220 50 AD120013 E{ri\éb;l‘RA osztalék NOK FolySszamla zaro ::;RA osztalék NOK Felytszamla zarh ) o NOK E
[eTieX
021 |50A0120014 :?;;LRA oszialék USD Folydszémla zérd ::ér;im osztalék USD Folyoszémla zard 5 o |uso E
022 |50A0120015 z:éf\'l‘RA uten levo pénz Folyoszamla zdro |Z{:éh}E<RA tton levo pénz Folydszémia zara 4 o EUR E
023 |50A02 Bankbetét [1] Jo
024 1504021 Forint 0 a
025 [50AD210001
225 [
027 50A0219999
028 S0AD22 Deviza [] 0
028 50A0220001
030 1.
031 150A0229999
032 150A03 Allampapirak 24 48 137 24048 137
033  [50A031 CECD tagéllam altal kibocsédtott allampapir 24 048 137 24 048137
034 [50AD311 EU tagéllam altal kibocsétott Allampanir 24048 137 24048137
035  150A03111 Allamkdtvény 10 778 060 10 778 060
03 [FOADTTVINEC oo mac 20131 MAK 10000401831 1000 16778 060 10775 D60 HUF E
037 ..
038 30A031 11999
033 [50A03112 " |Kincstérjegy 0 0
040 ?0.‘\03112000 .
M1 ..
042 20A03112999
Az MNB, az Eurépai Kizponti Bank, vagy &z}
043 |soaatra  [GurOpeiLnio Talf.fa??”a“‘::fnkp{"?y‘?a’!"!a 13270077 13270077
éntékpapir
oss  [OACSTISNEN s DEQ005337007 00 13 270 077 13270077 EUR E
945 .
046 30A03113999
047 |50A03114  |Eayéb 0 0
048 ?0!\034.‘14000
049 ..
050 goAuS‘M 4858
o571  |soagai2 Egyéb OECD tagallam altal kibocsatott o o
&llampagir
052 |50A03121 Allamktvény 0 []
053 fDAU31 21000
054 ...
055 :DA031 21599
056 |50A03122 Kincstarjegy a 10
50403122000
o057 |}
o058 .
050 Eu.«\uamznaa
060 |50A03123 Egysb 0 [{]
061 15(']Al]3123l1{)[)
062
063
064 Nem OECD aflampapir 0 0
065 Allamkitveny ] 7]
066 |
067 [



Raiffaisen Nemzetk&zi Részvény Alap
4. 5z, melléklet

Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100104

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTERENER MEGALLAPITASA

Adatszelgaltatd neve:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

Adatszolpaltaté térzsszama:
11467058

Nagysdgrand: forint

Tétel neve 1SIN , egyél a2onositd kédd | darabszam paci ETték netiositott érték | devizanem [Mod
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 4 5 6 7
a b d [ f
068 |S0A03219993
969 |50A0322 Kincstarjegy a a
a70¢  |50A03220001
a71
g72 _ [50A03228999
073 5040323 Egyéh [ 0
674 |S0A03230001
a7s  |..
676 |50A03239595
EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkbzi szervezet dltal kibocsélott, vagy
B77  |SDAG4 garantalt értékpapir, amelynek az EU 0 0
tagallamainak tibbsége tagja
078 |50A041 Kitvények 1] 1]
07¢ _ |50AC4150001 -
050 |..
i 50A0415888
ra2__ |shAn4z Eqyéb 0 i
083 |S0AC420001
084 4.
085 |50A042989¢
SzabélyozoRt piacon vagy més elismert
086 [S0A0S placon [egyzatt Sriékpapir 3442215084 3442 215 061
087 |50A05 Megfelelden likvid értékpapir 442 215 081 3 442 215061
088 |50A0511 Részvények 442 215 061 3442 215 061
059 |30A05110001 |ACE LIMITED (ACE LIMITED CHO044328745 308 2 398 176 2398 176 usb E
090  |S0A05110002 |AISIN SEIKI AISIN SEIKI JP3102000001 3000 6188 585 16 188 585 JPY E
091 |50AD51100032 |ANAD.PETROL [ANAD PETROL US0325111070 361 15977 227 15977 227 usb E
092 |50A05110004 |ANGLO AM [ANGLD AM GBODB1XZSE20 4449 36 566 058 38 568 058 GBP E
093 |50A05110005 |AP MAEREK AP MAERSK D001 0244508 |i 37 292 472 37 202 472 DK E
094 |50A05110006 |[ARCELOR MITT ARCELOR MITT LUC323134008 G436 |82 265 843 82 266 843 EUR E
095 |S0ADS110007 |AT AND T INC AT AND T INC US00206R1023 19264 101 552 143 101 552 143 UsD E
086 |50A05110008 |BANCA MONTE BANCA MONTE TOODT334587 40111 13340 579 13340579 lﬁR E
097 - |50A05110009 [BARCLAYS 1) BARCLAYS UJ GB0031346658 78029 65230 703 65 290 703 [GeP E
028 |50ADS1100 BASF DE0005151005 3683 43351 512 43351512 EUR E
039 |50A051100 BB+T COPR US0248371070 2763 13326 341 3326 41 E
100 [50405110012 [BCE CA05534B7604 3444 17 883 797 7883797 E
101 [S0A05110013 [BNP FRO000131104 5704 86 358 309 6 358 309 E
102 |50A05110014 |BOUYGUES BOUYGUES FR0000120503 263, 26 567 381 G 567 381 E
103__ |50AD5110015 |BP AMMOCO IBP AMMOGCO GRODOTSE0SS1 115 129425092 129 425 082 E
104 |50AD5110016 |BRIDGESTONE BRIDGESTONE JF3B30600003 7701 25494 883 25 494 883 E
105 |S0ADS110097 |CARNIVAL PLC CARNIVAL PLC GB0031215220 309 20 007 D52 20 007 052 E
106 |S0A05110018 |CASING GUI . JCASING GUI FRO000125585 1574 26 656 674 26 B5E 674 E
107 |50A05110019 |CHEVRONTEXAC CHEVRONTEXAC US1667641005 7440 107 727 549 107 727 549 E
108 |50A05110020 |CHINA PETROL CHINA PETROL CNE100000202 420000 70412 983 70 412 983 £
108 |50A05110021 |CHINATELECOM CHINATELECOM CNE1000002v2 418000 32 831225 32 831 225 E
110 |50A05110022 |CHUBB CHUBB UsS1712321017 1378 12727 013 12727013 E
111 50A05110023 [CNP ASSUR CNP ASSUR FRO00Q120222 a58 15746 118 15746118 E
112 |50AD5110024 |CREDIT AGR. ICREDIT AGR. FRODOOD4SET2 16470 55134 682 56134 682 E
113 |50A05110025 |CRRPLC [CREFLC IE0001827041 3991 20 548 336 20 548 335 E
114 [S0AD5110026 [DAIMLERCHRYS DAIMLERCHRYS DEQQ07100000 8903 89772 272 88 772 272 E
115 |50A05110027 |DELHAIZE DELHAIZE BE0003562700 1473 21391 555 391 555 E
116 |50A05110028 |[ONB NOR ASA DNB NOR ASA NO0010031479 6662 13632 30 3632301 E
117 |50A05110029 [DOW CHEMICAL DOW CHEMICAL US52605431038 4779 24 B33 472 24 833 472 E
118 [50AD5110030 [E.ON AG ORD DEOJOENAGSESS 7968 63 079 BE3 3 079 893 E
119 |50A05110031 |ENEL SPA 1TO003128367 34028 37 302 34 37 302 341 E
120  |50AD5110032 |ENI 170003132476 18857 S0 808 692 90908 692 E
121 |50AD5110033 [FINMECCANICA 170003856405 4390 13304771 13304771 E
122 [50A05110034 |[FOMENTO ES0122060314 1723 13743 058 13743058 E
123 |50A05110035 |FRANCE TEL FR0000133308 12421 S8 636 326 58 636 326 E
124 |S0ADS110036 |GERDAL GERDAL US3737371050 2013 9329 850 9329 8350 E
125 [50A05110037 [HOLCIM LY HOLCIM UJS CHOD12214059 527 22 413 871 22 413 871 E
126 |S0AD5110038 |HUTCHISON W. HUTGHISON W, HK0013000119 26000 33 659 995 33 659 995 E
127 |S0AD5110039 |HYLUNDAT MOTO HYUNDA! MOTO HKR7005380001 277 25 086 052 25 066 052 E
128 |50A05110040 |JFE HOLDINGS LIFE HOLDINGS JP3386030005 3200 23783984 23783584 E
120 |50A05110041 |[KINGDISHER KINGDISHER GBA1033195214 18429 113488 764 13 488 764 E
130 [50A05110042 [KOC HOLDING KOC HOLDING TRAKCHOL9108 20604 [17 034 511 17 034 511 E
131 _ [50A05110043 [KT CORP. KT CORP. US4B268K1016 3174 10 944 923 9844 523 E
132 |50A05110044 [LAFARGE LAFARGE FROD00120537 1405 21 998 451 21998 45 E
133 |50A05110C45 |LIMITED LIMITED LUS5327161072 4355 15758 423 15758 42 E
134 |50A05110048 |LLOYDS GRP LLOYDS GRP GBOD0BT06128 234746 6 075 032 36075 03: E
735 |50ADS110047 |CUFTHANSA LUFTHANSA DEQ008232125 [6458 20 554 528 20 554 928 E
136 |50AD5110048 [MAGNA INTL MAGNA INTL CA5552224011 1771 6 889 559 16 8BS 559 E
137 [50A05110049 [MARATHON CIL MARATHON CIL LUS5658491064 4730 27 772 410 27 772410 E
138 |50A05110050 [MARUBENI MARLUBEN! | JP38TT600001 13000 3527 141 13527 141 E
139 [50AD5110057 [MAZDA MAZDA IP3868400007 28000 2 DB? 477 12 DB7 477 E
140 |50A05110052 [MICHLEIN NOM JMICHLEIN NOM FRO000121261 1367 9837 367 18 837 367 E
4 50AD5110053 [MITSU CORP MITSU CORP JP3898400001 8400 30039 498 30 039 438 E
142 50A05110054 [MITSUBL.CHEM MITSUBI.CHEM JPAB97T00005 17000 13638 137 13 639 137 E
14 50AD5110055 [MITSUI & CO. MITSU} & CO. JP3893600001 8700 23 225427 23 225 427 E
144 |50AD5110056 [MUENCHENER R MUENCHENER R DEND08430026 1098 32 316 537 32316 537 E
145 [50AD5110057 [NEC CORP. NEC CCRP. JPa732000008 58000 28 227 181 28 227 191 E
146 |50A0511C058 [NIPPON EXFR NIPPON EXPR JP3728400006 14000 10 861 624 10 861 624 E
147 |50A05110059 [NIPPON STEEL NIPPON STEEL JP3381000003 33000 25189213 25199213 E
148 |50A05110060 [NIPPON TEL. NIPPON TEL. JP3735400008 9800 73 581 701 73581701 E
148 |50AR5110061 [NISSAN MOTOR NISSAN MOTOR JP3672400003 37300 61522732 61522 732 E
150 |50A05710062 [NDRDEA AB NMORDEA AB SEQ000427361 13584 26 $12 26 103 B12 E
151 - |50AR5110CE3 |NTT COCOMD NTT DOCOMO JP3165650007 127 3 869 33 515 869 E
152 |50A05910064 |OLD MUTUAL OLD MUTUAL GB0007389925 48944 18203 482 16 203 482 E
153 |S0AC5110085 |OMV AG OMV AG ATOD00743059 2039 16953 853 16953 853 E
754 |S0ACS5110086 |PFIZER JPFIZER US7170811035 16503 56 456 652 56 456 652
155 |S0A0R5510067 [PINAULT PR FINAULT PR FRO0G01 21485 B20 18 708 761 18 708 761 E
156 |50A05110088 |POSCO POSCO US6934831099 [7ec 231 662 19231 662 UsD E
767 150A0511006% |FOWER POCWER CA7392391016 | ER 125148 16 125 146 CAD E
158  |S0A05110070 |PTT PUBLIC PTT PUBLIC THO0B46010007 8700 516 676 13 516 676 EUR =
159 [50A05110071 |REPSOL REPSOL IE_SD173516115 [ 34283198 34 283 198 EUR E
160 |50A05110072 |RICOH |RICOH [JP3573400009 6000 16054 189 5054 189 JFY E
161 |50A05110073 ISCA SCA SEN000112724 4587 11 566 337 1 566 337 SEK E
162 [50A05110074 [SHARP SHARP JP3359600008 7000 5634 535 € 634 535 JEY E
763 |S0A05110075 |SHELL SHELL - |@00303MLX29 30428 73 867 622 73 BBY 622 EUR E
164 [S0A0S110076 |SKAND ENSK SKAND ENSK SEN000148884 £27 3472785 13 472 785 SEK E
765  |S0A05110077 |SOUTHERN CO. SOUTHERN CO. LI58425871071 1234 4 669 859 14 669 859 usD E
166 __|50A05110078 |ST GOBAIN |ST GOEAIN FROD00125007 3 9 523 508 39521 6598 [EUR E

Kitoltés datuma: 20100104
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap

Adatszolgaliats neve:

Adatszolgaltato tbrzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 11467058
Tablakad: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100704
50A
BEFEKTETEST ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagvsdarend: forint
Tétel neve ISIN, egyéb azonosité kod § darabszam piaci érték nettésitott érték | devizanem fMod
Sorszam| PSZAF ked Megnevezss 1 2 3. Z 5 5| 7
a b c d [ f
167 30AR5110073 |ST.PAUL TRAV ST.PAUL TRAV USB417E10ST 2388 22 392 682 22392 652 Luso E
168 50AL51 10080 [SUMITOMO KAl SUMITOMO KAl JP3404600003 9800 18 818263 18818263 JPY E
169 50A05110081 |SUN LIFE CABBETDE1053 2500 13541413 13541413 CAD E
170 [50A05110082 |SUPERVALU SUPERVALU USBEB5361037 7520 17 975 580 17 975 580 USD E
171 |50AD5140083 [TEL DE ME TEL DE ME USB794037809 3821 11914 644 11514 644 [VE) 3
172 150A05110084 [TELECOM ITA TELECOM ITA ITORO3497176 188403 39 443 924 39443924 EUR E
173 50405310085 [TELENOR TELENDR NOOD010063308 5120 13 332 367 13 532 367 ’E( B
174 _ |S0A05110086 [TELIA AB TELIA AB SE0000667925 11936 16 519333 16 519333 EUR E
175 ;50A05110087 [TELSTRA TELSTRA AUQQGOCOTLSZ 29335 17 010 657 7 010 657 [AUD E
176 }50AD5110088 |[THYSSEN THYSSEN DE0087500001 5646 40 3698934 40 369 894 [EUR E
177 |50A05110089 [TCTAL B TOTALE FRO00120271 9243 112 664 354 12664 354 [EUR E
TCYDTA TOYOTA JP3633400001 17000 134 314 348 134314 348 JPY E
UNICREDITO LUNICREDITQ ITOC00064854 114007 72 330910 72 330 910 EUR E
UNILEVER EUR UNILEVER EUR NLOCG0009355 38 240 303 240 303 EUR E
50A051100¢3 [US STEEL CO US STEEL CO USS128091CE1 1400 14 512 986 14 512 986 . |UsD e
182 |50A05110084 [VERIZON VERIZON US92343V1044 12527 758052 719 78052719 USD E
163 |50AD5110085 [VIVENDI UN VIVENDI UN ﬁOOOO' 27771 4938 27 811 398 27 B11 398 EUR E
164 |50A05110096 [VOLVO VOLVO 1SE0000115446 12761 20 670 549 0 670 549 SEX E
185 |50A05110087 [WHIRPOOL WHIRPOOL US5633201069 838 2712 231 2712 231 lusD E
186 |50A05110088 (WOLSELEY WOLSELEY GBDOBSZNIP43 3837 4 505 B93 4 505853 I@’ E
187 |50A05110089 [YUE YUEN YUE YUEN BMGI88031448 44000 24 00D 757 24 000 757 ELR E
788 |50A05110100 {ZUERICHFIN ZUERICHFIN CHO0011075394 786 32 461 808 32 461 808 CHF E
789 |S0A051Z _ [Ketvények [ [}
790 |50A05120001
191 ...
192 |S0A05129989
783 |50A0513 Jelzaloglavel 1] [0
194 |50A05130001 |
196 |..
196 |50A05139955
157 |50A0514 __ |Eqyeb o Jo_
158 [S0A05140001
99 |..
T 200 [S0A051499%6
ott placon vagy mas elismert
201 |50Ad52 lgacan egyzatt eqyéb ariékpaplr 0 o
202 |50A0551 Részvanyek o 0
203 |50A05210001
04 .
05 |50A05219999
06 |50A0522 Kotvények 0 [i
07 |50A05220001
209 |50A05220999
210 |50A0623 Jelzaloglevel 0 0
211 {50AR5230007
212
13 |50AD5233999
14 |50AD524 Egyeb a 1]
15 |50A05240001
1B ..
17 |50AD5243999
Clyan értékpapir, melynek kibocsatja
kitelezattséget vallalt az adott ériékpapir fél
&ven belili, szabalyozott placra vegy mas
218 \50A06 elismer piacra 10riénd bevezeldsdre, 45 a o 0
‘bevezelésnek nincs trvényi vagy egyéb
akadélya
218 150A061 Részvények ) 10
220 _|50A0610001
221
222 |50A0619999
223 _|50A062 Kotvények [0 [0
224 |S0A0620001
225 .
226 |50AD629999
227 150A063 Jelzéloaleva! 0 n
228 |50ADB30001
228 ..
230 |50A0639339
| 231 |s0ADG4 Egyéb lo ]
232 |50A0640001
234 |50A0649393
Olyan, lagsagi jogokat megtestesits OTC
Ertékpapir, amelyre a vélelt megeldzd
harming napon betiil folyamatosan legaldbb
25 |50a07 két befekletési szolgaltatt nyilvénos modon 0 o
visszavonhatatlan véleli kitelezetiséget
felentd arfolyamat tett kozzé
236 |50A071 Részvények [ "]
237 |50AD710001
238 ..
239 |50AD719339
240 |50A072 Egyéb [] ]
241 |50AD720001
242 1.
243 |50A0729839
Legfeljebb Kettd éves hatralévd futamideji
244 |50AD8 hitelviszonyt megtestesitd OTC éntékpapir M 0
745 |GCADBI Kotvények o 0~
246 [50A0811 Vallalati kStvény lo 0
247 __|50A08110001
48 ...
248  150ADB119999
250 |50ADBI2 __ |Onkormanyzati kbtvény o [
251 (50A08120001
252 |..
253 |50A08129999
254 |50A0813 Kozintézmeényi kiborsats [i] o]
255 |50A08130001 .
256

Kitltés gatuma: 20100104
A kitbitésért felelés személy neve; Litresits Judit



L Raiffaisen Nemzetkdzi Részveny Alap Adatszolgéltatd neve: Adatszolgaltatd thrzsszdama:
4, 5z, melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

[~ Tablakad: 504

Vonatkozdsi idd : 20100104-20100104
50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nogysdgrend: forint

r K Tétel neve ISIN , egyéb azonositd ké_d darabszim placi érték nottasitott érték | devizanem {Mdd
Sorszam| PSZAF ked Megnevezés 1 -2 3 i 5 g 7
a b c d 3 f
— 257 |50A06135999
758 |50A0B14 _ [Jelzalogleval @ [
259 50408140001
[ 260 ...
261 |50A08148899
262 |50ADBI5 _ (Egyeb [0 0
L — 263 |BGADB1S0001 :
264 ..
265 _ |50A08159999
— 266 |50A082 [Pérzplaci eszkbzok. [ 1]
67 150A0820001
: [ 268 |..
-— £9 S0ADB25989
Két dvnél hosszabb hatralévs fulamidaji,
270 |50A08 hitelviszonyt m 11 ériékpapirak °
— 27 SCA081 Kétvények - 1] ]
27 S0ADS11 Véllalati kbtvény 0 a
273 50A09110001
. | 274 |
|- 275 |50A09118589 - -
276 |50A0812 Onkormanyzati katvény a [i]
o 277 |80A09120001
2/ ..
275 |50A09129999
- 280 |50A0813 Kozintézményi kibocsstds 0 0
28 S0A08130001
287
283 50A08138889
284 |50A0814 Jelzdloglevél 0 i
285 |50A09140001
286 ..
287  |50A0G1455855
288 |50A092 Egyéb [ a
— 289 |50A0S20001° | :
280 |..
291 |50A0829999
Befekielesi jegy &s egyeb ollektiv
- 202 [som0 befsklelési énékpaplr 0 0
Eurdpai befextelési alap vagy az EU-ban
203 [S0ATO1 létrehozott megfeleldie 0 0
[ 294 |50A1011 [Nyiltvégad o il
295 |50A10110001
206 |...
L 257 _|50A10115895
208 |50A1012 Zartvégi [i] a
293 |50A10120001
- 300 ...
01 |50A10126955
. Egyéb befekletési jegy és kollektiv
. 302 [S0A102 b £ értekpapT q 0
303 |50A1021 Nyiltvégd a ]
304 |50A10210001
[— 305 .
306 |S50A10215599
307 |50A1022 Zartvégd 0 [f)
. 08 |S0A10220001
0¢ |
310 |50A10228859
— 311 50A11 Halaridds Ogyletek 2] 0
12 |SCATTT |Eri8kpapirta k3l B ET
13 |50A1110001
. 14
1 5041119989
1 50A112 Devizéara kitétt 10 0
— 317 |50A1120001
18 |..
15 |50A1128889
| . | 320 |S0A113 Indexre kotatt 10 [
27 5041130001
322 ...
— 23 |50A1138989
24 |50A114 Tozsdai aru 0 [i]
: | 325 |50A1140001
326 ..
27 150A1148999
| 328 |S0A115 Hataridds kamailab igylatek 0 [7]
[ 329 |50AT150001
330 |.
1 |50A1159999
2 |50A116 Kamat-, deviza- és tckecsere igyletek 0 1
3 |50A1160001
334
— 335 {50A1169993
: 336__[50A117 |Eayéb 0 0
\ 357 _[50A1170001
L [ 338 |..
333 5041179999
340 |S0A12 Veteli s eladasi opcick o Q
341 |50A121 Ertékpapir [0 0
342 [50A1210001
34,
344 S0A1219999
34 S0A122 Deviza 0 i} [1]
34 50A1220001
347 ..
348 50A1229939
349 50A123 Index a 1]
350 50A1230001
351 .
352 |50A1238939
353 [50A124 Tozsdei ans 0 a
354 [SDA1240001
355 ]

Kitéltés datuma; 20100104
A kitdltesért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Nemzetkizi Részvény Alap
4, sz, mefleklet

Téblakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100104

Adatszolgaitatd neve:
Raiffeisen Alapkezelt Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZROZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgdltald torzsszama;
11467058

— \?zﬂ‘sd]:rmd: M
Tétel neve ISIN , egyéb azonositd kéd plagl érték nettositott érték | devizanem [ MGd
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 ~5 .| [ 7
2 7] [ d e i
356 }50A1249999
357 |50A125 Egyéb 0 0
358 |50A1350001
50A1259999
36 3 Ingatlan 0 1]
362 il Epités alatt lid ingatlanok b o
363 [50A1310001
364 |
3565 [50A1315989
366 |50A132 Egyeh [ la
367 [80A1320001
368 |...
369 |S0A1329999
370 |50A14 Ertékpapir Gaylelekbol eredd ki gsek - 512 545 512 545
371 |S0A140001 [D1821658 Dividend payment Eszkdz D1821658 Dividend payment Eszkdz GR0009252882 5030 228 742 |228 742 GBP E
372 [50A140002  [D1824113 Dividend payment Eszkdz 01824113 Dividend payment Eszkz US85417E1081 2388 103 745 103 745 UsD E
373 [50A140003  [D1B24258 Dividend payment Eszkdz D1824258 Dividend payment Eszkéz LI51712321017 1376 63 402 |§3 402 ush E
374 |S0A140004  |D1825232 Dividend payment Eszkdz 1825232 Dividend payment Eszkéz JP3830800003 7700 116 656 116 656 JPY E
- |Erékpapir Ggylelekbdl eredd -

375 |s0A15 kiitelozetiséaek 0 0
376 |s0A150001
377 |..
376 (S0A158889
379 Sorozatek
360 |50A21 Sorozat azenositdfa (ISIN) |
387 |508214 Kivetelései Ig B
362 |50A2114 Befektetés! {egyek forgalmazasabol 0 0
363 S50A21110001
384
365 |50A2111999%
366 |50A2112 Egyéb [0 0
387 |50A21120001
388 ...
369 |50A211929999
350 |50A212 Kotelezettségek o 0
351 |50AZAZ1 [Befeketési jeayek for abo! o 0
392  |50A2121000%
383 |.
394 |50A21219995
355 |50A2122 _ |Eqyéb - D ]
398 |50A2122000%
347 i
J98__ |50AZ1229999

A befektetési jegy sorozatra jutd netlé
98 |50A213 eszkdzérték
400 |S0A214 Befekietési fegyek nyitd darabszama
401 |50AZ15 Eladott befektetés] jeqyek darabszéma
402 |50A216 Visszaviltott befektetési jegyek darabszamal
403 [S0AZIT Befektetési [egyek zAnd darabszama

Betfextetési fegyek arfolyama {egy jegyre
04 [0Az18 UG nettt eszkbzértek)
405 e e
406 Sorozatck
407 |50Az2 Sorpzal azonosiidja {ISIN)
408 |s0Az21 Kovetelések Ji] Q
409 |S0A2211 Belektetési fegyek forgalmazasabdl [ b
410 |50A22110001
41
412 50422119999
413__|50A2212 Eqyeb [0 0
414 |50AZ22120001
415 -
416 |50A22129999
417 |50A222 Kotelezeliségek I_ﬂ 1]
418 |S0A2221 Befektetési fegyek farpalmazasabol 0 0
419 |50A22210001
420 .
4. 50AZZ2219999
422 |50AZ227 Egyéb 0 [
4. 50AZ2220001
424
425  |50A22229999

A befektelési jegy sorozaira juid neitd
426 |SOAZZS  |ocokdaertek
427 |50A224 Belektetes! jlegyek nyits darabszama
428 |50A225 Eladott befektetés! jeqyek darabszéma
429 |50A226 Visszavéllott befekietési iegyek darabszéma)
430 |50A227 Befektetdsi jegyek z4rd darabszéma

Befektetdsl feqyek arfolyama (eqy Jegyre
431 |soAxzs utd nettd eszkizérték)
432 |50A3 A partfolia srttke mind?
433 Nem I ib befektetés! jegyek ében
434 |50A31 Alap itdja HU0000702780
435 |50A311 Hovetelések 105108 105 108
436 [S0A3111 Befektetésl fegyek forgalmazasabsl [ [i]
437 |50A31110001
438 |..
439 [50A31119999
440 |50A3112 Egyéb 105 108 105108
441 |50A31120001 gr:l::ﬁ\ HUF Folydszdmla felhaimozott ';R:\HI:I;A HUF Felyészamla fethalmozott f 105 108 105108 HUF e
4“2 ..
443 |50A31129999
444 |S0A31Z Kotelezetiségak -9 €89 960 -9 689 950
445 [S50A3121 Befektetési fegyek forgalmazasabél 10 0
446 |50A31210001
447 |
448 [50A31219999
449 [s0A3122 Egvéb -G 689 960 -9 559 960

Kitgltés datumma; 20100104

A kittiltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap
4. sz. melléklet

Adatszolgaltald neve:

Adatszolgaltato térzsszama:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Téablakdéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100104
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA .
— Yomysdgrend: forint
Tétel neve ISIN , eazéb azonositd kéd | darabszim piact énték ne_ttésiton érték | devizanem JMdéd
Sorszam | PSZAF kod Magnevezés 1 . 2 3 . 4 5 & 7
- a b ¢ d e _f
450 |S0A31220001 |Alapkezelési dijif Atapkezelesi diff 0 -864 308 -864 308 HU E
451 |S0A31220002 | 01819548 Letétkezelésl dij Kovetelds D1819548 Letdthezelési dij Kivetelss 1 -812 520 -§12 520 EUR E
452 |50A31220003 |D1818548 PSZAF dij Kdvetelés D1619549 PSZAF dij Kovetelés 1 -242 931 -242 931 HUF E
453 |50A31220004 [D1623457 Alapkezelési dij Kivetelés 01823457 Alapkezelés! dij Kovetelés -6 581 639 -6 581 638 HUF E
454 |50A31220005 [D1822458 Letétkezelsi di] Kbvetelds D1823458 L i dij Kovetelés -592 345 592 345 HUF E
455 50A31220006 |D1823450 Szamviteli dij Kévetelés D1823459 Szamviteli df Kivelelés -196 250 -196 250 HUF E
456 |s0A31220007 l;ggky;;izsgala dijfD1813146 KPMG djj ;So;lz';\zx}zsgélﬂl dlj#fD1813146 KPMG dij o 249 041 240 041 HOE =
457 |50A31220008 |Letétkez. dij RZB#! Letétkez. dij RZBIf [ -36 111 -36 111 |EUR E
458 |50A31220008 |Letétkezelsi dij Letétkezelési dilff [0 -77 7868 -77 788 HUF E
459 50A31220010 |PSZAF dijif PSZAF dijif o -10 804 -10 804 HUF E
460 |SDA31220011 |Szémviteli dijif |Szamvitell i [{ .25 323 -25 323 HUF E
467 |50A313 A portfolio ériéke dsszasen 3 927 283 969 HUF E
462 |SCA314 Befekietési jegyek nyitd darabszama 2 036 484 100 E
463 |50A315 Eladott befektetési jegyek darabszéma 2 527 278 E
464  |SCA31G6 Visszavéllolt befekietési jegyek darabszamal 1162480 E
465 [S0A37 Befekletési jegyek zArd darabszama 2 037 841 898 E
Befekiotés] jegyek arfolyama (egy jegyre

466 |S0A31E jUtd netld eszkbzerték) 2 HUF E
467 |50A4 Adaiszolgaltatd azonositdja LISINY HUO0000702790

Kitdltés datuma: 20100104
A kitdltésért felelés személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Nemzetkdzi Részveény Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltats tbrzsszdma:
- 4. sz, melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

: Tablakod: 508

- Vonatkozasi id5 : 20100104-20100104 50B

Nettésitott értékpapirpozicick .
Nugysdgrend: forint

Tétel neve _!ﬂN. egyéb azonositd kid | Devizanem | Hosszu poiicié Révid pozicid | Nettd pozicié | Méd
— Sorszdm | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 -4 § 3 7
. - a b c 3 f g
— 001 |50B001 Osszesen 4] 0 0
0p2 15080011 nem szarmacztatott Ggylet 0 0 0
. J03  |508001101
- 004 ...
805 |50B00115%
— 006 |50B0012  [hataridds Ogylet 0 0 (]
007 508001201
ag8_ ...
- 008 |50B001299
010 15080013 [opcios lgylet . 0 - 0 0
bt 071 |50B8001301
’ g1z ...
o 013 |50B001399
. 0i4  |50B0014 egyéb . 0 4] 0.
§15 1508001401
— 016 |...
017 |50B8001499
s 018 |50B100 Hossz1 pozicidk kitési arfclyama
019 |508101 Osszes valtozé letét
020 |soB102 Fedr:"zeti likvid eszkdz (Tpt. 274. {2).bek.
— alapién)

RS N A

Kitoltés datuma: 20100104
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2009,

I A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap (RANRA) bemutatdsa
1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap
Lajstrom szama: 111175

Alapkezeld neve: - Raiffeisen Befektetdsi Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Ztt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdld neve: KPMG Hungdria Kft., Kajtér Laszls
Székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.
Elszémolds napje: T+1 napon

Tipusa: nemzetkdzi részvény

Futamideje: hatdrozatian

2. Az Alap stratégidja

A Raiffsisen Nemzetkézi Részvény Alap mikédése sordn a iBrvényi eléirdsok belartasa mellett eszkdzei legaldbb 70%-at nemzetkdzi,
OECD togorszég rezidens tarsasdgai dlial kibocsatott részvényekbe, a fennmaradé részt likvid és keckdzaimentes eszkdzokbe (pl.
Gllampapir, bankbetél] fekieti. Az Alapkezels a befekieiési jegyek zavartalen visszavdltdsanak biztositasa érdekében likvid eszkdznek
min&siilé eszkdzéket tart, melyeknek az Alap sajat t8kéjéhez viszonyitolt ardnya rendszerint 5% és 25% kézétt fog mozogni. Az Alap
teljesitményének érickelésekor B5%-ban a Margan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexet (MSCl World Free) 15%-ban az RMAX
indexet tekintjuk benchmarknak. Az Alapkezeld ,Alvéllalkozdi Szerzddés™ kététt a Raiffeisen Kapitalanloge-gesellschaft mbH-val (Am
Stadtpark 9, 1030 Bécs, Ausziria), A szerzddés keretében a Ruaiffeisen Kapitalanlagegesellschaft mbH mint clalapkezelé a nemzetkézi
piacokon szerzett tapasziolatait és informéciéit felhaszndlva részt vesz az Alap befektetési siratégigjanak kialakitasdban, o stratégia
kiglakitasdhoz szikséges informdcick elemzésében, valamint a megvalssitdsahoz szikséges konkrét portféliédéntések meghozataléban és

végrehaijtasaban.

3. A RANRA éves hozamai

Arfolyam valtozas Netto eszkdzérték* A ref. Index hozama
2009. 19,25% 1,927178 Fi 3927 283 969 Ft 24,64%
2008. -35,72% 1,614272 Ft 3223030 622 Ft -30,14%
2007. 2,82% 2511512 Ft 4963 272 499 ft -1,85%
2006. 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 5,95%
2005. 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 24,56%
2004. -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft 0,02%
2003. 19,32% 2,118531 Ft 2025084 347 Ft 18,83%
2002. -28,29% 1,775554 Ft 1 362 155 906 Ft -29,37%
2001. -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -15,05%

*az év ulolsé munkanapjdra kazzéleif hivatalos drfalyam és neltd eszkdzérték Forras: RIF statisztika
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4. Az Alapkezels mikédésében bekévetkezett viltozdsok

Az Alapkezeld mitkédésében 2009. évben jelentbs valtozds nem tSriént.

ll. Az Alap teljesitményét meghatérozé f6bb folyamatok

2009. elsé negyedéve — leszdmitva mdrcius hénapjdt - nem hozof: fordulatot a megelzd év utolsd hdnapjaiban csicsdra éré, az egész
vildgot és annak t6kepiacait is megrédzé pénzigyi és gazdaségi vélsdg utén. A vilagot vezetd gazdasagi és politikai szereplék kérében
egyelére csak révidebb idvra sz6ls, ,izoltd” jellegl intézkedések szilletiek meg. Ekézben pedig rosszabbnal rosszabb makrogazdaségi
adatokkel faldlhatték magukat szembe a befektetk. Ennek folyoményaként o bizenytalanség maradt az uralkedé tényezs a befekieték
kérében, akik valiozatlanul kerilték o kockdzatos eszkzsket, helyeite a biztonsdgos befektetési formakat fsleg a fejlett piaci
dllampapirokat] keresiék — ez pedig a részvényindexek tovabbi esését eredményezte. A fejlett 16zsdék atlagos teljesitményét mérs MSCI
index negyedéves szinten dolldrban -12,50%-ct ért el, a forintban kifejezett teljesiiménye pedig +8,50% volt, készdnhelen a negyedév

soran bekdvetkezd jelentds forintgyengilésnek.

200%. masodik negyedévének nagy részében folylatédott a mércius masedik felében megindult ,rally”. Kiilsnésen igaz ez az dprilisi
idészakra, amikor is a fejleft 16zsdék Bbbsége kétszdmiegyli emelkedést produkalt. Majus még mindig emelkedést, de mar jéval
szerényebb feljesitményt hozolt, jiniusra pedig teljesen kifulladt a korrekeid. A i3bbség szédméra meglepeiésként iatt erdteljes korrekeis
mdgdtt részben a makrogazdasagi mutatdkban bekévetkezett javulds, részben pedig o kockdzatvéllalési hajlonddsdg visszatérése
hizédott meg. Természefesen technikai tényezék is szerepet jatszottak, gy mint @ tilzott pesszimizmus és az n. short poziciék zdrdsa. A
jegybankek dltal a vezatd gazdasagokba pumpdlt irtdzates mennyiségli pénz likviditasi oldalrél témaegette o piacokat. A fejlett idzsdék
atlages teljesitményét méré MSCI index negyedéves szinten dollarban 19,7%-ot ért el, a forintoan kifejezett telie;irménye viszont -0,7%

volt, k8szénhetben a negyedév sordn bekovetkezd jelentds forint erstdésnek.

2009. harmadik negyedévében folytatédott a fejlett gazdasagok véllalotai ibzsdel értékének/arfolyaménak emelkedése. Jilivs — Japdn
kivéielével — 8-10%os emelkedést hozoft a piacokon, hasonléan a mésodik negyedéy elsé hénapjahoz. A kévetkezd két hénap is pozitiv
volt, dm az emelkedés jdval kisebb lendilettel folytatédott, ami szintén a masodik negyedév tendencidginak ismétlédése. Az emelkedés
m&gotii okok nem vélloziak: az alacsony kamatszint és a kordbban igen pesszimista vérakezdsckat feliilmilé makrogazdasagi adatok a
részvénypiacok felé tereli¢k a likviditast, A véllalati eredmények szintén a vaért felett alakuliak, am azok féleg kliségesokkentésbél és nem
a varinél nagyobb forgalom béviilésbdl szarmaziak. Amig a hangulat {6, ez uiébbi tipikusan nem zavarja a befekietdket, igy kilénssebb
megingds nélkil kapaszkodiak vissza a t6zsdék a lehman Brothers bukdsa elSiti vagy azt megkézelits szintekre. A fejlett tézsdék dtlagas
teljesitményét mérd MSCl index negyedéves szinten dollérban +16,9%-ot ért el, a forintban kifejezett teljesitménye viszont +11,8% volt, a

killerbozet féleg a dolldr euréval szembeni gyengiilésébdl adédik [a forint az euréval szemben csak kis mériékban eréssdét exzitial).

A negyedik negyedév elején megdllt o fejlett piacok indexeinek emelkedése. Ckidber kizepéig megvolt oz esélye annak, hogy ismét
hurrahangulat t&r ki, de az Ojabb csicsok kdzelében az eladdk erdielies t8bbséghe keriltek, ennek kévetkeziéhen az indexek lendiiletes
esésbe kezdrek. Volt olyan nap, amikor az ulolidra tavasszal illefve 2008. Sszén ldtolt mériékben zuhantak o részvénydrfelyamok, és
ezzel parhuzamesan gyengiliek o felisrekvd piaci devizdk. Mieldtt azenban elhitik velna, hogy it az esés, napvildget lalott a
vérakozdsokal jéeskan meghaladé amerikai gazdaségi névekedési adat, ami a hénap végén dtékenyan nyugtatta o piacot. MNovember
elején és legvégén is volt kétkét olyan nap amikor Ggy tint, megindulnak lefelé oz drak, de a ho eleji esés, illetve a hé végi dubaii
események nem tudték megforditani @ hangulatot, igy tovabbra is esiesok kdzelében maradtak az indexek. Az év vége azidn cséndesebb
lett azok az indexek amelyek mdar kiemelkediék mogukat csak szerényen, azok amelyek kicsit el volick maradva meredekebben

emelkedtek.

‘ Raiffeisen
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A meghatdrozé nemzetkdzi indexek 2009-es teljesitménye helyi devizdban &s forintban kifejezve:

S&P500 Dow NASDAGQ FISE100 NIKKE

Hozam {az index sajat

23,45% 18,82% 43,89% 22,07% 19,04% 23,85% 26,98%
devizajaban)

Hozam forintban 22,17% 17,58% 42,39% 33,84% 16,72% 26,17% 27,08%

S&P500; USA, Dow Jones: USA, NASDAQ: USA [technolégiai), FTSETQ0: UK, NIKKIEIZ25: Japdn, DAX: Németorszég

MSCl: Morgan Stenley World Free globdlis részvényindex Forrds: BLOOMBERG
Az Alap referencia indexének {85% MSCI W — 15% RMAX] éves teljesitménye 24,64% volt, kdszdnhetben az MSC| index 27,08%os

forintban kifejezett hozemdnak, valamint a hazai révid futomidejii &llampapirck RMAX indexe dltal felmutatott +10,79%0s

teljesitménynek. Az Alap ezzel szemben 19,95%-ot teljesitett 2009-ban.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2009.

. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az elsé félév soran az Alapkezeld az Alap részvénykiteftségének nivelését haidrozia el. A folyamatosan emelkedd részvényhdnyadot o

javuld nemzetkdzi részvénypiaci hangulat indokelta.

2008. 2009. L. né. 2009.II. né.
Részvényhdanyad az idészak végén 74% 80% 81%

A portfdlié szektorisszetételénsk legfontosabb médosuldsa a pénziigyi szektorok silydnak emelése voli.

Szektararzetétel - 2009.03,31, Stektarrszerite] - 2009.06.30.

Nam ciillys logyoumtai jovak [
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lpar

o T
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R

ahore [ EEETmT]
Kealgaliotar 5

ago 00 10,00% L5.00% 1.0% pLET 39087 00 [1:.8 10.60% 15.00% 20,00% 25,02% ELIE

Forrds: RIF Statisztika

A portfslié foldrajzi (deviza) szemponti Bsszetétele nem valtozott jelentdsen a félév sordn. Mind Japdan, mind az eurépai piacok a

referencia indexben képviselt sdlyuknél nagyobb helyet kaptak o portfélidban az amerikai részvények rovdsara.

2009.03.31. 2009.06.30,
JFY Egyéb Pt Egyéb
7% 79 7% 8%
EUR
28%

NOK
1%

usD ' ' USD
486% 43%

Forrgs: RIF Statiszlika

Az alap a részvényardny alulsilyozésa miathi alulteljesitését nagyrészt ellensilyozia az egyedi részvénykivalaszids valamint a pénzigyi
részvények felilsilyozésa ennek kévetkeztében az Alap hozama 2009. elsd felében szinte teljesen egyiittmozgott a referencia index

idészaki koltségekkel korrigalt teliesitményével,

A masodik félév sorén az Alapkezeld tovébb folytatta az Alap részvénykitettségének ndvelését. A folyamaiosan emelkeds

részvényhdnyadot o nemzetkdzi részvénypiaci optimizmus indokolta.

2008. 2009.1ll. né.  2009. IV. né.

Részvényhdanyad az idészak végén 74% 86% 88%
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2009.

Az Alapkezeld igy déniétt, hogy befekleiési modellvaltast hajt végre 2009. decemberében. Az Alap kordbbi szerkezeiéhez képest

jelentds véllozdsok kévetkeztek be, kildnésen az eurépai és a japdn részvények felilsilyozédsa feliing. Az Alapkezels dltal vélasziott

-

{ 4 [ 4

— = ]

A t ~od

straiégia eredményeképpen a jévében gyakeribbd és nagyobb mértékiivé vdlhat a referencia indexidl valé eliérés.

SzektarGaszetitel - 200%.09,20.

Nam kb fogyamridss ook il

Srakdordscxetétel - 2009,12.21,
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Forras: RIF Statisztika
2009.09.30. 2009.12.31.
CHF .
o Py Egyéh

5 A Y .

NOK 8% o Egyéb

o CHF 16% 10%

%
: 2%
EUR EUR
40% 45%
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0
7o

9%

NOCK

1%

?% 17%

Forras: RIF Statisziika

Az Alap 2009-es netid hozama 5%-ot meghaladd mértékben elmaradt a referencia index teljesitményétsl.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2009,

IV, Portfolio ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysdagrend: Fotint

, ISIN , egyéb
Megnevezes clzonositgé kod darabszém piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamia 830 423 213

Forint 413 232935

Deviza 417 190 278
Allampapirok 1 000 10711 000
Allamkstvény 1 000 10711 000

2013/A MAK HU0000401831 1 000 10711000 HUF
Tézsdén vagy mads elismert

piacon jegyzeft értékpapir 2177547 | 2386774770
Megfeleléen likvid értékpapir 2177 547 2386774770
Részvények 2 177 547 2386774770

ALUANZ SE DEOGOB404005 1368 27 166 428 EUR
ALTRIA US0220951033 8 004 22 650716 usb
AM.INT.GROUP US0268741073 10 187 3005 355 usb
AOL TIMEWNEW Uss873171057 9 529 18013 380 usb
ARCELOR MITT LU0323134006 1629 7 332 553 EUR
ATANDTINC US00206R1023 6 682 35785017 UsD
AXA FROOOG120628 6128 25709 651 EUR
BANCO BILBAO ESC113211835 6 389 14 649 944 EUR
BANCO SANTAN ESC113900)37 11 452 20 467 759 EUR
BANK OF AMER US0605051046 14 510 38 390 163 usb
BANK SCOTLAN GB0O007547838 65 604 8 826746 GBP
BARCLAYS U) GB0031348658 33 023 13797 017 GBP
BASF DEOQOS5151005 618 4 537 572 EUR
BK OF CHINA3 CNE1000001Z5 316 000 16 483 085 EUR
BNP FROC00131104 2637 21121302 EUR
BPF AMMOCO GBOD079805%91 33 856 48 502 566 GBP
CARREFOUR SU FRODD0120172 3 402 24 789 509 EUR
CHEVYRONTEXAC US1667641005 ' 2 834 39 391757 usb
CHINA CONST CNE10C0002H1 199 000 20918 414 EUR
CHINA MOBILE HK0941009539 10 000 18 984 726 EUR
CHINA PETROL CNE1000002Q32 232 500 26 B4A0 749 EUR
CHINATELECOM CINET0O00002V2 211000 14 449 962 EUR
CITIGROUP US1729671016 23 671 29 846 198 Ush
CONOCOCPHILL U520825C1045 2 608 25 385 589 Usb
CR SUISSE CHO012138530 3267 16 553 007 ‘CHF
CREDIT AGR. FROODO045072 8 863 18 773 961 EUR
DAIMLERCHRYS DEQOOZ7 100000 4378 30950823 EUR
DEUTSCHE BAN DEOOO5140008 2113 15 570 332 EUR
DEUTSCHE POS DEQQ05552004 6 369 20084 831 EUR
DEUTSCHE T.R DEOQOS5557508 11 964 34054 150 EUR
DEXIA {AS) BEDD03796134 7 974 6756 338 EUR
E.ON AG ORD DEOOODENAGY99 2 565 19 315 330 EUR
EDF ' FROO10242511 1543 16 955 055 EUR
ENI ITO003132476 6225 27 591797 EUR
EXXON MOBIL Us30231G1022 6067 21010189 Usb
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FANNIE MAE US3135861090 11 009 i 572213 usD
FORDMOTORCO US3453708600 39 372 16 942 319 usD
FORTIS BEOCO3801181 10 003 2 460 545 EUR
FRANCE TEL FROCOO133308 5 458 28 845 578 EUR
+REDDIE US3134003017 10915 1 497 257 UsD
GAZ DE FR. FROO10208488 1659 15517215 EUR
GAZPROMMADR US3682872078 5434 14 550717 Ush
GEN ELECTRIC U33696041033 16 615 20578 419 uspb
GENERAL MOT US3704421052 17181 10331 141 UsD
GLAXOSMITH GB0009252882 5382 i6 828734 GBP
GOLDMAN SACH US38141G1040 1237 i9 616 006 LUSD
HBOS GBOO30587504 54 111 10 168 994 GBP
HEWLETT-PACK US4282361033 3 451 23 533 245 usD
HITACHI JP3788600009 21 500 15 445 460 IPY
HOME DEPOT US4370761029 7 694 33 281 845 usDh
HONDA JP3854600008 4 200 16 669 228 JPY
HSBC GB0O005405286 21 942 39 561 935 GBP
ING GROEP2 NLOO00303600 B 433 16 367 082 EUR
INTEL UsS4581401001 5 664 15 602 964 UsD
NTL BUSINES US45%22001014 1814 28 687 513 uspb
JOHNSON US4781601046 2 350 26 420 240 Ush
JP MORGAN US46625H1005 8 438 49 993 482 usD
KROGER CO Us5010441013 3973 12716 819 usp
LFHMAN BROS US5242081002 8 101 43 385 UsD
LLOYDS TSB G GB0008706128 18 832 6 462 645 GBP
MCDONALDS Us5801351017 2 48] 28 993 271 UsD
MERRILL LYNC Us5%01881087 6378 13 506 982 UsD
METRO DEOOO7257503 1970 14 202 586 EUR
MICRCSOFT US5242181045 5736 20 953 438 usb
MITSUBISHI T JP3902900004 14 900 17 033 422 JBY
MORGAN ST US6174464486 6 758 20369 128 usD
NESTLE (4) CHO038863350 4124 30 499 652 CHF
NIPPON TEL. JP3735400008 45 43 853 238 JPY
NISSAN MOTOR JP3672400003 16 280 10 847 950 JBY
NOVARTIS D CHO012005267 2013 18 859 809 CHF
PANASONIC JP3B66800000 7 600 17 613 759 JPY
PETRO BRASIL US71654V4086 2 306 10612018 Ush
PETROCHINA CNE1000003W8 243 000 40 663 853 EUR
PEUGEQOT SA FROOC0121501 2275 7318 850 EUR
PFIZER US7170811035 2912 32 286 007 usb
PROCTER & GA US7427181091 2 593 30121834 UsD
SAMSUNG E. US7960508882 530 17 428 653 usb
SANOFI FROOQ0Q120578 1780 21 397 401 EUR -
SHELL GBOOBO3MLX29 11 929 59223012 EUR
SIEMENS AG DEQ007236101 2016 28 120 399 EUR
SOCIETE GENE FROOO0130809 1725 16 442 838 EUR
STATOIL NO0010096985 3 695 11312730 NOK
SUEZ EN SA FRO010613471 438 1397 482 EUR
TELECOM ITA ITO003497176 70313 14 689 189 EUR
TELEFONICA ESO178430E18 5 891 24723 131 EUR
TESCO GBO008847096 21335 209218 882 GBP
TOTALB FROO00120271 3 598 37068718 EUR
TOTAL CORP US87612E1064 3001 19 472 085 uspb
K aiaror.
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TOYOTA JP3633400001 7 000 42 343-571 JPY
TYCO INTL. BMG2143X2082 2797 11 352 620 usD
UBS 0.2 CHO024899483 8 524 22 488 487 CHF
UNICREDITO ITO000064854 28 333 13091012 EUR
UNILEVER EUR NLOOO0009355 4 020 18 456 967 EUR
UNITED PARCE USe113121068 2 447 25 363 438 usb
UNITED TECHN US2130171096 1 861 18 743 947 Usb
VERIZON US92343V1044 5701 36316219 UsD
YODAFONE B GBOOB16GWDSS 62 027 23 482 206 GBP
VOLKSWAGEN DEQOO74664005 731 48 388 545 EUR
WACHCVIA Use292031024 10 679 11 117 068 UsD
WALMART US®311421039 13 154 138 567 322 uspb
WELLS FARGO USe497461015 6924 38 356 099 usD
Kovetelesek 4 585 353

Ké&telezeftségek -9 463 714

A porifolic értéke Gsszesen

3 223 030 622

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

p ISIN , egyéb
Megnevezés azonosit?‘:ykécl darabszam __placi érték devizanem

Pénzforgalmi szamia 470 093 078

Forint 153 457 392

Deviza 316 635 686
Allampapirok 1 000 10 778 060
Allamkstvény : 1 000 10 778 060

2013/A MAK HUO000401831 1 000 10 778 060 HUF
Tézsdén vagy mas elismerf

pidcon jegyzett értékpapir 3 455 485 138
MegfelelSen likvid értékpapir 3 455 485 138
Részvények 3455 485138

ACE LIMITED CHO044328745 1 308 12398 176 Usp
AlSIN SEIKI JP3102000001 3 000 16 188 585 JPY
ANAD_PETROL US0325111070 1361 15 977 227 UsbD
ANGLC AM GBOOB1XZ5820 4 449 36 566 058 GBP
AP MAERSK DKO010244508 28 37 292 472 DKK
ARCELOR MITT LU0323134006 9 439 82 266 843 EUR
AT AND T INC US00206R1023 19 264 101 552 143 usD
BANCA MONTE [TOO01334587 40111 13 340 579 EUR
BARCLAYS U] GBO031348658 78 029 65 290 703 GBP
BASF DEOO05151005 3683 43 351 512 EUR
BB+T COPR Us0549371070 2793 13 326 341 usD
BCE CAO05534B7604 3444 17 883 797 CAD
BNP FROODO131104 5704 B4 358 309 EUR
BOUYGUES FROC0O0120503 2 693 26 567 381 EUR
BP AMMOCO GBO007980591 71151 129 425 092 GBP
'BRIDGESTCNE JP3830800003 7 700 25 494 883 JPY
CARNIVALPLC GB0O031215220 3 091 20 007 052 GBP
CASINO GUI FROO00125585 1574 26 656 674 EUR
CHEVRONTEXAC US1667641005 7 440 107 727 549 Usb
CHINA PETROL CNET000002Q2 420 000 70 412 983 EUR
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RAIFFEISEN NEMZETKSZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2009.

CHINATELECOM CNE1000002V2 418 000 32831225 EUR
CHUBB US1712321017 1374 12727 013 usp
CNP ASSUR FROD00120222 858 15746118 EUR
CREDIT AGR. FROOD0045072 16 470 55134 682 EUR
CRH PLC IE0001827041 3991 20 548 336 EUR
DAIMLERCHRYS DEOOOZ 100000 8 203 89 772272 EUR
DELHAIZE BEOOD3562700 1473 21391 555 EUR
DNB NOR ASA NOO0010031479 & 662 13 632 301 NOK
DOW CHEMICAL US2605431038 4779 24 833 472 Usb
E.ON AG ORD DEOOOENAGP99 7 968 63 079 893 EUR
ENEL SPA ITO0D3128367 34 028 37 302 341 EUR
ENI ITO003132476 18 857 Q0 208 692 EUR
FINMECCANICA ITO0D3856405 4 390 13 304 771 EUR
FOMENTO ESO122060314 1723 13743 058 EUR
FRANCE TEL FROOD0133308 12 421 58 636 326 EUR
GERDAU US3737371050 2913 @ 329 850 usD
HOLCIM U) CHOOQ12214059 1527 22413 871 CHF
HUTCHISON W. HKO013000119 26 000 33 659 995 EUR
HYUNDAI MOTO KR7005380001 1277 25 066 052 EUR
JFE HOLDINGS JP3386030005 3200 23783984 JPY
KINGDISHER GB0033195214 19 429 13 488 764 GBP
KOC HOWDING TRAKCHOL?21Q8 30 604 17034 511 TRY
KT CORP. US48268K1016 3174 Q944 923 usp
LAFARGE FROGCOO120537 1405 21 998 451 EUR
LIMITED Us5327161072 4 355 15758 423 usb
LLOYDS GRP GBO008704128 234746 36075032 GBP
LUFTHANSA DEODO8232125 6 459 20 554 928 EUR
MAGNA INTL CAS5592224011 1771 16 889 559 CAD
MAN DEQOOS937007 200 13270077 EUR
MARATHON OIL US5658491064 4730 27772 410 usD
MARUBENI JP3877600001 13 000 13 527 141 JPY
MAZDA JP3848400007 28 000 12 087 477 JPY
MICHLEIN NOM FROD0O0121261 1 367 19 837 367 EUR
MITSU CORP JP3898400001 46 400 30 039 498 JPY
MITSUBIL.CHEM JP3897700005 17 000 13639137 JPY
MITSUI & CO. JP3893600001 8 700 23225 427 JPY
MUENCHENER R DECOOB430026 10%8 32 316 537 EUR
NEC CORP. JP3733000008 58 Q00 28 227 191 JPY
NIPPON EXPR JP3722400006 14 000 10 861 624 JPY
NIPPCN STEEL JP3381000003 33 000 25199213 JPY
NIPPON TEL. JP3735400008 Q200 73 581 701 JPY
NISSAN MOTOR JP3672400003 37 300 61522732 JPY
NORDEA AB SEQQ00427361 13 584 26103612 SEK
NTT DOCOMO IP3165650007 127 33 515 B&9 JPY
OLD MUTUAL GBO0D07389926 48 944 16 203 482 GBP
OMV AG ATO000743059 2 039 16 253 853 EUR
PFIZER US7170811035 16 503 56 456 652 usp
PINAULT PR FRCOO0O121485 820 18 708 761 EUR
POSCO US6934831099 780 19 231 662 UsD
POWER CA7392321016 3083 16 125 144 CAD
PTT PUBLIC THO646010007 @ 700 13516 676 EUR
REPSOL ESQ173516115 6 760 34283198 EUR
RICOH JP3973400009 6 000 16 054 189 JPY
i Raiffeisen
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SCA SEOQCO112724 4 597 i1 566337 SEK
SHARP 1P3359600008 7 000 16 634535 IPY
SHELL GBOOBO3IMLX29 30 428 173 887 622 EUR
SKAND ENSK SEQ000148884 11 527 13472785 SEK
SOUTHERN CO. U58425871071 2 341 14 669 859 UsD
ST GOBAIN FRO000125007 3833 39 521 598 EUR
ST.PAUL TRAY US89417E1091 2 388 22 392 682 UsD
SUMITOMO KAl JP3404600003 ? 800 18818 263 JPY
SUN LIFE CAB667961053 2 500 13 541 413 CAD
SUPERVALU US8685361037 7 520 17 975 580 usb
TEL DE ME UsS8794037809 3821 11914 644 usp
TELECOM ITA [TOO03497176 188 403 39 443 924 EUR
TELENOR NO00Q100463308 5120 13 532 367 NOK
TELIA AB SECO00667925 11934 16 519 333 EUR
TELSTRA AUOOCO00TLS2 29 335 17 010 657 AUD.
THYSSEN DE0OO7500001 5 646 40 369 894 EUR
TOTALB FROC00120271 Q 243 112 664 354 EUR
TOYOTA JP3433400001 17 000 134314 348 JPY
UNICREDITO ITO000064854 114 007 72 330910 EUR
UNILEVER EUR NLOO0000?355 39 240 303 EUR
US STEEL CO US91290%1081 1400 14 512 984 usD
VERIZON US92343V1044 12 527 78052719 usb
VIVEND| UN FROOQ0127771 4938 27811 398 EUR
VOLVO SEOD00115446 12761 20 670 549 SEK
WHIRPOOL US9633201069 838 12712 231 ush
WOLSELEY GBOOBS5ZN3P43 3837 14 505 893 GBP
YUE YUEN BMG288031446 44 000 24 000 757 EUR
ZUERICHFIN CHO011075394 786 32 461 808 CHF
Kovetelesek ' 617 653
Kotelezettségek -9 689 960

A porffolié értéke Ssszesen 3 927 283 969

Az Alap o 2009. évben nem veft igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befekfetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévS befektetési jegyek 2008.12.31-én

1 996 584 684

2009. évben eladott befektetési jegyek

519 423 541

2009, évben visszavdlioh befekietési jegyek

478 166 327

Forgalmomban |&vé befekietési jegyek 2009.12.31-én

2037 841 898

Portfélié tsszesitett netid eszkdzérigke 2009.12.31-én

3 927 283 969

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2009.12.31-én

1,927178

3. Az Alap nefté eszkozértékének és egy jegyre juté nefto eszkézértékének véltozasa
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forrds: RIF Statisziika

Az Alap a targyidészakban nem fizetelt hozamot, a hozam az drfolyamban kerilt jovairasra.

Budapest, 2010. mdrcius 29.

WL

Bc:|ogh Andrds

az Alap kepv:se[eteben
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