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I A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

Lajstrom széma: 1111-48

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Nagy Zsuzsanna
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elsz&molds napja: T+1 napon

Tipusa: részvény

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Részvény Alap mikédése sordn a torvényi eldirdsok betartdsa mellett eszkdzei legaldbb 70%-Gt részvényekbe, a fennmaradé
részt likvid és kockazatmentes eszkdzdkbe (pl. dllampapir, bankbetét) fekteti. Az Alapkezelé alapvetéen magyarorszdgi, kisebb részt
kilfoldi (azon belil elsésorban kézépkelet eurdpai) tézsdén jegyzett részvényekbe torténd befektetésekkel, illetdleg szarmazékos
eszkozokkel mérsékelt kockazatd, ol diverzifikdlt portfélié kialakitdséra térekszik. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori
megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajdt tékéjén belili ardnydardl, igy eléfordulhat olyan
piaci szituécié, gazdasdgi esemény, amikor a részvényhdnyadot az Alapkezelé 70% ald csokkenti, a befekteték vagyondnak megdrzése
érdekében. Kedvezé tékepiaci helyzetben ugyanakkor a részvények ardnya megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezels a befektetési
jegyek zavartalan visszavdltdsanak biziositdsa érdekében a tdkepiacrdl szl 2001. évi CXX. torvény értelmében likvid eszkdznek
mindsild eszkdzoket tart, melyeknek az Alap sajét t8kéjéhez viszonyitott ardnya rendszerint 5% és 25% kozoétt fog mozogni. Az
Alapkezeld a vdllalatok mélyrehaté és sokoldali elemzése segitségével olyan befektetési stratégidt alakit ki, amely kézéptavon az egyedi
részvényekbe torténé befektetés kockdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést

biztosit.

3. A RARA fteljesitménye a 2006. izleti év elsé félévében

Elért hozam
Azon befektet, aki 2006. j0nius 30-4n rendelkezeft RARA 1997.11.25. (indulés &ta) 7,88%
befektetési jegyekkel, attdl figgden, hogy mikor vdsdrolta 2005.06.30. (1 éves) 14,52%
azokat, a mellékelt tablazat szerinti hozamokat érhette el. 2005.12.30. (6 hénapos) 1,52%
A 6 és 3 hénapos hozamokat nem évesitve kézéljik. 2006.04.03. (3 hénapos) -6,15%

Forrés: RIF Statisztika
4. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozéasok
Az Alapkezelé miksdésében 2006. I. félévében jelentds véltozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Két ellentétes negyedév ereddjeként csak igen mérsékelt nyereséggel zdrta 2006. elsé felét a hazai részvénypiac legfébb indikatora, a
BUX. A +2,99%-0s hozam a legrosszabb lett az Alap dltal megcélzott piacok (cseh, lengyel, magyar) forint teljesitménye koézil (sajat
devizdban mérve azonban a cseh részvénypiac teljesitménye left a legrosszabb). A megcélzott piacok dtlagos teljesitményét mérd

CETOP20 index forint hozama ennek eredményeképp jelentésen meghaladta a BUX-ét.

Jél, s8t jobban kezdte a 2006-0s évet a hazai részvénypiac mint a 2005-6st. A BUX 6,82%kal emelkedett janudrban. A hénap jelentds
része az arfolyamok szinte folyamatos emelkedésérél szélt, amit tovabbra is a jelentés t6kebedramlés taplalt (csak 2006. elsé két hetében
4,2 milliard dollérral béviilt a feltérekvd piacokra befektetd részvényalapok eszkdzélloménya, ami kiugréan magas érték sszehasonlitva
a 2005-6s 20,3 milliérd dolléros éves pénzbedramldssal). Janudr végén aztdn lemindsitést valdszinisité negativ kilatast fogalmazott meg
Magyarorszdg hosszi lejératd devizaadédssdgdnak vonatkozdsdban a Standard&Poor's. A hitelmindsitd a kilatés stabilrél negativra
véltoztatdsét a komoly kéltségvetési problémakkal indokolta. A hirt erés eladdsi hullém kévette, ami azonban nem tartott sokdig. A piacot
leginkdbb a gydgyszergydrak menetelése hizta, amiben nagy szerepe volt az orosz részvénypiac magas olajér miatti szérnyaldsénak (az
orosz részvények teliesitménye egyfajta indikatora a hazai gyégyszergyarték szémdra oly fontos orosz gazdaség fundamentumainak). Az

EGIS-en és Richteren kivil csak a MOL tudott komolyabb mértékben erésédni (+8,02%) ebben a hénapban.

Uj térténelmi csicsot déntétt a hazai részvénypiac februdrban, a BUX-ot ezdttal is csak az orosz RTS tudta felilmdlni a vezetd kelet-eurépai
indexek kozil. Gyakorlatilag ugyanazt csindlta a hazai részvénypiac, mint amit a megel6zé negyedévekben a gyorsjelentési szezon
idészakdban megszokhattunk: a piac a jelentési szezon alatti stagndlésat kévetéen hegymenetbe kapcsolt. A havi emelkedés ezittal
azonban gyakorlatilag egyetlen kiemelkedé napnak volt kdszénhets, ami 5%-os dtlagos arfolyam-névekedést és kézel 50 Mrd Ftos
forgalmat hozott. A régié tobbi vezetd részvénypiaca, a lengyel és a cseh is erés6dott, a hazaindl azonban jéval szerényebb mértékben,
pedig a hazai befekteték egy Gjabb leminésités kildtasba helyezésével szembesilhettek, ezittal a Moody’s részérél. A negyedéves
eredmények egyébként azt mutatték, hogy az elemzék dltal lefedett véllalati kér Ssszesitett eredménye 36%-kal emelkedett 2005-ben (a

BUX 2005-6s emelkedése 41% volt).

Maircius korrekciét hozott az arfolyamokban. Ez utébbit a mér szinte gyakorlattd valt tavaszi kockézati prémium emelkedés vdltotta ki, ami
a globadlis fejlédd piacok egészét érintette. A kiinduldpont ezittal is a fejlett piacokon végbement hozamemelkedés volt, ami nem csak a
részvénypiacokra, de a helyi devizdkra és a kétvénypiacokra is befolydssal volt. A részvénydrfolyamokban bekévetkezett korrekcié végil
is igen mérsékelt lett, ami nagyban készénhetd a régiét eddig is alulrél tdmaszté magas olajarnak. Az elsé negyedév nyertese az Alap

dltal megcélzott piacok kézil a hazai lett, a BUX teljesitménye még a forint gyengilése ellenére is meghaladta a lengyel és cseh

részvények dtlagos forint teljesitményét.

Hozam, % (forintban) CETOP20
2006. els6 negyedév +10,97% +10,51% +10,48% +10,65%
2006. masodik negyedév 7,19% +4,22% 2,39% 0,74%

2006. elso félév +2,99% +15,17% +7,83% +9,83%

Forras: BLOOMBERG

Nemzetkézi folyamatok és piac specifikus tényezdk is stjtottdk a hazai részvénypiacot a mésodik negyedévben, melynek eredményeképp
a BUX 7,19%-ot veszitett értékébd| az &prilis 146l junius 30-ig terjedd idSszakban, féléves teljesitménye pedig +2,99%-ra olvadt. A mdjus
elején még 25400 pont felett torténelmi csicsot donté BUX a feilédé piacok egészét elérd eladdsi hulldm eredményeképp 18500 pont alé

sillyedt jOnius kdzepére. Az eladdsok leginkdbb azokat a részvényeket érintették, amelyeket az 0j kormdany megszorité intézkedései és
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annak kedvezétlen fogadtatdsa miatt fokozédd hazai hozamemelkedés leginkdbb sijtott. Az eseményeket ettdl figgetlenil a nemzetkdzi
részvénypiaci hangulat romldsa domindlta, az orszagspecifikus koltségvetési problémdk nem az irdnyt, csak az alulteljesités mértékét
szabték meg. Jél jelzi ezt, hogy a lengyel részvények még ilyen kérillmények kézétt is pozitiv dtlagos teljesitményt produkdltak. A globdlis
részvénypiaci hangulat romlésdért a kamatemelési — az utébbi idében mdr stagflacios — félelmek és az azzal 6sszefiggd kockazatviselési

hajlandésdg csokkenés volt felelds.

Aprilis még a térténelmi csicsok hava volt nem csak itthon, de a

1.3 26000
régi6é egészében is. A BUX index értéke 5,60%kal ndvekedett,

1 24000 amellyel 2006-o0s teliesitménye 17% fslé emelkedett. A térténelmi
csicsok megddntésében a 75 dolldrig emelkedd olajér fitotte
122000 orosz részvénypiac jért az élen, ami pozitiv hatdssal volt a
magyar és mds régids részvénypiacokra is (o régiés

09 | T 20000 tékebedramldson keresztiil). A hazai részvények emelkedésének

folytatédasat a parlamenti véalasztasok eldtti bizonytalansag sem

0.8 ——+——+—+——+——+——+—+——+ 115000
30-dec05 304an-06 284ebr-06 30-mérc06 2-méj-06  31-mgj06  300n-06

tudta jelentésen befolydsolni, az eredményt pedig pozitivan

fogadta a tézsde (kilonésen a meggydzé tobbsé
BUX a globdlis étlaghoz viszonyitva (baloldali skdla) ~ =====BUX 9 ( 9gY! ]

kialakuldsdnak tényét és a kispdrtok parlamentbe jutdsat). A
hénap végén bekévetkezd, a régid egészében érzékelhetd korrekcié elsésorban a kinai kamatemeléssel volt dsszefiiggésben. Az egyedi
hazai részvények szintién a MOL befektetéi jartak a legjobban (+11,21%), rajta kiviil csak az OTP tudott dtlag folott erésddni (+7,21%)

ebben az idészakban.

Hozam, % (sajat devizaban) BUX (HUF) WIG20 (PLN) PX (CZK) CETOP20 (EUR)
2006. elsé negyedév +10,97% +7,91% +3,46% +5,31%
2006. masodik negyedév 7,19% +0,87% -8,76% 6,51%
2006. elso félév +2,99% +8,84% -5,61% -1,55%

Mdjus elsd hetében még 0j torténelmi csicsot dontdtt a BUX 25400 pont feletti zaréértékkel, azt kdvetéen azonban régen latott mértéki és
hevességl korrekcié indult meg. A hénap sordn volt olyan pillanat, amikor az index egész korabbi, 2006-0s 20% félét teljesitményét
visszaadta”. Végil is -12,78% lett a BUX havi teljesitménye. Bér a hénap kézepén véget ért jelentési szezon nem hozott kiilsnésebb
meglepetést (kisebb negativ meglepetés az EGIS és a MOL eredménye lett, mig az OTP és a Richter az elemzéi konszenzus feletti rekord
profitot termelt), m&jus masodik felében igen erés forgalom mellett szakadtak az arfolyamok. Az infléciés és kamatemelési félelmek miatt
csdkkend globalis kockazat vallaldsi hajlandésdg erételjes tékekidramlashoz vezetett ugyanis valamennyi fejlédé piacrél. A kamatemelési
vérakozdsok a fejlett piacokat sem kimélték, az addig igen jél teljesité eurépai piacok pl. dtlagosan 5%-kal értékelddtek le. A kelet
eurdpai régidba mdijus elejéig dramlé rekordnagysdgi t6ke mértéke mdijus végére a janudri szintre eseft vissza. A régié vezetd piacai

(orosz, cseh, lengyel) nagyjabél hasonld, 10% falétti veszteséget szenvedtek el, de a BUX ,érdemelte ki” a hénap vesztese cimet.

A hénap végi hajranak készénhetéen pozitiv hénapot produkdlt a BUX joniusban. A 2006-0s mélypontjat tovabbi 10% folstti csokkenéssel
jonius kdzepén 18462 ponton bedllité index végil is 0,77 %kal magasabban zért egy hénappal kordbbi értékéhez képest. A hénap elsé
fele még valamennyi keleteurépai feltdrekvé piacon szdmottevé gyengilést hozott, a régiés alapokban folytatédd tékekidramlés
eredményeképp. Az S&P hitelminésité junius kozepi dontése, amellyel az eddigi A- dllamadéssdg mindsitésink BBB+ra romlott,
erdteljesen hozzdjarult ahhoz, hogy a BET részvényei alulteljesitsék a régiés dtlagot. A hitelmindsitd déntésben természetesen a magas
koltségvetési hiany és az 0j kormdny dltal bejelentett megszorité intézkedések negativ fogadtatdsa tikrézdstt. A FED jonius végi Gjabb
25 bazispontos emelését kdveté kommentért igen pozitivan fogadta a piac, aminek hatdsara (és mar azt megelézden is) mind a fejlett,
mind a téladott fejl6dd piacokon jelentés pozitiv korrekcié kdvetkezett be.
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Az Alap referencia indexe (50% CETOP20 - 30% BUX — 20% RMAX) elemeinek féléves forint teljesitményét mutatia az aldbbi tablazat:

Részvény* Arfolyam valtozas (HUF) Részvény* Arfolyam valtozas (HUF)
2006. elso félév+ 2006. elso félév+

KGHM 82,85% RICHTER 7,78%
KRKA 58,94% Erste Bank 7,67%
SYNERGON 54,87% Cesky Telekom 4,27%
Fotex 51,30% BPHPBK 2,84%
PKO 35,00% PGNIG 2,76%
EMASZ 23,00% TVK -1,34%
EGIS 21,94% DEMASZ -1,53%
PEKAO 19,56% Unipetrol -2,32%
CEZ 18,83% TPSA 5,17%
Komercni Banka 16,08% OTP -6,98%
MOL 15,64% FHB -7,72%
BORSODCHEM 13,04% PKN ORLEN -10,56%
CETV 13,02% MTelekom -11,83%
ZENTIVA 8,32% Referencia index +6,30%

* A CETOP20-at és a BUX-ot alkotd részvények

** osztalékkal korrigélva Forrés: BLOOMBERG

A referencia indexet alkoté vezetd részvények kozil az elsé félév nyertesei leginkdbb a bank és a gydgyszer szektorbdl keriltek ki, de oft
vannak a nehézipar képviseldi is. Ezek kézil is kiemelkedik a lengyel KGHM részvénye. A rézbdnydkat izemelteté tarsadg profitja
szignifikdnsan nétt az elmilt iddszakban drasztikusan emelkedd vilégpiaci rézéraknak kdszénheten. A jél teljesité bankrészvények kdzil
a lengyel bankok emelheték ki, amelyek régiés 6sszehasonlitdsban mar igen drdgdnak tekintheték. A legjobb hazai részvény a Synergon

lett, amit az EGIS mellett hdrom Gjabb kis kapitalizéciéjd magyar részvény kévet.

A CETOP20 index dltal reprezentdlt atlag alatt szerepld 11 részvény kézil 5 magyar részvény. Ezek tilnyomé tobbsége osztalék vagy
bankpapir kategéridba tartozik, azon kategéridkba, amelyeket az emelkeddé hazai kamatszint és a kormdny megszorité intézkedései
leginkdbb stjtottak. A negyedév vezstese az audit problémakkal kizds Mtelekom lett, mig a legrosszabbul teljesité lengyel részvény a

PKN, a csehek kézil pedig a Unipetrol lett. A régids olajpapirok kézil csak a MOL-nak sikerilt atlag feletti teljesitmény elérnie.

A félév sorén vdltozés tortént a referencia index Ssszetételében. A mdijusi felilvizsgdlat kévetkeztében a Pliva kikerilt a CETOP20

indexbél, mig a lengyel PgNig és a cseh CETV bekerilt. A BUX az EMASZ részvényével bévilt aprilistd.
lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sorén

2006. I. negyedév

A BUX-ot alkoté egyedi részvényeket illetéen megdllapithaté, hogy a BUX teljesitménye dltal reprezentdlt étlag folétt leginkdbb a tavalyi év
nyertesei, azaz a Fofex és a gybgyszergydrték voltak taldlhaték az elsé negyedév végén. A holding tarsasaggd alakult és tevékenysége
kdzéppontigba az ingatlan hasznositést dllité Fotex mdér az elsé negyedévben megdupldzta drfolyamét. A gydgyszergydrtdk
emelkedésének folytatéddsdt nagyban segitette a forint gyengiilése, illetve szektorspecifikus hirek, koztik elsésorban a horvat

versenytarsra tett felvasarlasi ajanlat. A BUX-ba a negyedév végi felilvizsgalat sordn bekeriilt EMASZ egyedili nyertese lett a

I . RaiMarssmn
1 ALAPQHK




RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « FELEVES JELENTES 2006.

negyedévnek az osztalék papirok kézil, ugyanis mind a DEMASZ, mind az MTelekom csak szerény arfolyamnyereséget kényvelhetett
el. A MOL-nak még éppen igen, az OTP-nek azonban nem sikerilt 4tlag feletti arfolyamnyereséget elérnie. Ebben az is szerepet jatszott,
hogy a legnagyobb hazai bank menedzsmentie optimistabb volt a 2006-0s kilatasokat illetéen, mint maga a piac. A februari
gyorsijelentési szezon legpozitivabb meglepetése minden kétséget kizdréan az EGIS negyedéves eredménye volt, ami még a
legoptimistébb elemz&i varakozést is jécskan felilmilta. 2006. elsé negyedéve &sszességében a kisebb kapitalizciéji részvények
befektetsit jutalmazta leginkdbb, a BUX tag Fotex és Synergon mellett a Pannonplast, a Graphisoft és a Raba emlitheté még. A kilfsldi

részvények kozil a KGHM és a negyedév végén az indexbdl kikerilt Pliva részvénye teljesitett kimagasléan.

referencia index*

2006. elsé negyedév +10,97% +15,16% +8,91% +8,84%

* 50% CETOP20 - 30% BUX — 20% RMAX Forrés: RIF Statisztika
el koltséggel nem korrigalt érték

Az elsé harom hénapot 80,5%-0s dtlagos részvényardny jellemezte, ami megegyezett a negyedév végi értékkel is. A negyedév sordn
végrehaijtott véltoztatasok kézil legfontosabb az MTelekom stlyanak csékkentése és a MOL silyanak névelése volt. Uj elemként kerilt a
portfélidba a lengyel PKN olajipari tarsasdg részvénye. A kilfsldi részvények ardnya marcius végén 24%, a nem benchmark elemek
arénya pedig 13% volt 4gy, hogy a negyedév soran mindketté csak kisebb ingadozdst mutatott. A negyedév végére az EMASZ kapta a

legnagyobb relativ felilsdlyozdst a referencia indexen belil képviselt silyahoz képest.

portfélié 5 legnag any 2005.12.31. 2006.03.31.
OTP 12,15% 12,16%
MOL 9,06% 9,84%
Richter 7,00% 7,70%
CEZ 5,39% 5,79%
MTelekom 6,94% 5,53%

Forras: RIF Statisztika

2006. II. negyedév

A BUX-ot alkoté egyedi részvények kézil a BorsodChem és MOL befektetéi jartak a legjobban a mésodik negyedévben. Ezen részvények
mind a negyedév, mind a félév tekintetében pozitiv hozamot értek el (a kifizetett osztalékkal korrigalva). Ezzel szemben az OTP és az
MTelekom negyedéves teljesitménye mar veszteséges félévet eredményezett. A negyedéves teljesitmények kozott talalhaté defenziv
részvény a BUX dltal reprezentdlt étlag feletti és alatti hozammal is, ami arra utal, hogy véllalat specifikus hirek is mozgatték a piacot.
llyen tobbek kozétt az MTelekom esetében az elhizédé audit, ami miatt a tévkdzlési tarsasdg osztalék fizetése is jelentés késedelmet
szenved. A negyedév vesziese a félév egyik nyertese, a Fotex lett. A defenziv részvényeknek mindsilé gydgyszergydrak kézil a Richter
d4tlag feletti, az EGIS viszont igen rossz negyedéves teljesitményt produkdlt, amiben legnagyobb szerepe a negyedéves eredményeknek
volt. Az EGIS ugyanis ezittal nem tudta igazolni a felfokozott varakozésokat és csaléddst kelté negyedéves szamokat tett kozzé. A kiilféldi
részvények kozil csak a KGHMmnek sikerilt megismételnie kimagaslé elsé negyedéves 6 szereplését, rajta kivil csak a szlovén

gydgyszergydr, a Krka és a lengyel PKO bank nyujtott elfogadtahé teljesitményt.

referencia index*

2006. masodik negyedév 7,19% 7,92% 2,34% -3,45%
2006. elso félév +2,99% +6,04% +6,30% +5,08%
* 50% CETOP20 - 30% BUX — 20% RMAX Forras: RIF Statisztika
*x koltséggel nem korrigalt érték
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Az Alapot a mdsodik negyedévben osszességében 77%-os dtlagos részvényhdnyad jellemezte Ggy, hogy a legmagasabb részvény
kitettség aprilis elején (83%), a legalacsonyabb pedig majus végén (73%) alakult ki. A joniusi dtlagos 75%os részvényaranyt az
Alapkezeld kilfoldi részvények vasarlasaval (PKN, Cesky Telekom) tartotta fenn. A nem benchmark részvények ardnya csckkent az
id8szak sorén, amit elsésorban az EMASZ benchmark részvénnyé valé &tmindsilése okozott. Az idészak legnagyobb véltozdsa az

MTelekom silydnak emelkedése és a Richter silydnak csdkkenése volt. A kiilféldi részvények ardnya 22% volt jinius végén.

A portfélié 5 legnagyobb aranyu eleme 2006.03.31. 2006.06.30.
oTP 12,16% 11,96%
MOL 9,84% 9,14%
MTelekom 5,53% 6,49%
Richter 7.70% 5,90%
CEZ 5,79% 5,09%

Forras: RIF Statisztika

A félév egészét tekintve az Alap teljesitménye megfelelt a referencia indexként kezelt 50% CETOP20 - 30% BUX — 20% RMAX &sszetett

index koltségekkel korrigdlt hozamdnak.

Az aldbbi dbra az Alap részvénykitettségét mutatia a BUX alakuldsanak figgvényében:

95,0% 26000
Il Részvényhanyad —BUX

+ 25000
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1 24000
85.0% 1 1 23000
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17000
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2005-12-30 2006-01-25 2006-02-20 2006-03-17 2006-04-12 2006-05-10 2006-06-06 2006-06-30

Forras: RIF Statisztika
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « FELEVES JELENTES 2006.

IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2005.12.31-EN

Nagyséagrend: Forint

L ALAFQK

- ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 549 131 842
Forint 545316 111
Deviza 3815731
Tézsdén vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 532457 2 147 364 888
Megfeleléen likvid értékpapir 476 217 1951557108
Részvények 476 217 1951557108
BK PEKAO GDR US0644512065 6 000 68 559 180 usb
BORSODCH 202 HU0000072640 12 000 27 600 000 HUF
CESKY TELECO CZ0009093209 15700 71682 432 CZK
CEZ CZ0005112300 23 000 147 193 560 CZK
DEMASZ DEMAT HUO0000069232 5000 85 200 000 HUF
EGIS HUO000053947 6 000 134 670 000 HUF
ELMU DEM HUOO00074513 2 100 72 660 000 HUF
ERSTE BANK AT0000652011 11 000 131 109 000 CZK
FHB RT. 100 HUO000078175 43 000 56 287 000 HUF
KGHM POLSKA PLKGHMO000017 6074 24 842 660 PLN
KOMERCNI BAN CZ0008019106 1350 40 391 055 CZK
MOL DEMAT. HUO000068952 12 500 249 375 000 HUF
MTELEKOM HUO000073507 200 000 191 000 000 HUF
NETIA PLNETIAOO014 17 527 6 480 363 PLN
OTP DEMAT HUO000061726 47 000 327 449 000 HUF
PKO BANK PLPKOO0O000016 15 000 28 368 240 PLN
PROKOM PLPROKMO0013 966 8 628 853 PLN
RICHTER DEM HUO000067624 5000 191 575 000 HUF
TPSA GDR US87943D2071 45 000 68 719 365 usb
ZENTIVA NLO000405173 2 000 19 766 400 CZK
Tézsdén vagy mds elismert piacon
jegyzett egyéb értékpapir 56 240 195 807 780
Részvények 56 240 195 807 780
DANUBIUS DEM HUO000074067 1268 7 411 460 HUF
GRAPHISOFT NLO000200525 35 000 55125 000 HUF
PPLAST DEMAT HUO000073440 5300 10 271 400 HUF
ZWACK DEM HUOO00074844 2 000 22 900 000 HUF
ALL. NYOMDA HUO0O00079835 7 500 45 225 000 HUF
EMASZ DEM HUO000074539 5172 54 874 920 HUF
Kovetelések 371711
Kotelezettségek -5 356 905
A portfolié értéke 6sszesen 2691511 536
, . RaiMarssmn




RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « FELEVES JELENTES 2006.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
i ISIN , egyeb
Megnevezes azonosité kéd | darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 849 459 850
Forint 797 930 292
Deviza 51 529 558
Tézsdén vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 658 989 2 543 372707
Megfeleléen likvid értékpapir 572 417 2 173 436 707
Részvények 572 417 2173 436 707
BK PEKAO GDR US0644512065 6 000 83 832 840 usb
BORSODCH 202 HUO000072640 22 000 56 078 000 HUF
CESKY TELECO CZ0009093209 15700 74 590 857 CZK
CEZ CZ0005112300 23 000 171 344 250 CZK
EGIS HUO0000053947 4 000 109 000 000 HUF
ERSTE BANK AT0000652011 11 000 137 973 723 EUR
FHB RT. 100 HUO000078175 40 300 47 554 000 HUF
KGHM POLSKA PLKGHMO000017 6074 45702 963 PLN
KOMERCNI BAN CZ0008019106 1350 43 569 200 CZK
MOL DEMAT. HUO000068952 15000 341 250 000 HUF
MTELEKOM HUO0000073507 255 000 214 710 000 HUF
NETIA PLNETIA00014 17 527 5458 344 PLN
OTP DEMAT HUO0000061726 65 000 407 550 000 HUF
PKN PW PLPKNOOOOO18 15 000 55 387 650 PLN
PKO BANK PLPKOO000016 15 000 38 666 850 PLN
PROKOM PLPROKMOO0013 966 8311701 PLN
RICHTER DEM HUO000067624 5000 203 475 000 HUF
TPSA GDR US87943D2071 45 000 62774 829 uSD
ZENTIVA NLO000405173 2 000 21 205 800 CZK
ALL. NYOMDA HUO000079835 7 500 45 000 000 HUF
Tézsdén vagy mds elismert piacon
jegyzett egyéb értékpapir 86 572 369 936 000
Részvények 86 572 369 936 000
DANUBIUS DEM HUO000074067 6 000 35 400 000 HUF
DEMASZ DEMAT HUO0000069232 6 000 93 000 000 HUF
ELMU DEM HUO000074513 2 100 60 900 000 HUF
FOTEX DEMAT HUO000075189 25000 13 125 000 HUF
GRAPHISOFT S HUO000080767 35000 64 050 000 HUF
PPLAST DEMAT HUO000073440 5300 15211000 HUF
ZWACK DEM HUO000074844 2 000 23 600 000 HUF
EMASZ DEM HUO000074539 5172 64 650 000 HUF
Kovetelések 39 157 314
Kotelezettségek -68 020 808
A portfolié értéke Ssszesen 3 363 969 063

Az Alap a 2006.01.01. és 2006.06.30. kdzatt nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « FELEVES JELENTES 2006.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2005.12.31-én 1 432 407 494
2006. |. félévben eladott befektetési jegyek 1135492 895
2006. |. félévben visszavdltott befektetési jegyek 864181 384
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2006.06.30-4n 1703719 005
Portfélié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2006.06.30-4n 3 363 969 063
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2006.06.30-6n 1,974486

2. Az Alap netié eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jévairdsra.

Budapest, 2006. augusztus O1.

Balogh Andras

az Alap képviseletében
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