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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP o FELEVES JELENTES 2011.

I. A Raiffeisen Euré Likviditasi Alap (RELA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Euré Likviditasi Alap
Feligyeleti engedély szdma: EN-III/TTE-14/2010.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnyvvizsgdléd neve: KPMG Hungéria Kft., Henye Istvén
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszamolds napja: T napon

Tipusa: pénzpiaci

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy lehetéséget nyiijtson a Befektetéknek arra, hogy euré devizanemben, likvid formdban kamatoztathassék akér csak

atmenetileg, akdr hosszabb tavon rendelkezésre éll6 megtakaritdsaikat, és részesilienek az eurés pénzpiaci hozamokbdl.

3. ARELA teljesitménye

Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték Brutté A ref. Index
valtozas hozam hozama*™
2011. jonius 30. 0,76% 1,016326 € 11007 151 € 0,96% 0,42%
2010. december 31. 0,87%* 1,008704 € 8 675 459 € 1,15% 0,37%
2010. marcius 5. - 1,000000 € 2223 636 €

*Az Alap 2010. maércius 5-ei induldsétél szdmolva

** EONIA (Euro Overnight Index Average) index

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2011. I. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Az év elsé honapjdnak elején még csokkenést mutatott a 3 hénapos bankkézi referencia kamatléb, az EURIBOR. Ezutén az irdny gyorsan
fordult, és a kordbbi 1% alatti szintekrdl 1,07%-ig emelkedett a réta. Trichet EKB elndk janudri kommentérigban némileg pesszimista volt a
nyugat-eurépai inflaciéval kapcsolatban, ez fokozta a kamatemelési varakozdsokat a befektetSk részérdl. Az euré gyengilt a dollérral
szemben, 1,34-r8l az 1,37-es szintekig. Februdrban lényeges vdltozds nem tértént, az irdnyadé kamat a hé folyamdn 1,07% kdrnyékén
tartézkodott, majd a hénap utolsé napjaiban 1,09% f&lé is emelkedett. Az Eurépai Kézponti Bank nem vdltoztatott a 1,00%-o0s alapkamat
szintjén, de egyre erdsebbé valt az emelést varé elemzdk hangja, és ez lassan megldtszott a pénzpiaci instrumentumok drazdsdn is,

valamint ezt a varakozdst erésitette az Eurézéna — vartndl magasabb - inflaciés adata.

Mdrciusban mér jelentésebb mértékben emelkedett a 3 hénapos EURIBOR értéke - 1,09%rdl 1,24%-ig ndvekedett a rata. Az eurd az
idészak alatt némi er8sddést mutatott a dolldrral szemben. Az Eurézdéna perifériaorszégai tovébbra is nyomds alatt dlltak gyenge
koltségvetési és finanszirozdsi helyzetik miatt. A hénap soran Portugdliarél szélt a legtdbb hir — majd dprilis elején Gérégorszdg és
rorszdg utdn pénziigyi segitségért fordultak az EU-hoz. Aprilisban — mintegy két év utdn — véltoztatott az Eurépai Kézponti Bank az
alapkamat szintjén, 1,00%-rél 1,25%-ra emelve azt. Ezzel pdrhuzamosan, tovébbi kamatemelést arazva a 3 hénapos EURIBOR értéke is
névekedett dprilis folyamdn 1,24%rél 1,39%-ig, mig a kdzds eurdpai fizetéeszkdz az 1,42 kérili arfolyamszintek kdrnyékérdl 1,48-ig

erésodott a dollarral szemben.

Mdjusban véltozatlanul maradt a kamat, ugyanakkor a tovdbbi kamatemelés lehetéségére a 3 hénapos EURIBOR értéke 1,40%-rél
1,43%-ig emelkedett. Az eurd az 1,48-as szintek kdrnyékérdl jelentés gyengilést mutatott a dollarral szemben, a hénap sorén 1,40
kérnyékén is tartézkodott az drfolyam, mdjus végén 1,43-on zdrt. Ennek okdt a fokozédd gdrégorszdgi bizonytalansagban, a
lemindsitésekben illetve a perifériaorszagokat érinté Gjabb és Gjabb negativ hirekben kereshetjik. A perifériaorszagok tdjarél talén az
egyetlen pozitiv kicsengési hir a hénap sordn a Portugdlianak nydijtott mentécsomag véglegesitése volt. Juniusban is véltozatlan,1,25%
maradt az Eurdpai Kézponti Bank alapkamat szintje. A tovébbi kamatemelést azonban véltozatlanul drazta a piac, a 3 hénapos
EURIBOR értéke 1,43%6l 1,55%-ig emelkedett. A hénap végén némileg enyhiilt a "periféria-valsédg", ugyanis a goérdg parlament
elfogadta a kdvetkezé koltségvetési megszorité csomagot, igy az EU tovabbi finanszirozdst biztosit a mediterrdn orszédgnak. A probléma
gyokerét azonban még ezzel nem sikerilt orvosolni, a csomag implementdaldsa jelentés kockdzatokat hordoz magdban. Mindekdzben
Portugdlia illetve az olasz bankok is a hitelminésiték figyelmének kézpontjdba keriltek. Az euré-dollér arfolyam egy viszonylag széles
sévban mozgott (1,41-1,47), de havi szinten jelentds valtozast nem mutatott, 1,45 kdrnyékén zart. A vildg tékepiacain dprilis végétdl
kiojult panikhangulat, amit elsésorban a gérég dllamesédtél és annak tovagyirizésétél valé félelem okozott, jelentés hatdssal volt az

eurdpai pénz- és tkepiaci hozamokra.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév soran

Az Alap létrehozdsdnak az volt a célja, hogy likvid formaban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatt eurd alapid befektetési lehetéséget. A
megfogalmazott befektetési stratégianak megfeleléen az Alapkezeld elsésorban az egynapos bankkézi és révid futamidére lekotstt eurd
betétek mindenkori arényét hatdrozza meg, a pénzpiaci kamatvdrakozdsanak megfeleléen. Az Eurépai Kézponti Bank kamatemelési
ciklusdnak beinduldsdra szamitva, az Alapkezelé az elsd negyedévben a lekststt betétek silyat nem névelte, a révid futamidejii betétek
mellett jelentds egynapos betétardnnyal rendelkezett. A mésodik negyedévben az Alapkezelé - kihaszndlva a megemelkedett

kamatkdrnyezetet - a révid futamidejl betétek silydt jelentdsen ndvelte a szémlapénzzel szemben.
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1. dbra: A Raifeisen Euré Likviditési Alap (RELA) és a referencia index indexdlt teljesitményének alakulasa
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 4177 873 EUR
Forint 4 387
Deviza 4173 486
Bankbetét 4 510 550 EUR
Kovetelések 4761 EUR
Kotelezettségek -7 763 EUR
A portfolié értéke ésszesen 8 685 421

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-an

Nagysagrend: Euré

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 1286 540 EUR
Forint 7 256
Deviza 1279 285
Bankbetét 9 535 896 EUR
Kévetelések 6 146 EUR
Kételezettségek -12 901 EUR
A portfolié értéke ésszesen 10 815 681
Az Alap 2011.01.01. és 2011.06.30 kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma (db)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.12.31-én 8 609 562
2011. 1. félévben eladott befektetési jegyek 11244 422
2011. |. félévben visszavdliott befektetési jegyek 9212711
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2011.06.30-an 10 641 273
Portfélid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2011.06.30-6n 10815 681 €
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2011.06.30-n 1,016390 €
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2. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének viéltozésa
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Az Alap a targyid8szakban nem fizetett hozamot, a hozam az érfolyamban kerilt jsvéirésra.

Budapest, 2011. augusztus 12.
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Forrds: RIF Statisztika

Balogh Andras

az Alap képviseletében
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