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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolérol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Univerzum III. Téke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap”™)
mellékelt 2010, évi éves beszdmoldjanak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmol6é a 2010. december 31-1
fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrdsok egyezé végtsszege 1.299.215EF, a
tirgyévi eredmény 1.521 EFt veszteség — . és az ezen id6ponttal végzddé évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szdmviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyarazé
informdcidkat tartalmazé kiegészitd mellékletb6l all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban .vezetés”) felelos ennek az éves
beszamoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
dsszhangban t6rténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véiljon az akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd lényeges hibas

allitasoktol mentes éves beszamolé elkészitése.
A kinywizsgdlo felelGssége

A mi felel6sségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjdn.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megktvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot dgy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibés allitdsoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasit, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplé Gsszegekr6l €s kizzétételekr6l. A kivdlasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamolé akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds dllitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkt6] fiiggnek. A kockédzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkodd egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkods egység belsd kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magiban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold atfogd prezentdlasanak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegenddé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgdloi zaradékunk (véleménytink) megadasahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Univerzum I Téke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap éves
beszamolgjdt, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes nemzeti
konyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendé és megfeleld
bizonyossdgot szereztlink arrél, hogy az éves beszamolot a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorsziagon
elfogadott altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamol6 a Raiffeisen
Univerzum III Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetér6l megbizhato és valds képet ad.

Figyelemfelhivds

Véleménylink korldtozdsa nélkill fethivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 3.4. pontjdra, ahol bemutatisra
keriilt, hogy az Alap 201 1. jinius 6-dn megsz(nik.
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Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Univerzum I Toke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap mellékelt 2610. évi iizleti

jelentésének a vizsgalatit.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszégon elfogadott
altalanos szdmviteli elvekkel Osszhangban 0rténd elkészitéséért. A mi felel6sségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszamold Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az tizleti
Jjelentés és az éves beszdmold Gsszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciék dttekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Univerzum I Téke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap 2010. évi {izleti
jelentése a Raiffeisen Univerzum III Téke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap 2010. évi éves beszdmol6janak
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 1. mércius 30.

KPMG Hungidria Kft.
Nyilvantartasi szdm: 000202

Dienes Péter
Kamarai tag konyvvizsgdlo
Nyilvéntartasi szam: 006199
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aft

Eredménykimutatas 2009. 2010.
december 31. december 31.

| Pénzigyi miveletek bevételei 131 834 103 945

Il Pénzigyi miveletek raforditasai 118 337 54 041
Hi Egyéb bevételek 5254 3318
IV Mikodési koltségek 19 888 26 472
V Egyéb raforditasok o o
Vi Rendkiviili bevételek 0 o
Vi Rendkivili raforditasok 0 o
VHI Fizetett, fizetendd hozamok 6] 28 271
-1 137 -1 521

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2011, mércius 30.

Balogh Andras
az Alap képviseletében




Raiffeisen Univerzum Ill. Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

2

a 2010. december 31-ével végzédé Uzleti évre

1. Altalé jdlkoddast kdriilmények

A Raiffeisen Usiverzum 1. Téke és Hozamvéde? Szérmarioto Alap fovabbiokban: Alup) 2008 ionius 5-8n kerilt nyilvéniondsbe
vételre a PSZAF-ndl. Az induld 18ke Bsszege névérisken 1.480.250 & F1, o jegyzés ériéke 1.476.298 ¢ Ft

A befsktetési jsgyek névértéke: 10,000 Ft

A PSZAF hotdrozatszdma: /110 641-1/2008.

Az Alap hatdrozott futamidejs, lsigrata: 2017, jonius &,

Az Alop mEghtt o Roiffeisen csoport pagybefekietésekben topaszialt géeddio gl

Ausziridban o Ruiffsisen o legnogyobb alopkezeld. A csoport tagial vezetd banki szolgdltagk,

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt 1054 Budapest, Akadémic u. &,
Az Alap kbpvissletdre jogosult - Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazd: Raiffeisen Bank Zrt 1054 Budapest, Akadémic v, 6.
Letétkazeld: Raiffelsen Bank Zrt 1054 Budapest, Akadémio u. 6

Az Alap kénywvizsgdlatra ktelezett

Kanyvvizsgéld Dienes Péter KPMG Hungdria Kft,
1139 Budapest, Véci 0t 99.

Magyar Kénywizsgélsi Kamaral regiszidlasi szdm: 006199
A szémviteli szolgdltatds kdrsbe tortozs feladatok
iranyitasdért felelds szemsly: Haldszing Heidrich Agnes 1147 Budapest, Szildgysomiyé v 36

rhagyar Kdnyvvizsgléi Kamaral regiszirdlasi szam: 4834
2. Befektetési politika

Az Alapkezeld olyan nyflt végl szérmaztatott alapot hoz létre, amelyen keresztil a Befektetok ugy részesedhetnek egy
befektetés alapokbs! sszedliifot portélis reljesitményébél, hogy oz igy léfrehozot szérmaztatott alap befektetési politikdjaval
garanidlio o Befektetd dlial jegyzéskor befektetett t8ke o befekietés jagy lejdratukor t8nénd visszafizetésér, vagyis oz Alap
feloszthaté vagyondbdl az Alap megszinésével a befektetési jegyekre jutd dsszeg el fogja érni a befekfetési jegyek
névériékének dsszegét. A befekietett ke megovasan felil o fizetési igérvényben az Alapkezeld minimum hozam megfizetésére

tesz igéretet, amely biztositdsanak szabdlyait @ Kezelési Szabdlyzat tartalmazza.

Az Alapkezelé a t6ke és hozamkockdzat csikkentése érdekében az Alap mindenkori sajdt t6kéjgnek jelentds hanyaddt folyamatos hozamot biziosité
befektetés eszkézbe ezen belil is elsésorban bankbetétbe fekfetl. Ezen felii] befekietési alapok teljesiménysbél, o Fiztési Igérvényben szerepld médon
valé részesedés biztositasa céljabs! az Alap hatdrozott futamidejl derivativ iigyleteket kot

A portfslisban o 18kegaranciat bizfosité eszkdzék a Raiffsisen Bank Zrt-nél elhelyezett bankbetétekbd! tevidnek sssze

A priféhis célelemet s azok tervezett ardnvai o kévetkezsk:

1. latraszélé ifletve lskotstt bankbetétek [70-100%})

2. Szérmaziatot Ggyletek [0-30%) amelyek értéke az alapidul szolgdlé befekterési eszkéz, deviza vagy referenciardto ériskés! figy s 6ndlld kereskedés

targydt képezi (derivativa).

3. Széamviteli politika & foglala
3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alop a kdnyvelését és kimutatdsait a Szamvitelrs] sz6lé 2000. évi C torvény (Szt], a Tdkepiaci térvényrdl sz6l6 2001, évi CXX. tv.
ilietve o befektetési alapok beszamoldkészitésérdl a 215/200. (XI.1T}. Korm. rend. el8irdsaival és @ Magyarorszégon dltaldnosan
elfogadott szémviteli elvekkel 8sszhanghan késziti

Az Alap ketids kdnyvvitelt vezst, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité

melléklet és o cashflow kimutatds

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés sordn megdliapitott, az eldz év éves beszdmoléjdban slksvetett jelentésebb 8sszegl

hibénak tekinti azokat, amelyek meghaludiéh oz ellenérzét zleti év mérlegféssszegének 7 szézalekdt,

illetve, ha o mérlegfSdsszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint

Az alap lényegesnek mindsit minden olvan islentds 8sszegl hibat, amelynek hatasa sléri, vagy meghaladia o sajdt tbke 20%-at.
£ ey yan | g Y gy meg B {

Az Alap f6bb szamviteli irany nek &sszefoglaldsat és az értékelési elidrésckat az alébbiakban mutatiuk be.
3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszémolé magyar forintban készillt és ezer forintban {eFf keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2011 jonudr 31
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3.3, Az énékelési eljgrasok ismertetése
Az értékelési eliarasokndl - o Szamviteli Tv., o Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap
Szamviteli politikajdban rogzitettek oz irdnyadéak.

Az Alop az eszkdzeird] részletes myilvntandst vezer, oz éndkpapirok énskelése oz Alop kezelési szabdlyzatanak megfelelden

terignik. Az srtdkpapirok nem reclizdlt drfolyom kilénbézetét o targyévi sredmény nem tartalmazza, oz kézvetlendl

o tskentvekménnyel szemben keril slszdmoldsra

iakrg sz

A netd sszkirérisket o latro 52815 betétek kaposdn oly médor kell T napra megdllapitani, minthe azokat az Alapkezslé 7 napon Bkvidding

LektoH batér

A lek8t batdtek Ssszegét o T napig felhalmozot komatok Bsszegével meg kell ndvelni, A kilénleges berdt konstrukciénak mindsilé
stroktirdlt termékek ssatében o T nopig fefhalmozot kamat megéllapitdsénok hogyomdnyosts] eltérd médiat o berdtlekbigs! kerstszerzidés,
iletve o lsk&1si meghizds tartaimazza,

Szérmaziatott igyls

Az Alapkezeld az Alap nevében szdrmuztatott Ugyletet kizdrdlag oz Alapkezelési Szabdlyzatban meglogalmazot befekietési célok slérése
o i gy g P ¥ grog

érdekében kdthet befektetési eszkdzre, devizdra

Az Bsszetett szdrmaztatolt Ugyletsket oz alaptermékekre felbontva kell kezelni

.

b

A tSzsdel 85 o thzsdén kivil hotaridds Ggyleteket ar alopul szolgdls eszkbz és oz dgyler dhal generdl flaiv vagy valds pénzdromlés

Ssszetételoként

«

Az ériskpapira, letve indexre k6184 hatdridds lgyleteket az alapul szolgdld eszkdz piad érfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig

&

; ladls L5 C gt . i Sibnok S kell & sl f
az alapul szoigdlé eszkdz pincl érfolyama &s az opcid delto-tényezdiének szorzatdn kell figyelembe venni
g f Y Y8204 ¥

};

[ési Szabdlyzatban meghatdrozott arfolyamon forintra atszémitva kell figyelembe venni

A nem forintban denomindlt pozicickat az Alapkezel

Az opcids pozitidk sndkelése az adott opcidra drjegyzést nylits befekietés szolgdltaisk dlial jegyzelt és o Letdkerzeld dlal meghatdrozol

professziondlis adatszolgdhiand — REUTERS vagy BLOOMBERG — dital kézslt vételi 45 sladdsi drakbdl szamitoft, szamtani dlagként meghatdrozot

kézép arfolyam alapidn f6riénik
A szérmaztatolt dgyletek svvagl érékelésskor az Ugyle! piaci értékénak Seszegét kell értékelési kilnbbzetként elszamalni az éridkelési kildnbizet

tartalékdval szembern. Az éridkslést kildnbézet minden érdkelés alkalmaval elszémaoldsro kerll o Bkanyvi szamidkon

Tézsdére bevezetett ériékpapirok
A} Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
- Az elsédlegas forgalmazéi rendszerben szereplé dllompapirok ériékét az AKK dltal nytvanosségra hozott legiobb vételi és lagiobb
eladdasi érfolyam szédmtani dlagoként meghatdrozo kézép arfolyam alapién kell szamitani (idéaranyos felhalmozott kamatial novelve)
A szémitashoz oz értékelés napjan - vagy onnak hidnydbon oz értékelést megelézs, ahhoz legkézelebbi - az AKK dlial kazzétett
adatokat kell alkalmazni
- Az slsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideid dllompapirok T napra vonatkozé
arfolyamdr az AKK 3 hénapos referencic hozama dlapjan, kéivények esetében oz idaranyos kamatial névelve kell ariékelni.

- Az egyéh tzsdén jegyzel értékpapirok esstében az utolss tdzsdei netts arlagdrfolyamot kell alkalmazni, o T napig felhalmozon

kamattal névelve kell értgkelni

B} Tulajdonasi viszonyt megtestesité értékpapirok

A t5zsdére bevezeteft sriékpapirok T napi piaci értékét a BETen kialakult T-1 tézsdenapi zérédrfolyam alapjan kell 7 napra vonatkozéan

meghatérozni, Ha T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma, dgy az utolst forgalmi napi zaréarfolyamat kell figyslembe venni.

Tézsdére be nem vezetelt, nyilvanos ériskpapirforgolomban szereplé értékpapirok
A} Hitslviszonyt megtestesté értékpapirok
- A Tézsdére, azoz o BET-re, be nem vezetett, de valamsly kiilféldi 16zsdére beveretstt ériékpapirokat o Letétkezeld alial meghatarozott

folyamon kell értékelni.

professziondlis adatszolgdliats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zéré &
- A semmilyen tSzsdére be nem vezeteft, nyilvinos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
leghébb mésodiagos piacdnok tekinthetd elismernt énékpapr placok dital, Magyarorszdgon forgalomban 16v8 ériékpapirok esetén az

OTC piac, avagy mas zsdén kivill informdciés szobdlyzatok clapidn, Hetve o kézzétételi helyeken kbzzétett 71 napi zdréarfolyam,

ennek hignyaban éflagdrfolyam alapjén, az egyss értékpapirok piaci hozamszamitdsi eljar meglelelé médon szdmitott hozam

alopién kell 7 napra vonatkozéan meghatdrozni

A tézsdére be nem vezetett, kevesebb mint 91 napos hatralévd futamideil Magyar Allam altal kibocsétott diszkont kinestérjegyek T napra

vonatkozd Griolyamdt az AKK 3 hénapos referenciahozama alapian kell kiszdmitani.
B} Tulaidonosi viszonyt megtestesits értékpapirok

- A T8zsdére, azaz o BET-re, be nem vezetett, de valomely kiilfaldi t16zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezels dltal meghatarozott

professziondlis adatszolgaliats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial T-1 napi zaré drfolyamon kel értékelni.
- A semmilyen t3zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodiagos pincénak tekinthetd OTC piacon avagy més thzsdén kivili informaciés szabdlyzatok alapidn, illetve o kézzétéeli

helyeken kizzétett T-1 napi zdrédriolyam, ennek hidnydban dtlagdrfolyam alapién kell meghatérozni
¥ P Y ¥ ) ¥ P eg

o szémitdst az utolsé napi zdrdarfolyam illetve amennyiben az nem hozzdférhetd

Ha T-1 napra érfolyamkdziés nem hozzaférhets,
P Y

a beszerzési arfolyam alapjan kell elvégezni
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Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000, évi C. t8rvény 55§ (1] bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5§ (8]
bekezdésével Gsszhongban o vevd, az adés mindsitése olapidn az

izleti év méregfordulénapidan fenndllé és a mérlegkészités idSpontidig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapon tli lejératy kivetelésnal
(ideértve o hitelintézetekkel, pénzigyi véliatkozdsokkal szembeni kveteléseket, a kilcsénként, az eldlegként adott 6sszegeket, tovabba

a bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa kbzt iévé kovetelésisllegl tételeket is], azok keletkezdsekor értékvesziést kell elszdmolni

- a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre allé informacisk alapidn - o kévetelés kényv szerinti ériéke és o kovetelés varhatéan megt

ril6 dsszege

- veszisségisllegl - killonbdzet Ssszegdben az egyéb réforditasokkal szemben, he ez ¢ kilonbdzet tortdsnak mutatkozik és jslentds Ssszagl
Az Alap befektetési politikdja egy efére, az Alap induldsakor régzitett feltstelskhez kaist kifizetést bizfosit:
a} Ez mogdber feglalio o toke o kifizetésst (o befekiatési jagy névénéks), ugyanis oz Alap o befskisiési politikéia clapian Wkevédelmat igér oz Alap

(e foktotasi | rondelkerd niai Lo
lejaratakor befextetési jeggyel rendslkerd tulaidonosok részére.
1 .

b} Az slébbin felil oz Alap sgyrészt egy elére rdgzitett hozamot fize!, masrészt o mégsties termékeinek drivlyamalokuldse clapian o befekietsk

részesedhainsk o mogsttes termékek teliesitményébsl. Ezsket o vonatkozé megfelsitetdsi napoken fizet oz Alap o befekietési jeggye! rendelk

tulajdonosok részére

Az Alapkezelé az Alap nevében oz alébbi fizetési igéretet teszi
f

A Tdjékoziatéban meghatrozott Meglelsitefési napokon Befektetési jsggyel rendelkezé befektetdk részére a Hozamfizetési napokon kifizetendd brutté

{ads vagy adéslleg levondso nélkill) egy befekietési jegyre jutd dsszeg el fogic érmi oz alabbi dsszegsker

Az 1 Hozambizetést napon (2008 december 15.] o befekietds jsgyek névériskére vetitel 5% nominblis hozomnak lazar 10%0s dvesfiet hozamnak}
feiald it hozame befektatés! isavenként 500 foriniot

megleleld régzitet hozamot, azaz befektelési fegyenként 300 forintol

A 2. Hozamfizetdsi napon (2070 jinivs 14.) el fogja érni az e naphez tartozd Mégottes Termék Véltozas Mutaté alapidn

szamitott Teljesitményrészeseddsnek az értékét. A Mogbites Termék Vdltozds Mutaié értéke 2010 jnius 7-én 2,00% volt, az Alap induldsakor

meghatarozott Teljesitményrészesedés 110%, igy az Alap dltal 2070, jonius 14 Hozamfizetési napon kifizetett hozam mértéke 110% x 2,00%, fehat

2,20%, ami bafekietési jagyenként 220,00 forintot jslentett

A 3 Hozambizetési nopon (2011, jonivs 13 ¢ fogjo érni oz & naphoz tarfozd Mbgbites Termék Valtozds Mutatd alopian szémiton
tafiesitményrészesadésnek az Srikét.

Az Alap lejératakor az egy Befekietési jegyre jutd nettd eszkdzériék ef fogja érmi o Befektetési jagy névérskét

A Mbgbttes Termék Véltozas Mutaté:

A Mogsttes Termékek megfsleletési napokra [2010., jonius 7., 2011, {Gnius 6.] vonatkozd zdrddrfolyamai 8sszehasonlitdsra keriinek a kezddértékekkel

g (2008, jGnius 11-ei zaréarfolyamok]. Amennyiben a Mégéttes Termékek kazil legfeljebb haromnak o teljesitménye pozitiv, akkor o M&géttes Temék
- Véltozas Mutaté értéke 0%

Amennyiben o Magéttes Termékek kéziil t8bb, mint hdromnak o teljesitménys pozitiv, akkor aMégéties Termék Valtozds Mutatéd értéke annyi szézalék,

amennyi a pozifiv feljesitményld Mgsties Termékek szdma -3. Tehat o Mogdttes Termék Vdltozds Mutaté értéke 1%, ha 4 Mégottes Termék teljesitménys

pozitiv, 2%, ha 5 Mogéttes Termék teliesitménye pozitiv, ... és 17%, ha mind o 20 Mbgbties Termék teliesiiménye pozitiv.
lgy o Mégattes Termék Valtozds Mutats ériske legfelisbb 17% lehet
A Telfesitményrészesedés Mutatd (X

1

a hozamfizetést a Teljesitményrészesedési Mutaté is befolyasolia, ez az Univerzum Hil. esetében 110%.

igy @ 2. és 3. Hozamfizetési napon kifizetends hozam mértéke megegyezik o Mégsties Termék Valiozds Mutaté és o Teljesitményrészesedés Mutatd

szorzatdval: kifizetendd hozam = Mogbttes Termék Valtozas Mutaté * X

A bafektetés! jegysk eladdsa és visszovalidse o kezelési szabdlyzatban el8irtak szerint triénik

A forgalmazds névértékben az induld 18két, a befektetési jsgyek névérigke és folyd dro kézti - uz értékelésbol adéds -

g tdkendvekményt valfoziatia,

3.4 Az Alap megszinsse

rhérieglordulénapot kbvetben az Alop 2011.06.06-4n leidratial megszinik

Az Alap a befektetési politikdja alapjan tGkevédelmet igér az Alap lejdratakor befekietési jeggyel rendelkezé tulajdonosck részére

Az Alap befektetési politikaja egy elére, az Alap induldsakor régzitett feltételekhez kotétt kifizetést biztosit. Az Alapkezeld az Alap nevében teft fizetési
igérets szerint az Alap lejdratokor az sgy befekieitsi jegyre julé netd eszkdzénék of fogia érni o befekietési jagy névarisket

A befekistési jsgy tulajdonosok az Alap futamideiének lejdrata miatti megszinésekor az Alap feloszthaté vagyondbdl, az sgy befekistési jegyre jutd

sszeg forméjaban részesednek az Alap dlial o kitamids alatt elért 18kendvekménybd! és jutnak hozzd o befektstési jsgyek névériékéhez
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4. A mérleghez kapesolédéd megiegyzések
4.1, Informécidk az Alap porflisiarsl

Evzéraskor az ériékpapiraliomany nulla volt

Pénzesrkozbk
Beszerzési Ertékelési Mérleg szerinti
Latre 52616 bankbetérek Devizanem ériék eftban kifinbézet Ssszeg eftban
Folybszémia HUF 15 368 o 15368
tekstst batét HUF 1 245 000 o 1 245 000
Osszesen: 1 260 368 [+ 1 260 368
Szarmaztatott Ugyletek
omindlis Ertékelési

Szérmariatott lgyletek Devizanem érték efiban kiflénbézet
Swap Ugyletek névériéke HUF 1 245 000 35 093
Lsigrata: 2011.06.06
4.2, Elhatdrolasok részletezése
Aktiv idébeli elhatdrelds {adatok eFtban) 2009.12.31 2010.12.3%

Folydszémla kamat elhatéroldsa ¢ 2

Lek&tot betét kamat sthatdroldsa 5081 3752

Bsszesen 5031 3754
Passziv idébeli ethatdroldsa (adotok sFiban) 2009.12.31 2010.12.31

Alapkezelési dif 1707 3300

Osszesen 1707 3 300
4.3. Egysb informacidk
Az 6t évnél hosszabb idejd kotelezetiségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéliolékat nem foglalkoziat
Az Alup a befektetési politikdja alapjan tékevédelmet igér az Alap lejdratakor befekietési jeggyel rendelkezé tulajdonosok részére.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -Gvadékot, nem vdllalt garancidét és kezességet

4.4, Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap o rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételel részletezése (eFt-ban)

2009. év 2010. év
december 31. december 31.
Lek&tst betét kamat 131 168 74 443
Kapott/vérhaté swap hozam s} 28 600
Folyészamlakamat 666 902
Osszesen 131834 103 945

Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése (eFtban]
2009. év 2010. év
december 31. december 31
Folyészémlakamat 1 o
Swap negyedéves dif 110 007 54 641
Betétfeltorss dija 8329 500
Osszesen 118 337 54 041

A pénzigyl miveletek bevételsi és raforditdsal kézst mutatio ki az Alap o swop dgyleteinek hatdsat, mely 2010ben 49 002 E Ft volt. (bevétel 103 043 oft

raforditas 54.047 eft

Egysb bevételek részletezése (sFtban)

2009. év 2010. év
december 31 december 31.
Jegyzés és visszavditas dija 5254 33ig
Osszesen 5 254 3318
A mikodési koltségek részletezése [eFtban)
2009. év 2010. év
december 31 december 31,
Alapkezeld kilisége 19 BB8 26 472
Osszesen 19 888 26 472

Az Alapkezeld atvdllalia az Alap mikédésével kapesolatos Gsszes kiliséget, melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

A 2010, évi kényvvizsgdlali dij Ssszege 732,7 e Ft amelyet o fentiek alapjén oz Alopkezels szintén oz alapkezsiési dijban érvényssit.

Fizefett fizetendd hozam részletezése (eFt-ban)

2009. év 2010, év

december 31. december 31

Fizetett swap hozam 0 28271
Osszesen 4] 28 271
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A hozamfizetéseket uz Alap tajékoztatsjdban szerepld hozamfizetési igéret hatdrozza meg. Hozamfizetés akkor térténik, ha o téjékoztatéban kézzétett
megfeleltetési napon o mbgdttes termék értékének o 2008.06.11+ zdréarak alapjén meghatdrozott mégéttes termék kezdéértékshez képest torténd
nivekedésébd! oddds viliozss elér egy meghatérozott szintel, Amennyiben o meglelelietés napian az index értéke kisebb o kezddérigkher

képest vagy o névekedés nem érte el o meghatdrozott minimélis emelkedést az Alap nem fizet hozamot

Hozemfzetés 200%ben nem Wrtént, mig 2010.06.14-én az Alop oz eldzdek alapidn 28 271 & Ft hozamot Hzsistt

Rendkivili bevételek és réforditdsok sem 200%9-ban sem 2010ben nem voliak,

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és o [Bvedel éség alokulasanak b é
eftban
A sajat toke részietezése 2009. év 2010, év
decamber 31 december 31,
L. indulé toke 1 308 060 1243 910
1 480 780
&

Beotaow

Uzleti évi eredmény

Sajat téke 1350834 1295 915

6. Az éves beszamolé és a portfolic jelentés szamal kdzsHi eltérés okai:

Az sltérés olapveid oka, hogy mig o beszdmold 2011 janudr 31g ismertté valt informacidkra éplil, addig o portfslié jslentés szémai

december 31-én este kerlitek meghatérozasra,
A kérelezetisbgek kBzbY is megislennek oz slsd, mar 2011, évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszémoldban o tényleges

2010, évi kolségek és kbtelezettsdgeak kerlinek elszdmoldsra, melyek jonudr 314g ismertié véliak

Beszamold NEE szémifds Kulsnbszet {eftban)
Sajdt ke / Nettd eszkdzérték 1295915 1295 995 80
K
Szdrmaztatott lgylet ért kilénb 35093 35093 o
Pénzeszkozsk 1 260 348 1264514 4 146
Kivetelések és aktiv ethat. 3754 128 -3 426
Kotelezettségek és passziv elh. -3 300 -3 740 -440

4z Ssszehasonlithatdsag érdekében o NEE kimutatasban o pénzeszkozsk kszsh szerepld swap folyészdamla zéré érték kiemelésre kerilt, mivel

a beszamoldban ez az érték o pénzeszkézikid! elkilénilien, o szdrmaziatolt Ugyletek éridkelési kilénbdzeteként kerllt kimutatdsra

A folybszamia és o leksion betétek elhatdrolt kamata o NEE szamitdsban o pénzeszkézsk és o kiveteldsek kdzst szerspel, o beszémoléban pedig az
aktiv efhatarolasok kdzstt keriit kimutatasra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2010.12.31-ig esedékes kamatkiilonbozet 6sszege 400 e Ft

Az alapkezelési dif elhatdrolés kilénbszete 320 e Pt

Mutatok:  {lasd 1. sz. melléklet!) 2009. év 2010. év
1. Befektetett eszkGz5k az Ssszes eszkdzdkhdz 0.00% 0,00%
2. Forgbeszk8zdk az Ssszes eszkézokhéz 98,36% 97,30%
3. Sajdt toke ardnya az ésszkdtelezetiséghez + sajdt t6kéhez 99.87% 99,75%

4. Hossz lejdraty kételezettségek

a/ o HIK + sajdt tokéhez G,00% 0,00%
b/ o sajdt t8kéhez 0,00% 0,00%
5. MUOKSdS ke az Ssszes kbtelezetnégherz + sojdt ibkéhez 8. 36% ¢7.30%
&, MikSdS t5ke foft] 1330413 1264122

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté

A “cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhats.

A "portfalié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékietben talalhaté,

Budapest, 201 1. mércius 30,

Baiogh Andrés

Az Alop képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkézok az Gsszes eszkdz5khéz

0,00% Befokietst eszkéz - o}
Cuszes eszkaz - 1299215
Z. ForgbeszkGzdk az Ssszes eszkBz6khéz
97.30% Forgbeszkizs akilv idébeli efh. - 1264122
Csszes sszkaz - 1299215

3. Sajat tbke ordnyo az Ssszkrelezetiséghez + sajdt ikéhez

99,75% Soiet toke . 295915
Forrdsok Bsszesen - G215
Stelezsttségek
a/ o HIK + sajdt tékéhez
b/ o soigf iGkéhex
;
o/
0,00% Hosszo lejarat kitelezsttségsk - o
Hosszé fei. kit + Saidt téke - 1295915
b/
0,00% U leidrat kételozetisdgek B o]
Sojét ke - 1295915
5. MukSdd t6ke uz Ssszes kitelezetiséghez + sajdt tbkéhez
97,30% MOkéds 18he - 1264 122
Forrdsok Ssszesen - 1299215
6. Mikéds toke
Forgbeszhszsk + 1260 368
Akity iddbeli sthatdroidack + 3754
Ravid tejdrors kitelezetségek - <
1264 122

Budapest, 2011, mércivs 30

-,

Balegh Andras

Az Alap képviseletsben
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2. sz. meliéklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.

eFtban

1. Hitelallomény 8sszetétele [+

eFtban

It. Kaltségek Bsszetétele Pénzigyileg realizalt 23172

Elszdmolt Elhatdralt/szallisk
26 472 3300 23172
Ossz 26472 3300
1. Ertékpapiralap vagyonéanak megoszlésa ! Sajat ike 1295915 eFt-ban
ill. %-ban
iddszak nyitésilomany idészak zardaliomany

Yagyonslem Magoszids

1325 382 1 260 368 $7.26%

Folydszamia 382 15 368 1,19%

Bankbatétek 1325000 1245 000 96,07%

iddszak nyitddllomany Idészak zérédllomény

Yagyonslem Megoszias

Aktiv ethatéarolasok 5031 3754 0,29%

Osszesen 1330413 1264 122 97,55%
Budapest, 2011, mércius 30

Balogh Andras

Az Alap képviseleiében
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3. sz. mellékiet

Cash-flow kimutatas 2009. év 2010. év
© Frbon ¢ Fhban

{. Szokasos tevékenységbél szérmazéd pénzeszkéz-valtozas

{Mikddési cash flow, 1-13. sorok} 1726 29 620
1. Targyévi eredmény befolyt barleti dijok, kapott hozamok nélkill = 2137 26750
2. Elszdmolt omortizacié + o] o
3. Elszamolt érigkvesziés &s visszairds + o] o
4. Elszamolt énigkelési kilonbszet = 22128 35 093

4d.a. Elszémolt érékelési kildnbézet korrekeis 2 22128 35092
5, Célranalék képzés és falhaszndlas kildnbizete = o] o
6. Ingatl ckistések ribkesitésének eredménye = ¢] ]
7 §r7é§<pcpe} befektetések értskesitésének, bevalidsdnak eredménye = o o]
8 Befekintel eszkdzsk Sllomanyvéliczdsa = ¢ G
9. Forgdeszkizik dllomanyvéliozdsa = o] o

9.a. Enskpopirok sllomanyvéliozdse = 0 o]

10. Révid lejdrati kételezettség dllomanyvaltozdso = o o

11, Hosszd lejarat ki k dllomanyvéliozdsa = o o

12, Akitv idébeli sthatérolésck dlomanyvéliozdss = 2196 V277

13. Passziv id6beli elhatdroldsck dllomanyvéltozase = 667 1593

H. Befektetési tevékenységbdl szérmazé pénzeszkbz-valtozds o [}

14. Ingatianck beszerzése - o G

15. Ingatlanck eladdsa + ¢ o

16. Befolyt bérleti dijak + o o

17 Ertshpapirok beszerzése - 0 o]

18 é%iéi(pzp{mk elndésa, bevdldsa + o} G

19. Kapot hozamok + 0 o

iil. Pénziigyi miveletekbél szdrmazé pénzeszkdz-valtozas -105 044 -94 634

20, Baloktetési jagy kibocsdtds + 40 o

21. Befektetdsi jegy kibocsatds sordn kapott apport - ] o

22. Befektetdsi jegy visszavdltdsa - -105 084 66 363
3. Befektstési jegyek utdn fizetett hozamok - o] 28 271

24. Hitsl, illetve kdlestn felvétele + O o]
5. Hitel, illetve kélessn t5rlesztése - ol o}

26, Hitel, illetve kélesdn utan fizetstt kamat - ] O
V. Pé kszok valtozasa (£i2litil. sorok) £ -103 318 -65 014

2010 janudr 146 valtozott a cash flow sémaja o 215/2000. kormény rendelet szerint, emiatt a 200%9-es oszlopba - az dsszehasonlithatéség miatt -

a 4d-es és a 4.a. sorba bekerilt két 0] adat

Budapest, 2011, marcivs 30

o

Balogh Andrés

Az Alop képviseletében
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Raiffeisen Univerzum i, T6ke- és Hozamvédett Adatszolgéitatd neve: Adatszolgaltato térzsszama:
Szarmaztatott Alap Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
4. sz. meliéklet

Téblakéd: 50A
Vonatkozasi id6 : 20110103-20110103

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve ISIN , egyéb azc it kod § darabsza piaci érték nettésitott érték devizanem jMod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
& 2] [ d [ f
oot S0A01 Pénzforgaimi szémia 50480541 504605841
ouz  150A011 Forint 50460541 50480541
Uriverzum i
e
003 [BUAGTI0001  |Univerzum 1il. HUF Folydszémia zard érigk i!‘h' - 15367728 15367726 HUF E
Folybszamia
2ErG éridk
Univerzum Hi,
004 |SDAG110002 |Univerzum iil, swap Folyszamia zar6 érgk [oror 35052815 35002815 HUF £
Folyoszamia
zard rigk
Univerzum HL
005 50A0110003 Unwerz_m il technikal szia Folydszémia techsfikaj szia o 5 HUE £
ZArG ériék Folybszamia
ZAr0 Sridk
006 150A012 Deviza 0 0
007 180A0120001
o081
005 150A0129568
010 150A02 Bankbatét 1249146887 1249146887
011 150A021 Forint 1249146887 1249146887
U 4 . D1850013 s -
012 150A0210001 [D1850013 Betét Betsr 1245000000 1245000000 HUF E
1850013
013 |50A0210002 {D1850013 Letét felh. kamat {etét felh. 4146887 4146887 HUF E
kamat
014 |50A02189%¢%
015 [50A022 Deviza g g
016 150A0220001
o171
018 150A022899%
019 50A03 Allampapirok g g
026 150A031 OECD tagéliam altal kibocsatott dllampapir G o
621 50A06311 EU tagéliam altal kibocsatott dllampapir o ¢
022 S50A03111 Allamkotveny 0 4]
111
073 ?OAO&? Uy
[
S0AN3111990
025 gOA’BT 11889
026 |50A03112 Kincstariegy ¢ g
027 :GAG;? 12000
028 ..
029 SOACEG 12899
Az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank, vagy az
Eurdpal Unié més tagaliamanak jegybankja
0 311 — O - e ) 5
030 50403113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd ¢
értékpapir
bt 31 3
031 ?OAGV 113000
032
633 ZOAD.’S‘; 13998
034 S0A0311 Egyéb 0 O
0311
035 fOA 3114000
036 1.
4 (oied
037 is‘m% 114898
2 Gllam altal ki atott
038 s0A0312 %gyeb O;CD tagaliam ahal kibocsatot! o s
aliampapir
035 150A03121 Allarmiditveny 1] o
134 3
040 ?GAVZS 121000
041
oz 20!\&31;:1999
043 150A03122 Kincstariegy [ 0
S0AL2 00
044 ?OAOJZE’OJC
045 1.
% (e
046 SGAGMZ?.,Q.,
047 150A03123 Egyéb [ 4]
]
048 fOAOS 128000
049 1.
pyes
050 :OAGJ 123989
0571 S50A032 Nem OECD allampapir Y 0
052 150A0321 Allamkdtvén [1] i)
(053 150A03210001
054 ...
055 [50A03218998

Kitéites datuma: 20110103
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Univerzum . Toke- és Hozamvédett

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaitatd tdrzsszama:
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Tabiakod: 50A
Vonatkozasi id6 : 20110103-20110103
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve {SIN , egyéb azonositd kod | darabszam piaci érték nettositott értek devizanem jMod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
3 b [ d & f
056  50A0322 Kincstansgy c g
057 | 50AD3220001
058 150AD3229008
060 IBUAD3ZZ3 Egyéb g 0
061 150A03230001
062 . o
063  |50AD3235940
EU tagatiam &ltal garantdll, va
064 |spA04 ﬂemze%ijégé gewe;ez altat Ké{f atott, vagy 5 5
garanidlt értékpapir, ameiynek az EU
tagéliamainak {Gbbsége tagia
065 150A04% Kétvények 0 4
086 150AU410001
987 1.
068 15040419588
069 50A042 Egyéb ¢ o
070 |50AG420001
071
072 |50AL420958
073 50405 S?abésgozsﬁ pégcsf vag? mas elismert s o
iacon jegyzelt eriékpapir
074 I50AD51 Megfelsiten likvid énékpapir 0 0
075 150A0511 Részvények g 0
076 150A05110001
077 1.
078  150A05119898
076 150A081Z Kotvények Y g
080 [50A05120001
081 1.
082 |50A05129999
083 50A0513 Jelzdlogleveél 0 g
084 50A05130001
o8s -
086 |50A05138999
087 50A0514 Egyéb 1] g
088 |50A05140001
[
090 |50A05148999
097 S0A052 S‘zabéi)‘/ozott pnacori vagyv mas ’eiismen G 5
ptacon jegyzett egvéb érikpapir
092 S50A0521 Részvények 0 4]
063 150A05210001
094 1.
0956 I50A05219998
096  150A0522 Kétvények g 0
067 |50A05220001
098 ..
099 |50AD5220900
100 I5DADS23 Jelzélogievéi g ¢}
101 (50ADRS230001
102 5
103 |50AD5239999
104 I50A0524 Egyéb o 0
105 I50AD5240001
106 .. R
107 50A05248999
Olyan ériékpapir, melynek kibocsatdja
kitelezetiséget vallalt az adott értékpapir fél
08 |50A06 éyen belll, sza;éiyo%cti piacs vagy n?és 5 s
slismert placra 6riénd bevezetésére és a
bevezetésnak nincs tdrvényi vagy egysb
akadalya
109 150A061 Részvények 1] 0
170 |50A0810001
111
712 50A061999%
113 |B0A082 Kotvények 0 g
114 50AD820001
116
116 [50A0628999
117 I50A083 Jelzaloglevél 0 Y
118 |50A0630001
118 1.
120 150A0638898
127 150A084 Egyéb g 0
122 |50AD840001
123 1.
124 |50A0640998
Oiyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
ertékpapir, amelyre a vételt megeldzd
125 50407 hérmm—c rapon beéi":i _foiya’mazvosyan iega}éo& o o
ket befekietési szolgaltald nyilvdnos médon
visszavonhatatian vételi kbtelezetiséget
jelentd arfolyamot tett kézzé
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Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd | 20110103-20110103

50A
BEFERTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve ISIN , egyéb azonosité kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem jMod
Sorszam} PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b C d & f
128 S0ADTH Rézzvények o G
127 SOAGT10001
128 1.,
123 150A0715998
130 180A072 Egvéb g g
131 IBUALTZ0001
132 1.
733 150AG72898%
134 |50AGE ebb kettd éves hatralévd futamideill o 5
¥ zonyt meglestesiié O
7135 S0AD81 Kétvények Y Y
136 150AD811 Valialatl kitvény o i
137 150A08110001
139 150A0811899¢
140 50A0812 Ornkormanyzat kbtvény 0 g
741 150A08120001
142
143  {50ADB1290995
144 150A0813 Kozintézményl kibocsétas 15 ¢
145  150A08130001
148
147 S0ADE139999
148 150A08B1 Jeizdlogievél o G
148 S0ADB140001
157 S0A0E149590
152 150A0815 Egvéb 0 4
153 S0A08150001
154
155 150A08159995
156  150A082 Pénzpiaci eszkizdk g 0
157 |50AD820001
168 1.
159 150A0829590
160 50A0 Két éynék nogszabb na‘t’rz%ié/vd’ futamide;ﬁ, o 5
hitelviszonyt megtestesitd értdkpapirok
167 150A091 Kétvények 4] g
162 |50A0911 Valialati kbtvén 1] 1]
163 [50AD9110001
164 .
165  150A09119998
166 150A0912 Onkarmanyzati kitvén 0 g
167 50A08120001
188 |
169 |50A0912999%
170 50A0913 Kézintézményi kibocsatas g Y]
171 15DA0Y130001
172
173 iB0ADY13899%
174 |50A0814 Jeizdloglevél 0 it
175 150A09140001
176
17 50409148998
176  150A082 Egyéb 0 g
179 150A0820001
180 |..
181 150A0929999
182 |50A10 Befe)kxezfés{c jegy és ggyéo kollektiv 5 o
befekistési értékpapir
187 50A101 Eurépai b;fektetésx ”asan vagy az EU-ban 5 5
iétrehozolt megfeieibis
184 [B0A1011 Nyiltvégl 4 g
185  150A10110001
186 1.
187 50A10119988
188  |50A1012 Zartvégu g 0
182 |B0A10120001
180 .
191 150A10129969
192 |50A102 Egyéb b"efe‘sﬁftet'és% ,s'egy és koliektiv o 5
befektetési ériékpapir
193 150A1021 Nyiltvegl 0 [
194 150A10210001
195 1.
196 |50A10219995
197 150A1022 Zartvégl 0 1]
198 150A10220001
196 ..
200 |50A10226988
201 150411 Hataridos Ggyletek o 0
202 1504111 Ertékpapira kotott 1] g
203 150A1110001
204 1.
205 |50A1119999
206 150A112 Devizara kétott 4 0
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50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTERENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: forint
Tétel neve ISIN , egyéb azonositd kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem jMod
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b c d e {
207 15DA1120001
208
208 50A112880%
210 B0A113 indexre kiiott g g
211 150A113000%
212 L.
213 150A1138888
214 150A114 Tdzsdel ru i 0
215 IS0A1140001
216 1.
217 150A1148598
21 50A115 Hatdridbs kamalidb Ugyletek g ¢
214 (BGAT1150001
220 1.
221 150A1155898
222 i50A118 Kamat-_ deviza- és t0kecsers Ugyistek 0 0
223  1B0A1160001
274
225  IBUAT165998
226 ISCA117 Egyéb 0 4
227 IBUA1170003%
225 1.
229 50A117999%
230 80A%Z Vétell és eladasi opcidk i ¢
231 150A121 Ertékpapir 0 0
232 S0A1210001
233 1.
234 180A121598G
235 180A122 Deviza 0 g
236 150A1220001
237 L.
238 |50A122899%
238 150A123 index 1] 4]
240 15041230001
241 1.
242 50A1239999
243 50A124 Tézsdel aru ) [y
244 5041240001
245
246 15041248999
247 50A125 Egyvéb 4] 0
248 5041250001
245 ..
250 |50A1259999
251 50A13 Ingatlan o 0
252 50A131 Epités alatt alld ingatlanok 0 g
253 |50A1310001
254
255  50A13199¢9
256 150A132 Egyéb 0 4
257 150A1320001
258
253 15041320999
260 150A14 Ertékpapir Ugyletekbl eredd koveteiések 0 g
261 150A140001
262
263 |50A149999
264 S0A15 Ertékpapir Ggyietekbst ereds kitelezetiségei g o
265 150A150001
266 1.
267 |50A159998
268 Sorozatok
265 |50A21 Sorozat azonositdia (ISIN}
270 [B0AZ1H Kivetelések 0 0
271 50A2111 Befekistési jegyek forgal a58b0 0 o
72 |B0AZ1110001
27.
274 150A21119559%
275 150AZ11Z Egyéb g 4
276 150AZ1120001
277 ..
278 150A21128998
279 150A212 Kotelezeltségek g g
280 180A2121 Bef ési jegyek forgalmazasabsd 0 0
281 150A21210001
282 1.
283 150AZ21219858
284 150A2122 Egyéb g 4
285  150AZ1220001
286 1.
287 150A2122995%
288 |50A213 A beﬁek‘tet‘ésr jegy sorozatra jutb nettd
eszkizérnék

289 |30A214 Befekietési jegyek nyité darabszéma
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Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENERK MEGALLAPITAS A
Nagysagrend: forint
Tétel neve I8N , egyéb azonositd kéd | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem [Méd
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ o & £
290 50A215 ladott befekietési legyek darabszame
281 BOAZIB Visszavaitol befexielés! jsgyek derabszéma
292 150A217 Bafekietds! lsgyek zaré darabszama
957 lE0AsiE 4 gyek arfclyama (egy jegwre jutd
nistid eszkdzéridk)
284 ...l
295 Sorozatok
286 SOAZZ Sorozat szonositdia (ISING
287 I50AZ2Y Svetelések g 0
258 S0A2211 Befekietési jegvek forgalmazasabdl g g
294 S0AZ2110001
300
301 S0A22115888
302 50A2212 Egyéd 0 [
303 50A22120001
304
308 B0A22129089
306 BLAZZZ Kotelezetisdgek Y g
307 IBOAZZZY B tetés jegyek forgalr as&bdl 1] 4
308 SCAZZ210001
308
310 50A22218698
311 50A2222 Egyéb 5] g
312 S0AZ22220001
313
31 50AZ2220899
315 |s0Az23 A befgiitez'és: jegy sorozatra jutd nettd
eszkizériek
316 I50AZ24 Befekietés! jegyek nyitd darabazdma
317 180A225 Eladott ktetési isgyek darabszama
318 [50A228 Visszavaltolt b ési jegyek darabszama
318 {50A227 Befektetési jegyek zars darabszama
220 50AZZE Be@ktezég ,le’gy(ek\ arfolyama (egy jegyre juté
netts eszkizenék)
321 |50A3 A portfolid ériéke minddsszesen
322 Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek &b
323 |50A31 Alap azonositdja HUO000706700
324 50A311 Kévetelések 127921 127621
325 |BOA3111 Befekistési jegyek forgalmazasabdl 8] 0
326 50A31110001
327
328 50A31119898
329 S50A3112 Eayéb 127921 127821
330 |50A31120001 |Cash in other D1848948 0 ash in olher 1 110002 110002 HUF £
01848948 §
337 |50A31120002 |Letétkez. dif kév.// tsieffez i 0 10656 10656 HUF E
Univerzum fi.
Univerzum L. HUF Folybszamla HUR
32 50A31120003 Folybszamia 1 7283 7263 HUF E
felhaimozott kamat
felhaimozott
kamat
333 50A312 Kételezetiségek -3740355 -3740355
334 150A3121 Befekietési jegyek forgaimazasabdl 4] 0
335 50A31210001
336
337 50A3121989%
338 50A3122 Egyéb -3740355 -37403585
339 50A31220001 |Alapkezelési dij! ‘;‘jf”‘eze'es‘ o 319653 319683 HUF e
1848047
340 BOA31220002 D1848047 Alapkezelési dij Kovetslés Alapkezelési dij 1 ~3300014 -3300014 HUF E
Kovetelés
01848548
341 B0A312200032 1D1848948 Letétkezelési dij Kdvetsiés Letétkezelési 1 -110002 -110002 HUF E
dij Kovetelés
342 |50A31220004 |Letétkezelési dijl/ ;;f*keze'es‘ 0 ~10656 10656 HUF E
343 50A313 A portfolié ériéke Ssszesen 1295804084 HUF E
344 50A314 Befektetési jegyek nyit¢ darabszéma 124391 £
345 [BOAR1S Eladott befekietési jegyek darabszéma G E
346 |50A316 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 4] E
347  |B0A317 Befekietési iegyek zard darabszama 124391 E
348 |50A318 Befoktetés! jegyek arfolyama (egy jegyre jui 10418,719956 HUF E
nettd eszkbzérték)
349 S50A4 Adaiszolgéltaté azonosfté@ {ISIN} HUBQO0 706700
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Tablakod: 508 50B
Vonatkozasi id6 : 20110103-20110103 Nettositott értékpapirpozicick
Nuagysdagrend: forint
Tétel neve | ISIN, egyéb azonosits kod | Devizanem | Hosszd pozicid | Rovid pozicid | Netté pozicié | Mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b C e f [}
001 508001 Osszesen g Y 0
0g2  150B0011 nem szérmaziatott Ugylet 0 0 0
003 1508001101
004 ..
005 IBUB0OT119S
008 15080012 hatéridbs {gylst Y 1] 0
007 150B001201
008 1
o0g  I50B00129%
010 15080013 opcids lgylet 0 0 0
011 508001301
[V
013 |50B001388
014 1508004 sgvéb 0 0 G
015 1508001401
016 1.
07 508001488
018  |50B100 Hosszy poziciok kotési arfolyams
019 |50B101 Osszes véltozs ietét
g@f 020 508102 Fedggefi likvid eszkdz (Tpt. 274, {2).bek.
| ] alapian

.

i
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RAIFFEISEN UNIVERZUM HI. TOKE- £S HOZAMVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Univerzum lll. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
(RUVA3) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Univerzum Ill. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Feligyeleti engedély szama:

Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:

Székhelye:

Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgaléd neve:

Székhelye:
Elszémolds napja:

Tipusa és fajtdja:

Futamideje:

Lejdrat napja:

(RUVA3)

E4ll/110.641/2008.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zst.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kft., Dienes Péter
1139 Budapest, Vaci it 99.

T+3 napon

nyilvénos nyilt végi értékpapir alap /
hozamvédett szadrmaztatott alap

3 év

2011 jGnius 6.

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé olyan alapot kivan létrehozni, amelyen keresztil o BefektetSk Ggy részesedhetnek egy globdlis részvénykosar
hozamdbodl, hogy ekdzben pénzik korlatozott téke- és hozamkockazatnak van kitéve, sét emellett élvezhetik nyilt végi befektetési
alap dltal nydijtott rugalmassagot is. Az alapkezeld a jegyzési id8szakban 3sszegyUjtétt tokét a Raiffeisen Bankndl helyezi el betéti
konstrukciéban, ez biztositia a tdkevédettséget. Emellé olyan szarmaztatott igyletet kot, ami o téke kamataiért cserébe biztositia a

befektetSk szdmdra a hozamvédettséget, illetve a mégéttes termékek hozamdbé! a részesedést.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas* Arfolyam™ Netté eszkSzérték™ A ref. Index hozama
2008. december 31~ -10,82% 8917,97 Fi 1 265 709 078 Ft
2009. december 31 15,87% 10333,34 Ft | 354 142 473 F
2010. december 31 0,86% 10 422,70 F ] 296 490 638 F

* az Alap 2008. jinius 6+ indulgsdtél szamitva
** az év ulolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és netté eszkozérték

Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikodésében a 2010. év folyaman jelentds valtozés nem tértént.

? Raiffeisen
: ALAPOK 9




RAIFFEISEN UNIVERZUM Il TOKE- £S HOZAMVEDETT STARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2010.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A 2010, év folyamdan mérsékelien emelkedett a Raiffeisen Univerzum lll. Téke- és Hozamvédett Szdrmaztatolt Alap drfolyama. Ez
annak volt koszonhetd, hogy a mogéties részvénykosdrnak év végén 6 eleme fartdzkodott az induldskor mért érték felett, pontosan
annyi, mint az el6zd év végén. Tovabbi 5 részvény kéveli az emelkedbket -15% és 0% kézti teliesitménnyel, 8k léphetik &t
legkozelebb az induldértékiket, amennyiben tovdbbra is fennmarad a kedvezd t8zsdei hangulat. A t8bbi részvény 19%ndl
tobbet esett indulas Sta, kdzttk olyan cégek, melyeket leginkdbb érintett o valség, ioy az amerikai Citibarnk, a belga Fortis Bank

és a Porsche.

A befektetési jegyek arfolyama indulas ota

9 000 Fr <

8 500 Ft -

8000 R :
2008 6. 10 20081210 200%. 6. 10 2009.12.10 2016.6.10 2010.12.1¢

A tavalyi év Sta meglehetbsen szétszérddott o kosdrban szerepld részvények mezdnye, kiemelve a kéziik lévé alacsony
korreldcidt. Mindsssze 5 részvény hozama 0% kérili, o tobbire jellemzd, hogy az alacsony korreldcié mellett nagy volatilitas
szérta szét hozamaikat a -100% és +200% kézaHi sdvba.

Kiemelkeds teljesitményt nyijtott néhdny cég, mint a példdul o Ford (+181%) vagy o Valeo {+95%). Az autégydrték ugyan nehéz
helyzetbe keriltek, és o Forddal kapcsolatban is jelentek meg cséddel fenyegeté hirek, azonban ezt a cég részvényei kiheverték,
és a mélybdl indulva toretlen szdrnyaldsba kezdtek.

A legjelentésebb alulteljesitok a vélsag sordn csdd kdzeli helyzetbe sodrodott cégek kozil keriltek ki. A legrosszabb helyzetben a
bankok voltak, a vdlsdg folyamdn szintén csédkozeli hirekkel tarsitott Citibankcsoport (75%) részvényei mar kiheverték o
legnagyobb sokkot, amikor valdban egy dolidr alatf, néhdny centért lehetett megvenni Sket o t6zsdén, de az alap induldsakor
megfigyel, 20 dollar korili arfolyamtdl még messze vannak. A mésik alulteljesité o belga Fortis Bank [-87%), ami szintén dllami

tokeinjekeidra szorult a cséd elkeriléséhez, és a jelentds arfolyamesést o Citihez hasonléan nem heverte ki.

@ Raiffeisen
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RAIFFEISEN UNIVERZUM 1l TOKE- £S HOZAMVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2010.

Az aldbbi tibldzat kozli o Mogdttes Termékek hozamdt sajét devizdjukban mérve. A hozamadatok a Mogéttes Termékek

induléériékét jelents 2008. {Onius 11+ naptdl a 2010. december 3 1-ig tarté idészakra vonatkoznak.

Részvény neve 2008.06.11 2010.12.31 hozam indulds megfigyelt
Sta teljesitmény
ALTRIA 20,72 24,62 18,82% 1%
ASTRAZENECA 2083,00 2922,00 40,28% 1%
AVON 37,24 29,06 21,97% 0%
CITI 19,21 4,73 -75,38% 0%
FORD 5,97 16,79 181,24% 1%
FORTIS 13,44 1,71 -87,28% Yo
GAS NATURAL 30,14 11,49 61,88% %
KIRIN 1666,00 1139,00 -31,63% 0%
MEDIASET 4,64 4,53 -2,42% 0%
MICROSOFT 27,12 27,92 2,95% 1%
MOL 21200,00 20790,00 -1,93% 0%
NISSAN 959,00 773,00 -19,40% 0%
oTP 6406,00 5020,00 21,64% 0%
PORSCHE 106,71 59,66 -44,09% 0%
RENTOKIL 97,75 96,90 -0,87% 0%
ROYAL DUTCH SHELL 26,54 24,73 -6,82% %
TOKYO ELECTRIC POWER 2605,00 1983,00 -23,88% 0%
TOKYO GAS 422,00 360,00 -14,69% 0%
VALEOC 21,79 42,47 94,88% 1%
VOLVO 85,00 118,50 39,41% 1%

Forras: BLOOMBERG

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébél adéddan a befekfetési stratégia passziv volt az év folyamén. Mivel az alap csak passziv részesedést igér o
Tajékoztatéban meghatdrozott mogdttes termékek hozamdbdl, igy oz alapkezeld okifv befekietési politikat nem folytat. Az
clapkezeld tevékenysége igy a téke- és hozamvédettség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korlatozddott, mivel o befektetési

jegyek forgalmazasa és visszavéliasa ezt megkoveteli.

@4 Raiffeisen
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IV. Portfolio ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN
Nagysagrend: Forint
Megnevezés piaci érték devizanem
FolySszamla 381870 HUF
Swap lgylet ériéke 22 127 500 HUF
Bankbetét 1330750500 HUF
Kévetelések 128 934 HUF
Kotelezettségek 2058753 HUF
A portfolid értéke Ssszesen 1351330051

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN
Nagysdagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Folyészamla 15367 726 HUF
Swap Ggylet ériéke 35092815 HUF
Bankbetét 1249 146 887 HUF
Kovetelések 127 921 HUF
Kotelezettségek -3 740 355 HUF
A portfolio értéke Ssszesen 1 295 994 994

Az Alap a 2010. évben nem vett igénybe hitelt.

x Raiffeisen
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban |6v3 befekteiési jegyek 2009.12.31-én 130 806
2010. évben eladott befektetési jegyek 0
2010. évben visszavaltott befektetési jegyek 6415
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2010.12.31-én 124 391
Portfélié dsszesitett nettd eszkozértéke 2010.12.31-én 1295 994 994
Egy jegyre juié neftd eszkézérték 2010.12.314n 10 418,719956

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének valtozdsa

i R A B

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a tdjékoztatéban rogzitett fizetési igéret szerint a 2010. junius 14-i Hozamfizetési napon - figyelembe véve

azt, hogy a Mégéttes Termékek jonius 4-ei zarédrai alapjan az Alap induldsa 6ta 5 részvény fartézkodott a pozitiv

tartomanyban - befektetési jegyenként 220 forintos hozamot fizetett ki a befektetSknek.

Budapest, 201 1. mdrcius 30.

Bc‘llogh Andrds
az Alap képviseletében
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