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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2009.

I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIIA Alapok Alapja
Lajstrom szédma: 1111213

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungdria Kft., Méré Matyds

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végui értékpapir alap / kiegyensilyozott vegyes

alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Bamking Pannonia Alapok Alapija tékéjét a likvid eszkézokén felil kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis

befektetései kozott a hazai kétvény alapok mellett jelentés silyt képviselnek a részvény alapok is

3. Az Alap feljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2009. 1. félév 10,66% 0,997513 Ft 277 295 521 Ft
2008. -15,49% 0,901388 Ft 754 882 945 Ft
2007.** 6,66% 1,066648 Ft 2 476 004 502 Ft

* az félév utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és nettd eszkézérték
** az Alap 2007. mércius 30-i induldsétél szémitva
Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozdsok

Az Alapkezel mikédésében 2009. I. félévében jelentds vdltozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozo fébb tékepiaci folyamatok

K6zép-eurépai és nemzetkdzi részvénypiacok

2009. elsé féléve globdlisan latszélag unalmas féléve volt a részvénypiacoknak. Az indexek nagyon enyhe pozitiv vagy negativ
hozamokat produkdliak, sszességében év eleji értékikhdz hasonlé szinteken tanydznak. De éridsi kiilonbség van a két dllapot
kozottl Az év elején remegd kezl befekteték reftegtek a jovétdl, jonius végére pedig az optimizmus vélt uralkodévé a piacokon.
Januérban és februarban a novemberi mélypontok ald estek az indexek, hogy aztan t6bb hénapon &t tarté, tdbbtucat szdzalékos

szaguldas kezdédjon

2009. elsé negyedéve — leszamitva mdrcius hénapjét - nem hozott fordulatot a megel6z6 év utolsé hénapjaiban  csicsara éré
pénzigyi és gazdasdgi valsdg utan. A legfontosabb indikatornak tekintett S&P 500 index mar kdzel 50%-os leértékelddésnél jart
torténelmi csicspontja ta. Februdr végére a 2008. novemberi mélypontjaik ald estek a mutaték. A kesergdé hangulatban megélt
februar végi helyzethez képest azonban jelentés pozitiv véltozasok térténtek a vilag té6zsdéin marciusban: komoly korrekcié
kezd8détt meg, az amerikai indexek 7-10%-o0s pluszt produkdliak egy hénap alatt, valamint Eurépa is képes volt jelentésebb
emelkedésre. Aprilisban folytatédott a nemzetkézi fejlett tékepiacok szémyaldsa, az amerikai indexek 8-12%-o0s emelkedést
produkdltak egy hénap alatt. Mi vdltozott? A makrogazdaségi hirek alapjén szinte semmi, tovdbbra is emelkedett a
munkanélkiliség, a redlgazdasdg hitelszikében szenvedett, de a gazdasdgi visszaesés mértékére és idétartamdra vonatkozéd
varakozdsok valamelyest javultak. Mdjusban lassult, de nem dllt meg a fejlett piacok részvénydrfolyamainak emelkedése.
Amerikdban a kézponti érdeklédést a bankok életképességét és valsagtird képességét mérni hivatott Un. stressztesztek eredményei
vdltotték ki. Ezekbél és a makrogazdasdgi hirekbdl is inkdbb a pozitiv hatdsiakat értékelték fontosnak a befekteték, de a kordbbi
két hénapra jellemzd euférikus hangulat azért csendesedett. Az amerikai és fébb eurépai indexek is 4-5% koril emelkedtek.
Joniusban szinte teljesen megdllt a fejlett piacok részvénydrfolyamainak erésédése. Amerikdban is bekdszontétt a nydri szinet
pangdsa, a tobbhavi emelkedés utdn az indexek megpihentek. Az USA-ban 25 éves csicsra emelkedett a munkanélkiliségi réta.,
az elsé negyedéves GDP-adat pedig (évesitve) 5,5%kal csckkent. A valsdg végérdl a konszenzus ismét megosztottabb lett,

joniusban azok a hangok erésddtek, akik kevésbé optimisték a gyors fellendiilés tekintetében.

Egy reménytelenil rossz majd egy kirobbanéan eredményes negyedév eredéjeként pozitiv eredménnyel zarult 2009. elsé féléve a
kézép-eurdpai részvénypiacokon. A BUX index kiemelkedett teljesitményével a régié tézsdéi kdzil, de a CETOP 20 és a prdgai
té6zsdeindex is ledolgozta elsé negyedéves veszteségeit. A nagy volatilitds az egész félévre jellemzé volt és a devizadrfolyamok
hektikus alakuldsa is erésitette a hullamzast. A vildg gazdasdgdt sojtd vélsag hatdsai régiénkat is elérték, a legsilyosabban

Magyarorszagot érintik, de a tébbiek is nehézségekkel kizdenek a gazdasdgi visszaesés, a munkanélkiliség névekedése és a

koltségvetési egyensily megdrzése kapcsén.

Részvény Indexek MSCI World MSCI EME* MSCI Asia MSCI Latin-
Hozam (2009. januar - jOnius) Amerika
US dollarban 22,56% 4,76% 34,26% 15,22% 43,17%
Forintban 25,15% 7,75% 37,09% 17,64% 46,19%

* Fejl6dé Eurdpa részvény index Forrés: BLOOMBERG
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Hazai és nemzetkozi kétvénypiacok

2009. elejét — hasonléan a 2008-as év utolsé negyedévéhez — a biztonsdgos eszkézdkbe valé menekilés jellemezte. A téke elsé
szdmy prioritésdvd a biztonsag valt, mikdzben a hozamszintek nem sokat szamitottak a tékepiaci szerepléknek. A recesszié és a
potencidlis nemfizetés kockézatai eldl a t8ke kétségbeesetten menekiilt amerikai, német, japdn és mdas bombabiztosan
fizet6képesnek itélt dllamok kétvényeibe. A 2008. év végére kialakult 2% korili 10 éves amerikai és 3%-os német

dllampapirhozam fennmaraddsa mindezt 6 tikrozte.

A mérciusi részvénypiaci fordulatot elésegitd intézkedések kdzil az egyik legfontosabb a fébb jegybankok kamat- és likviditas
élénkité politikaja volt. 2007. szeptembere éta az amerikai jegybank szerepét betolté Fed tiz lépésben gyakorlatilag 0%-ra
csdkkentette irdnyadé ratéjat, ezen felil szamos alkalommal likviditésfokozé 1épések megtétele mellett dontétt. Az intézet kozel
100 éves tdrténete sordn még egyszer sem volt olyan alacsony az irdnyadé réta, mint jelenleg. Hasonlé 1épésekre szdnta el

magdt az Eurépai Kdzponti Bank, az angol és a japdn jegybank is.

Parhuzamosan a részvénypiacon bekdvetkezett hangulatvéltdssal, mdércius mésodik felétdl trendszeri hozamemelkedés indult
meg a fejlett dllampapirpiacokon. A kévetkezé hénapokban egyre inkdbb a globdlis inflaciés félelmek mozgattdk a
kétvénypiacokat, hozamemelkedéssel jaré drfolyamesést okozva. Az amerikai 10 éves dllampapir hozama juniusban elérte a
4%-ot is, az eurépai irdnyadd hozamszint pedig 3,5% kodzelébe emelkedett. Mindennek eredéjeként az elsé félév negativra
sikeredett a fejlett dllampapirpiacok eurd hozamét illetéen. Nem volt jobb a feltérekvé Eurépa régié dllampapirpiacainak eurd
teljesitménye sem. Bdr itt a fejlett piacokkal szemben a méasodik negyedév mar lendiletes hozamcsdkkenést (arfolyam emelkedést)

hozott, a régids devizék euréval szembeni erésddése miatt a teljesitmény negativ lett.

A 2008. oktéberi piaci fejlemények ismétlédtek meg 2009. elsé heteiben a hazai dllampapirpiacon. Ebben a legfébb szerepet a
rendkivil negativ nemzetkdzi tékepiaci hangulat, a globdlis gazdasdgi visszaesés és a magyar gazdasaggal kapcsolatos tovabb
romlé kilatasok jatszottak. A kdzép-eurépai régiét a finanszirozdsi/likviditasi nehézségek és tobb esetben a magas kilsé
eladésodottsdg miatt kildndsen érzékenyen érintette a kockdzatvéllaldsi hajlandésédg csdkkenése. Ez leginkdbb a hazai
dllampapirpiacra nyomta rd a bélyegét. A 2008. év végi jegybanki és elsédleges forgalmazéi likviditasteremté akcié kudarca
utédn nyilvanvaléva valt, hogy a kilfoldi befekteték nélkil, csupdn a hazai szerepldkre tdmaszkodva a hazai piac
hozamemelkedésre van itélve. A politikai ,hercehurca” és a miniszterelnék lemonddsi szdndéka mdrcius végén Gjra rontott a
helyzeten. Amilyen vératlanul érte a hazai t6kepiacot 2009. elsé néhdny hetének hozamemelkedése, ugyanilyen hirtelen 6t az
uténa koévetkezd visszaerdsédés. Mindebben a legfébb szerepet a nemzetkdzi hangulat mércius kézepétdl megindult javulasa,
valamint a piaci likviditds kiszaraddsa jatszotta. A normalizélédds a kamatszint esetében megindult, ugyanakkor a piac mérete,

az dtlagos Ugyletek mérete és az elérhetd drak, illetve a rossz hirekre valé érzékenység teriiletén tovabbra sem rézsds a helyzet.
Az MNB 2009. janudrijét kivéve nem csdkkentett az alapkamaton az elsé félévben, ezt a dontést folyamatosan a magyar

makrogazdasdgi helyzet, illetve a tdrékeny nemzetkézi hangulat aggdlyainak hangoztatasdval indokolta, bér a tobbi feltdrekvé

piaci orszdg jegybankja inkdbb a kedvezé hangulat - esetlegesen atmeneti — kihaszndlésa mellett dontétt.
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Kétvény Indexek Merrill Lynch

JP Morgan
Hozam (2009. januér - jonius) EEB* Global index
US dollarban -4,41% -1,94%
Forintban 4,72% 3,19% -1,00% 0,13%
* Merrill Lynch Feltrérekvd Eurépa kdtvény index Forrés: BLOOMBERG

A referencia index teljesitménye

A referencia index 2009. elsé féléves forint teljesitménye elsésorban a részvénypiacok erételjes teljesitményének kdszonhetéen

joval az idészaki pénzpiaci hozamok felett alakult.

Az Bsszetett referencia index és 8sszetevoinek nomindlis teljesitménye 2009. januar - jUnius
Forintban Index valutédban

MAXC 3,19% 3,19%
ZMAX 4,66% 4,66%
BUX 25,15% 25,15%
MSCI World 7,75% 4,76%
Referencia index* 7,10%

* 30% MAXC - 20% ZMAX - 30% BUX — 20% MSCI World Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcesoportokat lefedd alapok portfélion belili aranydnak a mindenkori piaci kildtasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében kiegyensilyozott vegyes alap, azaz a részvény és részvény jellegl alapok teszik ki a portfélié minimum 30%-at.

Az Alap 2007. mdrcius végi induldsét kdvetéen hovonta keriilt felilviszgdlatra a portfélié dsszetétele. Az idészak végén kialakult
ardnyok egy 6vatos Ssszetételt eredményeztek, hiszen a részvény alapok ardnya nem érte el a 30%-ot (amennyiben a vegyes
alapok részvény tartalmét is ide soroljuk, az arany valamivel magasabb). Ezzel szemben az Gn. alternativ eszkdzcsoportba

sorolhaté ingatlan, abszolit hozami és szdrmaztatott alapok arénya meghaladta a 20%-ot. Az Alapkezeld elsésorban a

Raiffeisen és az Aegon Befektetési Alapkezelék alapijaibdl vélogatott az idészak sordn.

Suly a poriféliéban 2008.12.31. 2009.03.31. 2009.06.30.

K&tvény és Pénzpiaci Alapok 39,91% 12,82% 14,38%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 13,56% 6,51% 14,38%
Aegon Belféldi Kétvény Alap 26,35% 6,31% 0,00%

Részvény Alapok 30,93% 47,87% 43,62%
Aegon Kézép-Eurépai Részvény Alap 6,85% 12,87% 3,97%
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap 5,27% 6,76% 9,23%
Raiffeisen Részvény Alap 6,71% 9,24% 14,88%
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija 4,47% 10,50% 15,54%
Aegon Azsia Részvény Alapok Alapja 4,48% 5,12% 0,00%
ING Globdl Részvény Alap 3,15% 3,38% 0,00%

Egyéb alapok 26,61% 30,31% 24,08%
Aegon Citadella Alfa Alap 9,68% 9,66% 14,12%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 16,93% 20,65% 9,96%

Készpénz 2,55% 9,00% 17,92%

x Raiffeisen

ALAPOK 6



RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2009.

IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja befektetési alap altal 2009. jonius 30-an tartott
befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Az Alap forrasait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-k&tvényekbe
melyek mdsok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé.

Alap

Duration (év)

Eszkoz allokécio

Orszag allokacio

(2009.06.30) (2009.06.30) (2009.06.30)
Diszkontkincstdriegyek 8,81%
Allamkétvény 48,87%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 0,67 Vallalati kétvény 16,32% Magyarorszag: 100%

Jelzéloglevél 6,51%
Készpénz (deviza) 0,09%
Készpénz (forint) 19,40%

Forrds: az alap 2009. junius havi jelentése

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii

A részvényportfolié kialakitédsandl a befektetési piac makrogazdasdgi kérnyezetének
Aegon Kézép-Eurépai o o o Aegon Magyarorszdg figyelembevétele mellett elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva egy hosszo
Részvény Befektetési Alap 80% CETOP20 - 20% ZMAX 1.75% Befektetési Alapkezeld Zrt. | tavi befektetési portfolio kialakitdsa a cél; valamint a kockdzat csékkentése érdekében

id8szakosan szédrmazékos fedezeti iigyletet kot.

Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a maximélis dgazatok,
Raiffeisen Nemzetkozi 85% MSCI World Free Index — 15% 2 00% Raiffeisen Befektetési foldrészek szerinti diverzifikdciét tartja alapveté célignak. Hosszabb tdvon vérhatéan 80-
Részvény Alap RMAX R Alapkezelé Zrt. 90%-0s mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok t6zsdéin jegyzett

részvényekbe, mig a fennmaradé 8sszeget f8leg likvid eszkdzokben tartja.
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Raiffeisen Részvény Alap

30% BUX - 50% CETOP20 - 20%

RMAX 2.0%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzdkbe
fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a
részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az alap sajat tékéjén beliili aranyardl, igy
eléfordulhat olyan piaci szituacié, amikor a részvényhdnyadot az Alapkezeld 70% ala
csdkkenti. Kedvezé tékepiaci helyzetben ugyanakkor a részvények aranya megkézelitheti a
100%-ot is. Az Alapkezel6 a hazai és egyéb kelet-eurdpai t6zsdén jegyzett vdllalatok
elemzése alapjan olyan befektetési stratégidt alakit ki, amely kézéptévon az egyedi
részvényekbe t5rténd befektetés kockdazati szintjénél alacsonyabb kockdzat mellett a
katvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

Raiffeisen EMEA Részvény
Alapok Alapja

85% MSCI EMEA Index — 15% RMAX 1,0%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Az alap befektetési célteriletének orszagai elsédlegesen Kelet-Eurépa, Oroszorszag, Kézel-
Kelet és Afrika, &sszefoglalé nevén az EMEA régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap
eszkdzei kozott szerepld befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztia ki a fenti tégabb régién belil. Az
Alap a sajat t8kéjének huszondt szdzalékdt meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche
Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

Alap

A legnagyobb sulyu részvények / részvény
alapok (2009.06.30)

Orszag/szektor allokacié
(2009.06.30)

Aegon Kézép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alap

Na

Magyarorszag: 48,90%, kilféldi részvények: 51,10%

Raiffeisen Nemzetkdzi
Részvény Alap

Wal-Mart, Exxon Mobil, Shell, JP Morgan, BP Ammoco,
PetroChina, Toyota, Bank of America, Volkswagen, Ford

Részvénypoziciok devizdk szerint: USD: 43,87%, EUR: 27,92%, JPY: 7,11%, CHF: 3,93%, NOK: 0,59%, GBP:
8,60%, Egyéb: 7,99%

Részvénypoziciok szektorok szerint: pénziigy: 27,98%, energetika: 16,34%, ciklikus fogyasztési javak: 18,50%,
nem ciklikus fogyasztasi javak: 12,19%, kommunikécié: 11,02%, ipar: é,11%, technolégia: 5,31%,
kézszolgéltatds: 1,93%, alapanyag: 0,62%

Raiffeisen Részvény Alap

OTP, Richter, CEZ, MOL, MTelekom

Részvénypoziciok orszdgok szerint: Magyarorszdg: 43,95%, Csehorszag: 14,33%, Lengyelorszag: 11,32%,
Ausziria: 5,89%

Részvénypoziciok szektorok szerint: pénzigy: 24,08%, kdzszolgdltaték: 12,25%, nem ciklikus fogyasztési
javak: 13,19%, kommunikdcié: 10,96%, energetika: 10,55%, alapanyag: 3,15%, ipar: 0,59%, ciklikus
fogyasztési javak: 0,55%, technolégia: 0,17%

Raiffeisen EMEA Részvény
Alapok Alapja

Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF, Morgan Stanley EMEA
Részvény Alap, SSgA Middle East & Africa Index Alap, JP Morgan
EMEA Részvény Alap, Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Oroszorszdg: 20%, Dél-Afrikai Kéztarsasdg: 27%, |zrael: 8%, Térdkorszag: 7%, Lengyelorszag: 4%,
Egyéb: 34%

Forrds: az alapok 2009. jinius havi jelentései

Na: nincs adat
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_Egyéb Alapok

Alap

Benchmark

Max.
Alap-
kezeloi
dij

Alapkezelo

Befektetési politika

Raiffeisen Alapok Alapja -
Konvergencia

10% RMAX - 40% Merrill Lynch K-Eui
Allamkétvény index — 50% MSCI
Emerging Europe 10/40 net div reinv

Raiffeisen Befektetési

2,00% Alapkezel& Zrt.

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének legalébb nyolcvan szdzalékét befektetési
alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen
kelet- és kdzép-eurépai — azon belill is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -,
kisebb részben egyéb feltérekvé piaci dllamkétvényeket és részvényeket vasarlé
befektetési alapok jegyeit vésarolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltésdhoz
szikséges likviditas fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-6!
lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan befektetési
alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az Alap befektetési
politikéjahoz.

Aegon Citadella Alfa Alap

100% RMAX

2,00% Aegon Magyarorszdg

Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az AEGON Alfa Sz&rmaztatott Befektetési Alap gyakorlatilag ,mindenbe” fektethet, az
Alapkezelé véleményének megfelelden. Elsésorban részvények, részvényindexek, és
deviza pozicidk lesznek jellemzdek, de az drupiacokon is befektethet

az Alap, amely sokkal kockézatosabb, és szarmaztatott, hataridés tgyletek révén
kétszeres tékedttételt is felvehet. Azaz, ha az alap dltal tartott eszkdz(8k) arfolyama 1%-
kal mozdul el, akkor az alap vagyona akér 2%kal is valtozhat.

Alap

Tipus

Eszkoz allokéacié
(2009.06.30)

Orszag allokéacio
(2009.06.30)

Raiffeisen Alapok Alapja -
Konvergencia

Kiegyensulyozott vegyes
alap

Kilfsldi kotvény befektetési jegy 31,17%
Kilfsldi részvény befektetési jegy 44,85%
Hazai befektetési jegy 15,85%
Készpénz (deviza) 7,89%
Készpénz (forint) 0,24%

Na

Aegon Citadella Alfa Alap

Sz&rmaztatott alap

Hazai diszkontkincstdriegyek 40,28%
Hazai dllamkstvény 43,90%
Allampapir repo 3,50%
Szémlapénz 7,86%

Egyéb eszkozok 4,45%

Forrds: az alapok 2009. jonius havi jelentései

Na: nincs adat

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2009.

IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- ISIN, egyeb

Megnevezées azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 19 678 964
Forint 19 678 964
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 430 223 471 735410 378
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfelelsje 0 0
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 430 223 471 735410 378
Nyflivégi 430 223 471 735 410 378
AEGON ALFA HU0000703970 49 068 710 73 072 730 HUF
AEGON B KTV HU0000702493 75 047 403 198 839 895 HUF
AEGON KE RES HU0000702501 18 761 541 51 696 845 HUF
AEGON AZSIA HU0000705272 50177 502 33787 121 HUF
ING GLRV HU HU0000702519 51741 435 23761737 HUF
RAAK HUO0000702774 42 741 844 127 744 515 HUF
RANRA HU0000702790 24788 956 39770236 HUF
RAPA HU0000702758 39 144 598 102 348 640 HUF
RARA HUO0000702766 35 689 685 50 674 071 HUF
REAK HUO0000703715 43 061 797 33714588 HUF
Kovetelések 26 957
Kételezettségek -444 609
A portfolié értéke Gsszesen 754 671 690

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
] I5SIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd | darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 50 100 144
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 228 958 531
Nyiltvégi 228 958 531
AEGON ALFA HU0000703970 24 068 710 39 400 912 HUF
AEGON KE RES HU0000702501 3761 541 11 072 852 HUF
RAAK HU0000702774 7741 844 27 784 425 HUF
RANRA HU0000702790 14788 956 25739217 HUF
RAPA HU0000702758 14 635 315 40 100 456 HUF
RARA HUO0000702766 25 689 685 41 515 353 HUF
REAK HUO0000703715 43 061 797 43 345 316 HUF
Kovetelések 13 108
Kételezettségek -116 660
A portfolié értéke ésszesen 278 955 123
Az Alap 2009.01.01. és 2009.06.30. kdzstt nem vett igénybe hitelt.
x Raiffeisen
ALAPOK
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befekietési jegyek forgalma (db)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2008.12.31-én 837 467 292
2009. |. félévben eladott befektetési jegyek 178 674
2009. |. félévben visszavdltott befektetési jegyek 559 659216
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.06.30-n 277 986 750
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2009.06.30-6n 278 955123
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2009.06.30-n 1,003484

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozésa

Ft Ft
1 000 000 000 1,10
[ Netté eszkdzérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
-+ 1,05
800 000 000

- 1,00

600 000 000 -
T+ 0,95

400 000 000 -
-+ 0,90

200 000 000 -
-+ 0,85
0 - t t t + 0,80

2 2 2 2 2 2
N, T, m wm "
s, % 2 %, "% %2 “%

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jévairésra.

Budapest, 2009. augusztus 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében

Raiffeisen
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