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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2009.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap (RAHA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdléd neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungdria Kft., dr. Eperijesi Ferenc
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T+1 napon

szdrmaztatott

hatérozatlan

Az Alapkezeld az Alap portfélidjanak dsszetételét a deviza- és kamatpiaci kildtésok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap

t6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil strukturdlt termékekbe,
illetve kdzvetlenil a strukturdlt termékeknél haszndlt opciés jogokba fektetheti be. Az alap dltal vasarolhatd strukturdlt termék jellemzéen
néhdny hénapos, maximum éves lejdratd, a devizo- illetve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkdzt vagy olyan bankbetétnek
mindsild kildnleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt @ minimum hozam f5lé# realizalt hozam valamilyen mégéttes termék

(devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatsl figg. Az alap tékedttételt nem haszndl.

3. A RAHA fteljesitménye

Arfolyamvaltozas* Arfolyam Netté eszkézérték A ref. index hozama
2006. december 31. 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft
2007. december 31 7,80% 1,133015 Ft 1437 068 279 Ft
2008. december 31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft
2009. jinius 30. 5,60% 1,296903 Ft 1335615124 Ft

* 2006-ra az alap 2006. janudr 13-i induldsété! Forrds: RIF Statisztika

4. Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikddésében 2009. |. félévében jelentds valtozds nem tarént.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2009.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Az idei év elsé harom hénapja sem hozott enyhiilést a forintpiacon. A hazai fizetéeszkdz jelentésen gyengiilt az év végére elért 260-as
szintekhez képest, 0j rekorddal 310 f5lé is emelkedett az eurd dra. Ekdzben a kétvénypiac is nagy veszteséget volt kénytelen elkdnyvelni,
12%-0s hozam felett is lehetett 10 éves dllampapirt venni. A subprime-valsag elétti id8k 7% korili szintjei utén mar a 9-10% kozé
emelkedd hosszi papirok is alkalmi vételt jelentettek, de mint kiderilt, tovdbbi jelentés gyengiilést is tartogatott még a befektetdk szamara
a piac. A likviditdshianyos helyzet fennmaradt, és bar mér nem 2008. végének legsstétebb napjait idézte a helyzet, de stabilan tovabb

csdkkent a kilfoldi befekteték allampapir-dllomanya.

Az MNB altal jegyzett euro/forint arfolyam
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Az aldbbi tablazat kézli a Raiffeisen Hozam Prémium Alap hozamdt, valamint az alternativ befektetési lehetéségek hozamét. Az alap

hozama mellett feltintettik a rovid lejaratt dllampapirok teljesitményét jél tikrozé RMAX index dltal biztositott hozamot.

idészak RAHA ‘ RMAX

1. negyedév 1,10% 1,68%
2. negyedév 4,46% 2,87%
1. félév 5,60% 4,72%

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap és az RMAX index (nem évesitetf] hozama 2009. elsé félévében

(az RMAX hozama alapkezelési dijjal nem korrigalt érték)

Az Allamadéssag-Kezels Kézpont azzal igyekezett helyredllitani a piac likviditasat, hogy ,érdeklédés hignydban” beszintette a hosszd
kotvények aukcidjét, ami a kindlat leszikitése miatt idével nyomast kell, hogy gyakorolijon a piacra, ezéltal csdkkentheti a hozamokat.
Hasonlé kindlatszokitd célia volt a kétvény-visszavasarlési aukcidknak is, az AKK gyakorlatilag eltintette a piacrél a 2009-2010-es év
lejératait, a kint maradt csekély mennyiség pedig ezdltal illikviddé valt. Késébb a 2011-2012-es lejdratokbdl is szamottevé mennyiséget

sikeriilt visszavasdrolnia az AKK-nak. Ezeket a vésérlésokat az IMF éltal Magyarorszég szamara folyésitott hitel finanszirozta, ezéltal a
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2009.

kozeljsvében, 1-2 éven belil lejaré dllampapir-dllomdany torlesztése kitolédott az IMF-hitel lejaratdnak torlesztésének idépontjara. A révid

DKJ aukcidk intézménye ugyanakkor fennmaradt, és jelentés érdeklédést is tanusitottak a befektetdk.

Az MNB kamatpolitikdja konzervativ volt az egész félév folyamdn, az évet 10%-on nyité alapkamaton csak a janudri Monetdris
Tandcsilés folyamdn csokkentettek, igy 9,5%-0s alapkamattal nézte végig a hazai piac a feltérekvd piacok szaguldésat. Mikdzben a
régids tarsak jegybankjai sorra lazitottak a monetéris politikdjukon a nemzetkézi hangulat javuldsanak megfelelen, ekézben a magyar
kollégdik egyontetiien a kétségeiket hangoztattdk, és vdltozatlanul hagytdk az alapkamatot. Ezzel sikerilt elérni, hogy félév végére a
magyar alapkamat volt a legmagasabb régiénkban, még Térokorszdg és Romdnia is alacsonyabb alapkamattal rendelkezett, mint

hazdénk.

A belfsldi politikai problémék tovébbra sem oldédtak meg, az MSZP koaliciés partner nélkil prébalja kihdzni a menetrend szerinti 2010-
es vdlasztasokig. A vélasztasok felé haladva azonban Gjra kénnyedén belecsiszhatunk egy tilksltekezs, ,adakozé” gazdasagpolitikdba,
mely t8bb oldalrél is nyomds ald helyezheti a magyar gazdasdgot. A Magyar Nemzeti Bank infléciés eldrejelzése tovdbbra sem létja
teljesitettnek a tartésan 3% alatti inflaciés célt, bar arra jobb esély mutatkozik, hogy a kéltségvetési hidnycél még a vélasztdsi év ellenére

is teljestlion.

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap
és az RMAX teljesitménye
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A Hozam Prémium Alap 2009. I. félévi teljesitménye
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sorén

A 2008. év utolsé negyedévében gyengiilt a forint arfolyama az euroval szemben, és ez folytatédott 2009. folyaman is. Az alapkezelé
az 0j rekordokat dénté forintgyengiilés sorén a forint visszaerésédésére, ezdltal a helyzet normalizaléddsara fogadott, valamint némi
alkalmi kétvényvasarlas kisérte a félév latvanyos kétvénypiaci gyengiilését. A legkedvezdbb vételi szinteket azonban nem mindig sikerilt
elérni, a hazai tékepiac széméra az elsd félév valsdga ugyanis olyan szitudcidt teremtett, hogy nagyon kevés likviditds maradt szamos
eszkdz piacdn, igy komoly feldrat kellett volna fizemi opcids pozicidk nyitdsa esetén. Mivel sokszor irredlis drakat, azaz gyakorlatilag

bezart piacot nézhettink a félév folyaman, ezért a kivdras fontos taktika volt a bizonytalanség kdzepette.
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IV. Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

ISIN , egyéb

Megnevezes azonosité kéd | darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 424 595 975
Forint 421 638 221
Deviza 2 957 754
Allampapirok 65 000 662 577 600
Allamkatvény 65 000 662 577 600
2009/B MAK HUO000402177 30 000 311 401 800 HUF
2009/F MAK HUO000402359 5 000 50 472 900 HUF
2010/C MAK HU0000402391 20 000 203 311 400 HUF
2010/D MAK HUO000402409 10 000 97 391 500 HUF
Tézsdén vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 10 010 233 368 099
Katvények 10 131744 599
EUR FLOTP XS0289103631 10 131 744 599 EUR
T6zsdén vagy mds elismert piacon
jegyzett egyéb értékpapir 10 000 101 623 500
Jelzdloglevél 10 000 101 623 500
FJ1TNFO2 HUO000652029 10 000 101 623 500 HUF
Kévetelések 576 083
Kéotelezettségek -1 345 605

A portfolié értéke ésszesen

1319772 152

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.06.30-AN

Nagysagrend: Forint

ISIN , egyéb

Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 1 047 098 044

Forint 1041 578 435

Deviza 5519 609
Allampapirok 49 744 500
Allamkatvény 5 000 49 744 500

2010/C MAK HU0000402391 5 000 49 744 500 HUF
Szabalyozott piacon vagy mas

elismert piacon jegyzett egyéb

értékpapir 218 333 628
Kotvények 10 119 468 728

EUR OTPBO/10 XS0223652669 10 119 468 728 EUR
Jelzdloglevél 10 000 98 864 900
FJ1TNFO2 HUO000652029 10 000 98 864 900 HUF
Vételi és eladési opciék 6 200 000

Index 6 200 000

RIF_PUT2 RIF_PUT2 6 200 000 HUF
Kévetelések 241 715 989
Kéotelezettségek -225 265 585

A portfolié értéke ésszesen

1 337 826 576

Az Alap a 2009.01.01. és 2009.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2008.12.31-én 1073 626 137
2009. I. félévben eladott befektetési jegyek 1704 664
2009. |. félévben visszavdltott befektetési jegyek 45 481 208
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.06.30-Gn 1 029 849 593
Portfélié dsszesitett netté eszkdzértéke 2009.06.30-6n 1 337 826 576
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2009.06.30-én 1,299050

2. Szérmaztatott Ggyletekre vonatkozé adatok

Indulas Lejarat Tipus Névérték (EUR) Deviza Mégéttes termék
2009.02.01 2010.02.01 Eurépai eladdsi 1.000.000 EUR deviza

3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft
2 000 000 000 1,40
I Netté eszkozérték  —o— Egy jegyre juté netté eszkdzérték
+ 1,35
1 600 000 000 +

1,30
1,25

1 200 000 000 -
1,20

800 000 000 -
1,15
1,10

400 000 000 -
1,05
0 1,00

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jévairésra.

Budapest, 2009. augusztus 11.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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