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I. A Raiffeisen Pénzpiaci Alap (RAPA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kft., Kaijtér Laszl6
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T napon

pénzpiaci

hatérozatlan

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a térvényi eléirdsok betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji &llampapirokba, MNB

kétvényekbe valamint véllalati kotvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetsi mivoltabdl eredd eldnysket, igy

tobbek kdzoétt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mdsok szdmdra nem érheték el és ezeket kdzvetiti sajat befektetSi felé. Az Alap

alacsony kockézati befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid

lejératd dllampapirok hozamdt.

3. A RAPA teljesitménye

Arfolyam

Netté eszkozérték Brutté éves

A ref. Index

hozama

Arfolyam

valtozas
2009. |.félév 4,79%
2008. 7,34%
2007. 7,06%
2006. 5,36%
2005. 7,18%
2004. 11,43%
2003. 6,03%
2002. 8,07%
2001. 10,22%

2,739979 Ft
2,614630 Ft
2,436612 Ft
2,275215 Ft
2,159462 Ft
2,014747 Ft
1,808049 Ft
1,705219 Ft
1,577899 Ft

hozam
6093 424718 Ft 5,18%
7822135314 Ft 8,12%
13 967 909 290 Ft 7,85%
10 859 042 808 Ft 6,85%
27 126 482 862 Ft 8,39%
8 243 997 753 Ft 12,11%
5672 614199 Ft 7,47 %
9 306 254 531Ft 9,61%

9 648 557 256Ft 11,57%

4,72%
8,45%
7,67%
6,62%
8,30%
12,10%
6,04%
9,89%
11,03%

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2009. I. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Az dllampapirindexek elsé féléves teliesitményét mutatia az aldbbi tdblazat. Lathatjuk, hogy a tavalyi évvel ellentétben, az idei év elsé

félévének végére a hosszo dllampapirok alulteljesitették a pénzpiaci eszkdzoket.

Benchmark teljesitmény MAX MAXC RMAX
20089. elsé félév, nomindlis 2,39% 3,19% 4,72%
2009. elsé félév, évesitett 4,82% 6,44% 9,52%

Az idei év elsé harom hénapja sem hozott enyhiilést a forintpiacon. A hazai fizet8eszkéz jelentésen gyengiilt az év végére elért 260-as
szintekhez képest, Uj rekorddal 310 f8lé is emelkedett az euro dra. Ekdzben a kétvénypiac is nagy veszteséget volt kénytelen elkdnyvelni,
12%-0s hozam felett is lehetett 10 éves dllampapirt venni. A subprime-valsdg eldtti idék 7% korili szintjei utdn mér a 9-10% kozé
emelkedd hossz papirok is alkalmi vételt jelentettek, de mint kiderilt, tovabbi jelentés gyengilést is tartogatott még a befektetdk szamara
a piac. A likviditdshianyos helyzet fennmaradt, és bar mér nem 2008. végének legsététebb napjait idézte a helyzet, de stabilan tovabb
csokkent a kilfsldi befektetSk dllampapir-lloménya. Ekdzben a hazai végbefekteték sem tudtak a kordbbiakhoz hasonlé mértékben
vésdrolni, bar a kormdnyzat eltérolte a nyugdijpénztdri portfolidk sszetételének dtalakitésat eldird szabdlyozdst, mely kordbban mér
extra nyomds ald helyezte a hazai dllampapirpiacot, réaddsul épp egy szerencsétlen pillanatban. A magyar dllampapirok likviditasét jél
jellemzi, hogy az aktudlis t6kepiaci hangulattél figgéen akdr kotések nélkil is 100-150 bdazispontot, azaz 1%-1,5%-pontot volt képes

mozogni a hosszl papirok hozamdnak ériegyzése napon belil is.

Az Allamadéssag-Kezels Kézpont azzal igyekezett helyredllitani a piac likviditasat, hogy ,érdeklédés hignydban” beszintette a hosszi
kotvények aukcidjét, ami a kindlat leszikitése miatt idével nyomast kell, hogy gyakoroljon a piacra, ezéltal csdkkentheti a hozamokat.
Hasonlé kindlatszokitd célia volt a kétvény-visszavasarldsi aukcidknak is, az AKK gyakorlatilag eltintette a piacrél a 2009-2010-es év
lejératait, a kint maradt csekély mennyiség pedig ezdltal illikviddé valt. Késdbb a 2011-2012-es lejdratokbdl is szamottevé mennyiséget
sikerilt visszavasdrolnia az AKK-nak. Ezeket a vésérlésokat az IMF éltal Magyarorszég szamara folyésitott hitel finanszirozta, ezéltal a
kozeljvében, 1-2 éven belil lejaré dllampapir-dllomany térlesztése kitolédott az IMF-hitel lejaratanak térlesztésének idépontjdra. A révid

DKJ aukcidk intézménye ugyanakkor fennmaradt, és jelentés érdeklédést is tandsitottak a befekteték.

Az MNB kamatpolitikdja konzervativ volt az egész félév folyamdn, az évet 10%-on nyité alapkamaton csak a janudri Monetdris
Tandcsilés folyamdn csokentettek, igy 9,5%-os alapkamattal nézte végig a hazai piac a feltérekvé piacok szdgulddsat. Mikézben a
régios tarsak jegybankjai sorra lazitottak a monetdris politikdjukon a nemzetkdzi hangulat javuldsédnak megfeleléen, ekdzben a magyar
kollégdik egydntetien a kétségeiket hangoztattdk, és vdltozatlanul hagytdk az alapkamatot. Ezzel sikeriilt elérni, hogy félév végére a
magyar alapkamat volt a legmagasabb régiénkban, még Térckorszdg és Romdnia is alacsonyabb alapkamattal rendelkezetft, mint

hazank.
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Kilfoldiek allampapir allomanya 2008-2009
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A masodik negyedév épp az el8zé tiksrképe volt, bér a kiilféldiek dllampapir-dlloménya tovabbra sem névekszik szamottevéen. A MAX
index tdbb mint 2%-os pluszban zarta az elsé félévet — volt honnan javulnia, hiszen mércius végén még kdzel 10%-os minuszban dllt. A
javuldsban a hosszi lejaratd dllampapirok jétszottak a f6 szerepet, a nemzetkdzi hangulat javuldsaval a kiilfsldi befekteték panikszerd
eladdsa is alébbhagyott, a forintban denomindlt éllampapirok & befektetéinek szamité hazai szerepldk pedig mar nehezen viselték a
valédi piac hidnydt jelentd magas szinteket. Igy a mdsodik negyedévben rohamos javuldson ment dt a piac, szinte ,maguktél” Gllt vissza
a hosszd kétvények hozamszintie a 10% alatti, megnyugvdst jelentd értékekre. Ezzel parhuzamosan javult a forgalom is, az AKK pedig —
elészor csak jelképes, 5-5 milliard forintos sszegekkel - Gjrainditotta a hosszo dllampapirok aukcidjat, hogy ezzel is tdmogassa az
aukcidk drfeltéré szerepét. Félév végére azonban mdr valédi forrdsbevondst jelenté 10-18 milliard forint kdzti aukcids tételeket hirdetett
meg az AKK, mikézben tovdbbra is folytatédott az IMF hitel lehivéasa. (Ezt a hosszi dllampapirok sajét szamldra térténd lejegyzésével

teszi meg az AKK, amit az IMF hitelbd| lehivott &sszeggel vasarol meg.)

A belfsldi politikai problémdk tovébbra sem oldédtak meg, az MSZP koaliciés partner nélkil probdlia kihizni a menetrend szerinti 2010-
es vdlasztasokig. A vélasztasok felé haladva azonban Gjra kénnyedén belecsiszhatunk egy tilksltekezd, ,adakozé” gazdasagpolitikéba,
mely tdbb oldalrél is nyomds al& helyezheti a magyar gazdasdgot. A Magyar Nemzeti Bank infléciés eldrejelzése tovdbbra sem létja
teljesitettnek a tartésan 3% alatti inflacids célt, bér arra jobb esély mutatkozik, hogy a kéltségvetési hidnycél még a vdlasztési év ellenére

is teljestlion.
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Az MNB alapkamat és az 1 éves diszkontkincstarjegy
hozamanak alakuldsa 2008-2009
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Az alapkamat és az éves DKJ hozamdanak alakulasa

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordan

A félév elsé felében a benchmarkndl hosszabb portfoliét tartott az alapkezeld, az éven tdli lejaratt papirok silydnak megndvelésével. Az
allampapirpiaci hozamok megugrdsa uténi bizonytalan kérnyezetben leginkdbb az Allamadéssag-kezelé Kézpont dltal meghirdetett
visszavdsdrldsi aukcidk tamogatték az 1-2 éves lejaratd szegmens hozamdt. A révidebb papirok teljesitményének javuldsat akaddlyozta
az MNB ellendlldsa az alapkamat csokkentésével szemben, viszont a mdésodik negyedév felettébb évatos hangulata, és a hosszio
dllampapirok aukciéjanak hidnya felettébb keresett termékké tette a 3 hénapos szegmens papirjait, az alap is ebbdl a szegmensbél
halmozott fel készleteket az év mdasodik folyamén, mikézben fenntartotta a hosszabb papirokban meglevé pozicisit. A félév folyaman
megugrott az alap referenciaindexeként szolgdlé RMAX index dtlagos lejérata, mivel a relativ nagy sillyal biré 2010/C é&llampapir egy
évnél rovidebb lejérati lett, igy dtkerilt a hosszd MAX indexbél a révidebb RMAX indexbe, emellett relative nétt az éves lejératd DKk
kibocsdtasa is. Ezt a vdltozdst csak részben kdvette az alap, mert félév végére mar a piacnak az MNB Monetdris Tandcsdra nehezils

vételi nyomdsa az alapkamat szintjére nyomta nem csak az 1-2 éves, hanem helyenként még az anndl hosszabb lejératokat is, igy
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

i ISIN, egyéb
Megnevezés azonosité kéd darabszédm piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 346 511 437
Forint 343 564 258
Deviza 2947 179
Bankbetét 1541 457 500
Allampapirok 392 676| 3 857 543 613
Allamkatvény 302712 2 996 128 455
2009/C MAK HU0000402219 1017 10 438 783 HUF
2009/E MAK HUO000402326 5164 53 426 589 HUF
2009/F MAK HU0000402359 11 360 114 674 429 HUF
2010/B MAK HUO000402292 95 500 927 217 140 HUF
2010/C MAK HU0000402391 84 621 860 220 699 HUF
2010/D MAK HUO000402409 89 577 872 403 840 HUF
2011/A MAK HU0000401922 17 169 128 HUF
2013/A MAK HUO000401831 1 000 10711 000 HUF
2013/C MAK HU0000401823 11 456 115 671 347 HUF
2014/A MAK HUO000401849 3 000 31 195 500 HUF
Kincstériegy 89 964 861 415 158
D090408 HUOO000516794 717 7 007 133 HUF
D090603 HUO000516877 39 247 378 542 025 HUF
D090729 HUO000517024 50 000 475 866 000 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
értékpapir 170 010| 1 840 189 299
Megfelelden likvid értékpapir 40010 536 412 399
Kotvények 40010 536 412 399
CIB 2010/B HU0000340260 20 000 203 802 200 HUF
CIB 2011/B HUO000343165 20 000 200 865 600 HUF
EUR FLOTP XS0289103631 10 131 744 599 EUR
Tézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett egyéb értékpapir 130 000 1303 776 900
Kotvények 80 000 791310700
DRB090325 HU0000343173 30 000 292 692 300 HUF
FKO9NFO1 HUO000340724 40 000 397 818 400 HUF
RAIFF 2009/A HUO0000339577 10 000 100 800 000 HUF
Jelzdloglevél 50 000 512 466 200
FJ1TNF02 HUO000652029 40 000 406 494 000 HUF
QJB 2009/l HUOO000651534 10 000 105 972 200 HUF
Olyan értékpapir, melynek kibocsatéja
kételezettséget véllalt az adott értékpapir fél
éven belili, tozsdei vagy mas elismert piacon
torténo bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya 5 000 49 477 400
Katvények 5000 49 477 400
CIB 2010/C HU0000340278 5000 49 477 400 HUF
Kovetelések 235 689 055
Kotelezetiségek -8 811 846
A portfolié értéke 6sszesen 7 862 056 458
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
- ISIN, egyéb
Megnevezés azonosité kéd darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 1262 026 917
Forint 1256 514 587
Deviza 5512 330
Allampapirok 3 505 092 429
Allamkastvény 2969 657 719
2009/D MAK HU0000402243 6773 71457 317 HUF
2009/F MAK HU0000402359 3 459 36 445 062 HUF
2010/B MAK HU0000402292 94 558 961 872 343 HUF
2010/C MAK HU0000402391 73 821 734 437 747 HUF
2010/D MAK HU0000402409 86 219 879 337 235 HUF
2011/A MAK HUO0000401922 10017 100 519 393 HUF
2011/C MAK HU0000402425 3 000 29 096 490 HUF
2013/A MAK HU0000401831 1 000 10 288 970 HUF
2013/C MAK HU0000401823 11 456 114 987 652 HUF
2014/A MAK HU0000401849 3 000 31215510 HUF
Kincstarjegy 535434710
D090715 HUO000517305 7 469 74 422 311 HUF
D090722 HUO000517313 3878 38 571 868 HUF
D090729 HUO0000517024 3 987 39 585 209 HUF
D090923 HUO000517032 670 6 558 449 HUF
D090930 HUOO000517396 12 948 126 477 877 HUF
D100113 HUO000517271 10 000 95 228 800 HUF
D100505 HUO000517412 16 685 154 590 196 HUF
Szabalyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett egyéb
értékpapir 1 387 372 228
Kotvények 991912 628
CIB 2010/B HU0000340260 20 000 202 952 000 HUF
CIB 2010/C HU0000340278 5000 51237 700 HUF
CIB 2011/B HUO000343165 20 000 200 517 000 HUF
EUR OTPBO710 XS0223652669 10 119 468 728 EUR
FKO9NFO1 HU0000340724 40 000 417 737 200 HUF
Jelzdloglevél 395 459 600
FJ1TNFO2 HUO0000652029 40 000 395 459 600 HUF
Kovetelések 542 967 784
Kételezettségek -620 588 834
A portfolié értéke ésszesen 6 076 870 524
Az Alap 2009.01.01. és 2009.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2008.12.31-én 3 005 247 221
2009. I. félévben eladott befektetési jegyek 334 058 145
2009. I. félévben visszavdltott befektetési jegyek 1125617 701
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.06.30-n 2 213 687 665
Portfélié dsszesitett netté eszkdzértéke 2009.06.30-6n 6 076 870 524
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzériék 2009.06.30-én 2,745135

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viéltozésa

Ft .
10 000 000 000 2.80
9 000 000 000 | [ Nett6 eszkdzérték  ——Egy jegyre juté netté eszkzérték

8 000 000 000 - 1 270
7 000 000 000 -

6 000 000 000 - 1 2,60
5 000 000 000 -

4 000 000 000 - 1 2,50
3 000 000 000 -

2 000 000 000 - 1 2,40
1 000 000 000 -

o - 2,30

%

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2009. augusztus 11.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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