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2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacanak tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal
ésszerinek fartott kockdzatvdllalas mellett a lekotott banki eurd betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkdzeit
latraszdlé és lekstott eurd bankbetétek mellett foként euréban denomindlt dllampapirokba és j6 mindségi vdllalati kétvényekbe fekteti. Az

Alap révid katvény alapként mikadik.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozériékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték
2018.06.29 -1,03% 1,042628 € 9207012 €
2017.12.29 0,15% 1,053435 € 15604 871 €
2016.12.31 0,29% 1,054974 € 21 344 569 €
2015.12.31 0,11% 1,058068 € 22 646 472 €
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 €
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 063 273 €
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 €
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332 €
2010.12.31 0,87% 1,008704 € 8 675 459 €

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap 2010. mércius 08-4n indult.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd  [Névértek |Eszksz érnék| %
Atruhézhaté értékpapirok 14097 016 90,35
BKC 200727 EUR XS1648071006 500 000 502 776 3,22
CRO180709EUR EUR XS0645940288 3 000 000 3180450 20,39
CRO191105USD ushD XS50464257152 2 460 000 2 227 593 14,28
EXIM 200130 usb XS1115429372 1 000 000 868 148 5,56
MFB 201021 ush XS0954674312 2 500 000 2 304 076 14,77
MFBEU1903/1 EUR HUO000357611 1 000 000 1 000 339 6,41
MOL190926 usD X50834435702 1 650 000 1 487 686 9,54
REPHUN180611 EUR XS0369470397 1 000 000 1 059 425 6,79
SERB 181203 (OND) XS0995679619 1 700 000 1 466 523 9,40
Banki egyenlegek 1432 279 9,18
Folyészdmla - EUR 1 427 535 9,15
Folyészamla - HUF 1684 0,01
Folyészamla - USD 3 060 0,02
Kovetelések 81 444 0,52
Hatdaridds tgyletek 4 81 444 0,52
Egyéb eszkozok 3 031 0,02
[Egyéb kévetelések 3031 0,02
Osszes eszkéz 15613770 100,08
Kotelezettségek -11922 -0,08
Egyéb kotelezettségek ’ 11112 0,07
Hataridds Ugyletek -810 -0,01
Netté eszkozérték 15 601 848 EUR
Unitok széma 14 807 096
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,053674 EUR
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.07.02.

Instrumentum | Devizanem ISIN koéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté érnékpapirok 8 896 194 96,72
BKC 200727 EUR XS$1648071006 500 000 504 350 5,48
CRO191105USD usb XS0464257152 1 905 000 1723114 18,73
EXIM 200130 usbD XS1115429372 1 200 000 1049716 11,41
MFB 201021 usD XS0954674312 2 500 000 2280914 24,80
MFBEU1903/1 EUR HUOO000357611 1 000 000 1 000 097 10,87
MOL190926 usb XS0834435702 950 000 856 416 9,31
SERB 181203 usD XS0995679619 1 700 000 1481 587 16,11
Banki egyenlegek 680 722 7,40
Folyészdmla - EUR 618 691 6,73
Folyészdmla - HUF 3207 0,03
Foly6sz&mla - USD 58 824 0,64
igyéb eszkozok 1772 0,02
E;yéb kovetelések " 1772 0,02
Osszes eszkéz 9578689 104,14
Kotelezetiségek -381 095 -4,14
Egyéb kotelezettségek 6238° 0,07
Hataridds igyletek -374 857 -4,08
Netté eszkézérték 9 197 594 EUR
Unitok szama 8 821 966
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,042579 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 14 807 096
2018. évben eladott befektetési jegyek 78 107
2018. évben visszavdltott befektetési jegyek 6 063 237
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-an 8 821 966
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2018.07.02-én 9 197 594
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n 1,042579
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 8 896 194 96,72
BKC 200727 EUR XS1648071006 500 000 504 350 5,48
CRO191105USD usD XS50464257152 1 905 000 1723114 18,73
EXIM 200130 usb XS1115429372 1 200 000 1049716 11,41
MFB 201021 usD XS0954674312 2 500 000 2280914 24,80
MFBEU1903/1 EUR HUO000357611 1 000 000 1 000 097 10,87
MOL190926 usD XS0834435702 950 000 856 416 9,31
SERB 181203 usD XS0995679619 1 700 000 1 481 587 16,11
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
|Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8 896 194 96,72
Netté eszkézérték 9 197 594 100,00

Megijegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézétt vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap célia, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatd eurd alapi befektetési lehetéséget. Az Alap befektetési
stratégidjanak értelmében az Alapkezeld elsésorban az eurd betétek és kdtvények mindenkori ardnyat és futamidejét hatdrozza meg, a
pénzpiaci kamatvarakozdsanak megfeleléen. Az Alapkezeld a fenti stratégianak megfeleléen az Ssszegydjtott t8két latraszold és lekdtott
eur6 bankbetétek mellett féként euréban denomindlt dllampapirokba és j6 minéségd véllalati kdtvényekbe fektette 2018. elsé felében. Az
intézményi Ugyfelek szamdra kindlt euré betétek negativ kamatozdsa miatt az Alap o t6zsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokbél az idészak végén 96% feletti kitettséggel rendelkezett.
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V. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozésok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozas kévetkezett be 2018 elsé felében. Uj izletégat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld, ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletnél a befektetési véllalkozdsokrél és az
arutézsdei szolgdltatdkrél, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szélé 2007. évi CXXXVII. tdrvény hatdlya ala
tartozé portfélidkezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsdt (az Alapkezelé esetében ez a nyugdijpénztari
vagyonkezelést jelentette kizardlag 2017-ben). A Feligyelet 2018. februar 13-an sziiletett H-EN-11-68/2018. szdm( hatdrozatdban

dontott a tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 20186l igy mdr nem végez.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya tovébb emelkedett, a 2017. év végi 154,9 milliard forintos dllomany
hat hénap leforgdsa alatt 169,7 milliard forintra nétt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld

piaci részesedése 2,7 1%-ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%-rdl.

VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2018 elso félévének tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kdtvénypiac

2018 elsé félévében tovabbra is a jegybankok voltak a kétvénypiacok legfontosabb szerepldi. Az Egyesilt Allamok jegybankjanak
szerepét betoltd Federal Reserve folytatta kamatemelési ciklusat, minden negyedévben 25 bézisponttal emelte az irdnyadé kamatsévot, az
Eurépai Kézponti Bank pedig jonius 14-i Glése utdn bejelentette a kdtvényvdsdrldsi programidnak idén év végével torténd kivezetését.
Ennek ellenére a legfontosabb fejlett kétvénypiacokon januér utdn mér nem tudtak emelkedni a hozamok, sét az eurépai benchmark
instrumentumnak tekintheté német kotvények jelentés hozamcsdkkenést kdnyvelhettek el az év elsé honapjanak végén elért csicsok utdn.
Ebben szerepet jatszott a makrogazdasdgi adatok idészakos gyengilése (elsésorban Eurépdban), illetve a jsvobeli kilatasokat
befolydsolé egyedi kockdzatok felerésédése is (olasz populista kormdny hatalomra kerilése, Brexit targyaldsok megrekedése, Donald

Trump teljesen kiszdmithatatlan kereskedelmi haboriija, stb.).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az iédszak sordn.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdasarldsi kdtelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy részik visszavdltaséval tetszéleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018. els6 felében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéltozott, melynek értelmében az illikvidnek minsitett eszkézok esetén az Arazasi Bizottsag
dont az értékeléshez alkalmazandé eljgrdsrél. Az Alapban 2018.06.29-én meglévé illikvidnek minésitett eszkdzok:
1.) BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 structured note (ISIN kéd: XS1648071006)
Kitettség: 5,47%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

Az Alap befektetési politikdjanak 2016. joniusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté
kiszdmitdsédhoz haszndlt moltbeli adatok, a jogszabdly eléirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba torténd besoroldsa ésszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyamingadozdst, révid futamideji kdtvényekbe keril befektetésre.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programijat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.
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VIll. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekovetkezo
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodés értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhasznédlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott telijes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nett6 eszkdzértékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 100%

c) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 172,79%

IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2018. elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8d6 fél sincs).

Budapest, 2018. augusztus 31.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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