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1. A Kereskedési politika célja

A jelen szabdlyzat (a tovébbiakban: Kereskedési Politika) a Raiffeisen Bank Zrt. (a tovdbbiakban:
Bank) rendszeres internalizdlé mindségében (Systematic Internaliser: Sl) torténé eljarésénak a
feltételeit hatdrozza meg annak érdekében, hogy a Bank feljesitse a MIFIR rendelet dltal a kereskedés
eldtti kozzétételi kotelezettségek teljesitésére vonatkozd kovetelményeket.

A pénzigyi eszkdzdk piacairdl szél6  2014/65/EU  irdnyelvnek  (MiFIDIl)  a  hazai
intézményrendszerbe tortént Gtiltetését megvaldsitd, a befektetési vallalkozésokrél és az érutézsdei
szolgdltatékrdl, valamint az dltaluk végezheté tevékenységek szabdlyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL.
térvény (a tovdbbiakban: Bszt.), valamint az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a pénzigyi
eszkdzdk piacairdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl szolé 600/2014/EU Rendelete (a
tovabbiakban: MiFIR) alapjan rendszeres internalizélénak minésil az a befektetési vallalkozés, amely
Ugyfél részére szervezett keretek kozott, sajatszamlds kereskedés keretében gyakran, rendszeresen és
jelentés nagysdagrendben biztositia az gyletkotés lehetéségét oly médon, hogy az igyfél megbizdsait
szabdlyozott piacon, multilaterdlis kereskedési rendszeren (Multilateral Trading Facility: MTF) és
szervezett kereskedési rendszeren (Organised Trading Facility: OTF) kivil, multilaterdlis rendszer
muikddtetése nélkil hatja végre.

A rendszeres internalizalévé vélés kritériumait a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapuld
rendelete hatdrozza meg.

A Bank a rendszeres internalizalévé vélas tényérdl értesiti a helyi felugyeleti hatésdagot.

A MIFIDII és a MIFIR f& célia, hogy minél tdbb pénzigyi eszkdzzel vald kereskedés szervezett
kereskedési helyszineken (szabdlyozott piac, MTF, OTF) tarténjen, és hogy valamennyi helyszin
megfeleléen szabdlyozott legyen. Az atldthatésdgi kdvetelményeket nemcsak o kereskedési
helyszineknek, hanem a rendszeres internalizaldst folytatd és a kereskedési helyszinre bevezetett
eszkdzdkben kereskedési helyszinen kivili Ugyleteket koté befektetési vallalkozdsoknak is teljesiteniik
kell.

A Bankot, mint rendszeres internalizalét a kereskedés utdni kozzétételi kotelezettségen tdl a kereskedés
elétti kozzétételi kotelezettség is terheli.

A MiFIR eldirdsai alapjdn a Bank a jelen Kereskedési Politikdban hatdrozza meg, hogy rendszeres
internalizaléként mely Ugyfeleknek és milyen médon biztosit hozzaférést jegyzéseihez.

A Kereskedési Politika nem vonatkozik az elsédleges forgalmazésra (forgalomba hozatalra), igy
példéul értékpapirok kibocsétdséra, jegyzésére, allokdlasdra.

A Kereskedési Politikdban nem szabdlyozott kérdésekben a Bszt., a MIFIR és a vonatkozé
felhatalmazdson alapulé rendeletek eléirdsai az iranyadéak.
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2, A Kereskedési politika hatalya

A Kereskedési Politika hatdlya azon, a MiFIR-ben meghatdrozott kereskedési helyszineken
(szabdlyozott piac, MTF, OTF) kereskedett pénzigyi eszkdzdkre vonatkozé igyletkotésekre terjed ki,
amelyek sordn a Bank rendszeres internalizaléként jar el.

A Bank a Kereskedési Politika 1. mellékletében meghatdrozott pénzigyi eszkdzcsoportba tartozéd
pénzigyi eszkdzdk vonatkozdsdban végez rendszeres internalizélési tevékenységet.

Jelen Kereskedési Politika tartalmazza:

- az Ugyfélcsoportokat, amelyek szdmdra a jegyzések elérhetéek,

- a jegyzés elérhetéségére vonatkozé feltételek,

- a jegyzések kozzétételi helyeit,

- jegyzések érvényességi idejét,

- a jegyzések minimdlis és maximdlis nagységrendje amennyiben relevéns.

3. Az arjegyzésekre és a kereskedés elotti kozzétételi
kotelezettségre vonatkozo altalanos szabalyok

A MIFIR értelmében a kereskedés elétti és utdni kovetelmények szintjét alapvetéen az adott pénzigyi
eszkoz likviditdsériékelése hatdrozza meg, vagyis az, hogy az adott eszkéz likvid vagy nem likvid
piaccal rendelkezik-e. Ennek alapjdul az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg (a tovabbiakban: ESMA)
Gltal kdzzétett kimutatdsok szolgdlnak.

Amennyiben a Bank likvid piaccal rendelkezd pénzigyi eszkdzben mindsil rendszeres
internalizdlénak, Ogy a kotelezd érvényl jegyzéseit koteles kdzzétenni amennyiben a Bankot az
ugyfele kéri fel a jegyzésre és a Bank beleegyezik a jegyzésbe.

A kdzzétételre a 6. fejezet meghatdrozott elérhetéségeken keresztil keril sor.

Abban az esetben, ha a Bank nem likvid piaccal rendelkezé pénzigyi eszkézben minésil rendszeres
internalizélénak, 0gy a jegyzéseit nem koteles kdzzétenni, tovébbd kételezé érvényl driegyzést
biztositani. Likvid piaccal nem rendelkezé pénzigyi eszkdz esetében a Bank jegyzéseit az Ugyfél erre
vonatkozé kérésére kozli, amennyiben a Bank beelegyezik a jegyzésbe.

A Bank az drjegyzést legaldbb az tgyfél dltal megjeldlt mennyiségre biztositja, kivéve, amennyiben
ez a mennyiség a MiFIR rendelkezései értelmében az Ugyféllel szemben 0n. szokdsos piaci
nagysdgrendet meghaladé mértéki.

A Bank dltal megadott jegyzéseknek biztositaniuk kell, hogy a Bank megfeleljen a Bank Végrehaitési
Politikajadban leirt kotelezettségeinek. Ennek keretében a Bank dltal meghatdrozott jegyzett dar
kialakitasakor figyelemmel kell lennie az ugyanazon vagy hasonlé pénzigyi eszkézdkre vonatkozd,
kereskedési helyszinen kotatt igyletekre vonatkozé éralakuldsra.
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A Bank jelen Kereskedési politikdban meghatdrozza a jegyzésekhez valé hozzaférés szabdlyait. A
Bank a jegyzésekhez valé hozzaférést objektiv és megkilonbdztetés mentes médon biztositja.

A Bank, mint rendszeres internalizalé jogosult elutasitani az Uzleti kapcsolat felvételét, vagy
megszakithatja izleti kapcsolatot az tgyfelekkel olyan izleti megfontoldsok alapjan, mint az igyfél
hitelképessége, a partnerkockdzat és az tgylet végleges teljesitése.

A Bank, mint rendszeres internalizélé driegyzést kizérélag a szokdsos kereskedési idén (a BUSZ
mellékleteiben talalhaté Gzleti érékban, fidki nyitvatartédsi idében) belil végez.

A Bank az egyes pénzigyi eszkdzok esetében az drjegyzéshez valé hozzdférést ingyenesen
biztositja.

4. Ugyfélcsoportok meghatarozasa

A Bank az egyes pénzigyi eszkdzcsoportok vonatkozdasdban kiilénbszd igyfélesoportokat hatdrozhat
meg akként, hogy a jegyzéshez valé hozzaférés feltételei Ugyfélcsoportonként eltérdek lehetnek.

A Bank a kdvetkezé igyfélesoportokat hatdrozza meg:

Pénz- Deviza- és Tokepiaci Féosztdly (Markets):

- Markets Trading Partners — Hitelintézetek, befektetési véallalkozasok,

- Markets Institutional Sales — a Markets Trading Partners csoportba nem tartozé kollektiv befektetési
vdllalkozdsok, kollektiv befektetési formdak, pénzigyi intézmények

- Markets Sales Corporates — a Markets Trading Partners és Markets Institutional Sales csoportba nem
tartozé jogi személyek, egyéni vdllalkozdék és nem magdnszemélyek

- Markets Sales Individuals — magdnszemélyek (természetes személyek|

Fiékhalézat:

- Magdnszemély igyfél 0-50.000.000,- Ft
- Magénszemély igyfél 0-100.000,- EUR

- Magénszemély igyfél 0-100.000,- USD

Az 1. szdm0O mellékletben meghatdrozott pénzigyi eszkdzcsoportokba tartozé azon pénzigyi
eszkdzok, amelyek tekintetében a Bank rendszeres internalizéléonak mindsil, és igy amelyek
tekintetében drat jegyez, valamint az aktudlis jegyzés paraméterei (pl. é&rfolyam, jegyezhetd
nagysdgrend, jegyzés érvényessége) a 6. fejezetben meghatdrozott linken érhetéek el.

5. Arazas

A Bank jogosult Ggyfélcsoportonként eltéré drazast alkalmazni.

A Bank jogosult mennyiségtél figgé eltérd drazést is alkalmazni.

A Bank egy kereskedési napon belil tébb érjegyzést is végezhet, amelynek sorén eltéré mennyiségre
is vonatkozhat az érjegyzése.
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6. Arjegyzések kozzététele

A Bank azon pénzigyi eszkdzokre vonatkozé driegyzését koteles kdzzétenni, amelyek
vonatkozdsdban rendszeres internalizalénak minésil, és amelyek likvid piaccal rendelkeznek.

A Pénz- Deviza és Tokepiaci féosztdly igyletei (4. fejezet szerint) vonatkozdsdban a kereskedés eldti
kozzétételi kotelezettség teljesitése

- 2019. é&prilis 30-ig az aldbbi honlapon torténik:
https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/mifid-kozzetetelek

- 2019. dprilis 3044l jévahagyott kdzzétételi mechanizmus (APA) Gtjan kerdl sor.
A kotelezd érvényl driegyzések az aldbbi linken érhetdk el: http://pretrade.keler.hu/pretrade/

A Bank a Fiékhdlézati Ugyletekre vonatkozdéan az aznapi drjegyzéseit, azok érvényességi
idétartamdval egyitt a kdvetkezé honlapon teszi kdzzé:
https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/mifid-kozzetetelek

Az Griegyzések legaldbb az aldbbi adatokat tartalmazzdk:
- pénzigyi eszkdz azonositdja,

- pénzigyi eszkdz neve

- pénzigyi eszkdz ISIN kédja,

- pénzigyi eszkdz lejdrata,

- ajdnlattétel / érvényesség datuma és idépontja (UTC),
- vételi / eladési hozam (ahol relevans),

- vételi/eladdsi nettd arfolyam,

- vételi/eladdsi brutté arfolyam,

- vételi/eladdsi mennyiség,

- arfolyam pénzneme

A Bank jogosult az drjegyzéseit egy iddszakosan frissitett dokumentumban kézzétenni, amely
tartalmazza az aznapi jegyzéseket azok érvényességi hatdridejével egyitt.

A Bank a likvid piaccal nem rendelkezd pénzigyi eszkdzdkre vonatkozé driegyzésekrdl a Bankhoz
cimzett kérésre ad tdjékoztatést. A Bank a kordbbi idészak historikus adatait a jogszabdlyban
meghatdrozott idétartamig (legaldbb 5 év) tarolja.

7. Az arjegyzésre vonatkozé korlatozasok

A Bank pénzigyi eszkdzcsoportonként meghatérozhatja, hogy mely igyfélcsoportok szaméra milyen
feltételekkel biztositja az driegyzés elérhetdségét.

A Bank meghatdrozhatja az drjegyzésének, mint kdtelezd érvényl ajdnlatdnak érvényességét, amely
eltérs rendelkezés hidnydban a kdzzétételt kovetd 1 (egy) perc.

Amennyiben az adott pénzigyi eszkdzre vonatkozé driegyzés sordn a Bank eltéréen nem rendelkezik,
a jegyzés kizdrélag a meghatdrozott maximdlis 6sszmennyiségre vonatkozik.

A Bank Ugyfélcsoportonként és/vagy pénzigyi eszkézdnként egy személy dltali minimdlis és
maximdlis jegyzési mennyiséget is meghatdrozhat.
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A Bank nem kételes a jegyzésben megjelslt maximdlis mennyiségnél nagyobb mennyiségre biztositani
a jegyzett drat, fuggetlenil a jegyzés érvényességi idStartamétdl. A Bank tovdbbd korldtozhatja a
meghatdrozott mennyiségre vonatkozé tranzakcidk szamét is. Eltéré rendelkezés hidnydban a Bank
a kézzétett mennyiség vonatkozdsdban egy tranzakciét kdt, amely magdban foglalja a jegyzést kérd
vagy kezdeményezé igyféllel kotott igyletet is. Ez azt jelenti, hogy abban az esetben, ha a jegyzést
kéré/kezdeményezé igyfél a jegyzett dron nem a teljes mennyiségre kot Ugyletet a Bankkal, akkor a
jegyzés érvényessége alatt a fennmaradé mennyiségre kothetd tovébbi Ugylet a jegyzett dron és az
arra vonatkozé feltételek szerint.

A Bank fenntartja a jogot arra, hogy a jegyzett mennyiségre kotott Ugyletet annak megkdtését kovetd
2. kereskedési napon belil (T+2) szamolja el az igyféllel.

A Bank jogosult a kdzzétett drjegyzését az érvényességi idé alatt visszavonni vagy frissiteni. A Bank
az aktudlisan elérhetd jegyzés visszavondsdra csak a Bank megitélése szerinti rendkivili piaci
esemény, kivételes piaci feltételek (pl. adott pénzigyi eszkdzre vonatkozd piac likviditédsdnak
véltozdsa, kereskedési feltételek médosulésa, egyéb, arfolyam nagymértéki valtozésa, a jegyzett dron
torténé Ugyletkdtés jelentés piaci hatdst gyakorolhat a piaci drakra, a vonatkozé kereskedési
helyszinen a jegyzéssel érintett pénzigyi eszkdz kereskedésének felfiggesztése, az arra vonatkozéd
arjegyzési tevékenység szinetelése, stb.) felmerilésekor jogosult.

8. A Kereskedési Politika felilvizsgalata

A Bank legaldbb évente egyszer felilvizsgdlia a Kereskedési Politikét.

A rendszeres internalizéldsban érintett eszkdzcsoportok és likvid piacok felilvizsgdlatét a Bank az
ESMA dltal kdzzétett, pénzigyi eszkézokre vonatkozé adatok alapjén negyedévente — elvégzi az
érintett negyedév vonatkozdasaban.

A felilvizsgélatra — a rendes felilvizsgdlaton tdl - akkor is sor keril, ha olyan lényegi vdltozés
kovetkezett be, amely szilkségessé teszi a Kereskedési Politika és/vagy mellékletének médositdsat.

Jelen Kereskedési Politika a Bank Befektetési Szolgdltatdsi Uzletszabdlyzatdnak melléklete.

Melléklet:

1. sz. melléklet: Pénzigyi eszkdzcsoportok, amelyekben a Bank rendszeres internalizélénak
min&sul

Magyar éllampapirok
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