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Fiiggetlen kdnyvvizsgalai jelentés

A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja (,,az Alap”) 2022. évi éves beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2022. december 31-i fordulonapra készitett mérlegh8l — melyben az eszkdzbk és
forrasok egyez6 végdsszege 17.569.417 E Ft, a targyévi eredmény 506.385 E Ft (nyereség)-, és az ugyanezen
idéponttal vegzodd Uzleti évre vonatkozdé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellekletbol all.

Vélemenyink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato és valos képet ad az Alap 2022. december 31-én
fennalid vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6ds iizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelésseégiink bévebb leirasat jelentéstink , A konyvvizsgalo éves beszamolo
konyvvizsgalataéert valo feleldssége' szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeldé Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdeések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" ciml keézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzddéslink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
vélemeényinkhdz.
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Egyeéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja 2022. évi Uzleti jelentésébdl alinak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az tizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban torténd elkeszitéseert. A fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemeény" szakaszaban az éves beszamoléra adott vélemeényiink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az Ulzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tunik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errél és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival dsszhangban van-e, és errél, valamint az lzleti
Jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjarot vélemény nyilvanitasa.

Vélemeénylink szerint a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja 2022. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 8sszhangban van a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja 2022. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozo eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi
kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és aziranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés a megbizhato és valos képet add éves beszamold elkeszitéseért a szamviteli torvénnyel
gsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve
valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastél mentes éves beszamolé elkésziteése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képességét es az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul¢d éves beszamold Gsszeallitasaért,
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebét kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevekenység folytatasanak ellentmondo tényezé, koriilmeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott szemeélyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgald éves beszamolo kdnyvvizsgalataert valé feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran celunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolé egésze nem tartaimaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménytinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ©sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol
vagy hibabal, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjlik az éves beszamolo akar csalashal, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és veégrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitekot szerziink a véleményiink
megalapozdsahoz. A csaldshol eredé lIényeges hibas dllitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredéé, mivel a csalas magahan foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

° Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmenyek kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan veéleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal keszitett
szamvitelibecslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerlisegét.

° Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezeteés részerél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamolo Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képességeét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év kapcsolodd kbzzétételekre, vagy ha
a kizzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, minésitentnk kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli eseméenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

° Ertékeljik az éves beszamolé atfogd bemutatadsat, felépitéseét és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljestil-e az alapul
szolgald lgyletek és események valds bemutatasa.

) Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kerdések mellett - a knyvvizsgalat
tervezett hatokdreét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleertve az Alap &ltal
alkalmazott bels¢ kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2023, aprilis 25,

ozma Attila Mihaly
Vezérigazgatd
NEXTUM Audit Zrt.
1042 Budapest, Arpad at 51-53,
B. épiilet 3. emelet
Nyilvantartasiszam: 002552

Kozmane Szeberényi Monika
Bejegyzett kbnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430




Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja

eFtban eFtban

2021. 2022.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozdk o 0
I. Ertékpapirok o o

1 Entékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok érékelési kiilonbszete 0 0

a kamatokbél, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkézok 20 260 042 17 830 155
I. Koévetelések 1619 982 1321 603

1 Kovetelések 1619 982 1321 603

2 Kdvetelések ériékvesztése | 0 0

3 Kilf. pénzértékre sz5l6 kévetelés értékelési kiildnbszete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési killonbézete 0 0

Il. Ertékpapirok 16 306 453 15 549 101

1 Ertékpapirok 14 571 246 14202 306

2 Ertékpapirok értékelési killsnbozete 1735207 1346 795

a kamatokbél, osztalékbdl 0 0

b egyéb 1735207 1 346 795

lll. Pénzeszkozok 2 333 607 959 451

1 Pénzeszkdzok 2 333 607 959 451

2 Valuta, devizabetét értékelési killonbszete 0 0

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok 41 676 29 133
1 Aktiv idébeli elhatdroldsok 41 676 29133

2 Aktiv idsbeli elhatdrolésok értékvesztése | 0 0

D / Szérmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete 121 042 -289 871
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 20 422 760 17 569 417
E/ Sajat téke 20 248 025 17 516 025
I. Indulotoke 9 536 319 8 800 727

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 49 909 851 51990912

2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke -40 373 532 -43 190 185

ll. Tokevaltozas (tokendvekmény) 10711 706 8 715 298

1 Visszavésdrolt bef.jegyek bevondsi értékkiilonbézete 3960 292 2256 824

2 Ertékelési kislonbézet tartaléka 1 856 249 1 056 924

3 Eldzé évek eredménye 3 486 646 4895 165

4 Uzleti év eredménye 1408 519 506 385

F / Céltartalékok o o
G / Kételezettségek 172 558 51445
l. Hossz0 lejaratd kételezettségek (o) 0

ll. Révid lejaratu kdtelezettségek 172 558 51445

IN. Kilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilsnbozete (] 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 2177 1947
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 20 422 760 17 569 417

Budapest, 2023. 4prilis 25.

Q

Simon Péter Janas/

Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja

Eredménykimutatas
eFtban eFtban
2021. 2022.
| Pénziigyi miveletek bevételei 2241213 4088 750
[} Pénzigyi miveletek raforditasai 756 098 3433133
1] Egyéb bevételek 140 078 136777
v Mikédési koltségek 211 546 279 254
V  Egyéb raforditasok 5128 6755
Vi FizeteH, fizetendd hozamok 0 0
vil Targyévi eredmény 1408 519 506 385

Budapest, 2023. dprilis 25.

Simon Péter Janos Véaradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megolddas Pro Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2022. december 31-ével végzéds évre

1. Altalénos gazdalkedasi karilmények

A Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alap {lovabbiakban: Alap) 1999 janudr 19-n kerili nyilvanlariasba véielre az APTF-nél 501.660.000,- forint indulé sajal 18kével
Az Alap hatérozatlan fulamidejg.

Az Alap befeklelési politikdja 2002. j6nius 24 - én megvéllazo, és ezt likiozends az Alap neve Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alapra valiozali.

Az Alap neve [Raiffeisen Megoaldds Pro Alapok Alapija) és a befekletési polifikdja 2017. februdr 6-Gn megvéliozaH,

Az Alap nyilvanos forgalombah la délyezé PSZAF/MNB haldrozal széma és kelle: A befekisiési jegyek névériske:
ISIN azonosité ,A” sorozal: HU0000702774 A" sorozal: 110,120/1998, 1998. december 23, 2F

ISIN azonesité ,B” serozat: HUO000708888 4B sorozal: KE-IIl-437/2010., 2010. okidber 27. 2 Ft

ISIN azonosité ,E” sorozal: HU0000718531 4E” sorozat: H-KE-II-867/2016., 2016. december 27. 1 EUR

ISIN azonesité ,U” sorozal: HUOO007 19968 4" sorozat: HKHI23/2018., 2018. januér 05. 1 USD

ISIN azonesité , Q" sorozal: HU0000722855 #Q" sorozat: HKAI-434/2019., 2018. jilius 22 1F

ISIN azonosilé ,R" sorozat: HUO000724406 R sorozal: HKI.708/2019., 2019, december 14. 1F

ifai faktatasekh

Az Alap mdgdtt a R csoporl nagyb lapasztall gdrddja all
p mog P )4 P g |

Auszirigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport iagjai vezeld banki szolgaltaiok.

Az Alap kdnyvvizsgdlattal alaia lott éves b I6jdi és dves jel él az infernefen is kézzéleszi, amelynek ponios cime, elérhelsége a kévetkezé:
httos:ifalapok raiffaisan wakiualinislaniessi
Alapkezeld: Raiffeisen Befekielési Alapkezels Zni. 1133 Budapes|, Véci 6t 116-118.
Az Alap képviselelére jogosull : Simon Péler Janas 2011 Budakalész, Mérton Aron u, 27/A
Véradi Zolién 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihély v. 2. 2.qj1é
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt 1133 Budapesl, Vaei 6t 116-118.
SPB Befekielési Zrt 1051 Budapest, Vorasmarty Iér 7-8.
Concorde Eriékpapir Zri 1123 Budapest, Alkotds utca 5561,
Lelétkezeld: Raiffeisen Bank ZH. 1133 Budapest, Vaci it 116-118.
Az Alap kénywizsgdlatra kételozett,
K&nyvvizsgdlé tdrsasag: NEXTUM Audil Zn. 1042 Budapest, Arpad ot 51-53.8 épilet 3.emelet
Kényvvizsgdls: Kozméné Szeberényi Ménika Regisziraciés szam: 005430 2161 Csomad, Napsugdr vica 28
Igazolvany szam: 005429
A szamviteli szelgdlialas kérébe tarfozé feladatok
iranyildsaén felelds személy: Géspdr Tibor 2330 Dunaharaszii, Kirdly vtea 38.

NGM regiszirdeiés szam: 168480
2. Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap 15ksjél a Likvid eszkszokan felil elsésorban befeklelési alapok jegyeibe, illetéleg egysb kollekifv befektetési értékpapirokba, valaminl szérmaziatot

koz6kbe fekteli. Az Alapkezels trekszik arra, hogy — a kockdzal csokkentése rdekében — a diverzifikécio kilsnbazs di i67 (eszkd

portok, ipardgak, orszagok,

befeklelési siilusok stb.) szerini megfelsléen csoportositott parifalisl alakiison ki. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan fenniariolt poriflisia vegyes mulli-assel)

portfelié, azaz a porfélic kétvany-, részvény- és egyéb kiteliséget egyarani larlalmaz, az eszkdzesoporiokat pedig vagy kézvetlen befekletéssel, vagy befskistési alapok

illatve derivativakon kereszlil fedi le. Az Alapkezelt a befekietési alapok &s egysb kollekiiv befekletési formék széles karabsl vdlogal mind a hazai, mind a nemzetk6zi univerzumbél,
A megvasdroli befekietési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolil hozameals, szérmaziatofi, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-asset] alapok.

Az Alapkezeld I5rekszik arra, hogy az egyes befektelési eszkdzék ardnydt Ggy hatdrozza meg k i eljgrasai segilségével, hogy az Alap leheiséges legnagyobb
Yy 9Y! yarugy 9 I gliseg ay P g gnagy

veszlesége az ,A” és ,B” el forinlos sorozalokra érlelmazve egy év alalt jé essllyel (99%-os megbizhatésdgi szinl mellet) ne haladia meg a 34,90% (kockéziatat érisk vagy VaR limi]
Yoralésdnak

Az Alap a térvényi szabdlyozasnak megfelelden fedezefi és befoklelési céld szarmaztatot tgyletet is kithet, amely a porifélié haték céliai

Az Alapkezeld a lervezett porifolis slrukitran az Alap fuiamideje alatf sajét hatésksrében a jelen Kezelési Szabalyzalban, a Kbftv.-ben és a kollekiiv befekielési formak befeketési

és hitelfelvételi szabélyairdl széls 78/2014. {lIl.14.) Korményrendelelben foglalt korlétok figyelembe vélelével szabad édosithat az Alap befekietési céljanak

minél halékonyabb elérése érdekében,

Az Alapkezeld a Kbftv.ben meghatdrazolt befeklelési szabalyok keretein belil, sajai déntése alapjén végez, illetve végeztel minden olyan tranzakeist [prompt, hatéridss, opciss,

szarmazékos és visszavasérlasi Ugylelek), amivel megilélése szerinl az Alap eszkézértke, befekieléseinek hozama névelhets, az Alap eszkdzeinek likvidildsi feliélelei javilhalsk,
illeive a befekietések kockazala csskkentheld. Az Alap a Kezelési szabélyzalb ghatd befeklelési politikdjanak barmely elemét az Alapkezel3 sgyoldaléan
sdosiihal 4l liavel

fa, a véltoziatdsok csak a Feligyele! engedélyével, a kbzzététell kével 30 nap elleltével lépheinek haldlyba

1/11. oldal



3. 5zamwiteli politika ésszefoglala

3.1 Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényveléséi és ki asait a Szamvitelrdl sz816 2000. évi C fdrvény (Sz1), a kollekiiv befekletési formakrél és kezel 8ikrdl, valaminl egyes

bafek

penzugyn |argyu 1orvenyek médositasarél sz6l6 2014. évi XVi. Térvény (Kbfiv), illetve a i alapok éves beszamols készilési és kény

kital | .
g I 8

sltala Ifoaad sl

irél sz8l6 215/2000. (XI1.11). Korm, rend. eléirasai alapjdn és a Magyarorszagon

elvekkel &sszhangban készili

Az Alap kettds kdnyvvitell vezel, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredményki s, a kiegészilé melléklel a cash-low ki assal és az Gzlefi jelentss.

Jelenids Bsszegi hiba: ha a hiba fellérasanak évében, a killonbbzé ellenérzések sordn, egy adott izleli ével ériniden (évenként kilankilsn) feliart
hibgk és hibahatésok - eredményt, sajél 18kél ndvelécsdkkenld - értékének egyities (elsjeltd| figgellen) asszege maghaladja a szamviteli poliikaban
meghatdrozott érékhatart, Minden esetben jelentds 8sszegl a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen -
megdllapiloti hibak, hibahatésok eredményi, sajdl 18kél naveldcsdkkenld érickének egybttes (elsjelis] figgetlen) 5sszege meghaladja oz ellenérzh

Gzlefi év mérlegféBsszegének 2 szazalékd, illetve ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintal, akker az 1 millis ferintol.

Az Alap a beszémold jabal kivételes k iekinti azon bevéleleket és kiaddsokat, melyek éves szinlen a mérlegféssszeg 2 szazalékat

ponij g

meghaladiék, valamint kivételes eléfordulasinak tekinii azon bevételeket és kiaddsokal, melyek az el6z6 évben nem meriliek fel és nem a szokasos

iizlelmenel részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételekel és kiadasokat az Alap a kiegészild mellékletében az adott b 16 sorndl részl

Az Alap [8bb szamviteli iranyelveinek sszefoglaldsat és az ériékelési eljarasokat az alabbiakban mutaljuk be

3.2 Az éves beszémold pénzneme

A éves beszdmold magyar forintban készili és ezer foriniban {eFt) kerli kimuialasra.

A mérlegkészités ddluma: 2023. janudr 31.

3.3. Az értékelési efjrasok ismertetése

Az ériékelési eligrasokndl - a Szamviteli Térvény és a Kezelési szabalyzatban lefriak alapjan - az Alap Szamviteli poliiikajaban régziietiek az irényadéal

Az Alap az eszkzeirdl részleles nyilvéntarldsi vezel, az ériékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden 15riénik. Az ériskpapirak nem realizélt

L ! b
Y

keril el la

arfolyamkiilénbézeté! a targyévi eredmény nem larlalmazza, az kézvellenil a 16kend:
Az éves beszamold elkészitésekor a 2000, évi C. térvény 55. § (1] bekezdésével, valaminl a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § {B) bekezdésével sszhangban a vevs,
az adés minsitése alapjan oz iizlefi év mérlegfordulénapién fenndllé és a méregkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezet, harom hénapon 16li lejératd kavelelésnal

lideértve o hilelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni kévetelésekel, a kélesénként, az eldlegkénl adotl dsszegeket, tovabbé a bevételek aktiv idsbeli elhatarolasa

kézotl lévo kévelelésjellegli tételeket is) azok keletkezésekor ériskvesztés! kell elszamolni - a mérlegkészités idéponljaban rendelkezésre all informaciok alapjdn - a kévelelés
|eleg ponlj pi

kényv szerinli ériéke és a kdvetelés varhatéan meglérils 8sszege - sgjellegd - kilonbdzet & ében oz egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilsnbszel

fariésnak mutatkozik és jelentds Gsszegl

Az Alap a valvla-, devizakészleleket és a kilfsldi pénzérékre sz8l6 kaveleléseket, ill. a devizaklel égeket azok bekerilésekor érvényes MNB drfolyamon

szamitott foriniériéken veszi fel o kényveibe - o foriniért vett devizaeszkdzokel oz érle fizetett forinisszegben - és a Szémviteli polifikiban régzitett médon, az ériékelés

napjén a devi: kozok és -kdtel égek kdnyv szerinli forintértéke és az érickelés napi MNB devizadfolyamon diszamitott ériéke kizéti kilénbbzet

sszevon! egyenlegét oz eredménykimutatdsban szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéiras nem 1ériénik.

A befeklelési jegyek sladdsa és vi sliasa a Kezeldsi bal: ban eldirak szerint 16rénik.

LN ribknlini elvei o hivalkazik:

[Tomsdel ar alupjan srbkell satkazok [Nem tozadel [OTC] &r alapfan artakelt nezkozok
A 7872014, T4 Korm, rendalsl alapjan oz Aldp ﬁ|1n| megszaczal rtekpopimok az érnfef rendnlul 2.4 {1 bukezdasdben és o

3.5 (1) bekszdéndnek o), b), €], f] és g} ponijab kon 10l a kivalkezé feliteleknek kell meghalelni

aj az ériékpapirrél meghizhals érékelés all rendelkezésre, ami

aa) a szabdl piacra b drtékpepir esetében o naponia pontosan megdllapithalé piaci draf vagy a kibocsaiéiél figgellen énékelési rendszer
dlial rendelkezésre bocsdlat pontos, megt drat jelenti,

ab) az aa} ponlban nem emlitetl ériékpapir eseleben az énékpapir kibocsalsjatél vagy mértekads befekislési elemzésbél szérmazé rendszerssen
meghatdrazali érlékelés jelenti,

b) az értekpapirrél megleleld informacis dll rendelkezésre, ami

ba) o szabdlyozetl placra bevezelell érékpapir eselében az ériskpapirrél vagy a poriféliérsl - amelynek a2 adott érlékpapir részét képezi - o szabdlyazoti
pioe rendelkezésére bocaaiot rand: , panias, difoga informacist jelent,

bbb| o ba) pontban num amijiet erleh:upfr esiitben ax drtékpopirl vagy a-porifélisrél - amelynek az odott ériékpapir részé képezi - nz Alapkezeld
randelkezésére Bacsdiol randizeras &s ponto: informacisl jeleatl,

A nem Kibocsatasi Pé t yilvanlartet, azaz kilfldi portfslic elemeket a T-1 nap &rvényes MNB hivatalos devizadrfolyamak alapjan kell éri¢kelni,
i =gy bolokierés) wiikbz Erikeless o=sde: arlolyam olopian Grienk &2 A BLOOMEERT, =rva REUTERS KipenySkan vagy mi: magbizt
|brofoktabinl ozl 1Bbb tazsdén jegyzik, az énkelés alapjaul elsédlegesen azan adatuzolgalials [Telerole, Datasiream, Wall Sireet Journal, Financial
lazds hivatales Srfalyamm szoigal, ahal oz adott ériékpapir megvésadasra keriilt, Timas, HopdelibloH, stb.) éltal kézzélet drfolyamakat kell felhaszadlni.
Ha ezen o 152zsdén az ado!i napon nem voli ré kélés, a Letélkezelé jogosult
aldtintani, hogy melyik 16zsdén kialakuli arat kell figyelembe venni, Az olyan hitehviszony meglestesitd drtakgnpirok ssslsben, amelyeknek
lalyamates lidaben mogszakivds nélkiil] o kereskadéss & amiati zérsdnk
Tézsdsl ar alapjan ériékelt eszkdz eselében az alabbi ények szamitanak a sgyértalmien nem hatdrazhatd meg, o Letétkezals dok talt dantbee
normdl drazéstol elléré eseinek: giuppﬁm o natls sszktzdridk szdmids idapantidhan rendelkpzésms alls,
& az adott eszkz kereskedésél felfiggesziik lamaly nooy aii hirigyrickség (Bloomberg, Reulers, sib.)
§ az utols elérhetd ar 30 napnal régebbi udn!bu.urx‘nu bekerils netid zaradrak T napig felhalmozoft kamaial
§ oz adofl eszkéz a Letétkezeld egyéb ok miati illikviddé nyilvanitotta karrigdll értskei alkalmazandsk,
& Ujonnan bevezetelt eszkdzdk, ahol még nem 15rénl t52sdei kétés
§ rendkivili helyzelek GTC ér alapjén ériékell eszkdz eselében az alabbi események
szimitaneak a normal razdsiél ellérd esetnek:
§ az violsé elérheté ar 30 napndl régebbi
§ az adoft eszkézl a Letétkezelé egyéb ok miati illikvidds nyilvaniiolia
§ 0] értékpapin, nme!rrc még nem jegyeziek drat
§ rendkivili hnt:
A normd| drazasiél eliérs esslekben 16riéns érikelésre (nehezen értékelheld eszkdzok) L az Alapkezeld Ertékelési politikaja fogalmaz meg iranymutatést.
Az Ertékelési politika tarialmazza azokat a médszereket, amelyekel az Alapkezels alkal az egyedi ériékek Felulwzsguluvuru A falulwzsgulun folyamat
k|1er|edhel a modellalapi arképzésre is. Ezan eszkdzsk egyedi ériékelési médszerére vagy ériékére az Alapkezelé az Erétkelési Polilikaban foglaliakat
felh a tehet javaslalot a lelélkezeldnek, aki ezl sajét belétasa szerinl h dlia fel az értékelési eljgras soran.
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Betét
A lek3IdH betétek 6 él a T napig felhal kamalok & ével meg kell névelni
A Nelté eszkézéréket a laira sz6l6 betélek kapcsan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalng-

Elsédleges forgalmazsi rendszerben szereplé Magyar Allam éltal kibocsétott allampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls, oz elsad) forgalmazék kételezé ariegyzésébe bevonl Magyar Allam dllal kibocsatott allampapirok érigkét az AKK dlial
nyilvanassigra hozotl legjobb véleli és legjobb eladdsi arfolyam szamtani atlagaként meghatdrozott kozép drfolyam alapjén, az idéardnyos felhalmozoti kamatial névelve kell
ériékelni. A szamflashoz oz ériékelés napjén — vagy annak hignyaban az ériékelést megeldzd, az ériékelés napjdhoz legkdzelebbi napon - az AKK dltal kézzé Jatokat kel alk

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam éltal kibocséioti 92 nap vagy anndl révidebb hdiralévé futamideji allampapirok érékst

az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kéivények eselében oz iddardnyos - T napig ~ felhalmozott kamatial névelve kell meghalarozni.

Az a|sod|egas forgu|muzo| rendszerben szerep|c az elsédl forgalmazék kdlelezé érj ésébe nem bevonl Magyar Allam dlial kibocsdlofl 92 napnél
I bb hatralé idejii allampapirak oz elsédl fargalmazai érjegyzés Kerelében megjelenteteti lagjobb vételi &s sladdsi nettd ér kdzépértéke és
a T napig megszolgall |dourc|nyos kamat &sszegekénl kerilnek értékelésre.

Amennyiben oz adolt ériékpapirra T-1 napon az elsddleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen ériékpapirok a leguiolsé elsédleges forgalmazéi

arjegyzés kerelében megielenieleti legjobb vételi és eladasi nelté ar és a T napig Igdlt felh H kamal 3 kéni keriinek érékelésre.
Elsadl fi | oi Iszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar i Bank altal kibocsatott forintban d inalt allampapirok
Az elsédleges fargcﬂmczol rendszerben nem szerepld &s 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé fulamideid all pirok T napra kozé arfolyamal
az AKK 3 hénapos referencia hozama alapian, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — Felhalmozoh kamatial névelve kel meghuluroznl
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 napnal h bb héiraléva f ji éllampapirok T napra kozé arfolyamal
a kévetkezé poniban leirlak szerint kell meghalérozni.
Isédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepls, a Magyar Allam vagy a Magyar i Bank altal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirak,
illetve a kislfaldi ullﬂmpuplmk
Nyilvanos ériékpapir-forgalomban szereplé éllampapirok piaci érigkét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekintheld 16zsdén vagy OTC piacon

kialakul, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas meghizhaté adatszelgdltalé dlial kézzéleti T-1 napi zardarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghalérazni
a T-1 napra kozéan oz adoti ériékpapirokra az adoti ériékpapirak legfébb mdsodlagos piacanak fekintheld 18zsdén vagy OTC piacokrdl

urfolqukozles nem hozzéférhetd, a fenti szémildsokai az ulolsé napi zarédrfolyam alapjan kel elvégezni.

Amennyiben az adott ériékpapirokra netié arfolyamot kézslnek, és igy oz ulolsé napi zaré-arfolyam nem lartalmazza az el6z8 kamatfizetés 6la a T napig

felhal kamat & 8, illetve yiben az adoti érékpapirok piaci ériéke a beszerzési nellé érfolyam alapian keril kiszamiidsra, dgy az adott

éniékpapirok piaci ériékének meghatdr kor a T napig felhal kamat &sszegét hozza kell adni az adoti érékpapirok netié arfolyamériékéhez.

Egyéb nyilva hitelvi: y ito érté irok

Nyilvanos ériékpapir-forgalomb szereplo egyéb h|le|v|szony1 megleslesils ériékpapirok piaci ériékéi az adoti ériékpapirak legfébb masodlagos piacanak lekinthels 18zsdén vagy

OTC piacon kialakulg, Bloomberg, illetve Reulers képernydin vagy mds megbizhald adalszolgalialé dlial kézzélett T-1 napi zéréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni
Amennyiben az adol értékpapirokra netté arfolyamot kézélnek, és igy az vtolsé napi zaré-arfolyam nem farfal a az elézd k fizelés 51a a T napig

felhal kamat & &1, illetve a yiben az adolt ériékpapirak piaci ériéke a beszerzési nellé drfolyam alapjan keril kiszamitdsra, dgy az adott

ériékpapirok pinci értékének haiérozdsakor a T napig felhal, kama 8sszegél hozza kell adni az adott értékpapirok netié arfolyamértékéhez.

Tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A Letétkezeld allal meghatdrozott professziondlis ad Igaltaié — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kazall T-1 zarb drfolyam, Amennyiben az adoti értékpapir

tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédl azon 16zsde hivaialos arfolyama szolgdl, ahol oz adol érékpapir megvasérlasra kerilt.

tyilvénos nyilt végi kellektiv befektetési értskpapirok
Hazai nyilvénos nyilt végii befektetési alapok ahal kibocséfolt befekletési jegyek T napra vonalkozé értékél az adotl befekietési alap alapkezelsje/forgalmazéja
dltal kdzzétet violss napi, |egfr|ssebb agy |sgyre |u1o nelté eszkdzérték alapjan kell meghatérozni.

Kutfaldi nyilvanos nyilt végd befek sben az érékelési drfolyamot a Letétkezeld dltal meghatdrezeti professziondlis

adaiszolgdlialé — REUTERS vagy BLOOMBERG — dlial kézlt legfrissebb egy jegyre julé nefié eszkdzériék alapjén kell meghatarozni

Vyilvé zért végi kellektiv befektetési érték irok

A 16zsdén kereskedett alapok [ETFs) ériékelésével megegyezd médon

A kételezettségek értékelése

Az Alap T érékelési napon fennallé kételezefiségei az alabbi médan keriilnek meghatérozasra:
Az Alap lélrehozasdval kapesolatos kiliségek — amennyiben azokat nem teljes egészében oz Alapkezels viseli — az Alap elsd Uzleli évében agyenlelesen
closziva kerilnek az Alapra lethelssre,

- Az Alapot ferheld és folyamaiosan felmeriilé k3liségek és dijak idSarényosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezhetd kiliségek az esedékességik idépontiaban kerdinek az Alapra terhelésre.

A sz eszkBsak drozdsl modszeral [oz agyns s arttkatiel madsrerak]:

Tozsdén kivili hataridés vételi és eladasi megéllapodasok (forward)
A mbgéties instrumentum piaci ériékének és a halaridés megallapodasban szerepld vételi / eladasi drfolyam jelenérigkének a killénbozelével egyezik meg.

Tozsdén kiviili opriss ligyletek
Professziondlis adaiszolgdlialé — REUTERS vagy BLOOMBERG - éllal kézah arfolyam alapjan.

Tézsdén kiviili csereligyletek
Professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézslh érfolyam alapjan

Tozsdén kiviili CFD iigyletek

A nyitdr és az alapterméknek a CFD szerzédéshen rogzitett médon |szémolé Grdnak kilénbozeleként kell értekelni

Tozsdei szarmaztatott iigyletek

AT napi neté eszkdzérék kiszamitdsa soran a T-1 napi nyiloff tézsdei szarmazékos poziciékal az adoH insir a kdzzélett T-1 napi hivatalos
elszamolé ar alapjan kell értékelni.

A yiben valamely eszkdz ériékeléséhoz modell alkalmazdsa melleft dént a Lelélkezeld, az Alapkezelo c||1c|| az Alap b ési slralégidjanok megvalésiia
kereiében leggyakrabban haszndll derivaliv eszkdzok ében az alébbi modellek szolgdalnak irdny I, A Letétkezol etidl sliérd modell
alkalmazasa melleti is dnihet.

Opciok

A plain vanilla opcisk eselén a Black-ScholesMerion madell alkal dé. A modell alkal 4sa sordn az alaptermék volafilitdsal milibeli adalok
alapjan kell becsiilni, vagy ha az clcp'ermeknek létezik likvid derivativdja, akkor oz abbél vi: amolt volalilitas is alkalmazhaté

A képletben haszndlt kocké lab h 8rbe becslési médszerek alapjan hatdrozandé meg.

Egyéb Givonalfiggs vagy specidlis kifizetésfiiggvénnyel rendelkezé opciék esetén monte carlo szimuldcic segilségével kell az opcidkal drazni
Mivel a modell ponlos purumelerel csak a lényleges fermék/konsirukeid ismerefében adhaléak meg, ezért ezekel meghaldrozni a Lelétkezeld hatdskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adoti devizapérra vonatkozé, Bloomberg vagy mas professziondlis adatszolgdlialé dlial szienderd lejaraiokra kzsll FX swappanl jegyzésekbdl linedris
inferpoléciéval kell kiszamelni az adoti lejératra vonalkozé swappont ériéket, majd ez kell hozzéadni oz aznapi MNB érfelyamhoz.

Ezt kiveten a forward kclesl arfolynm és a kiszamall aklvalis piaci forward arfolyam kiilénbsége adja az iigylel jovéariekét.

Ezi diszkonidlva az el i devi ben jegyzelt megfeleld bankkézi k \abbal kapjuk az tgylet akivdlis érigkél.

Kamat Swapok
A Bloomberg dlial felkindli drazasi modell.

Tazsdei hataridds iigyletek (futures)

Tézsdei halaridds véleli Ugyletek eselén a pozicic éréke az alaplermék leja i idéponlira értékének {elméleli hataridés ar) és a halaridds
Ggylel katési arfolyamanak a kilénbségeként adédik, forintra dtszamitva, Tozsdei halaridés eladasi igylelek esetén a pozicic ériéke az tigylst kolési
arfolyamdnak és oz alaptermék lejdralkori idéponira felkamatoziatoll ériékének a kulonbsegekenr adédik, forintra dlszamitva,

L [

Az alaplermék felkamatoziatdsa sordn figyelembe kell venni oz alag &k h fizetéséi és az alaptermék devizéjaban d indlt dllamkatvényekbd!
becsiilt hozamgarbe megfeleld ponfjat.

4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4’ Infc Geidk GZAIGPr rl".;‘ i

Az Alap a rd vonalkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapijén készili a beszamolsjat.

Az Alap az éves b I6ban az ériékpapirokat a Kezelési szabalyzalban régzftettek alapjén az ulolsé munkanapi piaci érfolyamon ériékelle, mely

a drgyévben 2022, december 30-e valt.

Azon értékpapirok eselében ahol nem voli elérheld piaci ar 2022. december 30-re, az ulalsé elérhetd piaci drat alkalmazivk az eszkbzék piaci értékének meghatarozdsahoz
A beszamols Bsszedllitasa soran nem merilt fel olyan informacié, mely alapjén az egyes értskpaplrok eselében alkalmazott
utols6 elérhetd piaci dr, és a fordulénap kozéHi éllapot kézétt jelenids eltérés merilt volna fel.
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A devizaérigk forinira szamildsa az év ulolsé napjén érvényes MNB drfolyamon tsriénik
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Részvényok
Beszeizasl Merleg szernn
Ertékpapir Devizanem érék eFt-ban Ert.kiil. egyéb Ert.kisl. kamat Ssszeg eftban
URW NA EUR 381017 -89 483 0 291 534
" Osszesen 381017 -89 483 [} 291 534
illamkatvények, diszkentpapirok
Hezerrea Marleg szarinh
Ertékpapir Devizanem énték eftban Ent.kiil. egyéb Ert.kijl. kamat Ssszeg eft-ban
BELG 230112 EUR 805 981 5626 [¢] 800 356
Osszesen 805 981 -5 626 Q 800 356
Bofoktetisi jegyak
Busznizon FAGTag SEenn
Entékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kiil, eayéb Ert.kil. kamat &sszeg eftban
ACCO ABAC HUF B8 895 8719 o 97 614
ACCO PRI HUF 319 092 15 666 ¥} 334758
AEGON ALFA HUF 318424 -568 o 317 856
EIMILN usD 386 060 -33 149 o 352911
HOLD CITAD A HUF 321082 10 651 1] 331732
HOLD COLUM A HUF 258712 50619 ] 309 331
HOLD CONV. A HUF 103 000 7142 o 9?5 858
HOLD EXP HUF HUF 102 000 7 698 o 109 698
HOLD SUPERPA HUF 144 944 -7 889 1] 137 055
MPROG BOND | HUF 102 000 25 690 o 127 690
QTP EMDA HUF 167 340 6B 659 o 235998
OTP FKINCS A HUF 100273 41702 o 141 975
OTPUJEUR A HUF 99 403 3163 o 102 566
RAFORTE A HUF 5181 10 087 o 61898
RAFORTE Q HUF 187 156 24 180 o 211336
RAIACUJ HUF 1128201 685794 o 1813995
RAIA D UJEUR EUR 247 991 53 B49 o 301 840
RAKA | HUF 300 000 12391 ] 312391
RARA R HUF 812790 134 648 o 947 437
RCBINFLSHT EUR 1140773 304 194 1] 1444968
RCM ASIA ESG EUR 252118 13 674 o 238 444
RCM EM BOND EUR 433 988 11221 o 422767
RCM EU HY EUR 304 550 1962 o 306 512
RCM EUR RESZ EUR 295 BO6 10170 o 285 636
RCM FEEM.LB EUR 500414 21722 o 522136
RCM FEL B.RV EUR 1177 673 35442 r] 1142231
RCM GASP EUR 990 944 133 418 (r] 1124362
RCM MOM | EUR 249 385 10514 o 238871
RCM TOPDIV E EUR 309 194 7074 o 302121
RCM304EUCOVT EUR 1489 823 -48 121 o 1441702
RCMOESTERAKT EUR 305 534 -16 454 a 289 080
RETALON Q HUF 261285 32794 o 294 079
UBUS GY EUR 64 647 -4284 o 60 363
Osszesen 13015 308 1441904 o 14 457 211
OSSZESEN 14 202 306 1346795 [+] 15 549 101
15549 101



4.2 Pénzeszkbzok részlelezése

PRSP PITR

Az Alap a devizés tételeinek dlérigkeldsi kilonbd a

azer y szerepelieti.

Pampanzkiizak (adatek o Ftbon] 2021. 2022.
december 31. decomber 31.
Folyészdmla HUF 1723166 130 630
Devizaszamla EUR 413138 383 130
Devizaszémla USD 188218 355171
Devizaszémla GBP 69 90 467
Devizaszémla CAD B 963 o]
Devizaszamla JPY 53 53
2 333 607 959 451

4.3. Elhalroldsok részletezése
Bewdtulak aitiv iddbell slhdidreitie [gdolok aFibgn) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Folyészamla kamat [HUF} elhatdrolasa o] 172
Trailer fee elhaldrolasa 41 645 28 925
41 645 29 097
Kalisének akdiv idsbell elhntdrols:a [cdotak sFiban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
LEI kéd fenniartési kdlisége 3l kL)
3 6
Kieltstaek oosezly idabell elhotdrolésa |oduink sftban 2021. 2022.
december 31. december 31.
Kényvvizsgélénak fizetends dij 534 303
Feliigyeleti dij (MNB) 1630 1644
Bankforgalmi jutalék 0 0
Negallv kamat 13 o]
KELER dij 0 0
2177 1947
4.4. Kévelelések részlelezése fadalok e Frban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Befeklelési jegy forgalmazasbél szarmazs kovetels 0 6551
Ovadék ] 0
Nem lezar Fulures iigylelekbd| szarmazé kvetelss 12157 275029
Fulures iigylelek alapleléli szamla kévetelgsei 1591 691 1 040023
Kilonfsle r.l.egyéb kélelezeliség 16 134 0
1619982 1321 603
4.5. Révid lejératy kételezeliségek részletezése {adatok e Fi-ban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Belfsldi szélltak 22 802 20 662
Befektetési jegy forgalmazdshél szérmazé kdlelezetisag 0 300
Nem lezart Fulures iigyl | 6 kel é 140727 26 936
Befekietési alapok kildnadsja 1610 1538
Erékpapirk asbl 524 Kolelezatiség (¥] 7 419 2 009
172 558 51445

Jords tekintelébon kisvelk PRSP Letal "

[*} Az Alap a iargyév végén az aldbbi, pé

9y

Nem voll éthézé6dé Iranzakeié

S évre ir

4.6, Szd skos tigyletek értskelssi kilsnbé. {Részletek a 4. sz. melléklet 11/6. pont alatt)
Az Alap olyan 23 db forward hatdridds Ugylelet kitdtt, amelyek lezdrasa 2023-ban lesz esedékes. 3199
Az Alap 18 db fulures hatéridés Ugyletet kattt, amelyek lezardsa 2023-ban lesz esedékes. 293 069
Ertékelési kitlonbozet {eFt) -289 871

2022.12 314
Megnevezés / iigylet lipu: Devizanem Lejdrat 2022 1231 eredmé pénziigyileg elszamolt ersdms; Piacl érigk 2022 12 31
XMH3CMDTY AUD 2023.03.15 -2.330 196,13 61364272 63 694 468
CNH3ICMDTY CAD 2023.0322 -937 206,40 -12832 3518 <13 769725
IKH3CMDTY EUR 20230308 -6 275 920,00 -41 634 005 47 909 925
OATHICMDTY EUR 2023,03.08 -7 428 640,00 51488 160 58 916 80O
OEH3CMDTY EUR 2023,03.08 1 032 645,00 7564725 8 597 370
VYGH3INDX EUR 2023.03.17 -9 798 120,00 -15 489 675 25 287 795
GH3ICMDTY GBP 2023,03.29 696 049,20 -38 472 538 37 776 488
ZH3INDX GBP 20230321 -1627 128,00 1468 935 -158 193
TPH3INDX JPY 2023.03.09 662 488,00 -9 042 966 8360 478
ECH3CURNCY usb 2023,03.13 -1615 424,00 601 088 1014336
FCIH3INDX usb 2023,03.17 -640 534,40 <1957 133 2597 668
FYHICMDTY usD 2023.03.31 -774 836,24 1267 920 493 084
MESH3INDX usb 2023.03.17 -3 161 347,20 619 872 2541 475
MESH3IINDX usD 2023,03.17 -4 598 323,20 3300349 -1297 974
UBOH3INDX usD 2023.03.17 1 352 448,00 6619 443 7971891
UBPH3INDX usD 2023.03.17 -394 464,00 5493 381 5098917
UXYH3CMDTY usD 2023,03.22 -164 360,00 <1561 420 1725780
ZWPH3INDX UsD 2023.03.20 -8 993 779,20 41185798 -50 179 578
Osazesen A4 976 649 <248 092 772 71 067 421
A fuiures Ggyletek nyitasabdl szg 6 kévetelések és kétel égek a nullas alyban keriiliek ki dsra a kovetkezok szerint:
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Kévetelés értéka Kételezettség
Megnevezés - vételi Devizanem Kétési or devizéban Ktési ér (HUF) fordulinapi értéke (HUF)
FAHaCMETY AUD ERLFIED | 273 370 892 I 313 aal 740
CNH3ICMDTY CAD 1642810 455 518 357 488 029 567
IKH3CMDTY EUR 1 644 580 658243 145 681 415 277
OATHICMDTY EUR 2184 000 B74 146 000 204 918 560
YGH3INDX EUR 1 425780 570 668 445 586 309 252
GH3CMDTY GBP 1482180 669915716 700241 119
ZH3INDX GBP 746 950 337 606 461 357 594 843
TPH3INDX JeY 116 430 000 331 091 991 336 051 909
FCIH3INDX usb 462 370 173 703 002 180 342 629
FYH3CMDTY usp 2 589 000 972 635 520 1017 606 450
MESH3INDX usb 770975 289 639 868 292214945
MESH3INDX uso 534 435 200776 541 208 451 027
UBOH3INDX usp 249 830 93856 173 97 443733
UBPH3INDX usb 1058028 397 479 771 412 673 046
UXYH3CMDTY uUsop 832 563 312777 080 327 238 691
ZWPH3IINDX usp 3181170 1195101 946 1240783 547
Megnevesds - aladdsi Devizansm Kétési ér devizdban Fardiilanap éridke [HUFT Ketési iir (HUF]
ECHICURNCY usD 2 148 Tod H20 50 75, it
OEHICMDTY EUR 715980 296 659 153 286 570 995

Osszesen kovetelés 9 923 899 838

Osszesen koteloxettsig

10 238 545 537

A hatdridds forward Ggylelekbd| ereds kdvelelések &s kalel égek o nullés | alyban keriltek kimutaigsra.
Szerzédés szerinti Szerzédésbél eredd Szerz6désbdl ereds
Megnevezds / lgylst fpsa lejdiol asszeg devizaban kévetelés [HLIFI kiiinlezeitdg [HUF) Piaci érisk (HLF}
weleli inylefakak
UsD230308FWD 2023.03.08 48 000 18 032 640 18 540 000 -157 328
USD230308FWD 2023.03.08 3500 1314 880 1351875 -11472
USD230419FWD 2023.04.12 1785592 670 811 203 717718 704,4 -24725938
EUR230222FWD 2023.02.22 1044550 418081138 449302737 -22558118
EUR230222FWD 2023.02,22 3100 000 1240775000 1384 677 000 -117 075 652
EUR230322FWD 2023.03.22 54 000 21613 500 22365 180 -125 147
EUR230322FWD 2023.03.22 40 000 16 010 000 16 969 600 -482 405
EURUSD230215 2023.02.15 1136 000 454 684 000 423563 151 32332095
EURUSD230405 2023.04.05 240000 96 060 000 96 748720 -76 624
elnddy Ggylsiskek
USD230308FWD 2023.03.08 74158 32424102 27 859677 3921916
UsD230308FWD 2023.03.08 2730 1193638 1025 606 144 379
USD230308FWD 2023,03.08 7610 3327320 2858925 402 462
UsD230308FWD 2023.03.08 1244221 544010 748 467 428 945 65 801 806
EUR230322FWD 2023.03.22 54309 22672650 21737177 299518
EUR230322FWD 2023.03.22 796 332310 318599 4390
EUR230322FWD 2023.03.22 649 835 271289 867 260096 459 3583 890
EUR230322FWD 2023.03,22 844 550 366 365 790 338031138 17 996 757
EUR230322FWD 2023.03.22 134277 56 405 739 53 744 369 1077 667
EUR230322FWD 2023.03.22 10 851 4558 180 4343113 87 087
EUR230322FWD 2023 .03.22 14653 6 155 286 5 864 863 117 601
EUR230322FWD 2023.03.22 3905474 1640572463 1563 165 969 31344173
EUR230329FWD 2023.03,29 3410000 1442 361 800 1364852500 33519654
EURUSD230405 2023.04.05 3 385 499 1341180 867 1355 045 975 -22 222051
Osszesen 8 670 233 120 8 597 610 282 3198 661
4.7. Egyéb informécick
Az 51 évnél hosszabb idejj kételezetiségek: Hilelfelvétel nines
Az Alap munkavallalékal nem foglatkoztal.
Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és I6kéjének megévasara nem tell ériékbeli igéretel.
4.8. Az eredményki < hor k 15dé meaieavzések
Az Alap a & vonalkezé, 215/2000. Korményrendelel alapjén készili a beszamolét.
A pénzligyl miveletk bevitelainek részisterise 2021. 2022.
Folyészamlakamat 0 12736
Kapolt oszlalék, részasedss 856 4087
Kapott kamat pint 4736 50 905
Ertékpapir ériékesiiés drfolyamnyeresége 1205885 1149 557
Forward Gigyletek nyeresége 236 522 1024 966
Futures iigylelek nyeresége 605 977 982 001
Devizas mérlegiéleleken realizdlt arfolyamnyereség 187 237 864 498
Osszesen 2241213 4 088 750
A pénziay] mivelstel sofarditteningk részl : 2021. 2022.
Fizetett kamalok 0 0
Enékpapir ériékesités arfolyamveszlesége 237 114 781 532
Forward iigyletek vesztesége 144122 764768
Fulures Ugyletek veszlesége 271 050 1301 698
Devizéas mérlegléleleken realizall érfolya 89 103 812 585135
Osszesen 756 098 3433133
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Eqyih bevittalal 2021. 2022,
Egyéb bevétel o] 6 842
Trailer Fee 140 078 129 935
Osszesen 140 078 136 777
A mikadast bafbdask réerlatarise 2021. 2022.
Kénywvizsgalonak fizetends dij 534 551
Szdmviteli dfj 2393 2393
Bankforgalmi jutalsk 1974 3492
Alapkezelési dij 179 651 237 477
Letélkezelési dij 12 872 16 583
KELER dij 353 472
WARP dif 2599 4249
Referencia index szolgélialasi di] 880 557
LEI kéd fenntariasi kéltsége 38 38
Feligyeleli dfj {MNB} 5302 7066
Futures Ugylelek dijai 4299 5633
Erékpapir mozgatds kig-e 651 743
Osszesen 211 546 279 254
Egyéh rafordildeak 2021. 2022.
Befeklelési alapok kijlsnaddja 5128 6754
Egyéb raforditasok 0 1
Osszesen 5128 6755

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedel éség alakulésanak b a
A sajat toke részletezése {eFtban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
L. Indulé téke 9536319 8 800 727
Kibocsdtott bef.jegyek névériéke 49 909 851 519900912
Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke -40 373 532 -43 190 185
Il. Tokendvekmény 10711 706 8715298
Befeklelési jegy forgalmazasbsl 3960292 2256824
Ertékelési killsnbszetbs! 1 856 249 1056924
El5z3 évek eredménye 3 4B6 646 4895165
Ozleli évi sredmeény 1408 519 506 385
Sajat toke 20 248 025 17 516 025

6. Az éves beszamolé és a porifélio jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémols 2023. janudr 31-ig ismertté véll informdcickra épill, addig a portfslié jslentés szémai
2023. elsd forgalmazasi napjdn mint nyil ériék keriiliek meghatérozasra a 2022. évi ulolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjén.
lésként kerbliek ki asra,

Gitt. Az ebbd| adédé kildnbséeg: 1040024 efl.

lelsli szamldi k3

A pénzeszkdzk-kivelelés ellérés oka, hogy a beszamoléban a Fulures Ggyletsk alay

mig a NEEben pénzeszkszok

A kivetelések killénbbz8sége abbél is adadik, hogy a beszamols 2022.12.31-ig veszi figyelembe a folydszamla kamatot, a Netié Eszkizérisk Kimulalds {NEE] viszont

2023.01.02-i datumra késziill és ezen délumig larial a folyészémla kamat & &
A katel sgek kdzoH is megjelennek oz elsd, mar 2023. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges
targyévi keliségek és kdtel égek kertlnek elszamolasra, amelysk a 1Grgyével kéveld janudr 314g ismerllé véltak.

A szdrmazékos Ugyletek ériékelssi kilanbdzete soron a beszamolé mind a forward, mind a futures igylelek alériskelasét megjeleniti, mig a NEE a fulures Ggylelek

b L2 ckgnt &c katal I

eztkd és égként mutatja ki

A beszémoldban a kévelelések és a kdlel sgek kéz6H szerepelnek a 2022.12.314n még nyifotl hatdridés futures tigylelek targyév soran naponla elszémoll
véliozé leléle, amelyek o NEE kimutatdsban a Iargyévi bevételek és kéliségek kézatl keriiliek elszamoldra, Ezen iigyletekbdl adéds kavelelss 275.029 e Ft,
mig az ebbél adédé katslezetissg 26.936 e Fi.

Beszamolé MEE szamitas iilsnbazet (eFtban)

Sajat 15ke / Nelié eszkdzérék 17 516 025 17 516 871 836
Kilgnbéazet tételosen:

Pénzeszkdzsk 959 451 1999 475 1040 024
Erékpaplrok 15549 101 15549 101 Y]
Kévetelések/ Akiiv idébeli ethat. 1075707 45876 -1029 831
Kételezetisegek/ Passziv id. elh. 26 456 -33796 7 340
Szarmaozékos ligyletek éri. kill. 289 871 -43785 246 086
Nyitofi fulures ligyletek eredménye 24B 093 0 248 093
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7. Mérleg fordulénap utani ények

Elszér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az crosz-ukran fegyveres konfliktus haldséra a

geopalitikai keckdzatok Eurépdban, de kiléndsen a kdzépkeleteurspai régishan jelenidsen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely

események kdzveletl haldsa a mérleg ford pjo utan, a mérlegkészités idépontjdig elsdsorban a kiemetkedéen magas hozai, és az
érdemben magasabb globalis inflaciés kornyezelben &s jelenids jegybanki szigoritasban jelentkezetl. Az Eurépai Unid lagéllamai és
16bb mas nyugati halalom jelenids szankcidkkal séjlotiak Or agol, ominek kére azéta is szélesedik, illeive maga a konflikius
eselében is van esély lovabbi eszkaléciéra, lekintve, hogy a felek dllaspontja nem kozeledett, békekotési szandék egyik oldalrél sem

léthaté. Ezen kockazalok, illeive a pénzromlas magas iteme, a magas kamalszinl, ha tartés marad, hatdssal lehel a hazai lakessag

fidsi képességére és hajlandésdgdra, a befekletési alapok vor jé
A magasabb kdrnyezet kdzvellen haldssal volt az dllampapirpiac 2022-es lelj , illetve az dllampopirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kdz3Hh ennek egyik mellékhatésaként boniak ki egy bankpanik 2023. marciusaban az Egyesiilt Allamokban
ami hamar dherjedi az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak f8bb kisebb ikai bank is éld. | esell, Eurépaban pedig a Credit

Suisse csodjéhez vezelell. Bar ezekben az eselekben jelenids egyedi haldsok is jelen voliak, sziikségessé vali a vezetd jagybankok

N I Yedsseknek kaszanh i 0

a tézsdei arfoly

§ beavt A gyors inté.

is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
Ggy 10nik, nem alakult ki globalis bizalmi vélsag.

Bar a hébords konflikius alakulésa és a bankrendszer érinid fejlemények, illelve ezek kévetkezményei teljes mértékben nem

becsilheldk, az Alapkezels jelenleg nem azonosii olyan kackazalot, amelyek hatsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak

ériékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi érigkeléshez képest a fenliek miali jeleniés valiozast okoziak volna és ezdlal

b dék | k az éves jelentéshen Igy tovabbi kézzélélel, illetve bemuiatés nem szitkséges. Az Alap kdzvellen kiteiséggel

nem, de a mdgéties Raiffeisen-Evropa-HighYield alapon (ISIN: ATO000765599) keresztil minimélis - 0,01%-ol el nem érd - Credit Suisse

kiletiséggel rendelkezell 2023. mércivs 17-én. Ezl a kiletiséget mériékénél fogva sem mindsfii jelentdsnek az Alapkezels, és egysb, a

fenti kockézalok miatl tovabbi b st igényld ko vagy kdzvellen kiletiségel nem flotl az Alapkezeld
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2021.
1. Befek k6z6k oz &sszes eszk6z5khs: 0,00%
2. Forgdeszkézok oz ésszes eszkSzékhd 99,41%
3. Sajét iske ardnya oz ésszkételezetiséghez + sajét i6kéhez 99,14%
4. Hosszi lejérati kotelezettségek

a/ aHIK + sajét i6kéhez 0,00%

b/ asajdt i5kéhez 0,00%
5. Miksd6 tke az Gsszes kolelezettséghez + sajdi i6kéhez 98,36%
& Miksds tSke fefl) 20 087 484

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats

A "cash-fl ielentés” a 3. sz. Nekleth lalhats

A "portfolié jelentés értékpapiralapra" ki as a 4. sz. mellékleth talhaté

Budapesl, 2023. dprilis 25. R

2022.

0,00%
101,65%
99,70%

0,00%
0,00%

101,19%
17778 710

=\ B

e Pifor J2nos
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befek kézok oz Ssszes &khé.
0,00% Befekieteti eazkdz
Onszes eszkdz
2. Forgdeszkézsk az sszes eszk6z6khé
101,65% Forgdeszkéz+Akliv id5beli elh.

Osazes aszkdz

3. Sajdt t5ke ardnya oz Gsszkélelezeltséghez + sajdl 1okéhez

99,70% Sajdt I6ke

Forrasck Saszesen

4. Hosszd lejdrati kélelezefiségek
a/ a HIK + sajdt i5kéhez
b/ a sajét 15kéhez

af
0,00% Hosszit lejérati katslazettsagek
Hosszi lej. kél. & Sajdt 18ke
b/
0,00% Hosszi Isjéirahi katelezettssgsk
Sajdl I5ke

5. Mitkéds 15ke az Gsszes kilelezetiséghez + sajdl t5kéhez

101,19% Mikads I15ke

Formdsok Srszeren
6. Mokds 15ke

Forgémszkazak
Ko |ejaratis bamlzatisguk

Budapesl, 2023. déprilis 25.

2022.
december 31.

0
17 569 417

17 859 288
17 569 417

17 516 025
17 569 417

0
17 516 025

0

17 516 025

17778710
17 569 417

17 830 155
51 445
17778 710

g

%
Simon Péler Janos ., ‘Yaradi Zaltdn
Heiffaisnn Bobulfiisi Alapkezel§ Zrt
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

L. Hitelallomany &sszetétele

Il. Kdltségek &sszetétele

Pénziigyileg realizalt

2022.
eft-ban
[+]

eFtban
256 610

Elszamolt Elhaiaralt/kifizelsllen Pénziigyileg realizdlt
Bankforgalmi julalék 3492 4] 3 492
Alapkezeld kallsége 237 477 18 064 219413
Lelétkezeld kdlisége 16 583 1377 15206
Eriékpapirmozgatas kalisége o] 980 980
KELER dij 472 41 431
WARP dijak 4249 o] 4249
Referencia index szolgdltatasi dij 557 0 557
LEI kéd fennlariasi dij 38 36 2
Feligyeleti dij {MNB] 7 066 | 644 5422
Kényvvizsgélonak fizetends dij 551 303 248
Szémviteli dfj 2393 199 2194
Erékpapir mozgalds kige 743 0 743
Fulures gyletek dijai 5 633 1] 5831
e 279 254 22 644 256 610
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa I Sajal 16ke 17 516 025 eFt-ban
ill. %-ban

idaszak nyiicaliomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem Meqoszlds
Bankbetétek 2 333 607 959 451 5,48%

Idaszak nyitddllemany idoszak zaroéaliomany
Vagyonelem 16zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. t5zsdei ép 162sdén kiv. ép. Megoszlas
Er'ékpupirok 1237998 15 068 455 704 808 14 844 293 86,76%
| Diszkontpapirok 911 984 [ [} 800 356 4,57%
BELS 230112 0 800 356 4,57%
USTRE220111 911984 0 a 0,00%
Befektetési jegyek 1] 15 068 455 413 274 14 043 937 80,52%
ACCO PRIZ 279736 334758 1,91%
ACCO ABAC Q 97 614 0,56%
AEGON ALFA 336 006 317 856 1,81%
AEGON MMAX | 86 406 0 0,00%
CON CITADELL 365783 Q 0,00%
CON CLGL 351818 0 0,00%
CON SUPERP A 139 225 0 0,00%
EIMI LN 294 186 352911 0 0,00%
HOLD CITAD A (o] 331732 1,89%
HOLD COLUM A o] 309 331 1,77 %
HOLD CONV A 0 95 858 0,55%
HOLD EXP HUF 0 109 698 0,63%
HOLD SUPERPA [0} 137 054 0,78%
MPROG BOND | 0 127 690 0,73%
OTP EMDA 177 544 235998 1,35%
OTP FKINCS A 153 363 141 975 0,81%
OTP SUPRA 107 225 0 0,00%
OTP UJEURA 189912 102 566 0,59%
RAHA 0 0 0,00%
RAHAQ 0 o] 0,00%
RAFORTE A 73821 61 898 0,35%
RAFORTEQ 195 820 211336 1,21%
RAIA A LY 121 493 0 0,00%
RAIA G UJ 1585019 1813995 10,36%
RAIA D UJEUR 391 608 301 840 1,72%
AAKAL [¢] 312391 1,78%
RARAR 1129096 947 437 5,41%
AGBINFLSHT 2 203 870 1444 968 B,25%
RCM ASIA ESG 0 238 444 1,36%
ACM EM BOND 318 206 422 767 2,41%|
ACM EM LO BO o] 0 0,00%
RCM EMERG EQ 0 0 0,00%
RCM EN EQUIT 315972 o] 0,00%
RCM FEEM LB 739 055 0 0,00%
ACM FEL B RV 2007 417 0 0,00%
RCM EU HY 0 306 512 1,75%
FCM EUR SMAL 0 285 636 1,63%
ACM GASP 1204767 1124362 6,42%
ACMFE EM LB 0 522136 2,98%
RCMFELB RV 0 1142231 6,52%|
RACM HEALESG 324 226 o] 0,00%
RCMMOM 0 238 872 1,36%
RCM TOPDIV E 0| 302121 1,72%
RCM304EUCOVT 827 391 1441702 8,23%
RCM314FVT 546 135 o 0,00%
RACMOESTERAKT 321 629 289 080 1,65%
RETALONQ 281726 294 079 1,6B%)
UBUS GY 0 60 363 0,34%
Részvények 326 014 291 534 1,66%
LRW NA 326014 291 534| 1,66%
Kévetelesek 1619982 1321603 7,55%
Aktiv idobeli elhatarolas 41 676 29 133 0,17%
5zarmazékos ligyl.ért.kal. 123 543 -2 501 =293 069 3198 -1,65%
Katel: égek, p ivak -174 735 -53 392 -0,30%
Osszesen 1361 541 18 886 484 411739 17 104 286 100,00%

Budapest, 2023. aprilis 25.
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3, sz. melléklet

Cash-flow

R n—
ységbal szarmazé p

(MGkadési cash flow, 1-13. sorck)

1. Targyévi eredmény (befolyi bérleli dijak, kapott hozamok nélkil) +
2. Elszamoll amortizécié +
3. Elszamoll értékvesziés és visszalras +
4. Elszémall értékelssi kilonbdzel +
4.a. Elszémolt ériékelési kilénbozet korrekeis +
5. Céltarialék képzés és futhaszndlés kilinbizete =
6. Ingollan befekistéssk drgkesitésdnek eredménye =
7. Enékpapir befekiatasek ériskesitésének, bevaligsanak A
9. Befek 25k allomanyval "
9. Forgéeszkdzok dllomdanyvéllozdsa =

9.a. Enékpapirok dllomdnyviliozésa
10. Révid lejarati kdtelezetiség dllomanyvaliozdsa =
11. Hosszi lejératd kdlel dllomanyvltozdsa =+
12. Akilv iddbeli elhatdrolasck élloményvéllozésa +
13. Passzlv iddbeli slhaidrolasok dlloményvaliozasa +

|l. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas

14. Ingallanok beszerzése -

15. Ingallanok eladésa +

16. Befolyt bérleii drjak +

17. Erékpapfrok beszerzése -

18. Edékpapirok eladasa, bevallasa +
19. Kapol hozamok +

Ill. Pénzdgyi miveletekbdl szarmazé pénzeszksz-valtozas

20. Belekletssi jegy kibocsdtds +

21. Belekielési jegy kibocsélds sordn kapol apport
22. Befeklelési jegy visszavéltésa -

23. Belekietési jegyek uldn fizelett hozamok -

24. Hilel, illetve kdlesén felvétele +

25. Hilel, illeve k3lcstn I1Brlesztése -

26. Hitel, illetve kdlesdn ulén fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (titlizlil. sorok)

Budapest, 2023. dprilis 25.

(14-19. sorok)

{20-26. sorok)
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311 116

489 562
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-1 056 924
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0
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0
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4. 5z melléklet

Portfsli jelentés |
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszima: Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja,FB109A34
Alapkezeld neve: Railfeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szimitds tipusa: T+1 napi
Tdrgynap (T): 2022.12.30
A sorozat
Sajii 16ke (FL) 9 363 511 042,00
Egy jegyre julg NEL 7,156914
Darabszim: 1308 316 898,00
RB sorozat
Sajit t6ke (FL): 28 534 498,00
Epy jegyre jmd NEE: 7.042380
Darabszim: 4 051 826,00
E sorozal
Sajil 18ke (EUR): 14 531 464,00
Egy jegyre jutd NEE: 1.144854
Darabszim: 12 692 849,00
Q sorozal
Sajit 16ke (Ft ): 19 B86 156,00
Egy jegyre jutd NEE: 1,238891
Darabszdm: 16 051 580,00
R sorozat
Sajil 16ke (USD): 163 BBY 052,00
Egy jegyre juid NEE: 1,208330
Darabszdm: 135 616 195,00
U sorozal
Sajit téke (FL): 5 656 008,00
Epy jéuyre jud NEE: 1.203232
Darabszim: 4700 681,00
A tiegyoupl et exekisdrick moghutirozdig:
ezer Forint
L KOTELEZETTSEGER
1”1 Hiteldllomdny (dsszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Erék I %
1
Ousze/Endk L
172 Epyéb kilelezettségek (Osszes): -33 796 104
Alapkezeldi dij miatt 718 064 5343
A 8i dij mialt { A sorveat | -934] 2,76
Alapkezeli di milut ( B sorozal ) -3 0,01
Alapkezeldi dij miatt ( E sorozat | -383 1,73
Alnpkezeﬁx dij miatl ( Q sorozal ) -1 0,00
Alapkezel6! di) miatl { R sorozat ) -7 0,02
Alapkezeldi dij miau { U sorozat ) =213 0,63
Letidtkezel?) dif miatt -1 518 4,48
|BEzomsiny s (Jij miauw ¢ 0,00
Forgalm. ktg. miat ¢ 0,00
Kozzélételi kig. miatl ¢ 0,00
{T{ekl.’lm kig. miatt [( 0,00
|!K" éekeé 4 egyeb 1élel miau 4175 12,35
Egyib - nom kit alagi - kitelesiiisde -8301 24,56
73 Céltartalékok (0sszes): o]
[N | Passeiv adiiheli elhatgdmlisok (onszssi: 1 | [}
| Kisiolezetisipek osszesen: | -33 790 LU
Ik | ESZKOZUK Osszep/Enék % |
/1. I Folyisuimla, késipéng (sszes): 1999 475 11,39]
RaifTeisen Bank / ALIT) 1110 450 0.57]
Ranleisen Dank / CALY 94 870} 0.54
RulTclscr Buk | EUR 267 6200 1.53_|
Railfeisen Bank / EUR 383 1300 2.18)
Toank ] QBT 0 467] u.ﬁ
Raiffeigen Bank / GBI 221241 1.26)
Raiffeisen Bank / HUF 130 6301 0.74]
Raiffeisen Bank / JI'Y 127 527 (.73
Raiffoisen Bank / JPY EE] 0
Raitiessen Bunk / USD) 355 171 202
aifleisen Bank / USD 225 177] 1.3
102, | Eayéb kisvetelés (isszes): 45 609) 0,26
230132 Forx cush i Assot! 2 168| 0,01
U2320211 RBH Assel/ 397 [y
D2320146 ForEx cash in Asset/ [N ER] 0,03
cist, 5 of list NAV Trailer fee! 1 1127] 0.1
[DIG352] Kikyvv | i) Assolf i) 0
D2I0HEE Trader fee Asse/ 25 T30 ,17]
U2320208 RBH Assel/ 4 490) 0.04
L2320210 BINH Asyey’ 1 fited 0,01
3 Lk bunkbeidick {sires): Hunk Fummic Oaszes/Ertdk | B
of 0
11/3.1, M 3 hO lektdsi (i) lil
wia, Zi_hénnpnél hosszabb lekotési 0
[ DEREes )




| Megn l Devizanem I Névériek I Osszeg/Enck I %o
114, | Ertélpapirol (issses): | | | 3205 203 15 549 101] 88,50)
11/4,1 Allampapirak (el 2 000 800 356 4,56
1/4.1.1 Kotvények (Gsszes): 2 00y 800 356 4,51
HELG 230112 [BEN3 ll?ﬁﬁ.‘hﬁ]‘ EUR 2 (1) KO 356 4,
11/4.1.2 | Hincsitiegyek (osszes): | | | [l o 0
1 | 1 ] | g
413 ] Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): ) 1} 0]
2
/4,14, | Kiilfoldi illampapirok (osizesy: | | | [0 o g
1 | | | 1
W4z Ii;l?d'JFkn_-l_n'u_Eu.ugyn!-h hitedvimzonyt l I l ||I |II 0
mwslealesith vp.;
/421 | Tézsdere bevezeteu (usszes): | | | | i i
1 1 ] ] | |
|
11/42.2 | Kalfoldi kitvinyek (Gsszes): | | | if i a
1 | | | |
J
11/4.23 | Tozsden kiviili {isszes i | | | [0 i g
1 1 ] ] 1
11443 IR\‘SE\\!!I}“_‘I\' {dmszesT: I I ] 1‘-[ 291 ﬁ.’«l]_ 1,66
/431 I Tozsdére bevezetel (0sszes): l | Iﬁ[ 291 5341 1,66
] LIRW NA [FRUOI3326240]] 154 291 534] r.@
11/432 I Kiillold részvények (Osszes): I i | (]| Ci ?‘I
| ! | 1 ] [
1/43.3 | Téizsdén kiviili (dsszes): | | | 0| of 0
1 1 1 | | 0
144 | Selziloglevelek (Gmsres); | | | 0| 0] 0
11/4.4.1 | Tiimsibine heveretoit (Gkseos) | | | 0| of
1 1 ] ] |
442 | Tozsaen Kivili (Ussees): I | | 0| of o
| | | | | 9
145 | Befokianési jugyek sres): | | | 3203 191] 14457 211] 52,37
11/4.5.1 I Tozsine hevereen (i) 35 413274 2.35)
EIMI LN [IEOOBKM4GZ66| USD| 33 352911 2,01
UBUS5 GY [IEMBTRISGIR ELR] 2 i} 363 0.34
11/4.52 I Tozsdeén kiviili (Gsszes): 3203 155 14043 937'
ACTO ABAC [HUNDOT 16402 11T 97 614
ACCO PR I [HU0000725478 LI F34 758
AEGON ALFA [HUUODO703970 H 317 83
HOLD CITAD A [HU0000707948 33 17 a1 732
HOLD COLUM 11 6539 209 331
HOLD CONY. A [HIAKHKITITHDE T4 319 el )
HOLD EXP HUF THUQ000720503 74 819 109 698
HOLD SUPERPA| U {142 137 155)
MITROG BOND T THLOO007 14658 67499 127 691
OTP EMDA [HL000T06361 38 (1) 235 998
S A [HUDOIO77633 45 Killl 11 975]
OTP UJ EUR A [HU0000705827 53 14§ 102 566
RAFORTE A [HUD000703600]] 3001 61 RUH
RAFORTE Q [HUODDU722871 172 521) 211 336}
RAIA C UI THUDDDDTE 7556 552 4] 1813995
RAIA D UJEUR [HUO0O00717954 497 301 840
BARA L HUGOUO07 18259 20 T 312 391
RARA R [HU0OD00719208 F1) (|[1|'|l U447 437
RCBINFLSHT [ATO000A0IQUS) 39 1444 968]
ROM ASIA ESG I ATUONO745872 P 2O A4
RCM EM BOND [ATUIBIGASTSR [} 422 767
RCM EU HY |ATU000765599] Bl 306 512
RCM EUR RESZ [ATU[][)()785225|| 3 285 636
M FIE LI 2 522 136]
RCM FEL RV [ATIO006T 1937 3 1142 211
RCM GASP lATOOOOAOﬂ)ZJ 7 1124 362
RCM MOM | [ATUO0OALPETS L 238 871 1.56
RCM TOPRIV E I—’\'ITﬂ_f’ﬂ-i!Tli.\mTl 3 302173 1,72
RCMOESTERAKT] 325 289 0B() 1,65
RCMIEEUCOVT 1153 1441 702 8,21
RETALON Q [HUDKI7 22840} 225 1] 0 u'r"?l 7,68]




11/4.6. | Kamotsi jegy (0sszes): | of g
] |
s /“\RUV 1déheli elhatdroldsok 267 o
(Bsszes):
PRO EUR Currenl account accrued ) [
PRO USD Current account accrued 117] [i
REM PR EUR Curvent wecoun) 31 a
RCM PRO USD Current iucinnii] T?i
1
ws. tntt iigyletek értékelési 43785, 0,2
C “MDTY UAN 10Y BOND| 1226 0,01
CNLSCMDTY CAN 10Y BOND)| 937 001
ECH3 EURO FX CURR FUT BRE 0,01
EURDSDI30215, 32 331 0,18
EURUSDII0M0, 2227 20,13
ELIRUSL2 0408 17 of
EUR230222FWD| 22 558 -o.gi
EUR230222FWD) EIEL -{},B5:
EURZ30322FWD)| 17997 0,1
EUR230322FWD f] [
ELRIIILZFWD 3 584 0,02)
ELR230ITIFWD 301 {l
EUR230322FWD) 482 i
EUR230322FWD) 123 [i
EUR230322FWT)| [BE] ¥
EUREWD 1 344 0.18]
EURZ30322FWD)| QI | 0,01
EUR230322FWD) &7
EUR230329FW) 33 520 0,14
FCIH3IND BCOMIN Ind Mets [
FVH3CMDTY US 5YR NOTE 0
GH3CMDTY LONG GILT FUTR| 0,01
GH3CMDTY LONG GILT FUTR [i
IKH3 Euro-BTP FUTURE MAR21 0,04
MESH3INDX MSCI EmeMKI 0,02}
MESH3INDX MSCI EmgMi -0,03
OATH3 Euro-OAT Future MAR23 0,04
OEH3CMDTY EURO-BOBL FUI 0,01
TPHAINDX TOPLL INDX FUTE] -0.02
TPH3INDX TOPIX INDX FUTR] [
DR DCOMIE PETROLEUM 0.07
UBPH3 BCOMPR PRECIOUS, 0
ISL2A030BFWL 0.02]
USD2IR0RIWEY 0.37)
USD2IR0RW D 0]
USDZ30308FWD), 0]
USD230308EW 1)
USDZ0H8EWD) a
USD2304 19FWD)| 0.1
UXYH3 US 10YR ULTRA FUT] a
VGH3INDX EURO STOXX 50 0,00
XMH3CMDTY AUST 10Y BOND) 0,01
XMH3CMDTY AUST 10Y BOND) .01
DX 00 IDX FIIT d
ZH3INDX FISE 100 IDX FUT] ~0.01
ZWPH3INDX MSCI WORLD) -0_03'

I Esaliiziik fiezesen:

17 550 667 1

10|

Budapest, 2023. aprilis 25,

S~} Varadi Zoldn

&si Alapkazals Zrt




Raiffeisen Megolddas Pro Alapok

Alapja
Uzleti jelentés 2022.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

I. A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja - altalanos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmaz6 neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Tdrsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategodria:

Futamideje:

Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja

1M-74

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

NEXTUM Audit Konyvvizsgalé és Tandcsadd Zrt.
1042 Budapest, Arpdd (it 51-53. B éplilet 3. emelet
Kozmdné Szeberényi Ménika

nyilvdnos nyilt végl értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizdlt

dinamikus (részvény tulsulyos) vegyes alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az AlapkezelS az Alap t6kéjét a likvid eszkézékon feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkézékbe fekteti. Az Alapkezel8 torekszik arra, hogy - a kockdzat csékkentése érdekében —
a diverzifikgcio kiilénbz6 dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb) szerint megfeleléen
csoportositott portfolidt alakitson ki. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja tn. vegyes (multi-
asset) portfdli6, azaz a portfélié kotvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyarant tartalmaz, az eszkozcsoportokat pedig vagy
kbzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativakon keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési alapok és
egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébél valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél. A megvdsdrolt befektetési
alapok lehetnek pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szdrmaztatott, érupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes

(multi-asset) alapok.

Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnyat gy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljdrdsai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A" jelii forintos sorozatra értelmezve egy év alatt j6 eséllyel (99%-os

megbizhatésagi szint mellett) ne haladja meg a 34,90%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).
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Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum | Dewiz:aneml ISIN kod | Névérték l Eszkdz eértek I i
Atruhdzhaté értékpapirok 16 306 453 101 80,53
ACCO PRIZ HUF HUOOOQ716410 232 759 504 279736 066 1,38
AEGON ALFA HUF HUQ0DO7 03970 115 433 133 336 006 688 1,66
AECSON MMAXI HUF HUQOQOT15014 80 247 01 86 4005 392 (.43
CON CITADELL HLUF HUQQOOYO7948 143 B40 457 3657825974 1,81
CON CL GL HUF HUDDDO705702 144 312 645 351817 777 1.74
CON SUPERP.A HUF HUDD0O713243 98 092 438 139224 755 0,62
ER/I LN ush IEQOBKM 45 766 25 332 294185 330 1,45
OTP EM DA HUF HUOOOD 75361 37 456 070 177 544 656 0,88
CTP FKINCS A HUF HUOOOOTOY533 60 438 652 153 362 838 (.76
OTP SUPRA HUF HUQOOD7 083749 34 878 044 107 224 554 (.53
OTP W EUR A HUF HUDODOY 05827 102 GB2 842 189912 3498 0,94
RAFORTE A HUF HUQDO07 03599 22 041 068 736820647 0,35
RAFCORTE O HUF HUQQODY22871 172 320 333 1658149 308 Q.97
RAIA A LI HUF HUO00Q707864 45 806 431 121482 837 0,60
RAlA CUJ HUF HUOD00707880 544 259 047 1585018 854 7.83
RAIA D UJEUR EUR HUD0007 17954 728 TE5 391508 040 1,93
RARA R HUF HUQOODY¥13208 806 425 594 1123085 897 558
RCBINFLSHT EUR ATDOO0A (UQUE 68 172 2203870551 10,88
RCM EM BOND EUR ATOOD0B35758 4 (052 318 205 810 1,57
RCM EN EQUIT EUR ATOOODGE8584 T 3E5 315971 287 1.56
RCH FE.ER.LB EUR ATOOODA OF X 6 17 445 733055506 3,62
RCWM FELB.RV EUR ATOODOBYFY2T 22 695 2007 416 549 a.a
RCHM GA&SP EUR ATA0Q0A OSDZS 17 401 1204766 413 5,88
RCH HEALESG EUR ATOO0DY12718 2712 324 225 865 1,60
RCHW 304EUCOYT EUR ATOQOOGO7270 1 097 100 B2¥ 391 350 4. 09
RCM 214FVT EUR ATODDOB0TI2 g 454 845135 17 2,70
FCKM OESTERAKT EUR ATO00O765573 304 200 321 629 352 1,59
RETALCH Q RHUF HUGOO0722889 235 204 448 261726 043 1.39
URIA A EUR FRO013326245 14 338 326 014290 1,61
LUSTRE 220111 LJsD US8127960538 2 800 000 911 984 352 4,50
Banki egysnlegek 3 925298 227 19,39
Folydszamia - AUD 62 744 839 0.31
Faolydszamia - CAD 50672544 0,25
Falydszamia -EUR 1510 358 534 7,48
Folydszamla - GEP 162 168 460 J.8a
Folydszamia - HUF 1723166 298 8,51
Foly dszamla - IPY 128 259 615 0,64
Folydészamia -USD 286 897 931 1,42
Kovetelesek 105 95 184 0,52
Hataridds gy letek 105 955 186 0,52
Egyéb szzkézsk &7 558 807 0,33
Egyéb kbvetelések 57 558 807 0,33
Ozszes ozhiz 20 405 275 321 100,77

N
X atarox
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|Katolezettségek -156 763 556  -0,77]
Egyéb kitelez ettségak " 38877413 -0.18
Hataridds gy latek ~-120 886 143 -0,60
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

NoHo eszkézartel FE 5024822053 HUF
Unitok szama T 568 124 159

| Eqy jegyre julé notto eszkbzérok 7335054 HUF
Raiffeizon Megoldas Pro Alapok Alapio B sorozat

Neffo eszhkizerisk 47 893371 HUF
Unitok szdma & 612 660

| Egy jegyre julé nettd eszhkbzérek 7,242679 HUF
Rdiffsisen Megoldas Pro Alapok Alapja £ sorozat

Netio azzhézérsl 16356 15769 EUR
Unitok szama 12 839 243

|Egy jegyre juis nottd eszkbzéridk 1,272928 EUR
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alepja Q sorozat

NoHo eszldzéortéle 20 144 8§58 HUF
Unitok széma 16 000 600

Egy jegyre jul netté eszkiézértek 1, 259054 HUF
Raiffeizen Megoldas Pro Mlapok Alapja R sorozat

Meffo eszhidzértck 561 584314 HUF
Unitok széemes 459 794 4928

Egy iegyre jud notts eszkdzériék 1,221381 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat

Ne#o asxkizértsk &389257,26 USD
Unitok széma 4 879 236

Egy iegyre jut noffe eszkdzorék 1,309976 UsSD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épiil, addig a portfélid jelentés szamai
2022. els6é forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriittek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok
alapjdn. A pénzeszkdzok-kovetelés eltérés oka, hogy a beszdmoléban a Futures iligyletek alapletéti szamldi kdvetelésként kerliltek
kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok kézott. Az ebbdl adddd kiilonbség: 1591692 eFt. A kévetelések killdnbozbsége abbdl is
adédik, hogy a beszdmold 202112.31-ig veszi figyelembe a folydszdmla kamatot, a Nettdé Eszkdzérték Kimutatds (NEE) viszont
2022.01.03-i datumra késziilt és ezen ddtumig tartalmazza a folydszamla kamat dsszegét. A kdtelezettségek kdzétt is megjelennek az
els6, mdr 2022, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges targyévi koltségek és kételezettségek
keriilnek elszdmoldsra, amelyek a targyévet kovetd janudr 31-ig ismertté valtak. A szarmazékos lgyletek értékelési kiilénbozete soron
a beszamolé mind a forward, mind a futures ligyletek dGtértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures ligyletek esetében ezt
kovetelésként és kételezettségként mutatja ki. A beszdmoldban a kévetelések és a kételezettségek kdzétt szerepelnek a 2021.12.31-én
még nyitott hatdridds futures ligyletek tdrgyév sordn naponta elszdmolt vdltozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi
bevételek és kdltségek kozott kerliltek elszdmoldsra. Ezen Ugyletekbél adddé kévetelés 12157 e Ft, mig az ebbdl adddé kételezettség
140.727 e Ft.

NEE szémitds

Beszdmold Kiilonbozet {eFt-ban)

Sajdt t8ke / Nettd eszkdzériék 20 248 025 20 248 510 485
Kilénbézet tételesen:

Pénzeszkszok 2333607 3925299 1591 692
Enékpapirok 16 306 453 16 306 453 0
Kévetelések/ Aktiv idSbeli elhat. 1 649 501 67 558 -1 581 943
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -34 008 -35877 -1 869
Szdrmazékos Ugyletek ért. kil. 121 042 -14 923 -135 965
Nyifott futures iigyletek eredmény -128 570 0 128 570
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum [Devizanem| ISINkéd | Névérék |  Eszkéz émélc | %
Amruhézhaté értékpapirok 15 549 101 421 88,77
ACCO ABAC HUF HU0000716402 75419 799 97 614 036 0,56
ACCO PRI HUF HU0000725478 272 874 086 334 758 108 1,91
AEGON ALFA HUF HU0000703970 117 863 319 317 856 392 1,81
BELG 230112 EUR BE0312786586 2000 000 800 355 910 4,57
EIMI LN UsD IE0OBKMAGZ66 32 800 352 910 787 2,01
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 133 176 032 331732 173 1,89
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 116 638 643 309 331 047 1,77
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 104 318 586 95 858 036 0,55
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 74 819 333 109 698 236 0,63
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 98 092 438 137 054 852 0,78|
MPROG BOND | HUF HU0000714688 67 999 184 127 690 296 0,73
OTP EMDA HUF HU0000706361 38 066 061 235 998 235 1,35
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 45799 775 141 974 631 0,81
OTP UJEURA HUF HU0000705827 53 148 337 102 566 192 0,59
RAFORTE A HUF HU0000703699 30 017 540 61897 878 0,35
RAFORTE Q HUF HU0000722871 172 920 333 211 335 622 1,21
RAIA C UJ HUF HU0000707880 552 459 963 1813 995 107 10,36
RAIA D UJEUR EUR HU0000717954 496 642 301 840 140 1,72
RAKA | HUF HU0000718259 320 766 257 312 390 729 1,78
RARA R HUF HU0000719208 700 605 645 947 437 421 541
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 38 566 1 444 967 845 8,25
RCM ASIA ESG EUR AT0000745872 2481 238 444 022 1,36
RCM EM BOND EUR AT0000636758 6010 422 767 064 241
RCM EU HY EUR AT0000765599 2782 306 511 906 1,75
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 3112 285 635 947 1,63
RCM FE.EM.LB EUR ATO000AOFXMB 11932 522 136 355 2,98
RCM FEL B.RV EUR AT0000677927 14 585 1142 230 940 6,52
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 16 539 1124 361 947 6,42
RCM MOM | EUR ATO000A1PKTS 4017 238 871 477 1,36
RCM TOPDIV E EUR AT0000485304 4 580 302 120 627 1,72
RCM304EUCOVT EUR ATO0000607270 2 055 000 1441 702 101 8,23
RCMOESTERAKT EUR AT0000765573 325 000 289 079 562 1,65
RETALON Q HUF HU0000722889 225 187 121 294 078 842 1,68
UBUS GY EUR IEQ0B78JSG98 1722 60 362 807 0,34
URW NA EUR FRO013326246 14 978 291 534 151 1,66
Banlki egyenlegek 1 999 740 725 11,42
Folyészamla - AUD 100 480 226 0,57
Folyészamla - CAD 94 869 616 0,54
Folyészamla - EUR d 650 833 337 372
Folyészamla - GBP 311 807 501 1,78
Folyészamla - HUF 130 629 705 0,75
Folyészamila - JPY 127 579 973 0,73
Folyészamla - USD r 583 540 367" 3,33
Kévetelések 196 803 898 1,00
Hatarid6s lgyletek 196 803 898 1,12
Egyéb eszkozok 45 610 161 0,26
[Egyéb kbwetelések 45 610 161 0,26
Osszes eszkéz 17 791 256 205 101,44
Kételexettségek -274 387 951 -1,57)
Egyéb kételezettségek ¥ -33 796 536 -0,19)
Hatarid6s tigyletek -240 591 415 -1,37
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkézériek 9363 511 042 HUF
Unitok szama 1308 316 898

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 7,156914 HUF
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja B sorozat

Netto eszkézérték 28 534 498 HUF
Uniftok szama 4 051 826

Egy jegyre juté netié eszk&zériék 7,042380 HUF
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkézérték 14 531 464,02 EUR
Unitok széma 12 692 849

Egy jegyre juté nettd eszkdzériék 1,144854 EUR
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték 19 886 156 HUF
Unitok szama 16 051 580

Egy jegyre julé nettd eszkozérték 1,238891 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapija R sorozat

Netté eszkozérték 163 869 052 HUF
Unitok széma 135616 195

Egy jegyre juté nefté eszkozérték 1,208330 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkézérték 5 656 007,86 usD
Unitok szama 4 700 681

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,203232 Usb

*Kbftv 6. szGmi melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfoli jelentés szGmai k6zo6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épiil, addig a portfélid jelentés szémai
2023. elsé forgalmazdsi napjdn mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra a 2022. évi utolso forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzok-kdvetelés eltérés oka, hogy a beszdmoléban a Futures Ugyletek alapletéti szamldi kovetelésként keriiltek
kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok kozétt. Az ebbdl adddé kiildnbség: 1.040.024 eFt. A kévetelések kiildnbdzGsége abbdl is
adédik, hogy a beszdmold 2022.12.31-ig veszi figyelembe a folyészémla kamatot, a Netté Eszkdzérték Kimutatds (NEE) viszont

2023.01.02-i dGtumra késziilt és ezen datumig tartalmazza a folydszamla kamat Gsszegét. A kotelezettségek kozott is megjelennek az
els8, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamoit dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges tdargyévi koltségek és kotelezettségek
kerllnek elszamoldsra, amelyek a tdrgyévet kovetd janudr 31-ig ismertté vdltak. A szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbdzete soron
a beszédmolé mind a forward, mind a futures lgyletek dtértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures ligyletek esetében ezt
kévetelésként és kételezettségként mutatja ki. A beszdmoldban a kévetelések és a kbtelezettségek kdzott szerepelnek a 2022.12.31-én
még nyitott hatdridés futures ligyletek tdrgyév sordn naponta elszamolt valtozo letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi

bevételek és kdltségek kdzott keriiltek elszamoldra. Ezen ligyletekbél ad6dé kévetelés 275.029 e Ft, mig az ebbdl ad6dé kdtelezettség

26.936 e Ft.
Beszamold NEE szamitds Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat t8ke / Netté eszkszérték 17 516 025 17 516 871 846
Kiilsnbdzet tételesen:

Pénzeszkdzdk 959 451 1 999 475 1040 024
Ertékpapirok 15 549 101 15 549 101 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 1075707 45 876 -1 029 831
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -26 456 -33 796 -7 340
Szdrmazékos lgyletek ért. kiil. -289 871 -43 785 246 086
Nyitott futures igyletek eredménye 248 093 0 -248 093
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lll. A forgalomban l1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto
nettd eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 1568 144 159
2022. évben eladott befektetési jegyek 278 912 940
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 538 740 201
Forgalomban [év6 befektetési jegyek 2023.01.02-6n 1308 316 898
Portfolié Bsszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-an 9363 511 042
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2023.01.02-4n 7,156914

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2022.01.03-dn 6 612 660
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 2 560 834
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 4 051 826
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-6n 28 534 498
Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérték 2023.01.02-Gn 7,042380

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2022.01.03-6n 12 849 244
2022. évben eladott befektetési jegyek 3100 196
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 3 256 591
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 12 692 849
Portfoli6 &sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-an 14 531 464
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2023.01.02-4n 1,144854

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2022.01.03-4n 16 000 000
2022. évben eladott befektetési jegyek 51 580
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban [év6 befektetési jegyek 2023.01.02-6n 16 051 580
Portfolid dsszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-an 19 886 156
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-4n 1,238891

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2022.01.03-4n 459 794 498
2022. évben eladott befektetési jegyek 16 599 777
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 340 778 080
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 135 616 195
Portfolié sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-an 163 869 052
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2023.01.024n 1,208330

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban 1&v6 befektetési jegyek 2022.01.03-4n 4 879 246
2022. évben eladott befektetési jegyek 969 910
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 1148 475
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-n 4700 681
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-Gn 5 656 008
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2023.01.02-Gn 1,203232
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2022.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd I Névérték |  Eszkéz érték ' %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirol " 1152252868 6,58
BELG 230112 B EUR BE0312786586 2 000 000 800355910 4,57
UBU5 GY EUR IEOOB78J5G98 1722 60 362 807 0,34
URW NA EUR FRO013326246 14 978 291534 151 1,66
Mas szabdalyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmuiltban forgulomba hozott étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhézhaté értékpapirok 14 396 848 553 82,19
ACCO ABAC HUF HU0000716402 75 419 799 97 614036 0,56
ACCOPRI HUF HU0000725478 272 874 086 334758108 1,91
AEGON ALFA HUF HU0000703970 117 863 319 317 856 392 1,81
EIMI LN usb IEOOBKM4GZ66 32 800 352910787 2,01
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 133 176 032 331732173 1,89
HOLD COlUM A HUF HU0000705702 116 638 643 309 331 047 1,77
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 104 318 586 95858 036 0,55
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 74819 333 109 698 236 0,63
HOLD SUPERPA HUF HUO000713243 98 092 438 137 054 852 0,78
MPROG BOND | HUF HUO000714688 67 999 184 127 690 296 0,73
OTP EMDA HUF HU0000706361 38 066 061 235998 235 1,35
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 45799775 141 974 631 0,81
OTP UJEUR A HUF HU0000705827 53 148 337 102 566 192 0,59
RAFORTE A HUF HU0000703699 30017 540 61897878 0,35
RAFORTE Q HUF HU0000722871 172 920 333 211 335622 1,21
RAIA CUJ HUF HU0000707880 552 459 963 1813995107 10,36
RAIA D UJEUR EUR HUO000717954 496 642 301 840 140 1,72
RAKA | HUF HUO000718259 320766 257 312 390729 1,78
RARAR HUF HU0000719208 700 605 645 Q47 437 421 5,41
RCBINFLSHT EUR ATO000AOQJQUS 38 566 1444967 845 8,25
RCM ASIA ESG EUR ATO000745872 2 481 238 444 022 1,36
RCM EM BOND EUR AT0000636758 6010 422767 064 2,41
RCM EU HY EUR AT0000765599 2782 306 511 906 175
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 3112 285635947 1,63
RCM FEEM.IB EUR ATOOOOAOFXMé 11932 522136 355 2,98
RCM FELB.RY EUR AT0000677927 14 585 1142 230 940 6,52
RCM GASP EUR ATOO00A0SDZ3 16 539 1124 361 947 6,42
RCM MOM | EUR ATOOO0A1PKTS 4017 238871477 136
RCM TOPDIV E EUR AT0000495304 4580 302 120 627 1,72
RCM304EUCOVT EUR ATO000607270 2 055 000 1441702101 8,23
RCMOESTERAKT EUR AT0000765573 325000 289 079 562 1,65
RETALON Q HUF HU0000722889 225187 121 294 078 842 1,68
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 800 355 910 4,57
BELG 230112 EUR BE0312786586 2 000 000 800 355910 4,57
Nett6 eszkozérték / Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja A sorozat / HUF 9363 511 042
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat / HUF 28 534 498
Netié eszkozériék / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat / EUR 14 531 464 T5o%o0
Netté eszkozériék / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat / HUF 19 886 156 ’
Netté eszk&zérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja R sorozat / HUF 163 869 052
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldis Pro Alapok Alapja U sorozat / USD 5 656 008

Megjegyzés: AZ egyes értékpapir kategdridk kdzott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét a likvid eszkozokon (szamlapénz és dllampapir) feliil elssorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg

egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezel szdndéka szerint az Alap

folyamatosan fenntartott portféliGja n. vegyes (multi-asset) portfdli6, azaz a portfélié kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget

egyardnt tartalmaz. Az Alapkezel§ a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a hazai,

mind a nemzetk&zi univerzumbdl.
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Az Alapkezel6 2021-ben a szdmlapénzen és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon feliil elsésorban a fenti téblézatban az egyéb
atruhdzhatod értékpapirok kategéridjaba tartozd, a Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezel6k dltal kezelt

befektetési alapok befektetési jegyeivel toltotte fel az Alap portfdlidjat.

A befektetési jegyek silydnak (az aktudlis nettd eszkozérték szdzalékdban) 2022-es vdltozdsat és az egyes eszkézcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tabldzat foglalja dssze:

SGly a portfoliéban 2021 év vége 2022 elsé félév 2022 év vége
Kétvény és pénzpiaci alapok 22,9% 20,9% 25,4%
Raiffeisen Kdtvény Alap “I” sorozat 0,0% 0,5% 18%
Raiffeisen Emerging Markets Bond 1,6% 2,2% 2,4%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 3,6% 32% 3,0%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 4% 6,4% 82%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R} VT 0,0% 1,0% 18%
Raiffeisen - Inflation - Shield 10,9% 7.6% 8,3%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 2,7% 0,0% -
Részvény Alapok 21,7% 17,5% 21,9%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 9,9% 6,6% 6,5%
Raiffeisen Sustainable European Equites 0,0% 0,0% 1,6%
Raiffeisen Global Dividend ESG Equities 0,0% 0,0% 1,7%
Raiffeisen Energy Equities 1,6% 2,4% 0,0%
Raiffeisen Health and Wellbeing ESG Equities 1:6% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Eurasian Equities 0,0% 15% 0,0%
Raiffeisen Sustainable AustriaPius Equities 1,6% 0,0% 16%
Raiffeisen Asia Opportunities ESG Aktien 0,0% 0,0% 1,4%
Raiffeisen Nachhaltigkeit Momentum 0,0% 0,0% 1.4%
Raiffeisen Részvény Alap ,R” sorozat 5,6% 54% 5,4%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 15% 1,6% 2,0%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,0% 0,0% 0,4%
Abszoliit hozamcéli alapok 13,5% 15,3% 16,6%
Accorde Abacus Alap 0,0% 0,5% 0,6%
Accord Prizma alap "I" sorozat 14% 1,8% 1,9%
Aegon Alfa Abszol(it Hozamti Befektetési Alap "A” sorozat 1,7% 17% 1,8%
Aegon MoneyMax 0,4% 0,0% 0,0%
Hold Columbus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 1,7% 17% 1,8%
HOLD Expedicié Szarmaztatott Befektetési Alap 0,0% 0,5% 0,6%
Convexity Szdrmaztatott Részalap "A" sorozat 0,0% 0,5% 0,5%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 18% 1,6% 19%
Superposition Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,7% 0,7% 0,8%
OTP EMDA Szarmaztatott Alap 0,9% 1,4% 1,4%
OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,0% 0,0%
OTP Uj Eurépa Alap ,A" sorozat 0,9% 0,5% 0,6%

10




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

OTP Féld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,8% 0.8%

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap ,A" sorozat 0,4% 0,4% 0,4%

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,0% 1,0% 1,2%

Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap ,Q" 1,4% 1,6% 7%

sorozat

MARKETPROG Bond Derivativ Kotvény Szdrmaztatott Alap 0,0% 0,5% 0,7%

Ingatlan alapok 10,4% 10,85% 12,0%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 7.8% 8,7% 10,3%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D" sorozat 1,9% 21% 17%

Raiffeisen Ingatlan Alap ,A" sorozat 0,6% 0,0% 0,0%
Egyéb alapok 5,9% 6,2% 6,4%
Raiffeisen GASP 5,9% 6,2% 6,4%
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

2022
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott osztalék/részesedés
Folyészamlakamat
Kapott kamatok pint
Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége
Forward ligyletek nyeresége

Futures Ugyletek nyeresége

Devizds mérlegtételeken realizdlt érfolyamnyereség

Pénziigyi miveletek raforditasai
Fizetett kamatok

Ertékpapir értékesités drfolyamvesztesége
Forward ligyletek vesztesége

Futures gyletek vesztesége

Devizds mérlegtételeken realizdlt érfolyamveszteség

Egyéb bevételek

Egyéb bevétel

Trailer fee

A mikédési kéoltségek
Kénywvizsgdlénak fizetends dij
Szémviteli dij

Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

KELER dfj

WARP dij

Referencia index

LEI kéd fenntartdsi kéltsége
Feliigyeleti dij (MNB)

Futures Uigyletek dijai
Ertékpapirmozgatés kéltsége
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kiilsnadsja
Egyéb réforditésok

Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jgvedelem
Ujra befektetett jdvedelem

Ertékpapirok értékelési kislsnbozete
Részvények

- kamatokbél, osztalékbdl

-egyéb

Allamkétvények, diszkontpapirok

- kamatokbél, osztalékbdl

-egyéb

Befekietési jegy

- kamatokbél, osztalékbdl

-egyéb

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

Nagységrend: eFt
4 088 750
4087
12736
50 905
1149 557
1024 966
982 001
864 498
3433 133
0
781532
764768
1301 698
585135
136 777
6 842
129 935
279 254
551
2393

3 492
237 477
16 583
472

4 249
557

38

7 066
5633
743
6755
6754

1

o

506 385

0
506 385

1346 795
-89 483

0

-89 483

-5 626

0

5626
1441 904
0]
1441904
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

Tékeszamla valtozasai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagyséagrend :eFt)

|d8szak nyitéallomény |d8szak zdrédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 2 333 607 959 451 5,48%
Id&szak nyitédllomany |d8szak zérédllomdany
| Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas|
Ertékpapirok 1237 998 15 068 455 704 808 14 844 293 86,76%
Diszkontpapirok 911984 L] 0 800 356 4,57%
BH G 230112 0 800 356 4,57%
USTRE220111 911984 0 0 0,00%
Befektetési jegyek o 15 068 455 413 274 14 043 937 80,52%
ACCO PRIZ 279736 334758 1,91%
ACCO ABAC 0 97 614 0,56%
AEGON ALFA 336 006 317 856 1,81%
AEGON MMAX | 86 406 0 0,00%
CON CITADELL 365783 0 0,00%
CONCL GL 351818 0 0,00%
CON SUPERP.A 139 225 0 0,00%
EMILN 294 186 352911 0 0,00%
HOLD CITAD A 0 331732 1,89%
HOLD COLUMA 0 309 331 1,77%
HOLD CONV. A 0 95858 0,55%
HOLD EXP HUF 0 109 698 0,63%
HOLD SUPERPA 0 137 054 0,78%
MPROG BOND | 0 127 690 0,73%
OTPBVDA 177 544 235998 1,35%
OTPFKINCS A 153 363 141975 0,81%
OTP SUPRA 107 225 0 0,00%
OTP W EURA 189912 102 566 0,59%
RAHA 0 0 0,00%
RAHA Q 0 0 0,00%
RAFORTEA 73 821 61898 0,35%
RAFORTEQ 195 820 211336 1,21%
RAIA A UJ 121 493 0 0,00%
RAIA CUWJ 1585019 1813995 10,36%
RAIA D WEUR 391 608 301 840 1,72%
RAKA | 0 312 391 1,78%
RARA R 1129096 947 437 5,41%
RCBINFLSHT 2203 870 1444968 8,25%
RCMASIA ESG 0 238 444 1,36%
RCM EM BOND 318 206 422767 241%
RCMEMLO BO 0 0 0,00%
RCM EMERG EQ 0 0 0,00%
RCM EN EQUIT 315972 0 0,00%
RCMFEEMLB 739 055 0 0,00%
RCMFEL B.RV 2007 417 0 0,00%
RCM EU HY 0 306 512 1,75%
RCM EUR SMAL 0 285 636 1,63%
RCM GASP 1204767 1124 362 6,42%
RCMFEEMLB 0 522136 2,98%
RCMFH. B. RV 0 1142 231 6,52%
RCMHEAL.ESG 324 226 0 0,00%
RCM MOM | 0 238 872 1,36%
RCMTOPDIV E 0 302 121 1,72%
RCM304EUCOVT 827 391 1441702 8,23%
RCM314FVT 546 135 0 0,00%
RCMOESTERAKT 321629 289 080 1,65%
RETALONQ 281726 294 079 1,68%
UBUS GY 0 60363 0,34%
Részvények 326 014 291 534 1,66%
URW NA 326014 291534 1,66%

13



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2022.

Kovetelések 1619982 1321 603 7,55%
Aktiv idobeli elhatarolas 41 676 29 133 0,17%
Szarmazékos Ugyl.ért.kiil. 123 543 -2 501 -293 069 3198 -1,65%
Kételezettségek, passzivak -174 735 -53 392 -0,30%
Osszesen 1361 541 18 886 484 411739 17 104 286 100,00%
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA  UZLETI JELENTES 2022,

VI. Szarmaztatott ligyletek

2022, évi kotott ligyletek

. Tranzakeid Névérték / ) Mégéttes
Kotésnap Lejarat Tranzakeié fipusa . Deviza N
iranya Kontraktus termék
2022.01.03 2022.04.27 hatdridds eladds 2910000 EUR deviza
2022.01.03 2022.01.26 hatéridds vétel 247 000 usD deviza
2022.01.07 2022.02.09 hatéridés vétel 155078 EUR deviza
2022.01.07 2022.02.09 hatéridés vétel 5969 EUR deviza
2022.01.07 2022.02.09 hatdridds vétel 17 045 EUR deviza
2022.01.07 2022.02.09 hatéridés vétel 2903771 EUR deviza
2022.01.10 2022.03.30 hatéridds vétel 1 839 000 EUR deviza
2022.01.10 2022.01.12 hatdridés eladds 1839 000 EUR deviza
2022.01.11 2022.03.22 hataridds vétel 1 uspb kétvény
2022.01.11 2022.03.08 hatdridés eladas 2 EUR kélvény
2022.01.11 2022.04.05 hatdridés vétel 1 usb kétvény
2022.01.11 2022.03.21 hatéridds vétel 3 usb részvény
2022.01.11 2022.03.22 hatdridés eladds 3 CAD kétvény
2022.01.12 2022.03.16 hatdridds vétel 5 AUD kétvény
2022.01.13 2022.03.30 hataridds vétel 565 000 EUR deviza
2022.01.17 2022.05.04 hatdridés eladas 3 147 499 EUR deviza
2022.01.17 2022.01.19 hatdridds vétel 3 147 499 EUR deviza
2022.01.17 2022.03.23 hataridds vétel 1136 000 EUR deviza
2022.01.17 2022.01.19 hatéridds eladas 1136 000 EUR deviza
2022.01.19 2022.04,27 hatéridés eladds 500 000 EUR deviza
2022.01.24 2022.05.11 hataridds vétel 2235592 usb deviza
2022.01.24 2022.01.26 hatéridés eladés 2235592 usb deviza
2022.01.25 2022.03.21 hatéridds vétel 2 usb részvény
2022.01.26 2022.03.10 hataridds vétel 1 JpY részvény
2022.01.31 2022.05.18 hatdridds eladés 1544 550 EUR deviza
2022.01.31 2022.02.02 hatéridés vétel 1 544 550 EUR deviza
2022.01.31 2022.05.18 hatdridés vétel 1544 550 EUR deviza
2022.01.31 2022.02.02 hatéridés eladds 1544 550 EUR deviza
2022.01.31 2022.03.30 hataridés vétel 428 950 EUR deviza
2022.01.31 2022.02.02 hatéridés eladds 428 950 EUR deviza
2022.02.07 2022.05.25 hatéridés eladas 20227 EUR deviza
2022.02.07 2022.02.09 hatdridds vétel 20 227 EUR deviza
2022.02.08 2022.03.08 hatéridds eladds 1 EUR katvény
2022.02.08 2022.03.08 hatéridés vétel 5 EUR kétvény
2022.02.08 2022.03.08 hotéridds vétel 2 EUR kdtvény
2022.02.08 2022.03.22 hatdridés eladds 8 usb kétvény
2022.02.08 2022.04.05 hatéridés vétel 1 usb kotvény
2022.02.09 2022.03.30 hatdridés vétel 600 000 EUR deviza
2022.02.09 2022.03.16 hatdridds vétel 2 AUD kétvény
2022.02.16 2022.05.11 hatdridés vétel 160 000 usb deviza
2022.02.22 2022.04.05 hatdridds vétel 1 usb kétvény
2022.02.22 2022.03.08 hatdridds vétel 1 EUR kdtvény
2022.02.22 2022.03.18 hatéridés vétel 1 EUR részvény
2022.02.22 2022.03.21 hatéridés vétel 1 usb részvény
2022.02.22 2022.03.18 hatéridés eladds 6 usb nyersanyag
2022.02.23 2022.06.21 hatdridds vétel 15 CAD kétvény
2022.02.23 2022.03.22 hatéridés eladds 15 CAD kdtvény
2022.02.24 2022.06.30 hatéridés vétel 29 usb kétvény
2022.02.24 2022.04.05 hatéridés eladas 29 Usb kdtvény
2022.02.24 2022.06.21 hatéridés vétel 14 usb ktvény
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

. B .. Tranzakeidé Névérték / . Mégéttes
Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa .. Deviza .
iranya Kontraktus termék
2022.02.24 2022.03.22 hataridos elodas 14 usb kéivény
2022.02.25 2022.05.25 hatéridés eladds 120 477 EUR deviza
2022.02.25 2022.05.25 hatdridés eladés 3947 EUR deviza
2022.02.25 2022.05.25 hatdridés eladés 10 498 EUR deviza
2022.02.25 2022.05.25 hatdridés eladés 2470277 EUR deviza
2022.02.28 2022.03.18 hatéridss vétel 1 GBP részvény
2022.02.28 2022.06.21 hatéridés eladés 1 usb katvény
2022.02.28 2022.06.28 hataridés vétel 3 GBP kétvény
2022.02.28 2022.03.18 hataridés vétel 6 EUR részvény
2022.02.28 2022.03.08 hataridés eladds 3 EUR kdtvény
2022.02.28 2022.03.08 hatdridés vétel 3 EUR kétvény
2022.02.28 2022.03.08 hataridds vétel 8 EUR kétvény
2022.02.28 2022.06.30 hatdridés vétel 2 usD kdtvény
2022.02.28 2022.03.08 hataridés eladds 2 EUR kétvény
2022.03.01 2022.03.18 hatdridés eladas 3 usb nyersanyag
2022.03.01 2022.03.16 hatdridés vétel 7 AUD kétvény
2022.03.01 2022.03.10 hatérid&s vétel 1 JPY részvény
2022.03.04 2022.06.08 hatdridés eladds 32 EUR kdtvény
2022.03.04 2022.03.08 hatéridés vétel 32 EUR kdtvény
2022.03.04 2022.06.08 hatdaridés véte! 16 EUR kdtvény
2022.03.04 2022.03.08 hatéridés eladés 16 EUR kotvény
2022.03.08 2022.06.21 hatéridés vétel 11 CAD kétvény
2022.03.08 2022.03.18 hataridés vétel 7 EUR részvény
2022.03.08 2022.06.21 hatéridés eladas 9 usD kdtvény
2022.03.08 2022.06.30 hataridds eladas 2 usb kétvény
2022.03.08 2022.03.18 hataridds eladas 6 usp nyersanyag
2022.03.08 2022.03.18 hataridds eladds 3 usb nyersanyag
2022.03.09 2022.05.04 hataridés eladéds 308 000 EUR deviza
2022.03.09 2022.03.16 hatdridés eladds 3 AUD kétvény
2022.03.09 2022.06.09 hataridds vétel 7 JPY részvény
2022.03.09 2022.03.10 hataridés eladds 7 JPY részvény
2022.03.11 2022.06.13 hatdridds eladas 19 usb deviza
2022.03.11 2022.03.14 hatdridés vétel 19 usb deviza
2022.03.14 2022.06.15 hatéridés vétel 39 AUD kstvény
2022.03.14 2022.03.16 hatéridés eladas 39 AUD kétvény
2022.03.16 2022.06.20 hatéridés vétel 46 usb részvény
2022.03.16 2022.06.08 hatdaridés eladds 3 EUR kdtvény
2022.03.16 2022.06.17 hatéaridés vétel 20 usb nyersanyag
2022.03.16 2022.03.18 hataridés eladds 20 usb nyersanyag
2022.03.16 2022.03.21 hataridés eladds 46 usb részvény
2022.03.16 2022.03.18 hatéaridds eladds 45 EUR részvény
2022.03.16 2022.06.17 hatéridds vétel 45 EUR részvény
2022.03.16 2022.06.17 hatdridés vétel 12 GBP részvény
2022.03.16 2022.03.18 hatdridss eladés 12 GBP részvény
2022.03.17 2022.06.17 hatdridés vétel 8 uspb nyersanyag
2022.03.17 2022.03.18 hatéridés eladds 8 uspb nyersanyag
2022.03.17 2022.06.17 hatéridés vétel 12 usp nyersanyag
2022.03.17 2022.03.18 hatéridds eladds 12 usb nyersanyag
2022.03.21 2022.06.29 hatéridds vétel 1136 000 EUR deviza
2022.03.21 2022.03.23 hataridés eladds 1 136 000 EUR deviza
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. .. ., Tranzakeié Névérték / B Maogéttes
Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa s Deviza R
iranya Kontraktus termék
2022.03.22 2022.06.20 hatéridés eladés 4 usb részvény
2022.03.22 2022.06.17 hatéridés eladés 4 EUR részvény
2022.03.22 2022.06.17 hatéridés eladds 1 GBP részvény
2022.03.25 2022.06.17 hataridés eladds 4 usb nyersanyag
2022.03.25 2022.03.31 hatdridds vétel 375 000 EUR deviza
2022.03.28 2022.07.06 hatdridés vétel 4750072 EUR deviza
2022.03.28 2022.03.30 hatdridds eladds 4750072 EUR deviza
2022.03.29 2022.06.30 hatéridés vétel 2 usb kdtvény
2022.03.29 2022.06.21 hatdridés vétel 2 CAD kdtvény
2022.04.04 2022.07.20 hatdridds eladas 74158 usb deviza
2022.04.04 2022.07.20 hatdridés eladds 2730 usD deviza
2022.04.04 2022.07.20 hataridés eladéas 7 610 uspb deviza
2022.04.04 2022.07.20 hatdridds eladas 1244 221 usb deviza
2022.04.04 2022.04.06 hataridés vétel 74158 usb deviza
2022.04.04 2022.04.06 hataridés vétel 2730 usb deviza
2022.04.04 2022.04.06 hatéridés vétel 7 610 usb deviza
2022.04.04 2022.04.06 hataridés vétel 1244221 usb deviza
2022.04.05 2022.06.21 hatdridds eladds 12 CAD kétvény
2022.04.05 2022.06.28 hataridés vétel 8 GBP kétvény
2022.04.11 2022.05.25 hatdridés vétel 86 395 EUR deviza
2022.04.11 2022.05.25 hatéridés vétel 3151 EUR deviza
2022.04.11 2022.05.25 hatéridés vétel 10 498 EUR deviza
2022.04.11 2022.05.25 hatéridés vétel 1820 442 EUR deviza
2022.04.11 2022.07.27 hatéridds eladas 279 277 EUR deviza
2022.04.11 2022.07.27 haidridés eladas 10 851 EUR deviza
2022.04.11 2022.07.27 hataridés eladds 24 653 EUR deviza
2022.04.11 2022.07.27 hatéridSs eladds 4 605 474 EUR deviza
2022.04.11 2022.04.13 hatéridés vétel 279 277 EUR deviza
2022.04.11 2022.04.13 hataridés vétel 10 851 EUR deviza
2022.04.11 2022.04.13 hataridés vétel 24 653 EUR deviza
2022.04.11 2022.04.13 hatéridés vétel 4 605 474 EUR deviza
2022.04.12 2022.06.08 hatéridas vétel 1 EUR katvény
2022.04.12 2022.06.21 hatéridds vétel 1 usb kétvény
2022.04.12 2022.06.17 hatéridés vétel 3 EUR részvény
2022.04.13 2022.06.08 hatdridés vétel 11 EUR kdtvény
2022.04.14 2022.06.15 hatéridés vétel 7 AUD kétvény
2022.04.25 2022.08.03 hatdridés eladds 3410000 EUR deviza
2022.05.02 2022.08.10 hatdridés eladds 3 455 499 EUR deviza
2022.05.02 2022.05.04 hataridés vétel 3 455 499 EUR deviza
2022.05.09 2022.08.17 hatéridés vétel 2395592 usb deviza
2022.05.09 2022.05.11 hatdridés eladés 2 395592 usb deviza
2022.05.11 2022.07.06 hatdridés eladas 500 000 EUR deviza
2022.05.11 2022.08.17 hataridés eladés 310 000 usb deviza
2022.05.16 2022.08.24 hataridés eladds 1544 550 EUR deviza
2022.05.16 2022.08.24 hatdridés vétel 1 544 550 EUR deviza
2022.05.16 2022.05.18 hatéridés vétel 1 544 550 EUR deviza
2022.05.16 2022.05.18 hataridés eladds 1 544 550 EUR deviza
2022.05.17 2022.06.08 hatéridés eladds 1 EUR kdtvény
2022.05.17 2022.06.21 hataridés eladds 1 usb kstvény
2022.05.17 2022.06.30 hataridés eladds 3 usb katvény
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Tranzakeidé Névérték / . Mégéttes
Kétésnap Lejarat Tranzak«ié tipusa = Deviza ,
iranya Kontraktus termék
2022.05.23 2022.08.31 hatdridds eladdas 54 309 EUR deviza
2022.05.23 2022.08.31 hatéridés eladés 796 EUR deviza
2022.05.23 2022.08.31 hatéridds eladds 649 835 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hataridds vétel 54 309 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hataridés vétel 796 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hatéridés vétel 649 835 EUR deviza
2022.05.25 2022.09.21 hatdridés vétel 4 usb kdtvény
2022.05.25 2022.06.21 hatdridds eladas 4 usb kétvény
2022.05.25 2022.09.30 hatéridés vétel 28 usb kétvény
2022.05.25 2022.06.30 hatéridds eladds 28 usb kétvény
2022.05.25 2022.09.20 hatdridés vétel 16 CAD kétvény
2022.05.25 2022.06.21 hataridés eladas 16 CAD kétvény
2022.05.25 2022.09.28 hataridés vétel 11 GBP kétvény
2022.05.25 2022.06.28 hataridés eladds 1 GBP kdtvény
2022.05.30 2022.07.27 hataridés vétel 40 000 EUR deviza
2022.05.30 2022.07.27 hatdridés vétel 3 600 EUR deviza
2022.06.02 2022.09.08 hatéridés vétel 16 EUR kotvény
2022.06.02 2022.06.08 hataridds eladds 16 EUR kétvény
2022.06.02 2022.09.08 hatéridés eladés 24 EUR kétvény
2022.06.02 2022.06.08 hatéridds vétel 24 EUR kétvény
2022.06.03 2022.09.08 hatéridés vétel 7 pY részvény
2022.06.03 2022.06.09 hatéridds eladés 7 JpY részvény
2022.06.08 2022.06.17 hatéridés vétel 14 usb részvény
2022.06.09 2022.06.13 hatdridés vétel 19 usb deviza
2022.06.09 2022.09.19 hatéridds eladds 19 usb deviza
2022.06.13 2022.09.15 hatdridds vétel 46 AUD kétvény
2022.06.13 2022.06.15 hatéridés eladas 46 AUD kétvény
2022.06.14 2022.09.19 hatéridés vétel 42 usb részvény
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés vétel 20 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17 hataridés eladds 20 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hataridés vétel 14 usp részvény
2022.06.14 2022.06.17 hatéridés eladas 14 usb részvény
2022.06.14 2022.06.20 hatéridés eladés 42 usb részvény
2022.06.14 2022.09.16 hataridés vétel 8 usp nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17 hatéridés eladéds 8 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hatéridds vétel 8 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17 hatéridés eladas 8 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés vétel 11 GBP részvény
2022.06.14 2022.06.17 hatéridds eladés 11 GBP részvény
2022.06.14 2022.09.16 hatdridés vétel 44 EUR részvény
2022.06.14 2022.06.17 hataridés eladds 44 EUR részvény
2022.06.21 2022.09.16 hataridés eladds 2 usb nyersanyag
2022.06.21 2022.09.08 hataridés vétel 1 EUR kdtvény
2022.06.21 2022.09.20 hatdridds eladés 3 CAD kétvény
2022.06.21 2022.09.16 hataridés eladés 2 EUR részvény
2022.06.21 2022.09.19 hataridds vétel 2 usb részvény
2022.06.21 2022.09.19 hatdridés eladas 1 usb deviza
2022.06.21 2022.09.08 hatéridés vétel 13 EUR kdtvény
2022.06.21 2022.09.08 hatéridés vétel 8 EUR kotvény
2022.06.21 2022.09.16 hatéridés eladds 14 usb részvény
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i Tranzakeié Névérték / j Magéttes
Kotésnap Lejarat Tranzakeié tipusa L. Deviza K
iranya Kontraktus termék
2022.06.22 2022.07.27 hatéaridés vétel 30 000 EUR deviza
2022.06.22 2022.07.27 hatdridds vétel 3 400 EUR deviza
2022.06.22 2022.07.27 hataridds vétel 700 000 EUR deviza
2022.06.27 2022.10.05 hatdridés vétel 1136 000 EUR deviza
2022.06.27 2022.06.29 hataridés eladds 1136 000 EUR deviza
2022.07.04 2022.10.12 hatdridés vétel 3 620 000 EUR deviza
2022.07.04 2022.07.06 hatdridds eladds 4250072 EUR deviza
2022.07.05 2022.09.30 hatdridés eladas 1 usb kétvény
2022.07.05 2022.09.19 hatéridds vétel 1 usb deviza
2022.07.05 2022.09.08 hataridds eladds 1 EUR kéfvény
2022.07.12 2022.09.08 hatéridés eladés 7 EUR kdtvény
2022.07.13 2022.09.15 hatéridés eladés 3 AUD kétvény
2022.07.14 2022.08.10 hataridés eladas 190 000 EUR deviza
2022.07.18 2022.10.26 hatéridds eladas 74158 usb deviza
2022.07.18 2022.10.26 hatdridés eladds 2730 usb deviza
2022.07.18 2022.10.26 hataridds eladds 7 610 usb deviza
2022.07.18 2022.10.26 hatéridés eladds 1244 221 usb deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatdridds vétel 74158 usb deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatdridés vétel 2730 usD deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatéridés vétel 7 610 UsD deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatdridés vétel 1244 221 usb deviza
2022.07.19 2022.09.28 hatéridés eladas 1 GBP kdtvény
2022.07.19 2022.09.19 hatéridés eladéas 2 usb részvény
2022.07.19 2022.09.19 hatéridés eladds 1 usb deviza
2022.07.19 2022.09.30 hatdridés eladds 1 usb kétvény
2022.07.22 2022.07.28 hatdridés vétel 400 000 EUR deviza
2022.07.25 2022.11.09 hatdridés eladés 209 277 EUR deviza
2022.07.25 2022.11.09 hataridds eladds 10 851 EUR deviza
2022.07.25 2022.11.09 hataridds eladds 17 653 EUR deviza
2022.07.25 2022.11.09 hatéridés eladas 3905474 EUR deviza
2022.07.25 2022.07.27 hatéridés vétel 209 277 EUR deviza
2022.07.25 2022.07.27 hatdridgs vétel 10 851 EUR deviza
2022.07.25 2022.07.27 hatéridés vétel 17 653 EUR deviza
2022.07.25 2022.07.27 hatérid8s vétel 3905474 EUR deviza
2022.08.01 2022.11.16 hatéridds eladas 3410000 EUR deviza
2022.08.08 2022.11.30 hatéridés eladds 3 645 499 EUR deviza
2022.08.08 2022.08.10 hatéridés vétel 3 645 499 EUR deviza
2022.08.15 2022.12.07 hatéridds vétel 2085592 usb deviza
2022.08.15 2022.08.17 hataridés eladds 2 085592 usb deviza
2022.08.22 2022.12.14 hatéridés eladds 1544 550 EUR deviza
2022.08.22 2022.08.24 hataridés vétel 1544 550 EUR deviza
2022.08.22 2022.12.14 hatéridés vétel 1544 550 EUR deviza
2022.08.22 2022.08.24 hatéridés eladas 1544 550 EUR deviza
2022.08.25 2022.12.28 hataridds vétel 10 GBP kdtvény
2022.08.25 2022.09.28 hatéridés eladés 10 GBP kﬁfvény
2022.08.29 2022.12.19 hatdridés vétel 13 CAD kdtvény
2022.08.29 2022.09.20 hatdridss eladés 13 CAD kstvény
2022.08.29 2022.12.21 hataridés eladdas 54 309 EUR deviza
2022.08.29 2022.12.21 hatdridés eladds 796 EUR deviza
2022.08.29 2022.12.21 hatéridés eladéds 649 835 EUR deviza
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. .. . Tranzakeié Névérték / . Mégéottes
Kétésnap Lejarat Tranzakcié tipusa : Deviza A
iranya Kontraktus termék
2022.08.29 2022.08.31 hatéridés vétel 54 309 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatéridés vétel 796 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatéridés vétel 649 835 EUR deviza
2022.08.30 2022.12.30 hataridés vétel 26 usb kdtvény
2022.08.30 2022.09.30 hatéaridés eladas 26 usb kétvény
2022.08.30 2022.12.20 hatéridés vétel 4 usb kétvény
2022.08.30 2022.09.21 hataridds eladds 4 usb kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridés vétel 16 EUR kétvény
2022.09.06 2022.09.08 hatéridés eladds 16 EUR kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridés vétel 8 EUR kétvény
2022.09.06 2022.09.08 hataridés eladds 8 EUR kdtvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridés eladds 18 EUR ktvény
2022.09.06 2022.09.08 hatéridds vétel 18 EUR kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridés vétel 7 JPY részvény
2022.09.06 2022.09.08 hataridés eladés 7 JPY részvény
2022.09.07 2022.12.07 hatéridés eladas 150 000 usb deviza
2022.09.13 2022.12.19 hatéridds vétel 42 usb részvény
2022.09.13 2022.12.16 hataridés vétel 42 EUR részvény
2022.09.13 2022.09.16 hatdridds eladds 42 EUR részvény
2022.09.13 2022.12.16 hatéridés vétel 11 GBP részvény
2022.09.13 2022.09.16 hatéridés eladds 1 GBP részvény
2022.09.13 2022.09.19 hataridés eladds 42 usb részvény
2022.09.13 2022.12.16 hataridés vétel 8 usb nyersanyag
2022.09.13 2022.12.16 hataridds vétel 6 usb nyersanyag
2022.09.13 2022.09.16 haldridés eladas 6 usD nyersanyag
2022.09.13 2022.09.16 hatdridds eladds 8 usb nyersanyag
2022.09.14 2022.12.16 hataridés vétel 20 usb nyersanyag
2022.09.14 2022.09.16 hatéridés eladds 20 usb nyersanyag
2022.09.14 2022.12.15 hatdridds vétel 43 AUD kétvény
2022.09.14 2022.09.15 hatéridés eladés 43 AUD kétvény
2022.09.15 2022.12.19 hatdridds eladéds 20 usb deviza
2022.09.15 2022.09.19 hatéridés vétel 20 usD deviza
2022.09.21 2022.12.08 hatéridds eladas 1 JPY részvény
2022.09.27 2022.12.28 hataridés vélel 2 GBP kétvény
2022.09.27 2022.12.19 hataridés vétel 1 usb deviza
2022.10.03 2023.02.15 hataridds vétel 1136 000 EUR deviza
2022.10.03 2022.10.05 hatdrid&s eladdés 1136 000 EUR deviza
2022.10.06 2022.12.19 hatéridds vétel 3 usb deviza
2022.10.06 2022.12.08 hatérids vétel 12 EUR kstvény
2022.10.06 2022.12.08 hataridés vétel <] EUR kétvény
2022.10.06 2022.12.28 hataridés vétel 3 GBP kétvény
2022.10.06 2022.12.20 hatéridés vétel 2 usb kstvény
2022.10.07 2022.12.16 hatéridds eladas 6 usb nyersanyag
2022.10.07 2022.12.16 hatdridds vétel 6 usb nyersanyag
2022.10.07 2022.12.16 hataridds vétel 3 usb nyersanyag
2022.10.07 2022.12.15 hataridés eladds 3 AUD kdtvény
2022.10.10 2023.02.22 hatéridés vétel 3 100 000 EUR deviza
2022.10.10 2022.10.12 hataridds eladéds 3 620000 EUR deviza
2022.10.11 2022.11.09 hataridés vétel 75 000 EUR deviza
2022.10.11 2022.11.09 hataridés vétel 3 000 EUR deviza
2022.10.18 2022.12.20 hatéridés vétel 1 uspb kétvény
2022.10.18 2022.12.08 hatdridés vétel 1 EUR kétvény
2022.10.18 2022.12.16 hataridés eladas 1 GBP részvény
2022.10.18 2022.12.30 hataridés eladas 1 usD kdtvény
2022.10.19 2022.12.15 hatéridés vétel 3 AUD kétvény
2022.10.21 2022.12.14 hatéridés eladds 500 000 EUR deviza
2022.10.21 2022.12.07 hatéridés eladds 150 000 uspb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hataridés eladés 74158 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hatdridss eladdés 2730 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hataridés eladds 7 610 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hataridés eladés 1244 221 usD deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatéaridds vétel 74158 usb deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatéridés vétel 2730 usb deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatéridés vétel 7610 usD deviza
2022.10.24 2022.10.26 hataridSs vétel 1244 221 Usb deviza
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Tranzakcié Névérték / . Mégéttes
Kétésnap Lejarat Tranzakeid tipusa .. Deviza A
irGnya Kontraktus termék
2022.10.25 2022.12.19 hataridds eladds 4 UsD részvény
2022.10.25 2022.12.16 hataridés eladés 4 EUR részvény
2022.10.25 2022.12.30 hatéridés eladés 1 usD kétvény
2022.10.26 2022.12.15 hataridés eladds 1 AUD kétvény
2022.11.07 2023.03.22 hataridés eladds 134 277 EUR deviza
2022.11.07 2023.03.22 hataridés eladds 10 851 EUR deviza
2022.11.07 2023.03.22 hataridds eladds 14 653 EUR deviza
2022.11.07 2023.03.22 hataridés eladéas 3905 474 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hataridds vétel 134 277 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hataridés vétel 10 851 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hatéridés vétel 14 653 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hataridds vétel 3 905 474 EUR deviza
2022.11.14 2023.03.29 hataridés eladds 3410000 EUR deviza
2022.11.15 2022.12.16 hatéridés eladés 2 EUR részvény
2022.11.16 2022.12.15 hataridss eladés 1 AUD kétvény
2022.11.21 2022.11.30 hataridés vétel 260 000 EUR deviza
2022.11.22 2022.12.08 hatéridés eladds 1 EUR kdtvény
2022.11.22 2022.12.16 hataridés vétel 11 usb részvény
2022.11.22 2022.12.,28 hataridés eladds 1 GBP kdtvény
2022.11.23 2023.03.31 hataridés vétel 24 usD kétvény
2022.11.23 2023.03.22 hataridés vétel 7 usb kétvény
2022.11.23 2022.12.20 hatéridés eladds 7 usb kstvény
2022.11.23 2022.12.30 hataridés eladds 24 usD kétvény
2022.11.25 2022.12.19 hatéaridés eladas 13 CAD kotvény
2022.11.25 2023.03.22 hataridés vétel 13 CAD kétvény
2022.11.28 2023.03.22 hatéridés vétel 40 000 EUR deviza
2022.11.28 2023.03.29 hataridés vétel 14 GBP kétvény
2022.11.28 2022.12.28 hataridés eladas 14 GBP kétvény
2022.11.28 2023.04.05 hataridés eladds 3 385 499 EUR deviza
2022.11.28 2022.11.30 hataridés vétel 3385 499 EUR deviza
2022.12.05 2023.04.19 hataridés vétel 1785 592 usb deviza
2022.12.05 2022.12.07 hatéridés eladds 1785592 usD deviza
2022.12.06 2023.03.08 hataridés vétel 16 EUR kétvény
2022.12.06 2022.12.08 hataridés eladés 16 EUR kétvény
2022.12.06 2023.03.08 hataridés vétel 14 EUR ktvény
2022.12.06 2022.12.08 hataridds eladas 14 EUR kétvény
2022.12.06 2022.12.08 hataridés vétel é EUR kélvény
2022.12.06 2023.03.08 hataridés eladds 6 EUR kdtvény
2022.12.06 2023.03.09 hatéridés vétel 6 JPY részvény
2022.12.06 2022.12.08 hataridés eladds 6 JPY részvény
2022.12.12 2023.03.22 hataridds eladas 844 550 EUR deviza
2022.12.12 2022.12.14 hataridés vétel 1544 550 EUR deviza
2022.12.12 2023.02.22 hataridds vétel 1044 550 EUR deviza
2022.12.12 2022.12.14 hataridds eladas 1044 550 EUR deviza
2022.12.13 2023.03.17 hatéridés vétel 20 usb nyersanyag
2022.12.13 2022.12.16 hatdridés eladas 20 usb nyersanyag
2022.12.13 2023.03.20 hatdridés vétel 38 uspb részvény
2022.12.13 2022.12.16 hatéridds eladas 10 GBP részvény
2022.12.13 2023.03.17 hatéridés vétel 11 usb részvény
2022.12.13 2022.12.16 hataridés eladés 11 usD részvény
2022.12.13 2023.03.17 hataridés vétel é usb nyersanyag
2022.12.13 2022.12.19 hataridés eladds 38 usD részvény
2022.12.13 2023.03.17 hatdridds vétel 36 EUR részvény
2022.12.13 2023.03.21 hataridés vétel 10 GBP részvény
2022.12.13 2022.12.16 hatdridés eladés 36 EUR részvény
2022.12.13 2022.12.16 hataridés eladas 6 usD nyersanyag
2022.12.13 2023.03.17 hataridés vétel 1 usD nyersanyag
2022.12.13 2022.12.16 hataridés eladas 1n usb nyersanyag
2022.12.14 2023.03.15 hatéridés vétel 41 AUD kafvény
2022.12.14 2022.12.15 hataridés eladés 41 AUD kétvény
2022.12.15 2023.03.13 hataridds eladas 16 usD deviza
2022.12.15 2022.12.19 hataridés vétel 16 usb deviza
2022.12.19 2023.03.22 hataridés eladas 54 309 EUR deviza
2022.12.19 2023.03.22 hatéridés eladds 796 EUR deviza
2022.12.19 2023.03.22 hataridds eladas 649 835 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21 hataridés vétel 54 309 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21 hatéridss vétel 796 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21 hatéaridés vétel 649 B35 EUR deviza
2022.12.20 2023.03.17 hataridds vétel 16 usb részvény
2022.12.27 2023.03.08 hataridés vétel 48 000 usb deviza
2022.12.27 2023.03.08 hataridds vétel 3500 usb deviza
2022.12.27 2023.03.22 hatdridds vétel 54 000 EUR deviza
2022.12.28 2023.04.05 hataridds vétel 240 000 EUR deviza
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Nyitott pozicié 2022.12.31. dllapot szerint:

.s ; co o ie s Névérték / . -~ s
Lejarat datuma Tranzakcié tipusa  Tranzakcié irGnya o trd s Deviza Magbttes termék
2023.04.05 hatéridés vétel 240 000 EUR deviza
2023.03.22 hatéridds vétel 54 000 EUR deviza
2023.03.08 hatéridés vétel 3500 usD deviza
2023.03.08 hatdridés vétel 48 000 usb deviza
2023.03.22 hatéridés eladas 649 835 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés eladds 796 EUR deviza
2023.03.22 hatdridds eladas 54 309 EUR deviza
2023.02.22 hatéridés vétel 1044 550 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés eladds 844 550 EUR deviza
2023.04.19 hatéridés vétel 1785592 usb deviza
2023.04.05 hatdridés eladas 3385499 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés vétel 40 000 EUR deviza
2023.03.29 hatdridés eladés 3410000 EUR deviza
2023.03.22 hatéridés eladds 3905474 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés eladds 14 653 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés eladds 10 851 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés eladas 134277 EUR deviza
2023.03.08 hatéridés eladés 1244221 usD deviza
2023.03.08 hatdridés eladas 7610 usD deviza
2023.03.08 hatdridds eladds 2730 usD deviza
2023.03.08 hatdridés eladés 74158 usD deviza
2023.02.22 hatéridés vétel 3 100 000 EUR deviza
2023.02.15 hatéridés vétel 1136 000 EUR deviza
2023.03.22 hatéridés vétel 1000 CAD kétvény
2023.03.13 hatdridés eladés 125 000 usb deviza
2023.03.17 hatdridds vétel 250 usb nyersanyag
2023.03.31 hatdridés vétel 1 000 usb kétvény
2023.03.29 hatéridés vétel 1 000 GBP kétvény
2023.03.08 hatéridés vétel 1000 EUR kstvény
2023.03.17 hatdridés vétel 50 usb részvény
2023.03.17 hatéridés vétel 50 usb részvény
2023.03.08 hatdridés vétel 1 000 EUR kétvény
2023.03.08 hatdridss eladds 1 000 EUR kétvény
2023.03.09 hatéridds vétel 10 000 Y részvény
2023.03.17 hataridds vétel 250 usb nyersanyag
2023.03.17 hatéridés vétel 250 usb nyersanyag
2023.03.22 hatéridés vétel 1 000 usbD kdtvény
2023.03.17 hataridés vétel 10 EUR részvény
2023.03.15 hataridés vétel 1 AUD kétvény
2023.03.21 hatéridés vétel 10 GBP részvény
2023.03.20 hatéridés vétel 10 usb részvény

Az Alapkezeld kétfajta szarmaztatott ligyleteket kotétt: egyrészt t6zsdei hatdridds pozicidkat jellemzéen spekulativ céllal, masrészt
deviza hataridés iigyleteket jellemzden fedezeti céllal. Az Alapkezel$ a portfélidban 1évé deviza (jellemzéen EUR, USD és HUF eszkdzok)

hatdrid6s eladdsaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fél sincs).

Az Alapkezelé 2020 jiniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsdt, amelyet a Feliigyelet H-KE-III-412/2020. szdmi
hatdrozattal hagyott jovd. A 2020.09.25-t6l hatdlyos vdltozasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlds atlGthatésdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositdsarél sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A valtoztatds lehetSvé teszi a fenti iigyletek kéziil a repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsarlds iigyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovdbbra sem kdthet, értékpapirt kélcsénbe nem adhat és nem vehet).
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Vil. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel$ tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban dll. Uj Gzletdgat vagy szolgditatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, @ 2021. év végi 235 milligrd forintos
dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 milliard forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezeld piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rol.

Az Alapkezel6 2022-ben dj alapot nem inditott, viszont megkezdte két Gj alap inditdsanak elékészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds feliigyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezel6 az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2022-es év tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovdbb romlott a hazai infldcids helyzet, az Gremelkedés iiteme minden kordbbi varakozdst feltlmalt. A magyar gazdasagot
egyébként is erbs belsé inflaciés nyomds jellemezte a gyors bérkiGramlds miatt, az orosz-ukrdn hdbord februdri kitdrésének
kévetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszdggy(ilési valasztdsokat megeléz6 jelentds koltségvetési élénkités (SZJA-

visszatérités dltal fiitétt kereslet) azonban sulyosbitottdk a helyzetet.

A fenti tényez6k hatdsdra 7,4%-r6l 24,5%-ra gyorsult az éves bdzist inflacié tavaly Magyarorszagon, amire az 1990-es évek mdsodik

fele 6ta nem volt példa.

A magas inflacié, a haborG okozta befektetdi kockdzatkerlilési magatartds er6sddése, a magyar gazdasdg egyensdlyi helyzetének
gyors és jelentds romldsa, illetve ezekkel 8sszefiiggésben a forint hirtelen leértékelédése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kéz6tt 4%-rdl 13%-ra emelte irdnyadd egyhetes betét kamatdt. Azonban ez sem tudta megdilitani
a forint zuhandsat, az arfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint félé ugrott az euréval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette Uj
irdnyadé eszkdzként az egynapos betéti ratdt, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkiviili, 500 bdzispontos

kamatemelés mar elegendé volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megadilitsa, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkiviil kedvezétien belsé és kiils6 kdrnyezet, illetve az ezzel pdrhuzamosan dramai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kévetkeztében 2022-ben folytatédott a 2021-ben elkezdéddtt drasztikus hozamemelkedés a magyar kétvénypiacon. A hozamok a
gorbe révid oldalan az MNB szigoritdsa miatt valésaggal kil6ttek, a DKJ-hozamok tébb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgérbe hossz( lejaratd szegmense irdnydba, Ggy volt egyre kisebb mértékd a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még
a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bdzispont koriili emelkedést lathattunk. Emiatt a MAX-index dsszességében
példétlan, tébb mint 16%-os eséssel zdrta a 2022-es évet. Igaz, 25%-os minuszban is tartézkodott oktéber kézepén az index, miel6tt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizalé rendkivilli kamatemelését.

A nemzetk6zi kétvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban atmenetiként aposztrofdit infldciés nyomds nem akart enyhlilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-

ukrdn haboris konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprol-
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hénapra t6bb évtizedes rekordok déltek meg az infldcioban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
kdzeledve a headline éves bdzist inflaciés mutatékban mérséklédés jelei mutatkoztak tobb orszdgban is, azonban ennek liteme
visszafogottnak bizonyult. RGaddsul a mogéttes inflaciés folyamatokat jobban megragadé maginfldcidés indexekben nem latszott

érdemi enyhdlés, fokozva ezzel egy elhiizédé infldcids kiizdelem kockdzatdt.

Az inflaciés kihivasokra valaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusdt egy 25 bdzispontos Iépéssel, ezt
kovetéen azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds Utemén, igy mdjusban egy 50, juniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kovetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed janiusban elkezdte csékkenteni a COVID-érdban hatalmasra duzzadt mérlegfédsszegét, a mennyiségi szigoritas mértékét

pedig szeptembertd| ndvelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondiciékat.

Ekdzben az Eurdpai Kézponti Bank az év elsd felében gyorsan kivezette eszkézvdsdrldsi programjdt és a juniusi kamatdéntd llésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus jaliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-rdl 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratdt, ami
példatian gyorsasdgl és mértékii szigoritdst jelentett, legutoljGra 2008 végén tartézkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti

rata.

A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vdrtndl ellendllébbnak bizonyulé gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerdpiacok dltal generdlt drnyomds. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovabbi szigoritdssal kapcsolatos varakozdsok erfsddése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kotvényhozamokat. Jellemzéen a rividebb lejaratd kétvények hozamai a hossza kétvényeknél Iatottaknal nagyobb mértékben
emelkedtek, a befektet6k ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok révid tévon kénytelenek lesznek tilszigoritani az inflécié letorése
érdekében, ami recessziét fog el6idézni, melyre rovid idén beliil kamatcsékkentéssel reagdlhatnak a déntéshozok. A révid lejdraty (1-2
éves) kétvényhozamok Osszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kétvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossagdban 200-300 bdzispontos volt. A feltdrekvd
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is el6fordultak, kiilonésen a sérllékeny fundamentumokkal rendelkezd orszdgokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritasa dltal kivaltott feltérekvé piaci tékekivonds.

A hazai/régiods részvénypiac

A kdzép-kelet-eurdpai régié részvényeinek a fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idészaka volt 2022-ben. Ev elején még feliilteljesitének
szdmitottak a kdrnyezé orszdgok tSzsdéi, mivel a hozamemelkedés inkdbb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépdban volt
meglepetés, viszont a régiés piacokon mdr 2021-ben elkezd6détt a jegybanki szigoritds. Ezen fellil a régids tézsdéken jellemzéen
pénzligyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb sillyal, amelyek eredményére a 2021-ben elindult hozam és nyersanyagdr
emelkedés tdmogatdlag hatott. Az orosz-ukrdn hdborl kirobbandsdtél kezdédGen azonban drasztikusan véltozott a kép: a kdzép-
kelet-eurdpai orszagok makro kildtdsai érdemben romlottak, a gaz dra jelentésen megugrott, tovabbi kamatemelésekre volt szlikség a
gyenglilé devizak védelmében és a befektetdk is magasabb elvart hozamokat kezdtek drazni. Ezek a hatdsok vdltozé mértékben
érintették a killonbdz6 régids orszagokat, részben a tézsdei részvények szektordsszetétel, részben az orszdgok sériilékenysége miatt.
A réqiés piacok szeptember-oktéberben érték el a mélypontjukat, a leggyengébb teljesitményt mutatd lengyel WIG index 40%-ot
meghaladé mértékii esése mellett. Oktdbertdl azonban az energiapiaci helyzet javuldsaval komoly részvénypiaci emelkedést

lathattunk, a BUX végiil 15%-0s, a lengyel WIG 22%-o0s, a cseh PX 15%-0s, mig a romdn BET index 11%-0s eséssel zdrta oz évet.
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A nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negatfv teljesitményt értek el 2022-ben. Mar az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedd
hozamkdrnyezetre, és ehhez j6tt Oroszorszag habortja Ukrajndval szemben. Az emelked8 hozamkérnyezet negativan hat a részvények
értékére, ahogy a jévébeli cash-flow-k jelenértéke csokken, és ez a hatds erésebb a névekedési tipusi részvények esetében. Ennek
megfeleléen, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett 2022-ben, addig az inkabb névekedési részvényeket
tartalmazé Nasdag 100 index 33%-kal keriilt lejjebb. Ez utdbbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezetd
részvényindexek koziil. Eurépdban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az euré Gnmagdban is jelentSsen, 6%-kal gyengiit
az USA dolldrral szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac valdjdban hasonlé teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde
minddssze 11%-o0s eséssel zarta az évet, de a japdn jen 14%-ot gyengiilt a dolldrral szemben, igy 6sszességében a teljesitmény gyengén
alakult. Kiemelheté6 még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli tézsde
csaknem 200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a térék piac esetében a deviza jelent8s, 40%-os gyengiilése drnyalja a
teljesitményt, mig a kinai deviza is csaknem 9%-ot gyengiilt. Az orosz t6zsdeindex USA dolldrban 38%-os eséssel zdrta az évet, azonban
itt komoly t6kekorlatozdasokat vezettek be és a kiilfoldi befektetdket kitiltottdk a piacrdl, tehdt 6sszességében nehezen megitélhetd ez
a teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-o0s emelkedéssel zart, de dsszességében a fejl6dé piacok alulteljesitették a fejlett

piacokat.
Arupiaci valtozasok

Az arupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a kézéppontban 2022-ben. Oroszorszag mdr 2021 8sze 6ta fegyverként haszndlta a
féldgdzt az Eurdpai Unidval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség csdkkentése kévetkeztében a foldgaz dra
egyre magasabb csticsokat ért el. Az eurdpai foldgazér pedig magaval hiizza egyrészt az eurdpai ramdrat, mdsrészt pedig az eurdpai
LNG import felfutdsa Gtjan a vilagpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai féldgdzarra, valamint a szén ardra,
ahogy sok, féleg dzsiai orszdgban inkdbb a szénerémiiveket kezdték el iizemeltetni a féldgdzerémiivek helyett. Az eurépai gazdr
augusztus végén érte el a maximumdt az év elejei érték csaknem 6tszordsén, amikor az dllamok siettek minél tébb gazt betdrolni a téli
id6szakra. Ahogy folyamatosan nyilvanvalévd vdit, hogy lesz elég gdz részben a kedvezd idéjdrds, részben a takarékossdgi
intézkedések miatt, a gazdr folyamatosan esett, és végiil minddssze 13% korlili emelkedéssel zdrta az évet.

Az olaj kissé hattérbe szorult a hirekben, ehhez képest az drfolyama csaknem 20%-ot emelkedett az év folyaman. Oroszorszdg itt is
jelent6s kitermeld, és az arab orszdgok sem siettek emelni a kitermelésiiket az drak megfékezése céljabol.

Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel, réz) dltaldban emelkedtek az év elején, majd a mdsodik negyedévben jelentSsen
visszaestek, és nagyrészt negativ teljesitménnyel zértdk az évet. A mez8gazdasdgi termékek drainak emelkedése év elején nagyrészt a
vilagpiacon jelentSs orosz és ukrdn export veszélybe kerlilése miatt tértént, és a pozitiv teljesitmény kitartott az év végéig. A
nemesfémek piacai vegyesen alakultak, f6leg a pallédium jelentdsen emelkedett az orosz-ukran habord kirobbandsakor, de a tébbi
drfolyama is emelkedett. Ev vége felé a platina és az eziist mutatott élénkiilést, mindketté pluszban zért, mig az arany és a palladium

negativ tartomdnyban fejezte be az évet.
A hazai ingatlanpiac

2022-ben 994 millié eurd értékben régzitettiink befektetési tranzakcidkat. A pandémia okozta globdlis gazdasagi bizonytalansag miatt
a befektetdk jellemz6en elhalasztottdk befektetési déntéseiket 2020-ban. 2021-ben Magyarorszdgon és regiondlis szinten is érezhet6
volt a befektetési piac regenerdléddsa, mig a 2022-es els§ féléves befektetési volumen megkdzelitette a 2021 elsd félévében
regisztraltat, ugyanakkor a lezart tranzakciok tobbsége még az el6z6 évhez kot6dott. A 2022-es év mdsodik felében a folyamatban

kéltségek kdvetkeztében megindult az ingatlanok Gtdrazéddsa, és a prime hozamok emelkedése.
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A magyar piacot tradiciondlisan az irodabefektetések domindljak, de 2022 els6 félévében erds kereslet mutatkozott az ipari-logisztikai
és kiskereskedelmi ingatlanok irdnt is. Az éves befektetési volumen 22%-at ipari ingatlanok tették ki, az iroddk részesedése 35% volt,
mig a kiskereskedelmi ingatlanok részesedése 28%-ot tett ki. A hotel piac a teljes befektetési volumen 10%-at tette ki. A
kiskereskedelem magas részesedése egy nagy volumenti, orszdgokon dtivelé befektetési tranzakciénak készonhets, amely sordn az
Adventum megvdsdrolta a Tesco 18 magyarorszdgi és csehorszagi lizletét. Az év legnagyobb irodapiaci tranzakciéja 2022 negyedik
negyedévében zdrult le, amely sordn a Groupama megvdsdrolta a Green Court irodahdzat. A hazai befekteték tovdbbra is aktivak, az
éves volumen 60%-at magyar befekteték hajtottak végre.

A budapesti irodapiac keresleti szintje 2022-ben a pandémia kezdeti id6szakdhoz képest erésédést mutat, a pandémia 6ta a
legmagasabb éves kereslet szintet regisztraltuk 391.670 négyzetméter bérbe adott teriilettel. Az liresedési rata 2022 végére elérte a
11,3%-ot, ami éves dsszehasonlitdsban csak 2,1 szdzalékpontos névekedést jelent a dinamikusan névekvé kindlat ellenére is. Az
liresedés kézép-eurdpai dsszehasonlitdsban tovabbra is az egyik legalacsonyabb. A nett6 felszivas éves szinten 158.515 négyzetmétert
tett ki, ami rendkiviil magas érték.

2022 végére a CBD prime bérleti dij kivételével minden alpiacon a prime kindlati bérleti dijok enyhe emelkedését figyeltiik meg az
épitési kdltségek folyamatos emelkedése miatt. A CBD prime bérleti dij jelenleg 24,5 euré/m2/hé, amit régiés dsszehasonlitasban csak
Praga eléz meg 27 euré/m2/hé bérleti dijjal. A budapesti irodak hozamszintje kdzép-eurdpai dsszehasonlitdsban tovdbbra is vonzé az
irodaingatlanok piacdn. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varsdban és Pragdban mérhetdk, Pragdban jelenleg 4,5%, mig

Varsdéban 5% a prime hozamszint.

Budapesten és az agglomerdciéban 2022. végén 3,2 millié négyzetméter spekulativ ipar-logisztika terilletet tartottunk nyilvan 207
épiiletben. Az dllomdny tdlnyomd része, a bérelhet§ teriiletek 90 szdzaléka talalhaté logisztikai parkokban, mig a fennmaradé 10
szazalék vdrosi logisztikai besoroldsa ingatlan. Az dllomdany 90 szdzaléka raktdrteriilet, mig a fennmaradé mintegy 302 ezer
négyzetméter irodateriilet.

Az ipari-logisztika piacon 2022-ben 679.725 négyzetméter nagysdgu keresleti volument rogzitettiink, ami 7 szdzalékkal meghaladja a
2021-ben mért rekord magas keresletet. A kereslet 78 szazalékdt a netté bérbeaddsok tették ki, azon beliil is az Gj bérbeadésok,
valamint az elbérleti és a BTS tranzakcidk domindltak. 2022 negyedik negyedévében régzitettiik a budapesti ipari és logisztikai piac
valaha mért legnagyobb tranzakcidjat, 118.400 négyzetméterre a CTP Sziget logisztikai parkban. A hosszabbitdsok a volumen 22
szGzalékat tették ki. A nettd abszorpcié 2022-ben is, 2021-hez hasonléan kiemelkedéen magas értéket ért el, az éves érték 303.315

négyzetmétert tett ki.

2022-ben a kiskereskedelmi piac béviilése mérsékelt volt. A meglévé kézpontok tulajdonosai jellemzéen feldjitdsokra koncentrdlnak:
2022 els8 negyedévében GoBuda néven Gjranyitott az Euro Center Bevdsarlékdzpont, 2022 juniusdban pedig a Campona feldjitdsa
fejezédott be. Mindkét bevasarlékdzpont megujult miiszaki tartalommal és bérlSi mix-szel varja a latogatdit. A Corvin Aruhdz feltjitasa
2023 elejére csuszott, tovdbbd djraindult a Zuglé City Center projekt, ami 10.000 négyzetméter teriilettel béviti majd a fvdrosi
bevasarlékdzpont dllomanyt, varhaté dtaddsa 2024. negyedik negyedév. A févdros kérnyékén szdmos kisebb retail park fejlesztése van
folyamatban.

A prime bérleti dijak 2021 els6 negyedéve ta stagndltak a bevdsdrlékézpontok tekintetében, minimdlis emelkedés azonban 2022
masodik negyedévében megfigyelhetd volt. A bevasdrlé kézpontok esetében a prime bérleti dijat 90 euréra becsiiljiik. A retail parkok
reziliensek voltok a pandémia idészakdban a kijérasi korldtozdssal szemben, a prime févdrosi parkok esetében a pandémia elStti
idészakhoz képest bérleti dij novekedést regisztraltunk. 2022 végére tovabb emelkedtek a bérleti dijaik, jelenleg 13 euré/nm/hé szinten
alinak. A bevasarlé utcdkndl 2022 mdsik felében bérleti dij csékkenést tapasztaltunk; a Vdci utca esetében 110 eurds, a Fashion Street
esetében pedig 95 eurds prime bérleti dijat becsliink.

(Cushman & Wakefield piackutatds)
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2. Abefektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhet. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézértéken torténd visszavasdrldsi
kételezettség vdllalasdval biztositja a befektetSk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmaozdsdnak teljes dsszege a 2022-es évre

sz0léan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2022. év
Régzitett jovedelem Gsszesen: 270
Vdltoz6 jévedelem 8sszesen*: 116
Kedvezményezettek szama: 20
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A vdltozo jovedelem az éves bénuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iligyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazéasanak teljes sszege a
2022-es idészakra széléan:

Millié Ft
2022. év

Felsd vezetés 101
Kockdzatvdllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 190
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felels

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljdra 0

¢) Azadott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds &sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb),
Pétiék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé torvény szerinti kbtelez6 kifizetéseket.

A Vditozé javadalmazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz Gsszege, Munkakéri juttatds, valamint a

kilépéshez kapcsolddo, a térvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld fellilvizsgdita a Javadalmazdsi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintli szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal is
valtozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elss, a csoportszintli szabdlyok véltozds miatt sziikségessé vdlt médositdsdt a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyelé Bizottsdga 2022. junius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja szintén 2022.
jlnius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érintd médositasat a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyel Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idSpontja 2022

december 08. volt.

e) Javadalmazadsi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika kétszer médosult 2022 sordn. A médositdsok sordn az aldbbiak vdltoztatdsok torténtek a

dokumentumban:

e acsoport szint( szabdlyzat vdltozdsa miatti médositdsok:
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a)

b)

c)

o a munkakori juttatds kifizethetéségéhez kapcsolddd elbfeltételek (minimalis teljesitmény elvdrdsok)
meghatdrozasa

o  adontéshozé szervek szerepkdrének feliilvizsgdlata

o  acél bénusz szint feliilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

e ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer feliilvizsgdlata miatti médositdsok:

o  acélbdnusz szint fellilvizsgalata egyes munkakéri csoportokban

o a bonuszkeret meghatdrozdsdnak kiegészitése az  Alapkezel§ teljesitményére  vonatkozd

teljesitménymérdvel

Az AEKBV nem likvid eszkdézeinek ardnya, kezelése,
likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeld dltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezel6 hatdrozza meg. A normdl drazdastdl eltéré esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkézdk) vonatkozdan az Alapkezel6 Ertékelési PolitikGja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési
Politika tartalmazza azokat a modszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmoz oz egyedi értékek feliilvizsgdlatdra. A
feliilvizsgadlati folyamat kiterjedhet a modellalapi drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az
Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtdsa szerint
haszndlja fel az értékelési eljdrds sordn. Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési

Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az Alapban 2022.12.30-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megdllapoddasok

g

Az AlapkezelS a jogszabalyi elbirGsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezeldsi
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégiq, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egyméssal.

Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategdriaba torténd besoroldsa 6sszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezel6 az Alap
befektetéseit képz6 eszkozoket gy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év alatt jo eséllyel ne haladja meg a 34,9%-ot.

Az Alapkezel6 a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitasahoz.
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Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tékedttételi
megadllapodds értelmében nyujtott garancidak Gjbéli felhaszndlasi
joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nett6 eszkézértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 154,98%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2022.12.30-Gn: 175,56%
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XIl. Mérlegfordulénap utani események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdséra a
geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentsen megemelkedtek 2020. év elejétél, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelked6en magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis infldciés kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritasban jelentkezett. Az Eurdpai Unié tagdllamai és
tébb mds nyugati hatalom jelentés szankcidkkal stjtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek Glldspontja nem kdzeledett, békekdtési szandék egyik oldalrél sem
lathaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas iiteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossdg
megtakaritasi képességére és hajlandésagdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tobbek kdzétt ennek egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mérciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar atterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is Gldozatul esett, Eurépaban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelent6s egyedi hatdsok is jelen voltak, szilkségessé valt a vezetd jegybankok
rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készénhetBen a tézsdei arfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
Ggy tlinik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag.

Bdr a hdborls konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei telies mértékben nem
becsiilhet8k, az Alapkezel§ jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentés lenne az Alap eszkézeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdital
bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kézzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap kézvetlen kitettséggel
nem, de a mogéttes Raiffeisen-Europa-HighYield alapon (ISIN: AT0000765599) keresztiil minimdlis - 0,01%-ot el nem éré - Credit Suisse
kitettséggel rendelkezett 2023. mdrcius 17-én. Ezt a kitettséget mértékénél fogva sem mindsiti jelentdsnek az Alapkezels, és egyéb, a

fenti kockdzatok miatt tovabbi bemutatdst igénylé kozvetett vagy kézvetlen kitettséget nem azonositott az Alapkezels.

Budapest, 2023. gprilis 25.

BN

Simon Péter Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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