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I. A Raiffeisen 2016 Kétvény Alap dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen 2016 Kétvény Alap
Lajstrom szdma: 1111-450

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Kdnyvvizsgdlé neve: RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Nagy Andrds
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszdmolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: hosszi katvényalap

Futamideje: 5év

Lejdrata: 2016.06.24.

2. Az Alap stratégidja

Az alap tilnyomé részben magyar dllamksétvényekbe fektet. Az alap olyan dinamikus befektetési politikat valdsit meg, melyen keresztil
az Alapkezelé egy jovébeli idépontban lejard, fiktiv (nem létezd), 2016. majus 25-én lejaré Diszkont kotvény kifizetését és kockdzatdt
kézeliti. A befektetési politika célia, hogy a fiktiv Diszkont kétvény lejaratdig hétra 1évé idére vonatkozéan a hozamot nagy biztonséggal

elére régzitse.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas* Netté eszkozérték * A ref. Index hozama
2015. jonius 30. 1,48% 1,356447 Fi 1121 925 852 Ft
2014. december 31. 6,73% 1,336681Ft 1281756 529 Ft
2013. december 31. 9.71% 1,252404 Ft 1090 252 017 Ft
2012. december 28. 22,97% 1,141542 Ft 999 508 105 Ft
2011. december 30. Z17% 0,928319 Ft 1 157 981 547 Ft
2011. méjus 23. - 1,000493 Ft 209 103 068 Ft

* az iddszak utolsé munkanapidra kdzzétett hivatalos drfolyam és netté eszkdzérték

** az Alap arfolyamvéltozdsa az adott naptdri évre vonatkoztatva

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j5vére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A kézdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

Egy jegyre juté netté eszkozérték

2015.01.05.

Instrumentum | Devizanem|  ISIN kéd | Névértek | Eszkézérték | %
Atruhézhaté értékpapirok 1 223 906 100 95,42
2016/C MAK HUF HU0000402318 391 490 000 428 122 894 33,38
2016/D MAK HUF HU0000402623 378 000 000 404 754 840 31,56
2017/A MAK HUF HU0000402037 1 980 000 2231470 0,17
2017/B MAK HUF HU0000402375 336 840 000 388 796 896 30,31
Banki egyenlegek 60 046 387 4,68
Folyészdmla - HUF HUF 60 046 387 4,68
Egyéb eszkozok o 0,00
Osszes eszkoz 1283952487 100,11
Kotelezettségek -1 361 392 -0,11
Egyéb kotelezettségek -1361 392 0,11
Netté eszkozérték 1282 591 095 HUF
Unitok széma 958 909 903

1,337551 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

ALAPOK

2015.07.01.

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névértek | Eszkéz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 1030171751 91,89
2016/C MAK HUF HU0000402318 186 490 000 195 551 736 17,44
2016/D MAK HUF HU0000402623 200 000 000 218 908 400 19,53
2017/B MAK HUF HU0000402375 226 840 000 251 775 841 22,46
D160413 HUF HUO000520572 366 870 000 363 935 774 32,46
Banki egyenlegek 92 072 400 8,21
Foly6szdmla - HUF HUF 92 072 400 8,21
Osszes eszkéz 1122244 151 100,11
Kotelezettségek -1179575 -0,11
Egyéb kotelezeftségek 1179575 0,11
Netté eszkozérték 1121 064 576 HUF
Unitok szama 826 370 961
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,356612 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2015.01.05-én 958 909 903
2015. |. félévben eladott befektetési jegyek 7 520 669
2015. I. félévben visszavdliott befektetési jegyek 140 059 611
Forgalomban 1év befektetési jegyek 2015.07.01-én 826 370 961
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2015.07.01-én 1121 064 576
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2015.07.01-én 1,356612

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk6z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok (] 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott airuhdazhaté ériékpapirok o 0,00
[Egyéb atruhazhaté értékpapirok " 1030171 751 91,89
2016/C MAK HUF HU0000402318 186 490 000 195 551 736 17,44
2016/D MAK HUF HU0000402623 200 000 000 218 908 400 19,53
2017/B MAK HUF HUO0000402375 226 840 000 251775 841 22,46
D160413 HUF HUO000520572 366 870 000 363 935 774 32,46
Netté eszkézérték 1121 064 576 100,00

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajanak és célignak megfeleléen az dsszegyijtott 18két a likvid eszkdzokon (betét) felil kizarslag
a mds szabdlyozott piacon forgalomba hozott &truhdzhaté értékpapirok kategéridjdba sorolt magyar éllampapirokba fekteti, igy a
t6zsdén hivatalosan jegyzett vagy egyéb atruhdzhaté értékpapirokbdl az Alap nem rendelkezett kitettséggel, hasonléan az Alap 2011.

mdijusi induldsakor felvett portfélié dsszetételhez.

A portfélié minden pillanatban egy 2016. mdjus 25-én lejdré diszkont kdtvény kifizetését és kockazatat kozeliti, az &llampapirok
kivalasztésa és ardnya ezt a célt tikrézi. A félév sordn az alapkezeld az AKK dltal megrendezett dllampapir csereaukciékon vett részt,
amelyeken hosszabb lejératé kdtvények cserélt révidebb lejaratt dllampapirokra, annak érdekében, hogy a portfélié lejarati struktirdja
minél pontosabban igazodjon az alap lejarati szerkezetéhez, a likviditasi és hozam/kockdzat szempontok figyelembe vételével

pérhuzamosan.

V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozéasok

A térsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés vdltozas 2015 elsd felében nem kévetkezett be, 0 izletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott. A Tarsasdg igazgatdésdganak dsszetételében tortént valtozds, hiszen 2015.03.11-i hatdllyal Radovan Dunajsky
lett az igazgatésdg Oj tagja, mig Balogh Andrds tavozott a cég igazgatdsagdbdl 2015.06.30- hatdllyal, és ezzel egy idSben a
vezérigazgatéi feladatait sem ldtia el tovabb. Az Alapkezelé Gj vezérigazgatéja Ralf Cymanek. Devics Evénak szintén 2015.06.30-i

hatéllyal szint meg a feliigyeld bizottsagi tagsaga.
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2015 elsd félévében az Alapkezels egy 6j alapot inditott (FWR Titénium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm
Raiffeisen tgyfélkorének alkotott meg. A Tdrsasdg junius végén igy hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld
befektetési alapokban kezelt dlloménya csékkent, a 2014. év végi 190 milliérd forintos &llomény egy félév leforgasa alatt 177 millidrdra
mérséklédott. A nyilvanos befektetési alapok piacdn az Alapkezelé piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjan 3,13%-ra csdkkent a

2014. év végi 3,57 %rdl.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2015 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentés befolydssal volt az elsd félévben fennmaradt globdlis ,laza” monetaris kondiciés kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szamité FED a zéré kdzeli kamatszint tartaséval, az Eurdpai Kézponti Bank, a japdn jegybank (Bank of
Japan), és a kinai kézponti bank (Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastobblettel biztositottak a tékepiacok szdméra. Az EKB
janudr kdzepén jelentette be, hogy elinditia a sajat QE programjdt, azaz a meglévé eszkdzvdsarldsi programjét kiterjesztette az
dllampapirokra is, igy juttatva plusz likviditast az eurdpai piacokra. A programnak pontos végddatumot nem jeldliek meg, azt jelezték
ezzel kapcsolatban, hogy addig kivanjék a programot életben tartani, mig az eurézéna inflacidja el nem éri a 2%-os célszintet.

Hazénk dllampapirpiacat mér 2013-ban és 2014-ben is segitette a likviditasbdség, a Magyar Allam éltal kibocsatott papirok elvart
hozamai folyamatosan csdkkentek, amely trend nem vdltozott meg az idei év elsé negyedévében sem. A hosszabb futamideji papirok
esetében viszont marcius kézepétél a javulas megdllt.

A hazai események kdzil fontos kiemelni, hogy a Magyar Nemzeti Bank ugyan egészen 2015. mdrcius végéig tartotta magét a 2014
kézepén megfogalmazott stratégidhoz, hogy az alapkamatot hozamosabb ideig a 2,1%-o0s szinten tartja, kdzben azonban az inflacié a
vértndl alacsonyabban alakult, ami miatt egyre erésédott a tovabbi kamatcsokkentést valdszinGsitd piaci varakozds, és rdadasul a
nemzetkdzi kdrnyezet is tdmogaté maradt. A magyar dllampapirpiacon az elsdé negyedév erds teljesitménye utdn érdemi korrekcié
kévetkezett be a mdsodik 3 hénapban. A hazai jegybank juniusban a kordbbiakon felil tovébbi eszkdzoket is bevetett a hazai
kétvénypiac témogataséért. Bejelentették jiniusban, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum (ami 2014-ben lett kdtvény helyett betét) 2015
mésodik felében korldtosan lesz elérheté a hazai szerepl8k szdmdra. Sét, a piac szémdra nem a fenti lesz az irényadé termék, hanem a
3 hénapos MNB betét. A 2 hetes instrumentum ezt kdvetden aukcids formdban lesz értékesitve. A lépések hatdsaitdl azt varjék, hogy a 2
hetesbél kiszoruld szereplék (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet fognak vdllalni az éllamadéssag finanszirozdséban. A magyar
dllampapirok ezdltal keresettebbek lesznek, és a devizaadéssag részardnya is tovébb csdkken. A program vart hatasai kdzott szerepel,
hogy a megugré kereslet miatt a hozamok tovébb csdkkennek. Az MNB a mésodik negyedévben folyamatosan mérsékelte az irdnyadé
kamatot, a j0nius végi szint 1,50% volt.

A kéltségvetési hiany alakuldsa az eléz6é év hasonlé id8szakdban tapasztaltak szerint zajlott, azaz a kormdnyzat a félév sordn
hangsilyozta, hogy szigori koltségvetési politikdt fog folytatni és a hianyt GDP 3%-a ald fogja szoritani. Az elsé féléves folyamatok
alapjdn a cél megvalésithaténak létszik.

Az Allamadéssag Kezels Kozpont idei kommunikdcidja is egyértelmd volt a céljait illetéen, melyek egyrészt az adéssag szerkezetének
dtalakitdsa, mdésrészt a GDP-hez mért ardny csdkkentése voltak. Az dtalakitas célia a devizaaddssag ardnydnak csokkentése, illetve a
hazai finanszirozdsi réta ndvelése. Ezt segiti a fent mér emlitett 6j MNB program, tovdbbd a kifejezetten a lakossagnak szél8, és
dltaldban a piac felett drazott dllampapirok kibocsétésa is.

A hazai hosszabb futamideji éllampapirok dtlagos teljesitményét leird MAX index els félévben elért 1,52%-0s emelkedése j6l mutatja a
hazai kétvénypiac csdkkend vonzerejét, féleg az elmdlt néhdny év kiemelkeds teljesitményének tikrében. Az éven belili papirok atlagos

teljesitményét mutaté RMAX index relative 6l szerepelt, hiszen 0,98%-o0s erésddést tudott felmutatni a félév sordn.
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Id&szaki valtozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2015. Q1 2,50% 2,38% 0,29% 299,14 1,95%
2015. Q2 -0,96% -0,79% 0,69% 315,04 1,50%
2015. elsé félévi véltozas 1,52% 1,57% 0,98%

forrés: MNB, AKK

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta j6va azokat az Alapkezelé dltal 2014-ben elSkészitett valtozasokat az Alap tdjékoztatéjdra és kezelési
szabdlyzatara vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi
targy0 torvények médositdsardl c. jogszabdly (Kbftv.) irt el8. Az alapok aktudlis tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata megtekinthetd az
Alapkezelé honlapijan (alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet dltal izemeltetett honlapon

(www .kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsarlasi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befektetsk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015 elsé félévben.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek min&sitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2015.06.30-4n nem voltak illikvid eszkdzdk. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditéskezelési szabdlyzatot és eljérdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditési
kockdzatét, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja,
hogy a befektetési siratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dllion egyméssal. Uj

megéllapodds a likviditéskezeléssel kapcsolatban 2015-ben nem sziletett.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoftt kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4
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Az alap 201 1-ben indult, ezért a fenti kockazati besorolas alapjdul szolgalé szintetikus mutaté kiszdmitaséhoz haszndlt miltbeli adatok, a
jogszabdly eléirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapulnak. Az alap kockdzat/nyereség profil
szerinti 4. kategéridba t6rténd besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az alap eszkézeinek jelentds része hosszabb futamidejd

dllampapirba keriil befektetésre.

Az Alapkezelé 2014 sorén a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockézat mérésének fejlesztéséhez, a kockdztatott

érték mutatdk szamitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodds értelmében
nyujtott garancidk ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikaja szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzériékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.06.30-an: 91,79%

Budapest, 2015. augusztus 31.

Ralf Cymanek  Véradi Zoltén

az Alap képviseletében
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