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I. A Raiffeisen Féldiink Ertékei Tékevédett Szarmaztatott Alap (RAFEA)
bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Féldink Ertékei Tékevédett Szarmaztatott Alap (RAFEA)
Feligyeleti engedély szama: KE-III-406/2010.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnyvvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Kaijtér Lészl6
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszamolds napja: T+3 napon

Tipusa és fajtéja: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap /

hozamvédett szdrmaztatott alap
Futamideje: 3év

Lejérat napja: 2013. november 29.
2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld olyan alapot kivan létrehozni, amelyen keresztil a Befekteték Ggy részesedhetnek a legfontosabb nyersanyagok
hozamdbdl, hogy ekdzben pénzik korldtozott t8ke- és hozamkockdzatnak van kitéve, sét emellett élvezhetik a nyilt végu
befektetési alap éltal nydijtott rugalmassagot is. A befekteté igy egy alap révén részesedhet a Dow Jones-UBS Index dltal toméritett
19 nyersanyag teliesitményébdl. Az alapkezeld a jegyzés alatt 3sszegy(ijtstt toke egy részét a Raiffeisen Bankndl helyezi el betéti
konstrukciéban, ezzel biztositja a t8kegaranciét az alap lejdratakor. A mésik részbél olyan szdrmaztatott Ugyletet két, ami

biztositia a befekteték szdmdra a részesedést a mdgéttes termékek hozamabdl.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama
véltozas
2011. jonius 30. 0,13% 10 060,93 Ft 1554 635 444 Ft
2010. december 31. 0,48%* 10 047,58 Ft 1551 004 262 Ft
2010. november 25. - 10 000,00 Ft 1521833019 Ft

* az Alap 2010. november 25-i induldsétdl szémitva
Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozésok

Az Alapkezeld mikédésében a 2011. év folyaman jelentés vdltozas nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Annck ellenére, hogy év elején tdbb geopolitikai esemény sijtotta a vildgot (észak-afrikai és kdzelkeleti fesziltségek, japan
természeti katasziréfa), az dltalénos befektetdi hangulat pozitivként volt értékelheté az elsé néhdny hénapban. Az elsé sokkot a
kdzel-keleti, arab vilégbeli forrongdsok és az azt tet6z8 japdn természeti és nukledris katasziréfa hozta. Ennek nyomén, marcius
elején masszivan kezdtek esni a részvénypiacok, azok kéziil is leginkdbb a fejlettek. A Nikkei index a mércius 11-i katasztréfa
utdni két napon a kereskedési panik kdzepette -6%, majd -10% korili értékben esett. A fenti szélséséges eseményekbél aztan a
piacok végiil korrigélni tudtak. Aprilisig megfelels tdmaszt tudott nydjtani a FED likviditasélénkitd programia (QE2), illetve a
varakozdasokat tdbbségében meghaladé véllalati eredmények is elegendd municiét biztositottak ahhoz, hogy a befekteték kérében
kedveltek maradjanak a részvények. Mdjus hénapija, illetve jinius elsé hefe rontott aztdn Gjra a képen, ugyanis tébb adat

(indikator) jelent meg az Egyesilt Allamok gazdasaganak lassuldsérsl.

A tavaly év végi szdguldds utdn az idei bizonytalansdgokat a nyersanyagpiac is megérezte és a részvénypiaci hangulat szinte
minden rezdilésére reagdlt. Ennek kdszonhetéen a mdgéttes termék drfolyama 2011 elsd félévében mintegy 15%-0s savot volt

képes bejarni. Mig az index 8, az Alap maga mintegy 0,6%-0s hozamot tudott felmutatni a névérték felett.

1,25
1,20
1,15
2
@ 1,10 |
S
=
o
9 1,05 +—=~
9]
[
1,00 -
0,95
0790 T T T T T T T T T T T T T T
o) ™ ~ o < ~ — ~ — < ® o © o ™
N I N — N o N S N S — o “! ™ I
- o o o = oi N 5] I52) < < 0 7o) o) ©
“! I “! S S S S S S 5] 5] S ] S o
o o o - i — - i i - i i — — i
= = = = = = = = — = = — i = —
DJUBS

1. dbra A mégéttes termék teljesitménye (forrds: Bloomberg)

Az aldbbi tablézat kézli a Mdgéttes Termék hozamét sajat devizdjaban mérve. A hozamadat a Mdgéttes Termék induléértékét

jelentd 2010. november 29-i naptél a 2011. jonius 30-ig tarté id8szakra vonatkozik.

Dow Jones-UBS Index

2010.11.29 146,7156
2011.06.30 158,1349
+8%

Forrds: BLOOMBERG
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ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia passziv volt az év folyaman. Mivel az alap csak passziv részesedést igér a
T4jékoztatdban meghatdrozott mogdttes termék hozamdbdl, ezért az alapkezeld aktiv befektetési politikat nem folytat. Az
alapkezelé tevékenysége igy a tékevédettség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korlatozédott, mivel ezt a befektetési jegyek

forgalmazdsa és visszavdltasa ezt megkéveteli.

x Raiffeisen
ALAPOK 4



RAIFFEISEN FOLDUNK ERTEKEI TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2011.

IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés ISIN , ?g,ye‘,’ darabszém piaci érték devizanem
azonosité kéd

Pénzforgalmi szémla 81070 133 HUF
Swap ligylet értéke -14 813 355 HUF
Bankbetét 1248 673 517 HUF
Allampapirok 30 424 890 HUF
OECD tagdllam dltal kibocsétott &llampapir 30 424 890 HUF
EU tagdllam élial kibocsatott llampapir 30 424 890 HUF
Allamkétvény 30 424 890 HUF
2013/E MAK HU0000402466 3000 30 424 890 HUF
Vételi és eladasi opciok 209 361 724 HUF
Index 209 361 724 HUF
DJUBS C 153491 209 361 724 HUF
Kévetelések 180 555 HUF
Kc'ifelezeﬂ‘ségek -3323918 HUF
A portfolié értéke 8sszesen 1551573 546

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-AN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés ISIN, ?g'yel,) darabszém piaci érték devizanem
azonosité kéd

Pénzforgalmi széamla 67 272 379 HUF
Swap Ugylet értéke 44 580 161 HUF
Bankbetét 1 248 832 089 HUF
Allampapirok 32 399 790 HUF
OECD tagdllam dltal kibocsatott dllampapir 32 399 790 HUF
EU tagdllam d&ltal kibocsétott allampapir 32 399 790 HUF
Allamkatvény 32 399 790 HUF
2013/E MAK HU0000402466 3000 32 399 790 HUF
Vételi és eladasi opciok 165 065 415 HUF
Index 165 065 415 HUF
DJUBS C 154991 165 065 415 HUF
Kévetelések 11 058 HUF
Kételezettségek -2 689 420 HUF
A porifolié értéke 6sszesen 1555471472

Az Alap 2011. elsé félévében nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befekietési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2010.12.31-én 154 366
2011. évben eladott befektetési jegyek 990
2011. évben visszavdltott befektetési jegyek 834
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2011.06.30-6n 154 522
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2011.06.30-6n 1555 471 472 Ft
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2011.06.30-6n 10 051,264825 Ft

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft
2 000 000 000 11500
I Netté eszkozérték  —o—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
+— 11000
1 500 000 000 -
+— 10500
+ 10000
1 000 000 000 -
+ 9500
+ 9000
500 000 000
+ 8500
o 8000

2010.12.31 2011.01.31 2011.02.28 2011.03.31 2011.04.29 2011.05.31 2011.06.30

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Budapest, 201 1. augusztus 12.

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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