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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztiik a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja (,az Alap”) 2022. évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat,
amely éves beszamolo a 2022. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbél — melyben az eszkdzik és
forrasok egyez6 vegisszege 47.687.556 EUR, a targyévi eredmény -2.978.516 EUR (veszteség) -, és az
ugyanezen idoponttal végzédd Ulzleti évre vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek 8sszefoglalasat is tartalmazo kiegeszitd mellékletbdl All,

Velemeénylnk szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhato és valds kepet ad az Alap 2022. december 31-én
fennallo vagyoni és peénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé tizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolo 2000. évi C. tdrvénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torveény”) és a befektetési alapok éves beszamolo keészitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kinyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndlld felelésséglink bévebb leirasat jelentésiink A konyvvizsgalo éves beszamold
kényvvizsgalataert valo feleléssége" szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeléjétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,, A kbnyvvizsgalsi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdeések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
«Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkodzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimi kezikdnyveben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzbdesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
vélemeényiinkhoz.
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Egyéb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja 2022. évi lizleti jelentésébdl dlinak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az tizleti jelentésnek a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirdsaival 6sszhangban torténs elkészitéséért. A fliggetlen
konyvvizsgaldi jelenteslink ,Vélemeny" szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik
az Uzletijelentésre,

Az éves beszamol¢ dltalunk veégzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soradn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, ktelességiink errél és a hibas allitas jellegérsl jelentést tenni.

A szamviteli térveny alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti
jelentes és az éves beszamolo 6sszhangjarol vélemeény nyilvanitasa.

Velemeénylink szerint a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja 2022. évi tizleti jelentése minden lenyeges
vonatkozasban @sszhangban van a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja 2022. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torveény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamdra nem ir el tovabbi
kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az (izleti jelentésben mas jellegll lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és aziranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet add éves beszamold elkészitéséert a szamviteli torvénnyel
gsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikkségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve
véljon az akar csaldsbol, akar hibabol ereds lényeges hibas allitastél mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol¢ elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo éves beszamold Ssszedllitasaert.
A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elveébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilesét eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezg, korilmeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo feleldssege

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fliggetlen knyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ©sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lenyeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lenyegesnek minésiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibahol eredé lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a veéleményink
megalapozasahoz. A csaldsbdl eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirdsat.

. Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzétt megfeleidek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertekeljtik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerdiseget,

. Kdvetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo éves beszamold Osszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fenndli-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képesseget illetéen, Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
Jjelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolodo kbzzétételekre, vagy ha
a kbzzetetelek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentnk kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
flggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

e Ertékeljlk az éves beszadmold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kbzzetételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valos bemutatasa.

e Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezéset, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2023. aprilis 25.

%4(__
Kozmané Szeberényi Manika

Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005430

Kozma Attila Mihaly
Vezérigazgato

NEXTUM Avudit Zrt.

1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszkozék
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilanbozete
a kamatokbd!, osztalékbél
b egyéb

B / Forgéeszkézék
l. Kdvetelések
1 Kévetelések
2 Kovetelések ériékvesztése [
3 Kulfsldi pénzériékre sz4l6 kvetelés értékelési kislénbszete
4 Forintkdvetelések értékelési kilonbszete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési killsnbézete
a  kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
ll. Pénzeszk&zék
1 Pénzeszkszok
2 Valuta, devizabetét ériékelési kilsnbozete

C / Aktiv idébeli ethatarolasok
1 Aktiv id8beli elhatdrolés
2 Akiiv idébeli elhatdrolds értékvesztése [

D / Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
I. Indulé toke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke [
Il. Tékendvekmény
Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbszete
Ertékelési kilsnbazet tartaléka

El8z6 évek eredménye
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Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. Hossz¥ lejaratd kételezettség
Il. Révid lejaraty kételezettség

. Kilfsldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbszete

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2023. dprilis 25.
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Simon Péter Jénbs
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Véradi Zoltén



Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja

Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikddési kéltségek
V Egyéb raforditasok
VI Fizetett, fizetend® hozamok

VIl Targyévi eredmény

Budapest, 2023. aprilis 25.

EUR EUR

2021. 2022.

97 660 557 241

104 080 3108 833
134 962 201 825
393 152 603 551

16 598 25198

0 0

-281 208 -2 978 516
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Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja
Kiegészito melléklet
a 2022. december 31-ével végzédé lizleti évre

1. Altalé gazdalkodasi kdrillmények

Az FWR Titdnium Euré Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) 2015. dprilis 23-an kerilt nyilvéntartasba vételre az MNB-nél 700.100,- Euré indulé sajét tkével
Az MNB nyilvantartdsba vételi hatdrezat széma: H-KE-(-437/2015.

Az MNB 2019.12.12-én kelt H-KE-II-726/2019. szémi hatérozatdban engedslyezte az Alap (néwvdltozast kévetéen: Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések
Vegyes Alapok Alapja) 0j befektetési jegyeinek kibocsétasdt, illteve az ehhez kapesoléds Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat médositasat.

2020.01.2948| az Alap neve megvdltozolt, az 6] neve: Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapia, és 0j sorozatok keriiltek kibocsétasra.

Az MNB 2022.01.24-én kelt HKE-IIl-53/2022. sz hatérozatéban jévahagyta az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositasat, amelynek érielmében az Alap neve
2022.02.2548] megvéltozolt, tovabbé a befekletési stratégia médositasanak keretében a magsttes befektetésként széba jsheté egyetlen befektetési alap keriilt kijeldlésre.
Az Alap 4j neve: Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja.

Az Alap dltal kibocsatolt, dematerializalt befektetssi jegyek négy sorozatba tartoznak, névre széléak, jeldlésik: "E", "F", "A" &s "U".

Az Alap nyilvanos forgalombahozatalét engedélyezs Feligyeleli hatérozat szama és kelte:

+E" sorozat: HKEII-398/2015., 2015. dprilis 1.

A" sorozat: HKEII-726/2019_, 2019, december 12.

LU" sorozal: HKE-II-726/2019., 2019. december 12

JF" sorozat: HKE-II-726/2019., 2019. december 12

Az " és F" sorozat euréban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,A" sorozat forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,U” sorozat USA dallérban

denomindlt, névértéke 1 USD. Az Alap dltal kiboesdtott ,E, ,F”, ,A" és ,U” sorozats befektetési jegyeket mind lakossagi, mind szakmai befekteték
megvasdrolhatjak.

Az Alap nyflt végi, hatérozatlan futamidejti. Az Alap BAMOSZ besorolésa: kiegyensilyozott vegyes.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérdaia dll.

Auszlridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltaték.

Az Alap kénywizsgdlattal alétémasztolt éves beszamolsjdt és éves jelentését az interneten is kézzéleszi, amelynek pontos cfme, elérhetSsége a kévetkezs:

hiips://alopok.raiffsisen hu/akiualis /|elantesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetssi Alapkezelé Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mdrton Aron u. 27/A.
Varadi Zoltan 2051 Biatorbdgy, Hochwart Mihdly v. 2. 2.ajt6
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett
Konywvizsgalé: Nextum Avdit Zrt. 1042 Budapest, Arpad ¢t 51-53. B épiilet 3.emelet
Kijeldlt kdnyvvizsgals: Kozméné Szeberényi Ménika 2161 Csomad, Napsugdr utca 28

Regszdm: 005430
Igazolvényszam: 005429

A szdmviteli szolgdltatds kdrébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.
Regisziraciés szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célia, hogy egy olyan, vegyesen részvényekbé| és kamatozé eszkszokbél allé portfali teljesitményét kdzvetitse alapok alapja konstrukeién
keresztil a Befekietési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztolt részvények és kslvények megfelelnek szigori ESG kritérivmoknak.

Az alapok alapja kenstrukeit lehetévs teszi az Alapkezelé szamara diverzifikalt porslis keltséghatékony kialakitasat egy a nemzetkézi mezdnyben kisebb
méretiinek szamild, adolt esetben akdr passzivan kezell, vagy pusztan egy mégéttes alapba fekteté alap esetében is.

Az Alap t&kensvekményének terhére nem fizet hozamel. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikéjénak megfelelden, az Alap megsziinéséig
Girabefektetésre keril. A befekietési jegy tulajdonosok az Alap t3kendvekményét az Alap Futamideje alatt a befektetési jegyek visszavdltasa révén realizalhatiak
Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtésa és déntése alapjan, a térvény és a Kezelési Szabalyzatban foglalt

korlatozdsok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrésainak telhaszndldsi médjdl, a betektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezel8 vérakozasainak megfelels jovébeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezel8 az Alap t8kéjét a likvid eszkézéksn (bankbetét, dllampapirok) felil kizérélag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befekteiési
értékpapirokba fektetheti. Az Alap dénten olyan befektetési alapok befektefési jegyeit vasarolhatia, amelyek téksjiiket kizarélag olyan értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci insfrumentumokba fekletik, amelyek kibocsétéi a tarsadalmi, skolégiai és efikai szempontokat figyelembe véve megfelelnek szigori kévetelményeknek.

Az Alapkezelé kifejezett célja olyan befekletési alapok kivélasztdsa, amelyek megfelelnek az SFDR-rendelet 8. cikkelye alé fartozé rendelkezéseknek.
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Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositasdig, a likvid és szarmaztatott eszkézékén, és egyéb dllampapirokon felil kizérslag az alébbi
kollekitv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tékéjét: Raifeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felelds Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOOOOA1TWLS)

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti céli szarmaztatott igyletet is kéthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgélia.

Az Alap a kovetkezd eszkdzkategdriakba fektethet:

1. Allampapirok: EGT-llam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt éllampapirok
- a magyar vagy kiilféldi ([EGT vagy OECD) dllam dltal kiboesétott allampapirok, igy ibbek kézétt a diszkontkincstarjegyek,
kamatozé kinestarjegyek, fix, illetve véltozé kamatozass éllamkatvények, egyéb dllampapirok
- a magyar jegybank, az Eurépai Kézponli Bank vagy az Evrépai Unié mds tagallaménak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt
meglestesité ériékpapirok.

Arénya a portféliéban: max 100%, min 0%, terv 0%

Y

Bankbelét: létraszédlé, illetve lekdtét bankbetétek. Ardanya a portfélisban: max 100%, min 0%, terv 10%.

i

Kollektiv befektetési értékpapir : nyilt &s zart végii befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egysb kollektiv befektetési értékpapirok.

Ezen eszkdzesoporton belil a Kezelési Szabélyzat ellentétes tartalmi médositdsaig az Alapkezels kizérélag az aldbbi kollsktiv befektetési értékpapirba
fektetheli az Alap t8kéjét: Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felelés Befektetések Vegyes Alap)

Arénya a portfélidban: max 100%, min 0%, lerv 90%

4. Szérmaztatott eszkézék: szabdlyozott piacon forgalmazolt szérmaztatolt pénziigyi eszkézék, beleérive az ezekkel egyenériéki

készpénz-elszdmolasi eszkdzdket, tovabba a tézsdén kiviili, nem szabvanyositott szarmaztatolt pénziigyi eszkézsk (OTC szérmaztatott igyletek).

Az Alapkezel$ az Alap esetében szarmaztatott iigyletet a kockézatok cskkentése érdekében (fedezsti pozicié) kéthet..

3. Szamwviteli politika 6sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz8lé 2000. évi C tarvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrél és kezel &ikré, valamint egyes
pénziigyi trgy( torvények modositasars| szélé 2014. évi XVI. Térvény {Kbfiv), illelve a befektetési alapok éves beszamols készitési és kinyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz8l6 215/2000. (XIl.11), Korm. rend. eléirasai alapjan és a Magyarorszdgon dltalénosan elfogadolt szamviteli
elvekkel 8sszhangban késziti

Az Alap ketiés konywvitelt vezet, éves beszémolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatés, o kiegészité mellsklet &s a cash-flow kimutatds.

Jelents 8sszegy hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a killonbozs ellendrzések sordn, egy adott izleti vet érintden (évenként kiilénkiilén) feltart hibak

és hibahatasok - redményt, sajdt 18két névelé-csdkkents - ériékének egyiities (eléjelté] figgetlen) &sszege meghaladia a szémviteli politikaban meghatdrozoft
értékhatart. Minden esetben jelentds 6sszegl a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megdllapitott hibak,
hibahatdsok eredményt, sajat 18két néveldsokkents ériékének egyittes (eléelté] figgetlen) dsszege meghaladja oz ellendrzst izlefi v mérlegfédsszegének
2 szdzalékdt, illefve ha a mérlegfédsszeg 2 szézaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 milli forintot.

Az Alap EUR-ban vezeli a kényveit, ezért a hatdrérték meghatdrozdsandt a fordulénapi MNB érfolyammal szamftott EUR értéket vesszik figyelembe,
Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek &sszefoglaldsdt és az értékelési elidrasokat az aldbbiakban mutaljuk be.

Az Alap a beszamolé szempontjabdl kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szazalékat
meghaladjék, valamint kivételes eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az elézé évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos

Uzletmenet részei, vagy egyedi téfelek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletsben az adott beszamols sorndl részletezi

3.2 Az éves beszémolé pénzneme
Az éves beszdmolé eurdban késziilt és eurdban kerilt kimutatdsra

A mérlegkészités datuma: 2023. januér 31

3.3. Az érékelési eljcrasok ismertetése

Az értékelési eliarasokndl - a Szamviteli Térvény, és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapjén - az Alap Szémviteli politikéjéban régziteltek az iranyadéak.
Az Alap az eszkbzeird| részletes nyilvantartast vezet, oz értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatanak megfeleléen tarténik. Az értékpapirok
nem realizalt arfolyam killénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a 1ékendvekménnyel szemben kerill slszamoldsra.

Ertékelés a nem kamatozé értékpapirokra:

Az Alap az éves beszémoléban az értékpapirokat a Kezelési szabalyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci érfolyamon értékelte, mely a
térgyévben 2022. december 30-a volt.

Azon értékpapfrok esetében ahol nem volt elérheté piaci ér 2022. december 30-ra, az utolsé elérhetd piaci drat alkalmaztuk az eszkézsk piaci értékének

meghatérozdsahoz.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55. § (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8) bekezdésével
6sszhangban a vevs, az adés minésitése alapjan az iizleti év mérlegfordulsnapian fenndllé és a mérlegksszités iddpontidig pénziigyileg nem rendezett,
harom hénapon tili lejérati kdvetelésnél [ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kélesénként, az el8legként adott
&sszegeket, tovabbé a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kézétt [évs kivetelésiellegl tételeket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a
mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre 4l informdcisk alapjdn - a kévefelés kényv szerinti értéke és a kavetelss varhatéan megtérild Ssszege

(veszteségjellegl) kilonbézet &sszegében az egysb réforditasokkal szemben, ha ez a killénbézet tartésnak mutatkozik és jelentés &sszegd.
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Az Alapban hozamkifizetés, hozamijévdiras nem térténik
A belekletési jegyek eladasa és visszavdltdsa a kezelési szabalyzatban eléirtak szerint térténik

A forgalmazas névértékben az indul 18két, a befektetési jegyek névértéke és folyé ara kézti - az értékelésbél adéds - kilénbszet a tékendvekményt
vdltoztatja
A portfdlié értékelésének elvei:

A| Betétek: A lekdtsH betétek 8sszegét a T napig felhalmozott kamatok Gsszegével meg kell névelni. A Netté eszkdzértéket a latra sz6lé betétek

kapcsén oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidalna.

B) Elsédleges forgalmazsi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kiboesdtott allampapirok:

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls, az elsddleges forgalmazék kételezé driegyzésébe bevont Magyar Allam éltal kibocsdtott
dllampapirok értékét az AKK élial nyilvanossagra hozott legjobb vateli és legjobb eladdsi arfolyam szamtani aflagaként meghatdrozott kézép
arfolyam alapijén, az idéarényos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szamitashoz az értékelés napjén — vagy annak hignyéaban

az értékelést megeldz8, az értékelés napjahoz legkszelebbi napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsddleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott allampapirra, vagy az ér 30 napnél régebbi, illetve az adott éllampapir
egyéb ok miatt illikvid minsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamet az Arazési Bizottség (AB) altal meghatdrozott éron, kotvények esetében az
idéaranyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétolt 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamidejij allampapirok
ériékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kéivények esetében az idéaranyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni
Az elsédleges forgalmazséi rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazék kételezd drjegyzésébs nem bevont Magyar Allam dltal kibocsatott
92 napndl hosszabb hdtralévs futamideji llampapirok az elsddleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté
ér kézépértske és a T napig megszolgdlt idSardnyos kamat ésszegeksnt keriilnek értékelésre. Amennyiben az adolt értskpapirra T-1 napon az
elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazsi drjegyzés keretében megjelentetelt legjobb
vételi &s eladasi netté ar és a T napig megszolgdlt felhalmozoft kamat ésszegekant kerilnek értékelésre. Amennyiben az elsédleges forgalmazsk
még nem egyeztek arat az adott dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illelve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,
a T napra venatkozé drfolyamot az AB éltal meghatérozott dron, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve
kell értékelni.

C) Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsétott forintban denomindlt dllampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévs futamidej allampapirok T napra vonatkozé
arfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozolt kamattal névelve kell
meghatdrozni. Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hdtralévé futamidejii Gllampapirok T napra vonatkozé
arfolyamat a kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatarozni.

D) Elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepls, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsétolt nem forintban denominalt
dllampapirok, illetve a killféldi dllampapirok
Nyilvénos értékpapirforgalomban szereplé allampapirok piaci értékst az adolt értékpapirok legfébb mésodlagos piacdnak tekinthetd t5zsdén
vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdliaté éltal kézzétett T-1 napi zérdarfolyam
alapian kell T napra venatkozéan meghatérozni. Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adoft értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb
masodlagos piacanak tekintheld t5zsdén vagy OTC piacokrél drfolyamkézlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zarédarfolyam
alapian kel elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek érat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egysb
ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatérozolt éron, kétvények esetében az idéarényos — T napig —
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. Amennyiben az adolt értékpapirokra nett arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam
nem lartalmazza az eldz8 kamalfizetés éta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci ériéke a beszerzési
netté arfolyam alapjén keril kiszamitdsra, dgy az adoft értékpapirok piaci ériékének meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét
hozz4 kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

E} Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok dltal kibocsatolt befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adoft befektetési alap alapkezeldje/
forgalmazéja dltal kézzételt utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkozérék alapjan kell meghatdrozni. Kilféldi nyilvanos nyflt végis
befektetési ériékpapirok esetében az értkelési arfolyamot az értékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgéiltaté — REUTERS vagy
BLOOMBERG - dltal kézlt legfrissebb egy jegyre juté netté eszkézérék alapian kell meghatdrozni. Az adoft alap forgalmazasanak tartés
felfiiggesztése esetén az AB dénthet az egy jegyre julb netté eszkézértékné| alacsonyabb arfolyam alkalmazésardl (feltételezve, hogy a nelté
eszkdzérték a felfiggesztés ideje alalt is kiszamitasra kerill).

F) Klelezettségek érickelése
Az Alap T értékelési napon fennalls kstelezettségei az alébbi médon keriilnek meghatérozasra:

Az Alap léfrehozésaval kapesolatos kéliségek — amennyiben azokat nem telies egészében az Alapkezel viseli — az Alap elsé izleli évében
egyenletesen elosziva keriilnek az Alapra terhelésre. Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriils kaliségek és dijak id8aranyosan keriilnek az Alapra

terhelésre. Az elre nem tervezhetd kaliségek az esedékességitk iddpontiaban keriilnek az Alapra terhelésre.

3./13 oldal



G) Szérmaztatolt iigyletek értékelése
1. T8zsdén kiviili szarmaztatott igyletek
Hatdridés vételi és eladési megéllapodésok (forward): A mégéttes instrumentum piaci értékének és a hatdridds megdllapoddsban szerepls vételi / eladasi
drfolyam jelenértékénsk a kilsnbdzetével egyezik meg. Ha a mégaties instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatarozott
médon szamolt / nyert ar.
Opciés tigyletek: professziondlis adatszolgaliaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt arfolyam alapién. Ha az érjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhatd, akkor az AB dltal meghaldrozolt médon szamolt / nyert ar. Az AB a kévetkezsket veheti figyelembe: figgetlen brékerekté| kapott drjegyzés alapijan
nyert r, elfogadott opcié drazasi modell haszndlataval nyert ar, sszetett egzotikus opcick esetében lehetdség van az iigyleti partner dltal meghatérozott
ar haszndlatara.
Csereiigyletek: professziondlis adatszolgdliats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt drfolyam alapjan. Ha az érjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe: figgetlen brékerekidl kapott driegyzés alapjan
nyert ar, elfogadott opcié drazasi modell haszndlatéval nyert ér, iigyleti pariner éltal meghatérozott dr.
CFD tgyletek: A nyitéar és az alapterméknek a CFD szerz8désben régzitett médon szémitolt elszémold dranak kilonbszetekant kell ériékelni.
Ha az alaptermék éra 1 hénapja nem véltozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiggesztik, akkor a CFD értékeléséhez diszkont alkalmazasat ithatja el3 az AB,
a részvényekhez hasonlé médon.
2. T8zsdei szarmaztatott igyletek
AT napi nelté eszkdzérték kiszamitdsa sordn a T-1 napi nyitott tézsdei szérmazékos poziciékat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos elszamols
ér alapjan kell érfékelni. Amennyiben még nem volt t8zsdsi kétés az adott instrumentumra, vagy az &r 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé drfolyamot az

AB dltal meghatérozott dron kell értékelni.
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4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések

4.1. Informécisk az Alap portfélisjars!

Az értékpapirok zaré dlloménya az év utolsé napjan érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatdsra.

A./ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Eriékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kiil.egyéb Ert.kiil kamat Ssszeg EUR-ban
RCM A1TWLS EUR 47 220 059 -3 293 280 0 43 926779
Osszesen A7 220 059 -3 293 280 [} 43 926779
B/ Hatéridés igyletek
Az Alap forward ligyleteken &sszevontan 2022-ben 2.691 e EUR veszteséget, mig 2021-ben nem voltak forward iigyletek.
2022.12.31-én oz alabbi ésszegi és lejarati nyitott hatdridds eladdsi s vételi igyletekkel rendalkezik:
Szerz8dés szerinti Kovetelés Kételezeftség
Megnevezés fipus Devizanem Ssszeg devizdban  forduldnapi értéke (EUR)  forduldnapi értéke (EUR)  Piaci érték (EUR)
EUR230125FWD /  eladasi HUF 4 600 000 6790 583 6 600 000 132 234
EUR230201FWD /  eladasi HUF 7 200 000 7 552 693 7 200 000 267 697
USD230301FWD  /  eladasi HUF 3 969 000 4 441 724 3725355 633 548
USD230301FWD /  eladasi HUF 1 300 000 1305163 1220197 61 531
USD230308FWD /  eladasi HUF 4 639 000 5066718 4354226 612 854
EUR230201FWD  / vételi HUF 900 000 900 000 942 895 -32 286
Forward iigyletek Ssszesen 26 056 881 24 042 673 1675 578
A nullas szémlaosztélyban keril kimutatdsra a forward Ugyletekbdl szarmazé kdvetelés és kotelezettség fordulénapi értéke.
4.2. Pénzeszkézok részletezése (adatok EUR-ban)
2021.12.31 2022.12.31
Folyészamla HUF 2824 448 50 430
Folyészamla EUR 533 600 659 953
Folyészémla usD 384 347 78 478
Osszesen 3742 395 788 861
4.3. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek és kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok EUR-ban) 2021.12.31 2022.12.31
LEI kéd fenntartasi kéltsége 87 87
Folydszamla kamat bevétel 0 67
Kapott 6vadék kamat bevétel 0 220
Trailer fee bevétel 47 401 45 669
Osszesen 47 488 46 043
Koltségek passziv iddbeli elhatdrolasa {adatok EUR-ban)
2021.12.31 2022.12.31
Kénywvizsgélénak fizetendd dij 1507 787
Feliigyelei dij (MNB) 4241 4101
Bankforgalmi jutalék 1 1
Alapkezelési dij 43777 [o]
Szamviteli dij 547 0
WARPdij 4 669 0
Letétkezelési dij 3 643 0
Kapott évadék miatti fizetendd kamat 0 1 369
Folyészémla kamat 11 0
Osszesen 58 396 6 258
4.4, Kévetelések és révid lejératd kotelezettségek részletezése (adatok EUR-ban)
Kévetelések {adatok EUR-ban)
2021.12.31 2022.12.31
Befektetési jegy eladdsbél szarmazé kévetelés 284 433 20187
Kapott évedék - RBH 0 1120108
Kapott dvedék - OTP 0 110 000
Osszesen 284 433 1250 295
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Révid lejérati kdtelezettségek  (adatok EUR-ban)

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

WARP franzakeiés dij

Szamviteli szolgdltatas

Kapott évadék miatti kotelezeltség - RBH
Kapott évadék miatti kételezeltség - OTP
Befektetési alapok killénads kételezeltség
Osszesen

4.5, Egyéb informécick

Az &t évnél hosszabb ideji kotelezettségek:

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és tékéjének megévasara nem teft ériskbeli igéretet.

Az Alap nem kapolt és nem adolt fedezetet, -biztositékot, -6vadskot, nem vallalt garancidt és kezességet.

4.6. Az eredménykimulatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kermdnyrendslet alapjén késziti a mérlegét és az eredménykimutatésdt.

Pénzijgyi miivelelek bevételei részletezése (EUR-ban)

Folyészéamlakamat

Arfolyamkilénbazet

Forward iigyletek nyeresége

Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség

Osszesen
Pénziigyi miveletek réforditdsai részletezése [EUR-ban)
Arfolyamkilénbazet

Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség
Forward ligyletek veszlesége
Osszesen

Egyéb bevételek részletezése (EUR-ban)

Trailer fee
6sszesen

A mikadssi ksliségek részletezése [EUR-ban)

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

Szémviteli dij

Feligyeleti dij {(MNB)

Bankforgalmi jutalék

Bankksltség - negativ kamat

WARP dij

LEl kéd fenntartdsi kéltsége

Kénywvizsgalénak fizetends dij
Osszesen

Egyéb réforditasok részletezése [EURban)

Befektetési alapok killénadé

6sszesen

2021.12.31 2022.12.31

0 38 933

0 3089

o] 3 663

0 498

0 1120108

0 110 000

5893 5987

5893 1282 278

Hitelfelvétel

2021. 2022,
0 8 395
97 660 104 371
0 326 524
0 117 951
97 660 557 241
2021. 2022.
104 080 42167
0 48 790
0 3017876
104 080 3 108 833
2021. 2022.
134 962 201 825
134 962 201 825
2021. 2022,
330 334 514 829
26 802 41 094
6 699 6147
12 004 18 006
17 429
3 530 4 457
12155 17 076
104 104
1507 1 409
393 152 603 551
2021. 2022,
16 598 25198
16 598 25 198
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4.7 A forgalomban lév8 befekietési jegyek széma

Sorozat neve 2021.12.31 2022.12.31
"A" sorozat 9 678 975744 9 406 517 542
"F" sorozat 14157 733 15 308 446
"U" sorozat 7132171 7 131248
Osszesen 9 700 265 648 9 428 957 236

4.8 Az Alap Ssszesitett netté eszkézértéke és az egy jegyre juté nefté eszkézériék 2023.01.02-re vonatkozéan a 2022.12.30+ adatok alapjén

Egy jegyre julé netlé
Sorozal neve Netté eszkdzérték (EUR) aszkozérték (EUR)
"A" sorozat 25729 252 1,094979
"F" sorozat 14 508 798 0,947764
"U" sorozat 6163 393 0,920805
Osszesen 46 401 443 -

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jvedelmezéség alakulasanak bemutatasa

EUR-ban

A sajat toke részletezése 2021. 2022.
december 31. december 31.

L. Indulé toke 47 231 900 47 088 114
1 Kibocs bef. jegyek névértéke 59 648 274 73779 055

2 Visszavas.bef jegyek névértéke -12416 374 26 690 241

Il. Tékendvekmény 7 052 243 -689 094
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kiil 3085748 4 400 223

2. Ertekeldsi killsnbszetbsl 4 459 594 <1617 702

3. El8z3 évek eredménye 211 891 -493 099

4 Uzleti évi eredmény 281 208 2978 516
Sajat toke 54 284 143 46 399 020

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszdmolé 2023. januér 31-ig ismertté valt informdciékra pil, addig a portflié jelentés szamai 2023. elsé

forgalmazasi napjan mint nyité érték kerilltek meghatérozasra a 2022. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjén

A kotelozettségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2023. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2022. évi

kliségek és ktelezetiségek keriiinek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak. Az ebbél adédsé eltérés 1,497 EUR.

A NEE kimutatdsban a 2022.Q4-re elézetesen kalkuldlt trailer fee 8sszege szerepel a kéveteléssk kaztt, mig a beszamoléban a 2023-ban ténylegesen befolyt trailer
fee kerilt elhatarolasra a bevetelek kézstt, fovabba a NEE kimutatasban az elsé forgalmazasi napig szamolt irailer fee is szerepel. Az ezekbél adéds eltérés 1.204 EUR.
Az elsd forgalmazési napig és a 2022.12.31-ig esedékes folyészamla és kapott évadék miatti kamat bevétel elhatdrolds kiilénbézete 186 EUR.

A beszémolsban a kéliségek aktiv idsbeli elhatdrolasa kézstt kerilt kimutatésra 87 EUR ami a LEI kédok dfjénak 2023.évre vonatkozé része.

A NEE kimutatasban a teljes LEI kéd dij 8sszege a 2022.évi kdltségek kézsH keriilt elszémoldsra

A fordulénapi befektetssi jegy forgalmazas {jegyzés és visszavdltas) a beszdmoléban ésszevontan, netté médon keril kimutatésra a kévetelések kizét, mig a
portfélis jelentésben brutté médon, kévetelésként és kstelezetiségként jelenik meg. Az ebbdl adéds eliérés a kévetelések és kstelezetiségek kézott 7.385 EUR.

A beszdmoléban a kapott 6vadék Ssszege a egyrészt a kévetelések kdzétt, mdsrészt, mint a partner felé fennallé kételezettség, a kételezettségek kozétt jelenik meg.

Ez a kévelelések &s a kotelezeltségek esetén 1.230.108 EUR eltérést okoz a beszamols és a portfélié jelentés kézét.

Beszdmolé NEE szdmitds Kiilénbozet (ELR-ban)

Sajat téke / Nelté eszkdzérték 44 399 020 46 401 443 2 423
Kiilénb&zet tételesen:

Ertékpcpl'rok 43 926 779 43 926 779 0
Pénzeszkdzok 788 861 788 853 -8
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 1296 338 94 884 -1 201 454
Szarmaztatott lgyletek 1675578 1675578 0
Katelezettségek/ Passziv id.elhat. -1 288 536 -84 651 1203 885
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7. Mérleg fordulénap uténi események

Elszér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozolt intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konflikius hatdséra a geopolitikai kockézatok Eurépaban, de
kiléndsen a kézép-kelet-eurspai régisban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejétél, amely események kézvetett hatdsa a mérleg fordulénapia utén, a mérlegkészités
idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kryezetben és jelents jegybanki szigoritasban jelentkezett.

Az Eurdpai Unié tagéllamai és tébb més nyugati hatalom jelentds szankcidkkal stjtottdk Oroszorszagot, aminek kére azéta is szélesedik, illelve maga a konflikius esetében is
van esély tovabbi eszkaldciéra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kézeledett, békekstési szandék egyik oldalrsl sem lathaté. Ezen kockazatok, illsive a pénzromlas

magas iteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lshet a hazai lakessdg megtakaritasi képességére és hajlandéségdra, a befektetési alapok vonzersiére.

A magasabb kamatkérnyezet kézvellen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart hozamokra is. Tobbek kézt ennek

egyik mellékhatdsaként bontakozolt ki egy bankpanik 2023. mérciusaban az Egyesilt Allamokban, ami hamar étterjedt az eurépai bankrendszerre is.

A paniknak t&bb kisebb amerikai bank is &ldozatul esett, Eurspdban pedig a Credit Suisse csédjéhez vezeleft. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen
voltak, szikségessé vdlt a vezets jegybankok rendszerszinti beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készonhetSen a I6zsdei rfolyamokra is haté pénik hamar lecsengett,
jelenleg dgy tinik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag. Bar a héboris kenfliktus alakulasa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes
mértékben nem becsilheték, az Alapkezel jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatésa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrasainak értékelésére,

s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezdltal bemutatandék lennének az éves jelentésben, fgy tovabbi kézzététel,
illetve bemutatas nem szikséges. Az Alap sem kézvellen, sem kézvetett Credit Suisse kiteltséggel, &s egyéb, a fenti kockézatok mialt azonosftoft, bemutatdst igényls kiteltséggel

nem rendelkezett.

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2021. 2022.
1. Befektetett eszk6zk az Ssszes eszkézokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzdk az 8sszes eszkbzokhoz 100,00% 96,49%
3. Sajét t6ke ardnya az &sszkélelezeliséghez + sajdt t6kéhez 99,88% 97,30%

4. Hosszd lejdratd kételezettségek
a/ a HIK + sajét t5kéhez 0,00% 0,00%
b/ asajat tékéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté

A "cash-flow" kimutatés a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté

Budapesf, 2023 &prilis 25

Simon Péter Jéné)s Véradi Zoltdn
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekletett eszkézk az Ssszes eszkbzokhsz

Befekletelt eszkdz

0,00% Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézék az Gsszes eszkbzokhéz

ForgSeszkdz+Aktiv idobeli elh.

96,49% Osszes eszkdz

3. Sajét téke ardnya az Ssszkdtelezeltséghez + sajét 16kéhez

Sajdt 16ke

97,30% Forrdsck Bsszesen

4. Hosszi lejdratd kotelezeltségek
a/ aHIK + sajdt t8kéhez
b/ a sajdt t8kéhez

a/

Hosszi lejarati kotelezeltségek

0,00% Hosszii lej. kdl. + Sajat téke

b/

Hossz0 lejérati ktelezeliségek

0,00% Sajdt 13ke

Budapest, 2023. &prilis 25.
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2022.12.31
adatok EUR-ban

0

47 687 556

46 011 978

47 687 556

46 399 020

47 687 556

0

46 399 020

0

46 399 020

o - b

Simon Péter Janos Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



2. sz. melléklet

Likviditdasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany & tétel

Il. Kdltségek Bsszetétele

Pénzigyileg realizalt

2022,

EUR-ban
o

EUR-ban
551110

Elszémolt Elhatérolt/szdllitok Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 429 1 428
WARP-dij 17 076 3 663 13413
Bankkéltség - negativ kamat 4 457 1369 3088
Alapkezelési dij 514829 38 933 475 896
Letétkezelési dij 41094 3089 38 005
Szamviteli dij 6147 498 5 649
LE| kéd fenntartasi kéltsége 104 o] 104
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 1409 787 622
Feliigyelefi dij (MNB) 18 006 4101 13 905
Ertékpapir mozgatds kéltsége 0 0 0
Ossz: 603 551 52 441 551 110
lll. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat téke 46 399 020 EUR-ban
ill. %-ban
1d&szak nyitéallomany |dészak zdrédllomany
Vagyonelem Megoszldas
Bankbetétek 3 742 395 788 861 1,70%
lekotott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitééllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép t6zsdei &p. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek [+] 50274116 ] 43 926 779 94,67%
RCM A1TWL9 o] 50274116 0 43 926779 94,67%
Id8szak nyitéallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Hataridés forward igyletek [+] 0 0 1675 578 3,61%
EUR230125FWD 0 0 0 132 234 0,28%
EUR230201FWD o] 0 0 267 697 0,58%
USD230301FWD 0 0 0 633 548 1,37%
USD230301FWD 0 0 0 61 531 0,13%
USD230308FWD 0 0 0 612 854 1,32%
EUR230201FWD 0 0 0 -32 286 -0,07%
K&vetelések és aktiv idobeli
elhatarolasok o] 331921 ] 1296 338 2,79%
Krel sgek és paszziv
idébeli elhatarolasok 0o -64 289 o -1 288 536 -2,77%
Osszesen 0 54 284 143 [») 46 399 020 100,00%
Budapest, 2023. aprilis 25
\,
y \
(Q "N
- e Ty -\‘_
Simon Péter Janos | Varadi Zaltdn
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3. sz. melléklet

(EUR-ban)
Cash-flow kimutatas 2021. 2022.
december 31. december 31.
l. Szokasos tevékenysegbél szar pe koz-valtoza
{MGk&dési cash flow, 1-13. sorok) -484 744 -2 787 847
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapolt hozamok nélkil) + 281 208 2978 516
2. Elszamolt amortizacié + 0 o]
3. Elszémolt értékvesztés és visszairds + ] 0
4. Elszamolt értékelési kiildnbozet + -4 459 594 1617702
4.a. Elszémolt értékelési kiildnbozet korrekeid + 4 459 594 -1 617702
5. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbszete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések ériskesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 69 161
8. Belektefeft eszkdzdk dllomanyvallozdsa + 0 0
9. Forgdeszkdzok dllomanyvdltozdsa + 214 640 965 862
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvéltozdsa + 0 0
10. Révid lejarati kdlelazettség dllomdnyvdltozasa + 4292 1276 385
11. Hossz lejératy kételezettségek dlloményvéltozasa + 0 0
12. Aktiv idbeli elhatéroldsok alloményvaltozasa + 33 456 1445
13. Passziv id8beli elhatdrolasok dlloményvdltozasa + 40 268 -52138
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -30 161 816 -1336 376
(Befektetési cash flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanck beszerzéss - 0 0
15. Ingatlanok eladdsa + 0 [o]
16. Befolyt bérleti dijak + 0 o]
17. Ertékpapirok beszerzése - 30 161 816 -6 990 741
18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 0 5654 365
19. Kapott hozamok + 0 0
HI. Pénzigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas 33 270 092 1170 689
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befektetési jegy kibocsaras + 33737 067 14130 781
21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport - 0 0
22. Befekteldsi jegy visszavdltasa - -466 975 -12 960 092
23. Befektetési jegyek utdn fizetelt hozamok - 0 0
24. Hitel, illatve kolecssn felvétele + 0 0
25. Hitel, illelve kélesdn t5rleszlése - 0 0
26. Hitel, illetve kélesén utan fizetelt kamat - o] 0
IV. Pénzeszkozék valtozasa (1l sorok) * 2 623 532 -2 953 534

Budapest, 2023. aprilis 25.

O b

Simon Péfer Janos— Véradi Zoltan
Raiffsisen Befektetési Alapkezeld Zrt

11./13 oldal



4 sz melléklet

Portfolié jelentés

Alapadatok:
Alap neve, laj

Rriffar

ESG Vegyes Alapok Alapja,FB714803
Befakt "AI ) I"er

Alapkezeld neve: Raiff
Letétkezels neve:
NEE szdmifds lipusa:

p

Raiffeisen Bank Zrt
T+1 napi

Targynap {T): 2022.12.30
A sorozat
el ok (] 10 299 940 776
Egy jegyre julc NEE: 1.09497%
Darabszam: 9 406 517 542
li sorozat
Sajit b5ke [EUR). 14 508 798,30
Egy jegyre jul6 NEE: 0,947764
Darabszam: 15 308 444
U sorozat
Soja ke (US0]: 6 566 489,95
Egy jegyre [ NEE: 0,920805
Darabszdm: 7131 248
A g { pattd esziézdrték meghatirozasa,
Euro
I. KOTELEZETTSEGEK
Hitnlozd Fulemids Olsszag/ Lok =
1/1. Hitelallomany (& 0| 0
|
Qnmﬂ!E:hk =
/2. Egyeb kalel egel (ossxes): -
Alopkezelai dij miot
Alapkezel&i dij mialt [ A sorozat )
lapkezsldi dif miatt | F serezel )
Aldpkezelai dij miod | U asrazal )
letetkezelsi dij miatt
Bizomanyosi di] miafi
[Fargulm, khy miar 0]
Kozzétéieli kig. miaft 0] 0]
Reklam kig__miaft 0 5
Faltauggkdnt elidmolt egyéb titel mial 18218 21,52
Egyéb - nem kéltség alapy - kételezelség -20 334 24.02
173 Caltarialakok (Grszes)t [
|24. | Passziv Tdebell elhataralarak inmzs}: 1 | 0
Kolelezatiagek Gssxosen: -BA 651 100,00
it L
11 [E5ZKGZCK Orszeg/Ertok %
/1. | Felyaszamla, készpianz [Gsszes): 788 853 1,70
= OIF 7 EUR kopel ovades 110 000 0,74
OIF / ELR kool Svedes ol 70 000 D24
Hoitioisen Bank / EUR kapofl dvadek 1 120 101 241
Hoittmizen Bank / EUR kopatt Svoaak kot 112010 241
Faalsn Bark / EUR Sy 953 1,43
Tomeiken Bonk J HUF 50 4221 0,11
Foitsnn Bank 7 0G0 75 478] B.1
11/2, | Egyéb kivetelés (Gsszes): 94 782] 0,21
P2320125 Fortx cosh In Aszat/ 5121 0,01
02320199 RBH Axest] FEFE 0,00
D230877 1 Traller [es Asiely 43 400 T,10]
02320115 Fortx eash In Ased/ 3 0BY 0,01
cotl, e of last NAY/Trailas fee, 1 473 0,00
D190 ABH Asel] 7 902 oz
0198 REH Avsa) 15 640 0.04
0139 Forbx cash In Aoty 12 |28 0,0
1#3 Lekasart bankbaterek |aares) Bank Futamidd Osszeg/Ertek Yo
1] 1]
[FER] e ey e T 0| g
[i]
S honapnal Nosszabb TekoTesy
/3 2 | T 0 0
[
| Megn 1 Devizanem | Névérték | Osszeg/Erék ] %
72 [Eiekpapiok rse]. I I ] 366 637] 33 926 779 54,49|
1
741 [ Alzmpapiros foreze] q oT ﬂ
—: -
17411 [ Katvények (Bsszes): o] of q
1 | 0]
11/412 ]’:incﬂﬁ!isgyakfnls.‘aq | | | 3] of [
| | | 1 1 0]
/413 Egyeb |egyEontkepoa op 0 o 0
B33
0
/414 | Kiféldi allompapitok (6sszes): [ | | ol of 0
| ] | | 1 0
/a2 BETE=r ] | I o P o
iyl mnglesianis dn, i
117421 | 16z5dére bevezelett Bsszesl: | | T of of 0|
| 1 | | | 0
II/4.22. | Hiiltaldi hotvdnyek (arazes] | | | of ol [
1 | 1 ] ] g
/423, | Tezadan kiviill [Gaxzes) | 1 I of ol [§)
| 1 [ [ I 7|
Il/a 3 | Reszvinyek [Gazesl: | | I 0f o] 0
I/43°1 | Tazadite bavoseintt foszas). | | | of ol 0
I I I [ [ 9|
117432 J RllERl részvinyek [azszos) | ] I 0] ol 0f
1 | ] | 1 o
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7233 T Tozsdin Vvl wesze] T T I q] o 0
| | | ] | 9
/4.4 | Jetzslogiavalak [Siszes]: | | | (] 0] [¥]
IZEN] [T=esdarn bovezotoll Goszmil | I | | of 0
] ] ] ] | g
/4.4.3 | Tézsdin kiviili [Garzas): | | | o] of 0
| | | ] | 2
/4.5 | Bafekteldsi joayek [asszes): | | | 3066 637) 43 926 7791 94,49
17451 | Tozidirn boveznloll [Siszes) | | | o] o] 5]
| | | | | 0]
Il/4.5.2 | Tézzdén kivili [Baszes); ] 366 637 43 926 779 94,49
TR ATTWLO JATOD0OAT TWIS] | EUR| 366 637 43 926779 94,49
Il/d.& | Karpatlisi jegy Buszes]! | | | 1 o] 0
] ] | | | [
v ida tarolasok
Ws. Alﬂw idabeli elhatérolassl 0 = 0,00
[Bsszes):
FWRT_EUR Current account accrued inlerest 76 0,00
FWHRT_USD Current account accrued interest 24| 0,00
Szarmariatelt gyletelk

/6. 0 1675 578 3,60

If ]érlékelésl kiilanbazete: :
EURZ301 25FWD 132 234 0,28]
EUR230201FWD 32 266 0,07
EUR230201FWD. 267 697 0,58]
USD230301FWD 61 531 0,14
USD230301FWD 533 548] 1,38
USD230308FWD 612 B54] 1,37
| Eszkazsk dsszesen: 46 486 094] 100,00|

Budapest, 2023. aprilis 25
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RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

l. Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld Tdrsasag neve:

Székhelye:
Konywvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOS?Z kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja

1111-602

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci at 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgalé és Tandcsadé Zrt.
1042 Budapest, Arpad (it 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmdné Szeberényi Monika

nyilvanos nyilt végii értékpapir alap
ABAK-irédnyelv

kiegyensiilyozott vegyes alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

2022. februar 24-ig

Az Alap mérsékelt kockdzatot felvdllald alap, melynek célja, hogy mds befektetési alapokba térténé befektetésen keresztiil a lehetd
legmagasabb tékendvekményt érje el. Az Alapkezelé az Alap tékéjét a likvid eszkdzokdn (bankbetét, dllampapirok) felil kizardlag
befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen olyan befektetési alapok
befektetési jegyeit vasdrolja, amelyek tékéjiiket kizardlag olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci instrumentumokba fektetik,
amelyek kibocsdtéi a tdrsadalmi, okoldgiai és etikai szempontokat figyelembe véve megfelelnek a fenntarthatésdagi
kovetelményeknek. Szarmazékos eszkdzok kizardlag fedezeti (kockdzat csokkentési) céllal haszndlhatdk. Az Alap tdlnyomorészt
eurdban denomindlt eszkdzokbe fektet, de a mogottes befektetési alapok deviza kitettsége szertedgazo lehet. Az Alap Gjrabefektetd,
azaz a felhalmozott kamatokat djrabefekteti. Kézepes kockdzatot felvdllald, az Gtlagosnak megfelelé kockdzattlré képességgel

rendelkez6 befektetbknek elényos befektetési forma.

2022. februdr 25-t6l

A modositott kezelési szabdlyzat értelmében az Alapkezelé az Alap tékéjét a likvid eszkézokon (bankbetét, allampapirok) felil
vdltozatlanul kizdrolag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap déntéen
olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek tokéjiiket kizdrdlag olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci
instrumentumokba fektetik, amelyek kibocsatdi a tarsadalmi, 6koldgiai és etikai szempontokat figyelembe véve megfelelnek szigort
kovetelményeknek. Valtozas viszont, hogy az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivdlasztdsa, amelyek megfelelnek az
SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozoé rendelkezéseknek. Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjanak ellentétes tartalmui
médositdsaig, a likvid és szdrmaztatott eszkéz6kon, és egyéb allampapirokon feliil kizarélag az aldbbi kollektiv befektetési
értékpapirba fekteti az Alap tdkéjét: Raiffeisen Nachhaitigkeit Mix (Raiffeisen Felels Befektetések Vegyes Alap, ISIN:
ATO000ATTWLY). A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be,

amelyek kibocsdtéi kérnyezeti, trsadalmi és etikai kritériumok alapjén fenntarthaténak mindsiilnek. Az Alap az RCM' tdjékoztatdsa és

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ausztriai székhely(i alapkezeldje
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az Alapkezelé szadmdra rendelkezésre Gll6 egyéb informaciok - elsdsorban az alap stratégidjénak értékelése - alapjén az SFDR? 8. cikk

hatdlya ald tartozé alapnak mindsdil.

A fenti datumtdl az Alap neve is médosult, Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja-rél Raiffeisen ESG Vegyes

Alapok Alapja-ra.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netté eszk6zértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a

forduldnap elé6tti utolsé kereskedési napon)

2A" sorozat -E" sorozat* oF" sorozat »U" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

vdltozas HUF vdltozds EUR véltozas EUR véltozas usD EUR
2022.12.30 -9.40% 1,088396 = - -14,74% 0,942110 -19,61% 0,915479 45 962 249 €
202112.31 14,32% 1,201283 = 1 12,75% 1,104982 3,85% 1,138790 53995839 €
2020.12.31 5,08% 1,050793 -0,76% 0,981228 -1,99% 0,980065 9.66% 1,096616 17124 040 €
2019.12.31 7.35% 0,988788 1157250 €
2018.12.28 -5,47% 0,921094 2672881€
2017.12.29 1,27% 0,974439 6395959 €
2016.12.31 5,42% 0,962257 3094773 €
2015.12.31 -8,72% 0,912795 301 79M1€

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap 2015. dprilis 28-Gn indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2020. janudrjaban jelentSsen

megvaltozott. Az Alap ,A", ,F* és ,U" jelli sorozata 2020. janudr 29-én indult.

* Az Alap ,E" jelli sorozatdnak forgalomban lévé darabszdma 2021. december 28-an nulldra csékkent (@ 2021. december 28-ig elért

teljesitmény 2021-ben: 12,66%).

2 pz Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2079. november 27.) a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a

fenntarthatésdaggal kapcsolatos kbzzétételekrdl
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il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*
2022.01.03.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névénrsk Eszicdz erék %
Aruhazhatd érfckpapirok 50274116 92,6F
RCH A1TWLS EUR ATONDOATTAY LS 360 542 50274 116 92,61
Banki egysn!egak 3 742 366 6,89
Falygszamls -EUR 533 600 0,93
Faly dszdmla - HUF 2824419 5,20
Folydszamla - USD 384 347 0.71
Egyéib eszhozdk 357 078 0,66
Eqyeb kbwetelések 357 078 0,66
Osszes exzkiz 54 373560 100,16
Kéife!e:aﬂ:égsk -86888 0,16
Egyeh kitelez sttségek 36883  -0,16
Raiffeison Fenntarthato Befeldetéssk Vegyes Alapok Alopja A sormzat
No#o eszhszortéle 11 806 790 046 HUF
Unitok szama 678 §75 744
|Egy jegyre juss netté eszkixzertdk 1,199175 HUF
Raiffeisen Fenntarthao Befokfetésok Vegyes Alapok Alapja E sorozat
Noho oszhiézéick G600 EUR
Unitok szama e

|Egy jegyre juld nettd eszkizének 0,000000 EUR
Roiffeizen Fenntarthato Befeldetések Vogyes Alapok Alapia F sorozat

Meffo eszkdzeortek 1564529284 EUR
Unitok sxama 14 157 733

Egy jegyre juid nettd eszkdzérck 1,YO50760 EUR
Raiffsizen Fonntarthatd Befsldetézak Vogyes Alapok AMlapia U sorozat

Nottod ezxhkbzdrrck 8142196,52 USD
Unitok szamo 7132177

Egy jsgyre jlo netia eszhkdzénték 1,141615 USD

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszadmolé és a portfolié jelentés szdmai kdzo6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszdmolé 2022. janudr 31-ig ismertté valt informdciokra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2022. els8 forgalmazési napjan mint nyit6 érték keriiltek meghatdrozésra a 2021. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A kételezettségek kozott is megjelennek az elsd, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban a tényleges 2021. évi kéltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbél
adddo eltérés 384 EUR. A NEE kimutatdsban a 2021.Q4-re elzetesen kalkuldlt trailer fee Osszege szerepel a kévetelések kdzétt, mig a
beszdmoldban a 2022-ben ténylegesen befolyt trailer fee keriilt elhatdroldsra a bevételek kdzott, tovabbd a NEE kimutatdsban az elsé
forgalmazasi napig szamolt trailer fee szerepel. Az ezekbdl adédé eltérés 2.258 EUR. A beszdmoldban a kéltségek aktiv idSbeli
elhatdrolasa kozétt keriilt kimutatdsra 87 EUR ami a LEI kédok dijanak 2022.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd
dij 6sszege a 2021.évi kéltségek kdzott kerlt elszamoldsra. A fordulénapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavdltds) a
beszdmoléban Bsszevontan, netté médon keriil kimutatdsra a kévetelések kdzott, mig a portfdlié jelentésben brutté modon,

kovetelésként és kitelezettségként jelenik meg. Az ebbdl adbdé eltérés a kdvetelések és kdtelezettségek kdzott 496 EUR.
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Beszdmolé NEE szémftas Kiilsnbszet {EUR-ban)
Sajat t8ke / Netté eszkdzérték 54284 143 54 286 672 2529
Kiilonbozet tételesen:
Erfékpapl’rok 50274116 50274116 0
Pénzeszkdzok 3742 395 3742 367 -28
Kdvetelések/ Aktiv idébeli elhat. 331921 357 078 25 157
Kotelezettségek/ Passziv id.elhat. -64 289 -86 889 -22 600

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd I Névérték | Eszk&z érték %
Atruhézhaté értékpapirok 43926779 94,67
RCM A1TWL9 EUR ATO000A1TWLY 366 637 43 926 779 94,67
Banki egyenlegek 2019062 4,35
Folyészamla - EUR 1890 137 4,07
Folyészamla - HUF 50 422 0,11
Folyészamila - USD 78 504 0,17
Kévetelések 1707 864 3,68
Hataridds lgyletek 1707 864 3,68
Egyéb eszkézék 94 784 0,20
|Egyeb kdvetelések 94 784 0,20
Osszes eszkéz 47748 488 102,90
Kételezettségek -1 347 045 -2,90
Egyéb kotelezettségek -1 314 759 -2,83
Hataridés lgyletek -32 286 -0,07
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa A sorozat
Netté eszkozériék 10299940 776 HUF
Unitok széama 9406 517 542
Egy jegyre jutdé netidé eszkdzérték 1,094979 HUF
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa E sorozat
Netté eszkozériek 0,00 EUR
Unitok szama o
Egy jegyre juté netio eszkézérték 0,000000 EUR
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa F sorozat
Netté eszkozériék 14 508 798,30 EUR
Unitok széma 15 308 446
Egy jegyre juté neité eszkézériék 0,947764 EUR
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa U sorozat
Netté eszkozérték 6 566 489,95 USD
Unitok szama 7 131 248
Egy jegyre juté netté eszkézérték 0,920805 USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjén

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2023. janudr 31-ig ismertté vait informdcidkra épiil, addig a portfolié jelentés szamai

2023. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyit6 érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A kételezettségek kézott is megjelennek az els6, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2022. évi koltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbé

ad6dé eltérés 1.497 EUR. A NEE kimutatdsban a 2022.Q4-re elézetesen kalkuldlt trailer fee Osszege szerepel a kdvetelések kozott, mig a

beszdmoldban a 2023-ban ténylegesen befolyt trailer fee keriilt elhatdroldsra a bevételek kézott, tovdbbd a NEE kimutatasban az elsé

forgalmazdasi napig szamolt trailer fee is szerepel. Az ezekbdl adédé eltérés 1.204 EUR.
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Az els6 forgalmazdsi napig és a 2022.12.31-ig esedékes folydszdmla és kapott évadék miatti kamat bevétel elhatdrolds kiildnbozete 186
EUR. A beszdmoléban a koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kézott keriilt kimutatdsra 87 EUR ami a LEI kédok dijanak 2023.évre
vonatkozé része. A NEE kimutatésban a teljes LE! kéd dij dsszege a 2022.évi kéltségek kdzott keriilt elszdmoldsra. A fordulénapi
befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds) a beszamoléban Gsszevontan, netté médon keriil kimutatdsra a kévetelések
kozott, mig a portfdlié jelentésben brutté médon, kdvetelésként és kotelezettségként jelenik meg. Az ebbdl ad6dd eltérés a kdvetelések
és kotelezettségek kézott 7.385 EUR. A beszdmoldban a kapott évadék dsszege a egyrészt a kévetelések kdzétt, mdsrészt, mint a
partner felé fenndll6 kotelezettség, a kotelezettségek kdzo6tt jelenik meg. Ez a kdvetelések és a kotelezettségek esetén 1.230.108 EUR

eltérést okoz a beszdmolé és a portfélié jelentés kozétt.

Beszdmolé NEE szamitds Kilénbdzet [EUR-ban)
Sajat téke / Netté eszkdzérték 46 399 020 46 401 443 2423
Kiilénbézet tételesen:
Enékpapirok 43926779 43 926779 0
Pénzeszkdzdk 788 861 788 853 -8
Kovetelések/ Aktiv idébeli efhat. 1296 338 94 884 <1201 454
Szdrmaztatott iigyletek 1675578 1675578 0
Kételezetiségek/ Passziv id.elhat. -1288 536 -84 651 1203 885
Raiffeisen 6
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Ill. A forgalomban l1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nett6 eszk6zérték

Befektetési jegyek forgalma

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-n 9 678 975 744
2022. évben eladott befektetési jegyek 3 361 480 592
2022. évben visszavdliott befektetési jegyek 3 633938 794
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-Gn 9 406 517 542
Porifolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-6n 10 299 940 776
Egy jegyre [utd nettd eszkdzérték 2023.01.02-6n 1,094979

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lév6 befektetési jegyek 2023.01.02-n
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-én
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2023.01.02-Gn

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa F sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-Gn 14 157 733
2022. évben eladott befektetési jegyek 4390 818
2022. évben visszavdliolt befektetési jegyek 3 240 105
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2023.01.02-4n 15 308 446
Portfolié 8sszesitett nettd eszkdzérieke 2023.01.02-én 14 508 798
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-n 0,947764

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa U sorozat {db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 7 132171
2022. évben eladott befektetési jegyek 875 126
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 876 049
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 7 131 248
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-Gn 6 566 490
Egy jegyre jut6 nettd eszkézérték 2023.01.02-6n 0,920805
Raiffeisen 7
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2022.12.31. Nagysdgrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhats értékpapirok 0 0,00
Més szabdlyozott pi forgalomba hozott éfrvhdzhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté érrékpapirok 43 926 779 94,67
RCM AITWLY EUR ATOO00ATTWLY 366 637 43 926 779 94,67
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (] 0,00
Netté eszk&zérték / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa A sorozat / HUF 10 299 940 776
Netté eszkozérrék / Raiffeisen ESG Ve;yes Alapok Alapjaa E sorozat / EUR 0 100,00
Netto eszkozérték / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa F sorozat / EUR 14 508 798 ’
Netié eszkézérték / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa U sorozaf / USD 6 566 490

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategdridk koz6tt vannak Gtfedések, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat.

Az Alapkezel8 az Alap kezelési szabdlyzatdban régzitett befektetési politikanak megfeleléen arra térekedett, hogy a globdlis fékuszd,
vegyes Gsszetételli Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix (Raiffeisen FelelGs Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOOOOA1TWLY) alapba fektesse az
Alap tSkéjének legaldbb 90%-4t. Ez utdbbi, a fenti tablazatban az egyéb dtruhdzhaté értékpapirok kézé sorolt alap ardnya 2022 végén

94,7% volt.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidoszakban

2022 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 557 241
Folyészamla kamat 8395
Arfolyamkilsnbazet 104 371
Forward iigyletek nyeresége 326 524
Eriékpapir értékesités arfolyam nyereség 117 951
Pénziigyi miveletek réforditasai 3108 833
Arfolyamkiilénbszet 42167
Folyészémla kamat 0
Ertékpapir értékesités drfolyam veszteség 48 790
Forward igyletek vesztesége I 3017 876
Egyéb bevételek 201 825
Trailer fee 201 825
A mikddési kdltségek 603 551
Alapkezelési dij 514 829
Letétkezelési dij 41 094
Szamviteli di 6147
Feligyeleti dij (MNB) 18 006
Bankforgalmi jutalék 429
Bankksliség - negativ kamat 4 457
WARP dij 17 076
LEl kéd fenntartési kélisége 104
Kényvvizsgalénak fizetendd dij 1409
Erékpapir mozgatds ksltsége 0
Egyéb raforditasok 25 198
Befektetési alapok kiilénadé 25198
Egyéb raforditas 0
Fizeten, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -2978 516
Felosztott j6vedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem -2978 516
Ertékpapirok értékelési kiillénbézete -3 293 280
Befekfetési jegy -3 293 280
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb -3 293 280

Raiffeisen Q

ALAPOK



RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

TSkeszamla vdltozdsai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR)

Idészak nyitéallomany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds|
Bankbetétek 3742395 788 861 1,70%
Id&szak nyitéallomany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek o 50274116 o 43 926 779 94,67%
RCM A1TWLS 0 50274116 0 43 926779 94,67 %
Idészak nyitéallomany Id8szak zarédlloméany
Vagyonelem Megoszlés|
Hataridés forward iigyletel 0 1675578 3,61%
EUR230125FWD 0 132234 0,28%
EUR230201FWD 0 267 697 0,58%
USD230301FWD 0 633 548 1,37%]
USD230301FWD 0 61 531 0,13%|
USD230308FWD 0 612 854 1,32%
EUR230201FWD 0 -32 286 -0,07%
Kovetelések és aktiv
idébeli elhatarolasok 331921 1296 338 2,79%
Kotelezettségek és paszziv
idobeli elhatérolasok -64 289 -1288 536 -2,77%
Osszesen 0 54 284 143 0 46399020 100,00%

VI. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban és 2022. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédS fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsdt, amelyet a Feliigyelet H-KE-Nll-353/2017. szdmd
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.07.10-t8l hatdlyos valtozasok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi iligyletek és az djrafelhaszndlas dtlathatésdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsardl sz616 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A vdltoztatds kizarta a fenti ligyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes mddositds hatdlyba lépéséig).
VII. Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezels a

Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdonaban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.
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Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milligrd forintos
dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 milliérd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
AlapkezelG piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.

Az Alapkezelé 2022-ben Uj alapot nem inditott, viszont megkezdte két 1ij alap inditdsdnak el6készitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezel6 az év végén valtozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIII. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kétvénypiac

A nagy jegybankok dltal korabban dtmenetiként aposzirofdlt infldciés nyomds nem akart enyhlilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukrdn hdborls konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovabb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprél-
hénapra tobb évtizedes rekordok déltek meg az infldciéban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kézponti bankokat. Az év végéhez
kozeledve a headline éves bdzisi inflacios mutatékban mérséklédés jelei mutatkoztak tébb orszdgban is, azonban ennek {iteme
visszafogottnak bizonyult. Raaddsul a mogéttes inflaciés folyamatokat jobban megragadé maginflacids indexekben nem latszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elh(izéd6 inflacids kiizdelem kockazatdt.

Az inflaciés kihivasokra vdlaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bdzispontos |épéssel, ezt
kévetéen azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds itemén, igy mdjusban egy 50, juniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kovetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed janiusban elkezdte csékkenteni a COVID-éraban hatalmasra duzzadt mérlegf3dsszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembert6l novelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondicidékat.

Ekdzben az Eurépai Kézponti Bank az év elsd felében gyorsan kivezette eszkdzvasdrldsi programjdt és a jiniusi kamatdéntd lésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-rél 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratét, ami
példatlan gyorsasdgl és mértéki szigoritast jelentett, legutoljGra 2008 végén tartézkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti

rata.

A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vdartndl ellendliébbnak bizonyuld gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerépiacok dltal generdlt drnyomds. Ez kiilénésen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovdbbi szigoritdssal kapcsolatos varakozdsok erdsédése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kotvényhozamokat. Jellemzen a révidebb lejaratd kdtvények hozamai a hosszi kétvényeknél latottaknal nagyobb mértékben
emelkedtek, a befekteték ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok révid tdvon kénytelenek lesznek tilszigoritani az inflacié letérése
érdekében, ami recessziét fog el6idézni, melyre révid idén belll kamatcsékkentéssel reagdlhatnak a déntéshozdk. A révid lejaratd (1-2
éves) kotvényhozamok Osszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kétvények esetében ez az elmozdulds Gltalénossagdban 200-300 bazispontos volt. A feltorekvé
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is eléfordultak, kiildnésen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezé orszagokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivdltott feltérekvs piaci tékekivonds.
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A nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negativ teljesitményt értek el a 2022-ben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedd
hozamkdrnyezetre, és ehhez j6tt Oroszorszdg hébortja Ukrajndval szemben. Az emelkedé hozamkérnyezet negativan hat a részvények
értékére, ahogy a jévébeli cash-flow-k jelenértéke csdkken, és ez a hatds er8sebb a névekedési tipusd részvények esetében. Ennek
megfeleléen, mig a vildg vezet6 részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett 2022-ben, addig az inkdbb ndvekedési részvényeket
tartalmazé Nasdaq 100 index 33%-kal keriilt lejjebb. Ez utdbbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezet$
részvényindexek koziil. Eurépdban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az euré 6nmagdban is jelentsen, 6%-kal gyengiiit
az USA dolldrral szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac valéjaban hasonlé teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde
minddssze 11%-0s eséssel zarta az évet, de a japdn jen 14%-ot gyengiilt a dolldrral szemben, igy 6sszességében a teljesitmény gyengén
alakult. Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli tézsde
csaknem 200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a toérok piac esetében a deviza jelentds, 40%-os gyengllése drnyalja a
teljesitményt, mig a kinai deviza is csaknem 9%-ot gyenglilt. Az orosz tzsdeindex USA dolldrban 38%-os eséssel zarta az évet, azonban
itt komoly t6kekorldtozdsokat vezettek be és a kiilféldi befektetSket kitiltottdk a piacrél, tehdt dsszességében nehezen megitélhets ez
a teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-os emelkedéssel zdrt, de 8sszességében a fejlédd piacok aluiteljesitették a fejlett

piacokat.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

Az Alapkezel6 2021. szeptember 16-Gn kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat. A vdltoztatdsokat az MNB végiil a
H-KE-I1-53/2022. szamu hatdrozatdval hagyta jova 2022, janudr 24-én. A jovahagyds és az azt kdvetd kdzzététel alapjan 2022. februar
25-i hatallyal megvaltozott az Alap neve és befektetési politikdja. Az Alap (j neve Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja lett.

A fenti vdltozdsok az Alap 2022-ben megvaldsitott befektetési politikdjat és id6szaki teljesitményét nem befolydsoltdk.

A befektetési politikara haté egyéb tényez8 nem mertilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget djra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkbzértékének emelkedésén keresztil mérhetS. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarldsi
kételezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasaval tetszdleges
idépontban hozzdgjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2022-es évben.

4. Akdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditdsdnak dtlathatésaga®

A Raiffeisen Fenntarthat6 Befektetések Vegyes Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott mégéttes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Mix / Raiffeisen Felelds Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOO00A1TWLY) dltal megvaldsitott stratégidn keresztiil
és az alap kezel6jétdl (RCM*) kapott informdcidk alapjan - a befektetési sordan figyelembe veszi a kérnyezeti és tarsadalmi (ESG®)

kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap az RCM tdjékoztatdsa és az Alapkezeld szdmdra rendelkezésre dllé egyéb

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjdn, a 11. cikkel 6sszefliggésben

4 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ausztriai székhely(i alapkezel6je

5 Az Environmental (kérnyezeti), Social {tdrsadalmi) és Governance (irGnyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocsdték ESG szemponti
megitélése magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tdrsasdg/kibocsaté figyelembe veszi-e miikddése sordn a kérnyezeti
hatdasokat, tekintettel van-e mikddése tdrsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikddése kellden

dttekintheté-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tdrsasdg miikédése hosszi tavon fenntarthaté-e.
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informdcidk - elsésorban az alap strotégidjanak értékelése - alapjan az SFDR 8. cikk hatdlya ald tartozé alapnak mindsiil. A mogéttes
befektetési alap befektetési stratégidjanak leirdsa az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 21. pontjdban taldlhatd.

A mogottes alap Kérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemz6ket mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitizéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe t6rténik, amelyek kdrnyezeti célkitlizéseket szolgdlnak olyan
gozdasdgi tevékenységekben, amelyek nem minésiilnek kérnyezetileg fenntarthaténak az unids taxondmia alapjdn, és/vagy amelyek

tarsadalmi célkitiizéssel rendelkeznek. A 90%-os megcélzott befektetési ardny alapjan az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EV) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informéciok:

Az Alap nem tdérekszik arra, hogy a Taxondmia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxondémia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd
gazdosdgi tevékenységekbe, de nem zdrhaté ki annak a lehetsége, hogy az alap a Taxondmia rendelet szerinti kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelentds kdrokozas elkeriilését célzé elv kizdrélag az Alap dltal eszkdzolt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ESG pontszdma

Az RCM folyamatosan nyomon kédveti és elemzi a befektetésil szolgdlo véllalatokat és dllamokat belsd és kiilsé elemzdi kapacitdst és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald atfogéd ESG értékelés részeként megdliapitdsra kerill ezek
alapjdn az Ugynevezett ,Roiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjed6 skalan helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap Raiffeisen ESG score értéke 2022.12.31-én 71,4 volt, ami kis mértéki csékkenést jelent a
2021. év végi 73,1 értékhez képest.

A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzoknek az Alap esetében a 2022-es év tekintetében tértént megvalésuldsdnak mértékét és

mikéntjét illetden tovdbbi informdciék érhetdk el az 1. szamii mellékletben.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2022-es évre
sz6léan, rogzitett és valtozé bontésban:

Milli6 Ft
2022. év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 270
Vditozé jévedelem 6sszesen*: 16
Kedvezményezettek szama: 29
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett bdrmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft
* A v@ltozé jovedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.
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b) Az Alapkezeld iligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes ésszege a
2022-es idGészakra széléan:

Millid Ft
2022. év

Fels6 vezetés 101
Kockdzatvdllaldsért és ellendrzésért felel8s alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelSs

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockazati profiljGra 0

a) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjelleg(i kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potlék jelleg(i kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdaba

jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolédé térvény szerinti kételezé kifizetéseket.

A Vdltoz6 javadalmazds $sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 8sszege, Munkakori juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolédo, a térvény dltal elbirtakon feliili kifizetések.
b) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintfi szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdrdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsénak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé, a csoportszint(i szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé valt médositasat a
Raiffeisen Alapkezel6 Felligyelé Bizottsaga 2022. jinius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének iddpontja szintén 2022.
janius 20. volt. A Javadalmazasi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érinté modositdsat a
Raiffeisen Alapkezel$ Feliigyelé Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2022
december 08. volt.
¢) Javadalmazasi politika érdemi valtozdasai:
A Javadalmazasi politika kétszer médosult 2022 sordn. A mdédositdsok sordn az aldbbiak vdltoztatdsok térténtek a
dokumentumban:
e acsoport szintl szabdlyzat valtozdsa miatti médositasok:

o a munkakéri juttatds kifizethet6ségéhez kapcsolédd eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o adontéshozé szervek szerepkorének feliilvizsgdlata

o acélbénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakdri csoportokban

e ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer feliilvizsgdlata miatti médositasok:

o  acélbénusz szint feliilvizsgalata egyes munkakéri csoportokban

o a bénuszkeret meghatdrozdsdnak kiegészitése az  Alapkezeld  teljesitményére  vonatkozd

teljesitménymérével
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X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnyaq, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos (j megallapodasok, az ABA aktudlis kockdazati profilja
és az ABAK daltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel§ az illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfelelSen értékeli. Az
Alapban 2022.12.30-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéitozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezels Arazdsi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandd eljardsrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megdllapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditési kockdzatdt,
valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel biztositjo, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dital e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdl6 szintetikus mutaté az Alap befektetési politikjanak 2020. janudri vditozasat kévetd napi
hozamainak ingadozésat veszi figyelembe. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategériGba tdrténd besoroldsa
Gsszefliggésben van azzal, hogy az Alap befektetéseit a kamatozé eszkézék széles skalGjarél vélasztja ki. A szintetikus mutaté
szdmitdsdnak a mddszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért @ mutatd értéke, a korabbiakban feltiintetett értékekkel nem
osszehasonlithatd.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutaték

szamitdsahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekdvetkezo
valtozasok, a biztositék vagy a tokedattételi megallapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjboli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szdrmaztatott iigyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkézértékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2022.12.30-Gn: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.12.30-Gn: 171,19%

XIl. Mérlegfordulénap utdni események

Elészér a COVID-19 jGrvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdséra a
geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiiléndsen a kizép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedSen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis infldciés kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurdpai Unié tagdllamai és
tobb mds nyugati hatalom jelentds szankcidkkal stjtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovdbbi eszkaldciéra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kézeledett, békekdtési szandék egyik oldalrél sem
Iathaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas liteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatéssal lehet a hazai lakossag
megtakaritdsi képességére és hajlandésdgdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvért
hozamokra is. Tébbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mdrciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentSs egyedi hatdsok is jelen voltak, szilkségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszénhetSen a tdzsdei drfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
Ggy tiinik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsdg.

Bar a haborls konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes mértékben nem
becsiilheték, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek hatdsa jelentss lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentick miatt jelentds véltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandck lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kizzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap sem kdzvetlen, sem

kdzvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igénylé kitettséggel nem rendelkezett.

Simon Péter Vdradi Zoltan

Budapest, 2023. dprilis 25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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1. sz. melléklet
Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk

A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja
Jogalany-azonositd: 549300C5RVHFFSGBK019

Fenntarthat6 Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?
befektetés: olyan

gozdasdgi G@ Igen @ ¥ Nem

tevékenységbe torténd

:z;igztils’ valgmg:z Kornyezeti célkitizéssel 5 Kornyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzdket
kérnyezeti vagy rendelkezé fenntarthato mozditott el8, és bar nem re.ncjelkezett
térsadalmi befektetések ardanyo: _ % fenntarthatd befektetesi célkitliizéssel, a
célkitizéshez, ~feltéve, befektetések legaldbb 87,2%-a olyan

hogy o befektatés nem fenntarthaté befektetésekbe tortént

kdrosit jelentds

mértékben egyetlen a0 g e .. 1 ey
kérnyezeti gyvqu s tgxonomlo SZ‘?”nt' amelyek kérnyezeti célkit(izéseket
tarsadalmi  célkitlzést kérnyezeti szempontbol szolgéInak olyan gazdasagi

sem,k és bh? du fenntarthatonak mindstlé tevékenységekben‘ Qme]yek
befektetést befogadd 2 a g i R R
véllalkozasok  helyes gozdasagi tevékenységekbe kérnyezetileg fenntarthaténok
vdllalatirdnyitdsi i . - mindsilnek az uniés taxonémia alapjén
gyakorlatokat az unios taxonémia szerinti

kévetnek. kornyezeti szempontbdl &  omelyek kdrnyezeti célkitlzéseket

Az uniés taxonémia az fenntarthatonak nem szolgalnak olyan gazdasdgi

(EV) 2020/852 min&sdlé gazdasagi tevékenységekben, amelyek nem
rendeletben  megho- tevékenységekbe mindsilnek kérnyezetileg

torozott  osztdlyozdsi fenntarthaténak az uniés taxondmia
rendszer, amely a >

kdrnyezeti szem- alapjan

pontbdl fenntarthaté

gazdasagi #  amelyek tdrsodalmi célkitiizéssel

tevékenységek listdjat
dllitja dssze. Az emlitett
rendelet nem hatdrozza

rendelkeznek

meg a tdrsadalmilag Tdrsadalmi céikit{izéssel Kérnyezeti/tarsadalmi (E/S) jellemzéket mozdit
fe’nr.mturthoté' gu?du- rendelkezd fenntarthaté eld, de nem eszk6z6l fenntarthatd
sdgi tevékenységek . ) a
listajst. A kdrnyzeti befektetések arénya: ___% befektetéseket
célkit(izéssel rendel-
kezd fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondmidnak vagy
nem.
AAr

- ’ Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyzeti és/vagy
tdrsadalmi jellemz6k?

A fenntarthtésdgi Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban miikédik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezels a
mutaték  azt mérik, Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjén az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékdt is fektetheti (Raiffeisen
hogy mennyire sikerdl

elérni a pénziigyi Nachhaltigkeit Mix alap, jogalany azonosité: 529900TCPO8VKZIACQ29, ,mégdttes alap”) az Alap portfélidjanak
te[mek : . °|t°! domindns elemét képviseli (0 megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén,
elémozditott kérnyezeti

va tdrsadalmi mind pedig a megvdsdrolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy

9y
jellemzdket.

tdrsadalmi jellemzékhdz, azok lGtra szdl6 vagy lekdtdtt betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozd
eszkdzoék, amiket az Alapkezel6 likviditaskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre
szolgalé szarmaztatott eszkézok, az Alap kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdi megegyeznek a Raiffeisen

Nachhaltigkeit Mix alappal kapcsolatban kézzétett informdciékkal.
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A mogodttes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és tarsadalmi
jellemzéket, killondsen az éghajlatvdltozdst, a természeti tokét és biodiverzitdst, a kdrnyezet szennyezést és
pazarldst, a koérnyezeti fejlesztési lehet6ségeket (példdul zéld technolégidk és megiijulé energia), az emberi
eréforrasokat, a termékfelelésséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel valé kapcsolatokat és a tdrsadalmi
fejlesztési lehet6ségeket (példdul az egészségligyi elldtdshoz valé hozzdférés). A jé vdllalatirdnyitds, valamint
véllalkozéi magatartds és Uzleti etika (Gltaldnosan a 'j6 kormdnyzds') minden esetben eléfeltétele egy
befektetésnek. A mdgdttes alap nem rendelkezik koriGtozdssal konkrét kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzék tekintetében. A tdmogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez referencicérték nem
keriilt kijel6lésre.

A mogottes alap fenntarthatosdghoz kapcsolédd befektetési célia a kérnyezeti és tdrsadalmi jellemzok

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutaté (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutaték?

A mégéttes alap alapkezeldje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., “RCM") folyamatosan nyomon
kéveti és elemzi a befektetésiil szolgalé vallalatokat és dllamokat belsd és kiils6 elemz&i kapacitdst és
szolgdltatokat is igénybe véve. Eqy ESG kockdzatokat is magéba foglalé Gtfogd ESG értékelés részeként
megdllapitasra keriil ezek alapjan az Ggynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-t6l 100-ig terjedd skdlan
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap Raiffeisen ESG score ériéke 2022.
december végén 71,4 volt (az Alap szintjén 67,6),

és a korabbi idészakkal 6sszehasonlitva?

ami kis mértéku csokkenést jelent a 2021. év végi 73,1 (az Alap szintjén 67,7) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitizésekhez?

A mogéttes alap tekintetében a fenntarthaté befektetési cél magdban foglalta az olyan teriileteken tértént
elrelépést a hagyomdnyos piacokkal valé 6sszehasonlitasban, mint az éghajlatvaltozds, természeti téke és
biodiverzitas, a kdrnyezet szennyezés és pazarlds, kornyezeti fejlesztési lehetdségek (példaul zéld technoldgidk
és megljulé energia), emberi eréforrdsok, termékfelelésség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tdrsadalmi fejlesztési lehetSségek (példdul az egészségiigyi elldtdshoz valé hozzaférés). A j6
vdlialatiranyitds, beleértve az iizleti gyakorlatot és az iizleti etikdt is, minden esetben elGfeltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsé vdllalati mutatsja alapjén keriilt
értékelésre. Ez a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skdldjat
egyesitette. A fenntarthatdsdgi lehet8ségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a teljes értékidnc mentén
megvizsgaldsra kerlilt, hogy az lizleti tevékenység milyen mértékben jarult hozzd a fenntarthaté célokhoz, és
ezt minéségi és mennyiségi minésitésekké alakitottdk at.

A klimavédelmi kdtvények, mds néven zdld kétvények a kdrnyezetvédelmi projektek finanszirozdsat szolgdljgk.
Ezek akkor minésiiltek fenntarthatd befektetésnek, ha a kibocsatdt a befektetési kritériumok alapjdn nem
2artak ki a befektetésbél, és megfeleitek a Nemzetkézi T6kepiaci Szovetség zoldkatvény-elveinek vagy az EU
zoldkotvény-elveinek.

Az dllamkotvények fenntarthatésdgat a Raiffeisen ESG belsé szuverén mutatéja alapjdn értékelték. Ez a
mutaté datfogé képet adott a koérnyezeti (biodiverzitds, klimavdltozds, eréforrdsok, kérnyezetvédelem),
tdrsadalmi (alapsziikségletek, igazsdgossdg, human tdke, elégedettség) és kormanyzasi (intézmények, politikai

rendszer, pénziigyek és atlathat6sdg) tényezdkrél.
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A fébb kdros hatdsok

a befektetési
déntéséeknek a
fenntarthatdsagi

tényezdkre  gyakorolt
legjelent6sebb negativ
hatdsai, amelyek a
kornyezeti tarsadalmi és
munkavallaléi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsdval, a korrupcié
elleni kiizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentés kdarokozdast a kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitizések tekintetében?

A kornyezeti vagy tdarsadalmi fenntarthatd befektetési célkitlizésre gyakorolt jelentés kdros hatdsok
elkeriilése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példdul szén kitermelése és
felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem mindsiiltek fenntarthatd

befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdasokra vonatkozé
mutatékat?
Lasd a "Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt f6bb kdros

hatdsokat?" pontot.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra
vonatkozé iranyelveihez és az iizleti vallalkozdsok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-
iranyelvekhez?

A mogottes alap befektetési stratégidjdban szereplé pozitiv és negativ kritériumok lefedik az OECD
multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveinek minden vonatkozdsdt (példaul a
kornyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valamint az alapvetd ILO
munkaiigyi normdk betartdsat). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiilénbdz6 informdcios
csatorndkat, igy a médidt és a kutatd/elemzé ligynSkségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tllmenden, a mogttes alap eszkozeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd sz(irési eszkézével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabdl. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis véllalatokra vonatkozd
irdnymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés keriilt megdllapitdsra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tébb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiltek fel arra
vonatkozdan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvanyok megsértésével Iényeges és

jelentds kiterjedési kart okozott.

Az unidés taxondmia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkeriilését célz6 elvet, amely szerint a

taxonémidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelent6sen az unids taxondémia célkitizéseit, és egyedi

unios kritériumok tartoznak hozza.

Jelent6s kdarokozds elkeriilését célzd elv kizardlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdlé azon befektetésekre

vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gozdasdgi tevékenységekre

vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjdul szolgdlé befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A tébbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitizéseket.
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]" Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt
“ fébb karos hatasokat?

Az Alapkezel6 az Alap szintjén az RCM dltal kézzétett adatok és a mdgéttes alap sulya alapjan, az Alap egyéb
eszkdzeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére térténé megadllapitéséaval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdaros hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatésainak figyelembevétele a
mdgottes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integraldsdan (ESG Scores) és a értékpapirkivdlasztdson {pozitiv kritériumok) keresztiil tortént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavallalékra, a tdrsadalomra, a beszallitdkra, az lizleti etikdra és a
kornyezetre vonatkozéan, valamint az orszdgok abszolit és relativ értékelését olyan tényez8k fenntarthatd
fejlédése tekintetében. mint példdul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tarsadalmi struktirdk, a kdrnyezeti
eréforrdsok és az éghajlatvdltozdsi politika. Ezen tdlmenden a szerepvdllalds eszkdze keriilt alkalmazdsra
vdllalati pdrbeszéd és killdndsen a szavazati jogok gyakorldsa formédjaban a vdllalatokkal szemben a kdros
fenntarthatésdgi hatdsok csdkkentése érdekében. Ezek a szerepvdllalasi tevékenységek az adott tdrsasdgokban
eszkdzolt konkrét befektetésektd! fiiggetlenil keriiltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdltan a mégdttes
alap szintjén).

A lenti tdblazatok bemutatjdk azokat a témakéroket, amelyekre vonatkozéan a mégéttes alap vonatkozéséban a
karos hatasok fenntarthatésdagi pontszdmai leginkdbb figyelembe vételre kerliltek, valamint az alkalmazott f6bb

modszereket.

Vallalat ok Negativ kritériumok | Pozitiv k rité riumok

SENGoIan &l

kapzsolstos
Tiratt f=myro=ra
tote feg s
Orszdgok és szupranaciondlis szervezetek Negativ kritériumok | Pozitiv kritériumok
Kérnyezeti |Uveghdzhatdst gdz kibocsétds v v
A nemzetkdzi megdllapoddsok és egyezmények szocidlis|
Tarsadalmi [rendelkezéseinek és az Egyesiilt Nemzetek Szervezete alapelveinek, v v
megsértése
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A lista azokat a

befektetéseket
tartalmazza,
amelyek
referencia-
idészakban
pénziigyi
befektetéseinek
legnagyobb

ardnyat tették ki,

qazaz:

Az eszko6zallokacid
az egyes
eszkozdkbe torténd

befektetések
aranyat irja le.

termék

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

& -

202212.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 94,7%-at tette ki. A mogodttes alap legfontosabb

befektetései a kdvetkez6k voltak:

Legnagyobb befektetések Agazat Eszkdz6k %-a Orszdg
BUND. DEUTSCHLAND DBR 0 1/4 | Allami 09 Németorszdg
02/15/29
ACCENTURE PLC-CL A ACN Informdcids technolégia 0,88 frorszag
MICROSOFT CORP MSFT Informdcids technolégia 0,84 USA
SALESFORCE INC CRM Informdcios technolégia 0,84 USA
XYLEM INC XYL Ipar 0,82 USA
METTLER-TOLEDO INT. MTD Egészségiigy 0,80 USA
SWISSCOM AG-REG SCMN Telekommunikdciés 0,78 Svdjc
szolgadltatdasok
VISA INC-CLASS A SHARES V Informacids technoldgia 0,78 USA
MERCK KGAA MRK Egészségligy 0,76 Németorszdg
AGILENT TECHNOLOGIES INC A Egészségiigy 0,76 USA
MOTOROLA SOLUTIONS INC MSI Informdcids technolégia 0,75 USA
CISCO SYSTEMS INC CSCO Informdcids technolégia 0,75 USA
NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Egészségiigy 0,72 Dénia
S&P GLOBAL INC SPGI Pénziigy 0,72 USA
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC APD Alapanyag 0,72 USA

¥

Mekkora volt a fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Fenntarthatésdgi céld befektetésnek mindsiil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein

bellil hozzdjarul a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez.

Milyen volt az eszkézallokaci6?

Fefaktate

1A Ferntarthaio befektetések
87,2% (94,7 %K 52,1)

Az 1. E/S jellemzdkhdz igazitott befektetések kotegoria a pénzigyi termékrek o perzigyi termék ajtal

el5mozditott kdrnyezeti vagy tarsssalmi jellemzk elérését sz0lgalo befektetéwit tortalmaza

A 2 Egydb befektetések kategsric o perziigyi termeknek azon farnmoradd befektetéssit tartalmazzo, omelyek
rnem igazodnak o karnyezeti vogy tarsadaimi jellemzdkhaz, és nem mindsiinek fenrtarthatd befektetésnek sem

Az 1. E/S jellemzdkh &z igazitott befektetdsok kategdrio o kdvetkezédket fogialja magsbon:

- A7 A Fenntorthotd befektetések alkate pdria a kBrnyezet vagy tarsadalmi célkitlizésekkel rercelkezd
fenntorthatd befektetéseket foginljo mogdoban.
- Az B. Egyeb E/S jellemzdkhiz igazitctt befektetések olkategdrio o kdrryezeti vagy tarsadolmi célkit(zésekkel
rendelkezd fenntorthatd befektetesnek nem mindsiid befektetéseket tartelmozza.
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A taxondémidhoz
igazodé
tevékenységeket a

kovetkezok ardnydban
kell kifejezni:

= g befekteést befo-
gadé vdllalkozasok
z6ld tevékenysé-
geibdl szarmazoé
bevétel részesedé-sét
tiikr6z6 drbevétel,

a befektetést
befogadd vdllal-
kozdsok zéld, pl. a
zold gazdasdgra vald
atdllds érde-kében
eszkdzolt
befektetéseit mutatd
tokekia-ddsok
(CapEx),

a befektetést
befogadé vallal-
kozdasok z6ld ope-rativ
tevékenysé-geit
tlikr6z6 miikodési
koltségek (OpEX).

A tamogaté
tevékenységek
kozvetlenil tdmogatjdk
mds tevékenységek
kdrnyezeti
célkitizésekhez  vald
jelentds hozzdjaruldsat.
Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitasa
alterna-tivak, és
amelyek tdbbek kozott
a legjobb teljesitmény-
nek megfelelé
Uveghazhatdsu-
kibocsatdsi
rendelkeznek.

szinttel

2022.12.31-én a mogottes alapok vagyondnak 98,3%-a volt 6sszehangolt kdrnyezeti vagy tdarsadalmi

jellemzdkkel az alap befektetési stratégigjanak megfelelen. A mdgéttes alap teljes vagyondnak 1,7%-a volt
egyéb befektetés.

2022.12.31-én a mogdttes alap teljes vagyondnak 92,1%-a olyan fenntarthaté befektetés volt, amelyek
koérnyezeti vagy tdrsadalmi célkitlizései 6sszhangban vannak az {EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének (17}
bekezdésével. :

2022.12.31-én a mégdttes alap az Alap vagyondnak 94,7%-Gt tette ki, az Alap ezen feliil csak likvid eszkézokbe
(betét) fektetett.

Mely gazdasagi agazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

2022.12.31-én a mégéttes alap az Alap vagyondnak 94,7%-Gt tette ki. A mégéttes alap befektetéseinek dgazati

megoszldsa a kdvetkezd volt:

Szektor %
Informaciés technolégia 23,84
Egészséglgy 16,58
_lpar 15,95
Pénzligy 10,26
Alapanyag 8,55
Folyészdamla /Készpénz 2,80
Egyéb 22,03

A kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezd fenntarthaté befektetések milyen mértékben

igazodtak az uniés taxonémighoz?

Az EU Taxonémici Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontb6l fenntarthaténak minésiilé gazdasdgi
tevékenységekbe tSrténd befektetések mértéke 2022 végén elhanyagolhaté mértéki volt a mdgbdttes alap, igy

az Alap esetében is.

Az alabbi két diagram 2z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodé befektetések szdzalékos
részardnydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazodésdnak meghatdrozdsdra nem létezik
megfeleld médszertan, az els6 diagram a pénziigyi termék &sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a masodik diagram csak a
pénziigyi termék dllampapiroktél eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiéhoz valé
igazoddst.

Tafox

Arbeveral

€,00% 50,00% 00000

10K 00505

Egyéh befektetdssk Egvibkrizef

< Unios waxondmidhoz inueodé befek Unios toxondmidhioz 1aazods belaktetssek

f

* E diagramok alkalmazdsdban az “dllampapirok” minden dllampapfr-kitettséget magukban foglalnak.
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Mekkora volt az Gtdlidsi €s tadmogaté tevékenységekbe térténg befektetések részardnya?
Az EU Taxondémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsiild gazdasdagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2022 végén elhanyagolhatd mértékii volt a mégéttes alap,

igy az Alap esetében is.

Hogyan viszonyult az unids taxonémidhoz igazod6 fenntarthatd befektetések szdzalékos ardnya a
korabbi referencia-iddszakokhoz?

A kordbbi referencia id6szakokban az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbél
fenntarthaténak min6siilé gazdasdgi tevékenységekbe torténé befektetések mértéke elhanyagolhatd

mértéki volt a mogottes alap, igy az Alap esetében is.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodd, kdrnyezeti célkitiizéssel rendelkezd
fenntarthaté befektetések részardnya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatdésdgdt a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kdrnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszerd kiildnbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardanya kdzott. 2022 végén a kérnyezeti és tdarsadalmi célokat szolgdlé
befektetések tényleges részesedése a mdgéttes alap 92,1%-Gt tette ki, ami az Alap szintjén 87,2%-os kitettséget

jelentett.

Mekkora volt a tdérsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdgdt a Raiffeisen ESG mutaté alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kdrnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszer( kiilsnbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2022 végén a kérnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgalé
befektetések tényleges részesedése a mégéttes alap 92,1%-at tette ki, ami az Alap szintjén 87,2%-os kitettséget

jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategériaba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimdlis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az “egyéb befekteteések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt mogéttes befektetési alapon
keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzékhdz, azok Iatra szol6 betétek voltak
az idészak sordn, amiket az RCM és az Alapkezeld is likviditdskezelésre haszndlt. Ezekre az eszkdzdkre nem

vonatkoznak a befektetési stratégia fenntarthatésdgi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tdarsadalmi jellemzék teljesitése

érdekében a referencia-idészakban?

Az ESG (kérnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi) tényezdk tekintetében a mégéttes alap befektetési stratégidja

kotelezé negativ kritériumokat, Gtfogé fenntarthatésagi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lendiilet mutatékat figyelembe

vev portfélié épitését tartalmazott. Ennek soran killonésen nagy jelentdséget tulajdonitottak a kivalasztott vdllalatok mindségének

és lizleti modelljének. A magas foki fenntarthatdsag és a pénziigyi (fundamentdlis) erd kulcsfontossagl szempont volt egy befektetés

kivdlasztasanal.

Az RCM szerepvallaldsi politikGjdnak végrehajtdsaval kapcsolatos részletesebb informacick az RCM honlapjdn, az éves szerepvdllaldsi

jelentésben taldlhaték, a ,Témakoreink/Fenntarthatésag” (Topics/Sustainability) szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések”

(Policies&Reports) részben.
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