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2. Az Alap stratégiGja

Az Alap befektetési politikdjanak alapvetd célia a netté eszkdzérték folyamatos és tartés névelése, értékmegérzd ingatlanvagyon
kialakitésdval (ingatlanok vételével és eladdsdval) és azok hasznositdsdval (bérbeaddsaval), valamint 6j ingatlanok épitésével. Az
Alapkezeld az Alap pénzeszkézeibdl ingatlanokat vdsdrol, az ingatlanokra nem forditott t8két pedig likvid eszkdzokben tartja. Az
ingatlan megvasdérlésa és értékesitése kozotti iddszakban azokat a befektetési elveknek megfeleléen hasznositia. Az ingatlanportfélié
Ssszedllitdsa sorén az Alapkezeld mind az ingatlanok jellege, mind a hasznositds és hozamtermeld képesség szempontjabdl igyekszik
diverzifikdciét megvalésitani. Az Alapkezelé az Alap tékéjét nagyobb részben bérleti dijbevételt biztosité ingatlanok vasarlasdra forditja,

kisebb részben pedig tékendvekedési céllal vasérol ingatlanokat.

3. A RAIA teljesitménye a 2006. izleti év elsé félévében

Azon befektetd, aki 2006. jonius 30-d4n rendelkezett RAIA Elért hozam
befektetési jegyekkel, attdl figgden, hogy mikor vdsdrolta 2002.10.07. (indulés éta) 11,83%
azokat, a mellékelt téblézat szerinti hozamokat érhette el. A 6 2005.06.30. (1 éves ) 8,89%
hénapos, 3 hénapos és az indulas 6ta elért hozamot 2005.12.30. (6 hénapos) 4,11%
nem évesitve kozoljik. 2006.04.03. (3 hénapos) 2,12%

Forras: RIF Statisztika
4. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikdésében 2006. I. félévében jelentds véltozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A 2005. végi 92 milliard forintos értékkel szemben a Raiffeisen Ingatlan Alap kezelt vagyona 2006. jiniusénak végére megkdzelitette a
96 milliard forintot (ez jérészt az Alap hozamdbél adédott). Ezzel az Alap tovébbra is - a BAMOSZ tag alapkezelék &sszesitett, nyilt
végl alapban kezelt vagyona alapjén - a legnagyobb szereplének szdmitott a hazai ingatlanalap piacon. A 2005-ben elért 42%-o0s
4tlagos és az év végén érvényes 34%-os ingatlan hanyaddal szemben 2006. elsd felében az Alap vagyondnak 35%-dt sikerilt
ingatlanokba fektetni, dtlagosan. A félév végére az alap ingatlan feltslisttsége megkozelitette a 38%-ot. Az Alap teljesitményének egyik
meghatdrozéja, az ingatlan befektetéseken elérhetd (bérleti dij alapt), illetve az azokkal kapcsolatban realizalhaté (fedezeti igyleteken
elérhetd) hozam szerepe igy kis mértékben tovébb csdkkent. A hazai dllampapir piac csak kisebb, a bankkézi pénzpiac teljesitménye
viszont jelentés befolydssal volt az Alap hozamdra. A mérsékelt ingatlanhdnyad ellenére az Alap teljesitménye 2006. elsé felében is

szdmottevéen meghaladta a pénzpiaci hozamokat.
Pénzpiacok

2006. elsd felében nem folytatédott az MNB irdnyadé kamatdnak csékkenése, sét a befektetdi hangulat romldsa, a forint gyengiilése, az
inflaciés kildtasok romldsa és az emelkedd nemzetkézi kamatok 25 bdzispontos kamatemelésre késztették a jegybankot jinius végén. A

|épés réadasul csak egy monetdris szigorité ciklus elsé lépésének tekinthetd.

Az MNB Monefdris Tandcsa janudri kamatdéntd lésén még az alapkamat 6%-on hagydsa mellett dontétt. Jelentés forint gyengiilés és
hozamemelkedés kovetkezett be viszont a pénzpiacon janudr végén, miutdn lemindsitést valészinUsité negativ kildtést fogalmazott meg
Magyarorszdg hosszi lejératd devizaadéssagdnak vonatkozaséban a Standard&Poor's nemzetkdzi hitelminésité. A hazai fizetdeszkdz
gyengiilése azonban ekkor még bizonyult hosszd életinek. Februdrban is érkezett azonban rossz hir a pénzpiacokra. Ezittal a Moody’s
hitelminé&sité dontétt Ggy, hogy rontja a magyar devizadéssédg mindsitésének kildtdsait. A Moody's 1épése a harmadik volt a sorban az
S&P, majd a Fitch utan. A hir mind a forintra, mind az dllampapirpiacra negativan hatott. A Monetdris Tandcs ennek ellenére marciusi
kamatdénté ilésén is az alapkamat 6%-on hagydsa mellett déntott. A fejlédé piacokon végigsépré eladasi hullém valamint a
hazai kdltségvetési problémdk azonban jelentds dllampapirpiaci hozamemelkedést és mintegy 5%-os forintgyengiilést indukdltak.

A forint gyengilésének és nagyobb volatilitasanak kévetkezménye az Alap érfolyama ingadozdsdnak névekedése lett.

A vélasztdsok eredménye (a vértndl nagyobb parlamenti t8bbség kialakulasa) kévetkeztében az dllampapir hozamok csékkentek
a forint pedig jelentésen erésddott dprilisban. Mindez a piac azon vdarakozasét tikrozte, hogy az 6j kormény biztos parlamenti
tobbséggel a hdta mogétt hozzdélat a koltségvetés rendbetételéhez. Majustdl a forint Gjra hektikusabban mozgott. A forint
mozgdsat a globdlis tékepiaci események (kamatemelési félelmek, likviditds szikilés) mellett a kéltségvetési kiigazitds
nagysagrendjével és szerkezetével, illetve az eurdbevezetés hivatalos céldatumaval kapcesolatos varakozdsok befolydsoltdk. A
hénap végén sor keriilt ugyan a kormdnyprogram ismertetésére, a részletekre azonban jonius 10-ig vérni kellett. A részletek aztan

csalédast és teljes hitelvesztést okoztak.

A nemzetkdzi és hazai részvénypiacokon mar kordbban tombolé kedvezétlen hangulat joniusban igy dtteriedt a hazai
dllampapirpiacra is: jelentds hozamemelkedés kovetkezett be a forint intenziv leértékelédésével parhuzamosan. A kéltségvetés
helyzete az S&P-t réaddsul a magyar dllamadéssdg leminésitésére késztette, ami csak olaj volt a tizre. A forint egészen 284-ig
gyengiilt az euréval szemben, a referencia-hozamok pedig a 100-200 bp-tal emelkedtek (a legnagyobb mértéki veszteséget a 3-
5 éves szegmens szenvedte el). A kevezétlen fejlemények az MNB-<t egy 25 bdzispontos kamatemelésre sarkalltak, amivel az

alapkamat 6,25%-ra nét. A piac azonban az év végéig még tovdabbi 150 bazispontos emelést drazott be jGniusban.
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Ingatlan piac

A fejlédé Eurdpa ingatlanpiacainak integrécisja tovdbb folytatédott az idei évben. A fejlett” Kézép-Kelet-Eurépa orszagainak EU
csatlakozdsat kévetéen egyre tobb befektets jelent, illetve jelenik meg még napjainkban is az Gj piacokon. Ennek megfelelen tovabb
folytatédott a piac tovabbi integrélédésa a fejlett eurépai ingatlanpiacokba mind a fejlesztdi, mind a befektetsi oldalon szinten
valamennyi piaci szegmensben.

A befektetéi oldalon elséként ismét a hozamok tovabbi jelentés csokkenését érdemes megemliteni. Ahogyan az elmdlt évek
mindegyikében, 2006-ban is tovdbb folytatédott a piaci hozamok csékkenése. A legjobb mindségl befektetési termékek esetében a
budapesti piacon mar 6% kérili tranzakciés hozamokrél is beszélhetink, mikézben hasonlé hozamszintek néhany évvel ezelét inkabb
csak a fejlett Eurépa nagyvérosaiban voltak jellemzéek.

A jelentds hozamcsckkenés nagy mértékben készonhetd a fejlett piaci gazdasdgi- és tékepiaci folyamatoknak is, hiszen a részvény- és
kétvénypiacok viszonylag gyenge teljesitménye és a rendkivil alacsony finanszirozési kéltségek egyardnt vonzévé teszik az ingatlanpiaci
hozamokat. Az ennek kdszénhetéen névekvd kereslet csdkkenti az ingatlanpiactél elvart megtérilést, ezdltal a mér kordbban vasérolé
befekteték az ingatlan folyamatos hozamén til annak felértékelédésébdl is profitélhattak. A hazai piacon ezek a folyamatok felerdsitve
jelentkeztek, hiszen az dltaldnos piaci hozamcsokkenést az orszagtédl elvart kockdzati felar csokkenése fokozta (parhuzamosan a hazai
befektetési piac kockdzatainak csckkenésével). Ezen folyamatok eredményeként a hozamcsdkkenés nagy része a hazai piacon méra
lezajlott, tovébbi intenziv atértékelédés — részben a fejlett piaci kamatemelési vérakozasoknak készénhetéen — mar nem vérhaté.

A magyar piacon a jelentds befektetdi érdeklédésnek kdszonhetden egyre nagyobb figyelmet kaptak olyan vidéki kereskedelmi illetve
logisztikai projektek is, melyek kordbban nem tartottak szdmot intézményi ingatlanbefektetsi érdeklédésre. Amellett, hogy ez a fejlesztéi
aktivitds névekedését is eredményezte, a folyamat a hazai befektetési ingatlanpiac méretének és kiterjedtségének névekedéséhez egyardnt
hozzdjarult, jelentds piacépité hatdst betdlive ezzel,

A hozamok dltalénos csckkenése és a piac fejlédése mellett sajnos kevésbé kedvezd tendencidk is kdrvonalazédnak. A jelentds befektetdi
keresletnek kdszénhetden az eltérd kockazati befektetési alternativak kézétti hozamkilénbség (kockdzati prémium) jelentésen szikilt, t6bb
esetben az indokolndl is nagyobb mértékben. Ezen piaci szegmensekben az egyensilyt vagy az dltaldnos hozamszint tovdbbi
csdkkenése, vagy a befektetéi étvagy (tolkereslet) csokkenése miatti kockdzati prémium emelkedés (végsé soron hozamemelkedés)
dllithatja helyre. Ezen folyamatok mellett azonban az étlagosnél magasabb kockazatot hordozé projektekkel szembeni fokozott évatossag
mindenképpen indokoltnak tinik.

Ezen helyzetben az alapkezelSnek a versenyképesség megérzése és a hosszd tavi értékteremtés érdekében a j6 minéségl célpontokra
célszer( fékuszdlnia, lehetdség szerint minél hamarabb bekapcsolédva az ingatlanfejlesztési ciklusba (a lehetséges kockdzatok megfeleld
feltérképezése, kontrolldlasa illetve tobblethozam-elvardssal torténd bedrazdsa melletf) annak érdekében, hogy a j6 minéség, megfeleld
arazési (adott esetben tdbblethozam-potencidlt is magdban hordozé) jévedelemtermelé projekteket biztosithassa maga széméra.

Ezen torekvéshez a fejlesztéi piac megfeleld lehetéségeket is kindl, mivel a fejlesztési volumenek az elmilt egy-két évben jelentésen
ndvekedtek, szamos érdekes és Uj projekilehetéséget kindlva a befekteték szdmdra is.

A fejlesztSi aktivitds ugyanakkor veszélyeket is rejt magdban, hiszen az Ggynevezett bérléi igényekre szabott fejlesztésekté| eltekintve
minden piaci szegmensben érezhetden névekedett a tolkindlat kialakuldsanak veszélye. Ez a veszély jelenleg még a j6 adottsagd
logisztikai ingatlanok esetében érzékelhetd legkevésbé (ahol azonban az 6j projektek meginduldsat a nagy mértékben emelkedd telekdrak
nehezitik), azonban ebben a piaci szegmensben is fel kell késziilni a bérleti dijak stagndldséra, illetve kismérték csokkenésére.

Az irodapiacon ez a veszély lényegesen felfokozottabban érezhetd, hiszen a kihaszndlatlanségi mutaté dtmeneti csdkkenése szamos
fejlesztét Gjabb projektek inditdsdra dszténzétt, igy 2007. folyamén eddig még nem latott mennyiségi 0 iroda kindlat keril majd piacra.
Ezen kérilmények kozott az elmilt években folyamatosan csékkend bérleti dij trend megfordulasa nem valészinisithets, mikézben az

egyes projektek sikere szempontjabdl az épiiletek minésége és elhelyezkedése az eddiginél Iényegesen nagyobb szerephez jut majd.
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév soréan

Az Alap dltal 2006. elsé felében megvalésitott két ingatlan tranzakcié a 2005-héz hasonléan az Alap irodai és kereskedelmi
hasznositdst ingatlan kitettségének erésitésére irdnyultak. Tovdbbra is érvényesilt az Alapkezelé azon célkitizése, hogy a megvasdrolt

ingatlanok hossz{ tavi szerz&désekkel lefedett, mindségi bérldk haszndlatéban éllé objektumok legyenek.

A mérciusban aldirt adds-vételi szerzé6dés nyomdn az OsterOpel auté kereskedé cég veszprémi, 2200 négyzetméter bérbeadhatd
teriletG ingatlandval bévilt a portfélié dprilisban. A tranzakcié értéke nagysdgrendileg 1,6 millié eurd volt, a bérleti szerzédés
hossza pedig 10 év. Mdjusban kerilt sor a budapesti BCW irodahdz megvésdrlésdrdl szélé szerzédés aldirdsdra. Az Gj
objektum Budapesten, a XI. keriiletben taldlhaté, 6500 négyzetméter bérbeadhaté teriilettel rendelkezd, irodai és kereskedelmi
hasznositdsra alkalmas Gjépitési ingatlan. Az Alapkezeld jonius végéig &t bérlével kotstt bérleti szerzédést, amely mintegy 25%-ot

feltsltottséget jelent. Az 0j ingatlan portfélidba keriilése csak juniust kévetben tortént meg.

A megvalésitott ingatlan tranzakcidk, a netté szinten alacsony tékebedramlés és az eurd bevételeket biztosité ingatlan vagyon forint
gyengiilése miatti felértékelédése ereddjeként jonius végére 35,51%os ingatlan ardny alakult ki. Az ingatlan portfélié értéke meghaladta
a 36 Mrd forintot jonius 30-dval (ha az adatba beleszdmitjuk a mar megvasarolt de még nem nyilvantartott BCW irodahdzat, az ingatlan

vagyon értéke 39 Mrd forintra, portfélidbeli ardnya pedig 40% f5lé ugrik).

Az Alapkezeld 2003. marcius 7-68| kezdve folyamatosan fedezeti iigyleteket kot annak érdekében, hogy az Alap hozamét hosszabb
tavon figgetlenitse a forint drfolyamdénak alakulésatél. A 2006. elsé felében is aktivan alkalmazott fedezeti Ugyletek a forint és az eurd
kamatok k&zétt meglévd csokkens, de még mindig magasnak tekinthet killénbség révén pozitivan (a 8% feletti évesitett hozambél

mintegy 0,6%ponttal) jérultak hozzd az Alap iddszaki teljesitményéhez.

2006. elsé felét emelkedé hozamkdrnyezet és drasztikusan romlé &llampapirpiaci teljesitmény jellemezte. Az év elején még 6% korili
szinten megvdsdrolhaté 1 éves dllampapir hozama jonius végére 8% folé emelkedett. Az Alap likvid eszkdzeinek (,befektetésre varé
Ssszeg”-ének) magas ardnya miatt ezen események felértékelédtek a teljesitmény szempontidbél. A tékepiacrdl szélé 2001. évi CXX.
térvény 2005. jdlius 1-vel életbe 16pS médositésa és az Alap tdjékoztatéjanak annak megfelelé médositasa lehetévé tette, hogy az Alap
egy éven ft0li hdtralévé futamiddvel rendelkezd dllampapirokat is vdsdroljon. A kialakult 8% feletti hozamok arra késztették az
Alapkezeldt, hogy megkezdje a portfélié likvid eszkdzeinek aktivabb menedzselését. A gyakorlatban ez hosszabb futamidejl

dllampapirok vasdrldsat jelentette jnius végén. Az ezen értékpapirok silya az idészak végén azonban még elhanyagolhaté volt.

A PSZAF janudrban jévéhagyta az Alap téjékoztatéjanak azon médositdsat, amelynek értelmében az Alapkezelé az Alap tékéjének
maximum 20%-8t mds, ingatlanokba fekteté alapok vagy tarsasagok kollektiv befektetési értékpapirjaiba fektetheti. A valtozds februdr
végén lépett életbe, dm befektetési jegy vésarldsra a félév végéig nem keriilt sor. Az Alapkezelé ugyanakkor folyamatosan vizsgdlija a

potencidlis befektetések korét.

A kovetkezd dbran a Raiffeisen Ingatlan Alap 2006. elsé féléves teljesitménye keriilt 5sszehasonlitdsra a BAMOSZ ingatlan alap indexszel

és a MAXC éllampapirpiaci referencia indexszel:
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2005.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

| ISIN , egyeéb azonositd
Megnevezes kod darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 32547 312 193
Bankbetét 20 799 692 855
Allampapirok 1723340 16 915 439 802
Allamkdtvény 50 144 527 477 689

2006/F MAK HU0000402094 50 000 526 011 000 HUF
2009/D MAK HU0000402243 144 1 466 689 HUF
Kincstdriegy 1673 196 16 387 962 113
D060215 HUO0000515382 388 213 3 854 054 436 HUF
D060316 HUO0000515192 250 000 2 470 147 500 HUF
D060510 HUO0000515267 704 542 6894028 015 HUF
D060830 HUO000515424 330 441 3169732162 HUF
Ingatlan 31 085 000 001

Epités alatt &ll6 ingatlanok 3 653 000 000

Dana, Gyér HUF
Budapest, Késmdrk utcai RBH fidk 1158 Budapest, Késmark u. 13. HUF
Jovedelemtermeld ingatlanok | 27 432 000 001

Budapest, Andrdssy 0ti RBH fidk 1061 Budapest, Andréssy 0t 1. HUF
BAT Pécs Pécs, Ipari park [ HUF
Balassagyarmati RBH fidk 2660 Balassagyarmat, Rékéezi 0t 17. HUF
Dévai Center, Budapest 1134 Budapest, Dévai u. 26-28. HUF
Dunaujvarosi RBH fisk 2400 Dunadjvaros, Vasmi u. 39. HUF
Electrolux Lehel Kft., Budapest 1140 Budapest, Erzsébet kirdlyné Utja 87. HUF
Herta Kereskedelmi Kft., Budapest 1110 Budapest, Nandorfejérvari ot 36. HUF
Honda Hungary Kft., Budaérs Budadrs | HUF
Iveca Levantex, Budapest 1044 Budapest, Ipari park u. 2. HUF
Jost Hungdria Bt, Veszprém 8200 Veszprém, Henger u. 1. HUF
Moszkva tér Business Center Irodahdz . ker. Vérmezd ot 4. HUF
Summit Motors Hungary, Budapest 1095 Budapest, Mdridssy u. 5-7. HUF
OBI Aruhdz, Szolnok Szolnok, Szandarét HUF
Ajkai RHB fidk 8400 Ajka, Szabadsag tér 4. HUF
Gydngydsi RBH fidk 3200 Gydngyds, F& tér 12. HUF
Kecskeméti RBH fidk 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 5. HUF
K&bdnyai RBH fidk 1102 Budapest, K8rési Csoma 0t 6. HUF
Nagykanizsai RBH fick 8800 Nagykanizsa, Kélesey u. 6. HUF
Rézsakert Bevasarlékdzpont, Budapest 1026 Budapest, Gdbor Aron u. 74-78. HUF
Gdbor Aron iti lakasok 1026 Budapest, Gabor Aron v. 78. HUF
Rézsakert telek 1026 Budapest, Térokvész lejté 4.

Spar Szupermarket, Baja 6500 Baja, Méra Ferenc u. 2. HUF
Spar Szupermarket, Miskolc Miskole 1. Kerilet HUF
Spar Szupermarket Parkolé, Szombathely ~ |9701 Szombathely, Hefele Menyhért u. 3-5. HUF
Spar Szupermarket, Szombathely 9700 Szombathely, Hefele Menyhért u. 3-5. HUF
Plus Szupermarket, Szolnok 5001 Szolnok, Folgoly u. HUF
Spar Szupermarket, Szerencs 3900 Szerencs, Gydr v. 2. HUF
Szentesi RBH fidk 6600 Szentes, Kossuth Lajos u. 13. HUF
Szinvapark, Miskolc 3501 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 2-4. HUF
Vérpalotai RBH fiok 8100 Vérpalota, Szabadsdg tér 5. HUF
Westpoint Irodahdz, Budapest 1137 Budapest, Vaci 6t 18. HUF
Nett6 kotelezettség -9 181 316 602

A portfolio értéke 6sszesen 92 166 128 249
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RAIFFEISEN INGATLAN ALAP « FELEVES JELENTES 2006.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.06.30-AN

Nagysagrend: Forint

] ISIN, egyeb azonosito
Megnevezes koéd darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 43 476 877 941

Bankbetét 23 099 010 478

Allampapirok 535 585 5 205 761 898

Allamkatvény 65 144 623 114 426

2009/D MAK HU0000402243 144 1525926 HUF
2009/E MAK HU0000402326 65 000 621 588 500 HUF
Kincstdriegy 470 441 4 582 647 472

D060830 HUO000515424 330 441 3 268 497 672 HUF
D070117 HUO000515861 40 000 384 830 800 HUF
D070606 HUO0000515820 100 000 929 319 000 HUF
Ingatlan 36 163 000 000

Epités alatt 4llé ingatlanok 4270 000 000

Budapest, Késmdrk utcai RBH fidk 1158 Budapest, Késmark u. 13. HUF
Jovedelemtermeld ingatlanok 31 893 000 000

Budapest, Andrdssy ti RBH fick 1061 Budapest, Andréssy 0t 1. HUF
BAT Pécs Pécs, Ipari park | HUF
Balassagyarmati RBH fidk 2660 Balassagyarmat, Rakéczi 6t 17. HUF
Dana, Gyér Gydr [ HUF
Dévai Center, Budapest 1134 Budapest, Dévai u. 26-28. HUF
Dunatijvérosi RBH fidk 2400 Dunatjvaros, Vasmi u. 39. HUF
Electrolux Lehel Kft., Budapest 1140 Budapest, Erzsébet kirdlyné dtja 87. HUF
Herta Kereskedelmi Kft., Budapest 1110 Budapest, Nandorfejérvari ot 36. HUF
Honda Hungary Kft., Budadrs Budadrs | HUF
Iveca Levantex, Budapest 1044 Budapest, Ipari park u. 2. HUF
Jost Hungdria Bt, Veszprém 8200 Veszprém, Henger u. 1. HUF
Moszkva tér Business Center Irodahdz I ker. Vérmezd it 4. | HUF
Summit Motors Hungary, Budapest 1095 Budapest, Mdrigssy u. 5-7. HUF
OBI Aruhdz, Szolnok Szolnok, Szandarét HUF
Opel Oster B200 Veszprém, Almédi 6t 21. HUF
Ajkai RHB fick 8400 Ajka, Szabadség tér 4. HUF
Gydngydsi RBH fidk 3200 Gydngyés, FS tér 12. HUF
Kecskeméti RBH fidk 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 5. HUF
K8bényai RBH fidk 1102 Budapest, Kérosi Csoma 0t 6. HUF
Nagykanizsai RBH fidk 8800 Nagykanizsa, Kélcsey u. 6. HUF
Rézsakert Bevasarlékdzpont, Budapest 1026 Budapest, Gabor Aron u. 74-78. HUF
Gdbor Aron uti lakdsok 1026 Budapest, Gabor Aron u. 78. HUF
Rézsakert telek 1026 Budapest, Térokvész lejté 4. HUF
Spar Szupermarket, Baja 6500 Baja, Méra Ferenc u. 2. HUF
Spar Szupermarket, Miskolc Miskolc II. Kerilet HUF
Spar Szupermarket Parkolé, Szombathely  |9701 Szombathely, Hefele Menyhért u. 3-5. HUF
Spar Szupermarket, Szombathely 9700 Szombathely, Hefele Menyhért u. 3-5. HUF
Plus Szupermarket, Szolnok 5001 Szolnok, Folgoly u. HUF
Spar Szupermarket, Szerencs 3900 Szerencs, Gydr u. 2. HUF
Szentesi RBH fiok 6600 Szentes, Kossuth Lajos u. 13. HUF
Szinvapark, Miskolc 3501 Miskole, Bajcsy-Zsilinszky u. 2-4. HUF
Vérpalotai RBH fidk 8100 Vérpalota, Szabadsdag tér 5. HUF
Westpoint Irodahdz, Budapest 1137 Budapest, Véci 0t 18. HUF

Nett6 kotelezettségek

-11 636 201 189

A portfolié értéke 6sszesen

96 308 449 128
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RAIFFEISEN INGATLAN ALAP « FELEVES JELENTES 2006.

A porifélié eszkézeinek a befektetés tipusa szerinti megoszlasa (2006.06.30.):

Szolgdiltato, Vegyes hasznositast
Befektetésre vars k(.ereskedelm ingatlanok
5 ingatlanok 4%
dsszeg 139, ) )
38% ° Kiskereskedelmi
ingatlanok
2%
Logisztikai
ingatlanok
2%
Iroda
12%

Likvid eszkdzok
25%

Az Alapkezels dltal az ingatlanok megvdsarlaschoz felvett hitel feltételei:
Hitel 1. (a Szinvapark megvdsérldsahoz)

A hitel lehivésénak napja: 2003.04.17.

A kélcson lejdrata: 2013.03.31.

A kélcson dsszege: 1 798.430.000,- Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 2. (a Késmdrk utcai, a szentesi és az Andrdssy Gti ingatlanok megvasérldséhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2003.06.20.

A kélcson lejdrata: 2013.06.15.

A kélcson sszege: 717.282.777 - Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 3. (a Rézsakert Bevasarlékézpont megvésarlasdhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2004.02.03.

A kélcson lejdrata: 2013.12.29.

A kdlcson dsszege: 1.654.641.963,- Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 4. (az Electrolux ingatlan megvésarlaséhoz)
A hitel lehivésénak napja: 2004.03.18.

A kélcson lejdrata: 2014.02.28.

A kélcson dsszege: 204.652.704,- Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 5. (az OBI Szolnok ingatlan megvésarlasdhoz)
A hitel lehivésénak napja: 2004.11.05.
A kélcsén lejdrata: 2014.10.30.

A kélcson sszege: 539.990.000,- Ft
Raiffeizsen
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A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 6. (a Westpoint ingatlan megvésarlasdhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2005.02.01.

A kélcson lejérata: 2014.12.31.

A kélcsén dsszege: 2.500.000,- EUR

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 7. (a Jost ingatlan megvésarlésdhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2005.03.23.
A kélcson lejérata: 2015.02.15.

A kélcsén dsszege: 1.500.000,- EUR

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 8. (a Dévai Center ingatlan megvasarlaséhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2005.06.27.

A kélcson lejérata: 2015.06.30.

A kélcson dsszege: 4.800.000,- EUR

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 9. (a BAT ingatlan megvésdrlésdhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2005.08.08.

A kélcson lejérata: 2015.06.30.

A kolcson dsszege: 618.759.195,- Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 10. (a SPAR Miskolc ingatlan megvasarldséhoz)
A hitel lehivasénak napja: 2005.08.08.

A kélcson lejérata: 2015.06.30.

A kélcson dsszege: 91.703.778 - Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 11. (a SPAR Szerencs ingatlan megvésdrlésdhoz)
A hitel lehivdsénak napja: 2005.08.08.

A kélcson lejérata: 2015.06.30.

A kolcson dsszege: 88.325.223 - Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Hitel 12. (a DANA ingatlan megvdasérlésdhoz)
A hitel lehivdsénak napja: 2005.10.12.

A kélcson lejérata: 2009.09.30.

A kélcsén dsszege: 616.661.200,- Ft

A kdlcsén kamata: valtozé

Raiffeisen
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Hitel 13. (az MBC ingatlan megvasérldsdhoz)
A hitel lehivasanak napja: 2005.10.20.

A kéleson lejarata: 2015.09.30.

A kodlcson dsszege: 889.256.051 - Ft

A kélesdn kamata: valtozé

V. Forgalmazasi és pénzigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2005.12.31-én 63 250 905 150
2006. |. félévben eladott befektetési jegyek 9 831 636 068
2006. |. félévben visszavdltott befektetési jegyek 9 624 046 978
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2006.06.30-6n 63 458 494 240
Portfélié Ssszesitett netté eszkdzériéke 2006.06.30-4n 96 308 449 128
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2006.06.30-6n 1,51766

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozésa

130 000 006000 160
I Nett6 eszkozérték ——Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték
110 000 000 000 -+ /*//" 4 1,50
90 000 000 000 + - 1,40
70 000 000 000 + - 1,30
50 000 000 000 - 1,20
30 000 000 000 + + 1,10
10 000 000 000 - } } } } } } + 1,00

2005.12.30 2006.01.31 2006.02.28 2006.03.31 2006.04.28 2006.05.31 2006.06.30

Forras: RIF Statisztika
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Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairdsra.

Budapest, 2006. augusztus O1.

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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