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I. Raiffeisen K6tvény Alap - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld Tarsasdg neve, székhelye:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kotvény Alap

1MM-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

RSM Audit Hungary Zrt.,

1139 Budapest, Vdci Ut 99-105. Balance Hall ép. 4. emelet

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
hosszu kétvény alap

hatdrozatlan

Az Alap a torvény adta lehetéségek figyelembe vételével elsésorban magyar dllampapirok, valamint korldtozott mértékben

hogy kézéptdvon a kdzvetlen allampapir befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd megtériilést biztositson az Alap befektetdinek,

egy aktivan kezelt és diverzifikdalt portfdélio dltal biztositott mérsékelt tobblet kockdzati szint mellett.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juto netto

fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

.A" sorozat .B" sorozat JI" sorozat .Q" sorozat Osszesitett nett6

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszk6zérték

valtozds Ft valtozas Ft valtozds Ft valtozds Ft Ft
2022.06.30 -11,13% 3,854314 -11,13% 3,866839 -1,13% 0,944527 -10,64% 0,826600 14 654 544 444
202112.31 -9,53% 4,336787 -9,53% 4,350880 -9,53% 1,062760 -8,64% 0,9250 15 699 488 859
2020.12.31 0,56% 4,793567 0,56% 4,809144 0,56% 1174698 1,59% 1,0125 17 914 071 305
2019.12.31 6,07% 4,766992 6,07% 4,782483 6,07% 1168186 -0,33% 0,9967 22586 019 833
2018.12.28 -213% 4,493993 -213% 4,508597 -1,92% 1101284 28 298 845 489
2017.12.29 4,39% 4,591886 4,72% 4,606677 12,28% 1122816 28 088 185 410
2016.12.31 5,00% 4,398908 5,01% 4,399110 14 085 993 511
2015.12.31 3,61% 4189324 3,61% 4189324 12261034 998
2014.12.31 10,71% 4,043469 10,71% 4,043469 7 650 669 162
2013.12.31 9,44% 3,652471 9,44% 3,652471 4280576 294
2012.12.28 20,05% 3,337395 20,05% 3,337395 2767719 918

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a jévére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,B" jelli sorozata 2011. junius 01-én, ,I"

jelli sorozata 2017. janudr 12-én, ,Q" jelli sorozata pedig 2019. augusztus 30-an indult.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2022.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2022.01.03.

Instrumentum I Devizanem | ISIN ked | Névertek | Eszkoz értek | %
Atruhazhaté értékpapirek 14 807 561 885 93,82
2022/A MAK HUF HUCO00402524 o700 000 10 236 274 0.06
202%A MAK HUF HUOO00402383 123 000 000 126 025 165 0,81
2023/C MAK HUF HUOO00404250 20 000 000 19 465 580 012
2024/B MAK HUF HUOO00403068 887 690 000 878 755 400 5.57
2024/C MAK HUF HUCO00403571 023 000 000 0383 439 567 6,23
2025/B MAK HUF HUCO004027 48 014 010 000 1 084 954 196 657
2025/C MAK HUF HUOO00404058 50 000 000 44 445 650 0.28]
2026/D MAK HUF HUOO0040:3340 212 820 000 198 004 536 1.25
2026/E MAK HUF HUOO00404611 &30 000 000 B12 877 200 3.85]
2026/F MAK HUF HUOO00404934 700 000 000 621 716 200 3.04
2027/A MAK HUF HUCO00403118 520 290 000 486 376 457 3.08]
2027/B MAK HUF HUOO00404157 Q40 000 000 930 631 020 2.90
2028/A MAK HUF HUOOD0402532 714 000 000 817 339 362 2.18]
2020/A MAK HUF HUOO00404603 550 000 000 471 968 TS0 2099
203074, F-JL‘?'\K HUF HUOOD0403696 72 410 000 880 637 834 5,58'
203174 MAK HUF HUCO00403001 603 960 000 240 271 422 3,48
203%A MAK HUF HUOO004047 44 524 000 000 1 248 099 356 7,91
2034/A MAK HUF HUOO00404892 10 000 000 7851 080 0.05
2038/A MAK HUF HUOOD0403555 214 300 000 173354 711 1.10
2041/A MAK HUF HUOO00404165 683 910 000 548 956 775 3,48'
BMP 260226 HUF FROO140024H6 150 000 000 138 721 350 0,58
BMP 260505 HUF FROO14003CHS 200 000 000 183 208 600 1.16
BSB 240625 UsD X320158639530 1 000 000 241 649 596 216
EJBFMZ22/A HUF HUOOD0E53241 174 800 000 174 992 105 1.11
EJBFMNZ2E/B HUF HUOOD0E53431 150 000 000 135 517 500 0.86
FUTUR 310323 HUF HUCOO00360268 200 000 000 171 5994 800 1,08
1B 230925 HUF HB223T302027 350 000 000 337 410 850 214
MFB202208M HUF HUOO00359385 500 000 000 494 624 000 313
MFBELZ306/1 EUR HUOO00360821 2250000 830 155 352 .26
MVIVMEM 310003 HUF HUOO00360730 300 000 000 263 821 800 1.67
CJB20311 HUF HUCOO00653456 350 000 000 200 062 400 1,68
OTPBK240715 EUR H32022388586 1700 000 656 061 537 417
RICHT 310604 HUF HUOO00360441 100 000 000 a1 035 400 0,51
Banki egyenlegek 975 993 184 6,18
Folygszamia - EUR 2879 222 0.02
Folygszamia - HUF 933 722 oM 2.92
Folyoszamla - USD 20 391 061 0.25
Egysb eszkézék 19997 0,00
Eg}'éb kévetelések 19907 0,00
Osszes eszkéz 15 783 575 066 100,54
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2022.

Kotelezettzegek -85 235 876 - 054
Eayéb kitelez efiségek -26 225676 - 047
Hataridds ugyletek -50 010200 - 037

Raiffeizen Kétvény Alap A sorozat

Netto eszkézertek
Unitok szama
Egy jegyre juté nettd eszkozertek

1 596 693 789 HUF
368 144 474
4,337139 HUF

Raiffeisen Kétveny Alap B sorozat

Neotto szzkézerték
Unitok szama
Egy jegyre jutd netto eszkézerték

10 287 843 008 HUF
2 364 351 216
4,351233 HUF

Raiffeisen Kétveny Alap | sorozat

Netto eszkézertek

3 813 793 141 HUF

Unitok szama 3 588 281 659

Egy jegyre jutd netto eszkézertek 1,062847 HUF
Raiffeizen Kétvény Alap Q sorozat

Netto eszkézértek 9252 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre juto netto eszkozertek

0,925200 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2022.07.01.

Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd Névérték Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 12 427 305 653 84,07
2023/C MAK HUF HU0000404280 20 000 000 19 001 080 0,13
2024/B MAK HUF HUO0000403068 587 690 000 533 592 548 3,61
2024/C MAK HUF HU0000403571 823 000 000 739 457 270 5,00
2025/B MAK HUF HU0000402748 814 010 000 755 501 403 5,11
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 39 747 550 0,27
2026/D MAK HUF HUO0000403340 212 820 000 172 406 972 1,17
2026/E MAK HUF HU0000404611 330 000 000 259 141 080 1,75
2026/F MAK HUF HU0000404934 200 000 000 155 694 600 1,05
2027/A MAK HUF HUO0000403118 770 290 000 616 231 230 4,17
2028/A MAK HUF HU0000402532 164 000 000 159 754 860 1,08
2028/B MAK HUF HU0000405543 250 000 000 212 536 750 1,44
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 656 568 750 4,44
2030/A MAK HUF HUO0000403696 1222 410 000 896 126 768 6,06
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 003 960 000 723 807 974 4,90
2032/A MAK HUF HU0000405550 500 000 000 398 244 000 2,69
2033/A MAK HUF HUO0000404744 2 174 000 000 1 314 539 536 8,89
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 5714 310 0,04
2038/A MAK HUF HUO0000403555 1114 300 000 643 742 253 4,35
2041/A MAK HUF HU0000404165 533 910 000 285 227 002 1,93
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 119 370 450 0,81
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 158 947 800 1,08
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 84 477 500 0,57
EJBFN28/B HUF HUO0000653431 150 000 000 109 516 950 0,74
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 447 164 546 3,02
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 137 949 600 0,93
MFB202208/1 HUF HU0000359385 500 000 000 499 200 000 3,38
MFBEU2306/1 EUR HUO0000360821 2 250 000 874 113 351 5,91
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 70 533 600 0,48
0JB2031/1 HUF HUO0000653456 225 000 000 150 746 175 1,02
OTPBK240715 EUR XS2022388586 1 700 000 643 359 445 4,35
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 348 845 350 2,36
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 62 332 700 0,42
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 133 712 250 0,90
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2022.

Banki egyenlegek 2 844 289 522 19,24
Foly6észamla - HUF 370 997 490 2,51
Betét - HUF 2 450 467 834 16,58,
Folyészamla - EUR 198 062 0,00
Folyészamla - USD 22 626 132 0,15
Kovetelések 134 972 378 0,91
Hataridés Ugyletek 134 972 378 0,91
Egyéb eszkézék 65 438 0,00
Egyéb kovetelések 65 438 0,00
U2293305 RBH Asset HUF 65 438 0,00
Osszes eszkoz 15 406 632 991 104,22
Kotelezettségek -624 107 473 - 4,22
Ertékpapir ligyletek elszamolasabdl ereds kételezettségek -296 718 500 -2,01
Egyéb kotelezettségek -20 408 362 -0,14
Hataridés ligyletek -306 980 611 -2,08

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézériék

1181391311 HUF
303 859 171
3,887957 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkdzériék

8 891 027 902 HUF
2279 405 323
3,900591 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozériék

4710 097 963 HUF
4 943 575 944
0,952771 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

8 338 HUF
10 000
0,833800 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an
2022. évben eladott befektetési jegyek
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.07.01-jén
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-jén

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén

368 144 474

14 133 896
78 419 199

303 859 171
1181 391 311
3,887957

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-én
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-ién
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén

2 364 351 216
1285 411

86 231 304

2 279 405 323
8 891 027 902
3,900591

Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2022.

Raiffeisen Kotvény Alap | sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-én 3588 281 659
2022. évben eladott befektetési jegyek 1 355 294 285
2022. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-ién 4 943 575 944
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-jén 4710 097 963
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-én 0,952771
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek
2022. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 10 000
Portfolié &sszesitett neftd eszkdzértéke 2022.07.01-ién 8 338
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén 0,833800
IV. A befektetési alap osszetétele
Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 12 427 305 653" 84,07
2023/C MAK HUF _ HU0000404280 20 000 000 19 001 080 0.13
2024/B MAK HUF  HU0000403068 587 690 000 533 592 548 3,61
2024/C MAK HUF  HU0000403571 823 000 000 739 457 270 5,00
2025/B MAK HUF  HU0000402748 814 010 000 755 501 403 5,11
2025/C MAK HUF  HU0000404058 50 000 000 39 747 550 0,27
2026/D MAK HUF  HU0000403340 212 820 000 172 406 972 1,17
2026/E MAK HUF  HU0000404611 330 000 000 259 141 080 1,75
2026/F MAK HUF  HU0000404934 200 000 000 155 694 600 1,05
2027/A MAK HUF HU0000403118 770 290 000 616 231 230 4,17
2028/A MAK HUF HU0000402532 164 000 000 159 754 860 1,08
2028/B MAK HUF  HUO0000405543 250 000 000 212 536 750 1,44
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 656 568 750 4,44
2030/A MAK HUF  HUO0000403696 1222 410 000 896 126 768 6,06
2031/A MAK HUF  HU0000403001 1003 960 000 723 807 974 4,90
2032/A MAK HUF  HUO0000405550 500 000 000 398 244 000 2,69
2033/A MAK HUF  HUO0000404744 2 174 000 000 1314 539 536 8,89
2034/A MAK HUF  HU0000404892 10 000 000 5714 310 0,04
2038/A MAK HUF  HU0000403555 1114 300 000 643 742 253 435
2041/A MAK HUF  HU0000404165 533 910 000 285 227 002 1,03
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 119 370 450 0,81
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 158 947 800 1,08
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 100 000 000 84 477 500 0,57
EJBFN28/B HUF HUO0000653431 150 000 000 109 516 950 0,74
ERSTE 260204 EUR ATOO000A2VCV4 1200 000 447 164 546 3,02
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 137 949 600 0,93
MFB202208/1 HUF HU0000359385 500 000 000 499 200 000 3,38
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 2 250 000 874 113 351 5,91
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 70 533 600 0,48
0JB2031/1 HUF HU0000653456 225 000 000 150 746 175 1,02
OTPBK240715 EUR XS2022388586 1 700 000 643 359 445 4,35
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 348 845 350 2,36
RICHT 310604 HUF HUO0000360441 100 000 000 62 332 700 0,42
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 133 712 250 0,90

Raiffeisen 6

ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2022.

Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok (] 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok () 0,00
Etelviszonyt megtestesito értékpapirok 12 427 305 653 84,07
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 1181 391 311

Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 8 891 027 902 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat / HUF 4710 097 963

Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 8 338

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategoéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politikdjanak megfeleléen elsésorban magyar dllamkétvények, valamint korldtozott mértékben

nyilvanosan forgalomba hozott vdllalati kdtvények és egyéb kamatozé eszk6zok vésdarldsaval alakitja ki portfolidjat.

2022 elsé félévének végén a magyar dllampapirok (és magyar dllami garancids vallalati kétvények) az Alap kdzel 68%-at tették ki,
mikdzben a vdllalati kétvények ardnya 16% folé emelkedett. A fentieken tul az Alap nettd eszkdzértékének kozel 16%-at lekdtott

betétek tették ki a félév végén.

V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozdas 2022 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

A félév soran az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2021-es dinamikus béviilést kdvetéen - mérsékeltebb itemben
tovabb emelkedett, igy a 2021. év végi 235,1 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 243,7 milliard forintra emelkedett. A
nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,55%-ra nétt a 2021. év végi

3,35%-rdl.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2022 elso félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022 elsé félévében a hazai inflaciés helyzet tovabb romlott, az dremelkedés iteme minden kordbbi vdrakozast fellilmult. A magyar
gazdasdgot egyébként is erds belsd infldciés nyomds jellemezte a gyors bérkiGramlds miatt, az orosz-ukrdn hdboru februdri
kitorésének kovetkezményei, illetve a tavaszi orszdggydlési vdlasztdsokat megelézd jelentds koltségvetési élénkités (SZJA-

visszatérités) azonban tovdbb rontottak az dsszképen.

A hdboru miatt elszdllt egyes nyersanyagok dra, a forint a 400-as szint folé gyenglilt az eurdval és a dollarral szemben, ezen tényezék
pedig hamar beépiiltek a termékek és szolgdltatasok draba. Emellett a kormadny intézkedései a hdboru kdzepette tovabb erdsitették a
lakossdgi kereslet egy egyébkeént is tulfitétt gazdasagi kdrnyezetben. Mindezek fényében nem meglepd, hogy az év kdzepére 10% folé

emelkedett az éves inflacids utem Magyarorszdgon, mindezt anélkiil, hogy a lassuldsnak barmilyen jele mutatkozott volna.

A magas inflacié, a hdborl okozta befektetéi kockdzatkerilési magatartds erésédése, a magyar gazdasdg egyensulyi helyzetének
gyors és jelentds romldsa, illetve ezekkel 6sszefliggésben a forint drasztikus leértékelédése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar
Nemzeti Bankot, amely a félév folyaman 4%-rél 7,75%-ra emelte iranyado egyhetes betét kamatat. Ezzel egylitt az alapkamat szintje is

gyorsan emelkedett, mig végil juniusban utolérte az egyhetes betéti rata szintjét. Az érdemi szigoritds ellenére az MNB-nek tovdbbi
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2022.

eréfeszitéseket kell tennie a mdasodik félévben a hazai inflacios folyamatok stabilizaldsa érdekében, kilénds hangsulyt helyezve az

inflaciés vérakozdsok megfékezésére, amelyek szintén elszabadultak az elsé félévben.

A rendkivil kedvezétlen belsé és kiilsé kdrnyezet kovetkeztében folytatédott a tavaly elkezdddott drasztikus hozamemelkedés a
magyar kétvénypiacon. A mdsodpiaci hozamok 310-430 bdazisponttal kerlltek feliebb a hozamgdrbe egyes szegmenseiben az év elsé

felében. A MAX-index dsszességében tobb mint 14%-os eséssel zdrta a 2022-es év elsé hat hénapjat.

A nemzetkozi kotvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban dtmenetiként aposztrofdlt inflaciés nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukrdn hdborus konfliktus hatdsdra megugrd nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaproél-
hénapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az infldciéban, ami szép sorban kamatemelésekre kényszeritette a kézponti bankokat. A
Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusdt egy 25 bdzispontos |épéssel, ezt kdvetéen azonban gyorsitani
kényszerllt a Fed a monetdris szigoritds temén, igy mdjusban egy 50, juniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés kovetkezett. Az
Egyesiilt Allamokban a rendkiviil feszes munkaerépiac és erés gazdasdgi ndvekedés kdzepette fokozottan érvényesiilt az a probléma,
miszerint az infléciés nyomds egyre szélesebb bdzistvd valt, ami névelte a mdasodkords hatdsok kialakuldsénak kockdzatat, ezért volt
sziikség a nagyobb léptékl emelésekre. Ekozben az Eurdpai Kozponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkdzvdsarldsi
programjdt és a juniusi kamatdontd Glésen megdgyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. A fejlett jegybankok kézott a Bank

of Japan képezett Iatvanyos kivételt, amely valtozatlanul kitartott laza monetdris politikdja mellett.

A kamatemelési varakozdsok erésédése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci kétvényhozamokat, juniusban azonban egyre inkdbb
elkezdték magukat arra poziciondlni a piaci szerepldék, hogy a monetdris politika gyors szigoroddsa (egyltt a hdbord negativ
hatdsaival) jelentés gazdasdagi lassuldst, rosszabb esetben recessziét hozhat révid tdvon a fejlett orszdgokban. Emiatt a hosszu
lejératu kétvények elvart hozamai junius kdzepén lefordultak lokdlis cstcsaikrol és csdékkenésnek indultak. A révid hozamok esetében
kevésbé volt ladtvanyos ez a fordulat, a befekteték ugyanis valtozatlanul azt draztdk, hogy a jegybankok a romlé gazdasdgi kildtdsok
dacdra révid tdvon kénytelenek lesznek folytatni a szigoritdst az infldcié letdrése érdekében. Az a piaci varakozds, mely szerint a
jegybankok gyors szigoritdsa recesszioba 10ki a gazdasdgokat, az USA kétvényhozamainak alakuldsdbdl volt a legjobban kiolvashato,

az amerikai hozamgodrbe ugyanis a 2-10 éves lejaratu szakaszdn teljes ellaposodott.

A juniusi fordulat ellenére 6sszességében jelentés mértékben, jellemzden 150-250 bdzispont k6zotti mértékben emelkedtek az elvart

kétvényhozamok a fejlett orszdgokban az év elsé felében.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merdlt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netto
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022 elsé felében.
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VIl. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megdllapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockdazati profilja és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkdzok) vonatkozéan az Alapkezel6 Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika
tartalmazza azokat a modszereket, amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgalatdra. A felllvizsgdlati folyamat
kiterjedhet a modellalapi drképzésre is. Ezen eszkdzdk egyedi értékelési médszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési
Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljardas

sordn. Az Alapban 2022.06.30-an an meglévé illikvidnek mindsitett eszkdzok:

1)  0JB2031/1 Jelzdloglevél jelzaloglevél (ISIN kod: HUD000653456)
Kitettség: 1,01%

2) Erste Jelzdlogbank Zrt. 28/B 2.5 280421 jelzaloglevél (ISIN kéd: HU0O000653431)
Kitettség: 0,74%

3.) UNICREDIT BANK AG. 5.94 270222 vdllalati kétvény (ISIN kod: XS2447760351)
Kitettség: 0,91%

4.) Richter Gedeon Nyrt. 1.75 310604 vdllalati kdtvény (ISIN kéd: HUD000360441)
Kitettség: 0,42%

5) BNP Paribas 260226 vdllalati kotvény (ISIN kéd: FR00140024H6)
Kitettség: 0,81%

6.) BNP Paribas 260505 vdllalati kdtvény (ISIN kéd: FR0O014003CH9)
Kitettség: 1,08%

7.) Futureal 4% 310327 vdllalati kétvény (ISIN kod: HU0000360268)
Kitettség: 0,93%

8) Raiffeisen 280630 HUF BOND (ISIN kod: XS2496319810)
Kitettség: 2,37%

9.) CORDIA INT ZRT 4.0 261107 (ISIN kéd: HU0000359211)
Kitettség: 0,57%

10.) MFB ZRT. 0.01 EUR 230628 vdllalati kétvény (ISIN kéd: HUD000360821)
Kitettség: 5,96%

11.) MVM ENERGETIKA ZRT 3.25 310903
Kitettség: 0,47%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.
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c) Az AEKBV aktudlis kockdazati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba torténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alap

eszkozeinek jelentds része hosszabb futamidejli allampapirba keril befektetésre.
Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

VIIl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznaldasi
joga, és az adott AEKBV adltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netté eszkozértékének 200%-4t.
b) Az Alap teljes nettoé kockdazati kitettsége 2022.06.30-dan: 113,12%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.06.30-dan: 126,88%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2022 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdtét, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dd fél

sincs).

Budapest, 2022. augusztus 29.

Simon Péter Vdradi Zoltdan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffei
Xl Atarox I



