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I. A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kdnyvvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elszdmolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
111175

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 napon

nyilvénos nyiltvég( értékpapir alap
részvényalap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil elsdsorban az amerikai, eurdpai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érie el. Az alap
tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vésdarolia, amelyek globdlis fékusszal

rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt portfélis felépitése.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Netté A ref. Index

valtozés eszkozérték hozama
2016.06.30 -8,12% 3,060912 Ft 2 451 573 784 Ft -1,75%
2015.12.31 6,03% 3,331279 Ft 2 669 190 371 Ft 7,79%
2014.12.31 22,24% 3,141929 Ft 2 077 867 550 Ft 21,37%
2013.12.31 8,68% 2,570317 Ft 1721001 257 Ft 19,71%
2012.12.28 3,54% 2,365109 Ft 2 001 740 787 Ft 3,96%
2011.12.30 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 4,85%
2010.12.31 12,02% 2,169090 Ft 3872 111 484 Ft 19,23%
2009.12.31 19,95% 1,927178 Ft 3 927 283 969 Ft 24,64%
2008.12.31 -35,72% 1,614272 Ft 3223 030 622 Ft -30,14%
2007.12.31 -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -1,85%
2006.12.29 3,86% 2,584495 Ft 5811 290 707 Ft 5,95%

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kéz5lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Instrumentum Devizanem| ISIN kéd [Névérték| Eszkdz érék | %

Atruhézhaté értékpapirok 2384 664 581 89,30
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS1 27 078 2 384 664 581 89,30
Banki egyenlegek 289 295 869 10,83
Folyoszamla - EUR EUR 112158 698 4,20
Folyészdmla - HUF HUF 176 781 079 6,62
Folybszamla - USD ush 356 092 0,01
Egyéb eszkozok 1454 225 0,06
Eyéb kovetelések 1 454 225 0,06
Osszes eszkoz 2675414675 100,19
Kotelezettségek -5126 343 -0,19
Egyéb kételezgttségek -5 126 343 -0,19
Netté eszkézériék 2 670 288 332 HUF
Unitok szama 801 266 828

[Egy jegyre juto netto eszkozérték 3,332583 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.07.01.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd |Névérték| Eszkéz értek | %
Atruhézhaté értékpapirok 2254 299233 91,04
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOQOLSS1 27 678 2254 299 233 91,04
Banki egyenlegek 224 756 331 9,08
Folyészamla - EUR EUR 72 896 198 2,94
Folyészamla - HUF HUF 151 506 735 6,12
Folyészamla - USD usD 353 398 0,01
Egyéb eszkozok 1299 614 0,05
Egyéb kdvetelések 1299 614 0,05
Osszes eszkéz 2480355178 100,17
Kételezetiségek -4283 188 -0,17
Egyéb kotelezettségek -4 283 188 -0,17]
Netté eszkozérték 2476 071 990 HUF
Unitok szama 798 706 099
|Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,100104 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én 801 266 828
2016. évben eladott befektetési jegyek 170 924 598
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 173 485 327
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.07.01-én 798 706 099
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2016.07.01-én 2 476 071 990
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2016.07.01-én 3,100104

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoftt atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott étruhéazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2 254 299 233 91,04
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS1 27 678 2 254 299 233 91,04
Netté eszkozérték 2476 071 990 100,00

Az Alap 2014-ben dtalakult (nemzetkdzi) részvény alapbdl alapok alapja konstrukciéva. Az eredeti (részvény alap) befektetési politikdja
és (a régi) BAMOSZ besoroldsa értelmében eszkdzeinek jellemzéen legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fektette. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dontstt a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek

az alap sajdt t16kéjén belili ardnydrél. Kedvezé tékepiaci helyzetben a részvények ardnya megkdzelithette a 100%-ot is.

Az Alap befektetési céliaiban nem tértént gydkeres médositds, azonban azok megvaldsitasi eszkézeiben azonban jelentés és fontos

véltozés tértént az étalakulds kapesén.

Az 4talakulds idépontjgig (2014. 05. 05) - hasonléan a 2013. év végéhez - kizarélag t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté
értékpapirokat tartalmazott. Az ide sorolhaté részvények tilnyomérészt az Alap befektetési fékuszat jelentd vezetd fejlett piaci
részvénytézsdéken (USA, Eurdpa, Japdn, Kanada tézsdéin) forogtak. A részvények &sszesitett ardnya az dtalakulés idépontjgban (2014.
05.05) 92,4% volt.

Az Alap stratégidja 2014. mdjus 5.481 megvdltozott. Az 0j stratégia alapjan az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil
elsésorban az amerikai, eurdpai és japdn részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kock dzatvéllalas
mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érje el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési alapok
befektetési jegyeit vasarolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbél diverzifikdlt portfélié
felépitése.

Az dtalakuldst kévetéen a referencia indexnek megfeleléen az alap 90%-ban az MSCI Global részvényindexet kéveté RCM Globdl
Részvény Alapot tartott, mig a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fektette. 2016 elsé félévének végén az alapban az RCM Globadl
Részvény Alap ardnya 90,54% volt, mig a likvid eszkézok arénya 9,46%. Az alap benchmark, azaz indexkévetd stratégidt folytat, a

félév végi magasabb szdmlapénz a likviditas menedzselését szolgdlta, azaz a befektetdi t6ke ki- és bedramlasanak tervezésébdl adédott.
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a portfélicban 2015.06.30  2015.12.31 _ 2016.06.30
Részvény Alapok 87,3% 89,17% 90,54%
RCM Global Részvény Alap 87,3% 89,17% 90,54%
Készpénz 12,7% 10,83% 9,46%
Alap Benchmark Max. Alapkezelo | Befektetési politika
alap-

kezeloi dij

RCM Global
Részvény Alap

100% MSCI AC World

0,75%

Raiffeisen KAG

Az  adlap  els8sorban  globdlis
részvényekbe fektet hossz0 tavo
tékendvekmény elérése érdekében.
Az alap t8kéjének legaldbb az 51%-
at részvényekbe vagy részvényekkel
egyenértékl értékpapirokba fekteti.
Az alap més instrumentumokba is
fektethet, 0gy mint dllampapirokba,
vdllalati kdtvényekbe, pénzpiaci és

likviditasi eszkdzdkbe és alapokba.

V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozdasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatésag és feligyeld bizottsag dsszetételében jelentds valtozds

nem kdvetkezett be a 2015. december 31. és 2016. jinius 30-a kdzott, Gj Uzletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel

kapcsolatos kordbbi véltozdsok megtaldlhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kozzétételi helyeken

(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2016. jonius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befekietési

alapot kezelt. Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya 2016.06.30-4n 139,33 milliard forintot volt, ami csékkenést

jelentett az eléz6 év végéhez képest. A nyilvénos befektetési alapok piacédn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci része sedése

2016. jonius végén 2,57 %-os volt.
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VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2016 elso félévének tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok kézil az elmdlt 3 évben egyértelmien az amerikaiak emelkedtek ki mind a fejlett és mind a fejléds
részvénypiaci teljesitmények kézil. A magyar piac az utdbbi egy év kiemelkeds teljesitményével ugyan a tobbi feltérekvé részvénypiac
elé tudott keriilni, de 3 éves viszonylatban még mindig nem érte be a kinai vagy az indiai indexek teljesitményeit.

A fejlett eurépai részvénypiacok hasonléan mozogtak, mint az amerikaiak, azaz l&thaté volt, hogy hasonlé események hatnak rajuk is, de
2015 8szét6l az eurdpai részvényindexek a kilonbdzé negativ hirekre nagyobb esésekkel reagdliak, és a piaci optimizmusban sem
tudtak annyira visszakapaszkodni. Az EU és az USA piacai kdzatti kildnbség névekedése latvanyosan 2015 8szétél indult el és 2016
els félévében is folyamatosan jelen volt, s6t erésddétt is. Az ok, hogy felszinen lévé f6bb kockdazati faktorok komolyabb fenyegetettséget
jelentettek az eurdpai térségre, mint az USA-ra. A f8bb fakforok kozstt a kinai lassuldst, az alacsony olajér miatti gyengébb gazdasdgi
teljesitményt tdbb meghatdrozé fejl6dd gazdasdgban (orosz, brazil, kézelkeleti), az Egyesiilt Kirdlysag Uniébdl t6rténd kilépését kovetd
gazdasdgi hatdsokat, és az eurépai bankszektor gyengébb helyzetét lehet felsorolni.

Az elsé negyedévérdl dsszességében az mondhaté el, hogy dtlagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés t5rtént a fejleft
piacokon, de elfedi azt a tényt, hogy 2016 minden idSk egyik leggyengébben indulé éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév vesztese pedig végil mégis a japdn, illelve az eurépai részvénypiac lett, akdr sajét devizdjukban, akér
dollarban mérjik. Pont az a két régid, ahol a jegybank tovébbra is pumpdlia a pénzt a pénziigyi rendszerbe. Ezen ellentmondds azzal
magyardzhaté, hogy ezen utébbi két régié jobban kitett a fejl6d8 gazdasagok lassulédsdnak. Az elsé negyedév végén taldlt magéra az
amerikai részvénypiac, nem utolsésorban az amerikai jegybanknak szamité intézmény (FED) jabb pélfordulésdnak és a gyengiilé dollér
kévetkezményeként. Az S&P500 indexnek végil sikerilt a negyedévet pozitiv tarfomdnyban zdrnia.

A masodik negyedévben a fejleft részvénypiacok dtlagos teljesitményét méré MSCI World Free index 0,31%+kal emelkedett dollarban
kifejezve. Ez a kismértéky valtozds ezittal is eltakarta azt a tényt, hogy a fejlett t6zsdék egy része a masodik negyedévben is jelentés
ingadozdst mutatott. A dolldrban kimutatott teljesitmények alapjén a leggyengébbek az eurépai piacok voltak ismét, de a japdn piac sem
taldlt magdra az igen gyenge elsd negyedév utdn. Kivételt az amerikai t6zsdék jelentettek Ujfent, oft a havi ingadozés is viszonylag szik

savban maradt, leszémitva a technolégiai fékuszd NASDAQ indexet.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek valtozdsa (sajat devizdban):

DOW § S&P500 $ NASDAQ $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2016. Q1 1,49% 0,77% 2,75% -8,04% -7,24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% -0,56% -4,67% -2,86% -7,06%
2016. H1 2,90% 2,69% -3,29% -12,33% -9,89% -18,17%
DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn forrés: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kdzdtti idészakra vonatkozéan a befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezdék nem

meriltek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ojra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd

eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsarlasi kotelezettség
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véllaldséval biztositia a befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016 elsé félévben.

VII. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek min&sitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjédban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2016.06.30-4n nem voltak illikvid eszkdzdk. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé Arazdsi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditéskezelési szabdlyzatot és eljérdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi
kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja,
hogy a befektetési siratégia, a likviditasi profil és a visszavaltési poliika az Alap tekintetében &sszhangban dlljion egyméssal. Uj

megdllapodés a likviditéskezeléssel kapcsolatban 2016 elsé félévében nem sziletett.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az alap befektetési politikdjanak 2014. mdjusi véliozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté
kiszdmitdsdhoz hasznélt miltbeli adatok egy része a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t6rténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy

az alap eszkdzeinek tilnyomé része olyan alapokba keril befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezel6 a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szdmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
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Az Alap befektetési politikaja szerint - szadrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 93,54%

Budapest, 2016. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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