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I. A Raiffeisen Részvény Alap éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kdnyvvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvénos nyilt végi értékpapir alap
részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap eszkozeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradd részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet
mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az alap sajét t8kéjén belili ardnydrél. Kedvezé
t8kepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezelé a hazai és egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzeft
véllalatok elemzése alapjdn olyan befektetési stratégidt alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe trténd befektetés kockazati

szinfiénél alacsonyabb kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamdt meghaladd megtériilést biztosit.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Netté A ref. Index

valtozas eszkozérték hozama
2016.06.30 2,49% 1,964591 Ft 1306 077 512 Ft 2,78%
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 1 390 194 966 Ft 7,86%
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft 1 446 992 633 Ft -3,26%
2013.12.31 -3,15% 1,915320 Ft 1 694 853 975 Ft -3,86%
2012.12.28 9.11% 1,977538 Ft 2 074 362 107 Ft 13,15%
2011.12.30 -14,20% 1,812402 Ft 2360219815 Ft -15,62%
2010.12.31 7.18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 9.77%
2009.12.31 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 44,28%
2008.12.31 -41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -39,42%
2007.12.31 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 8,43%
2006.12.29 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 18,58%

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 1211219776 86,93
BANK ZACH PIN PIBZ00000044 1383 28 853 031 2,07]
CEZIl CzZK CZ0005112300 889 100 45744 142 3,28
ERSTE BANK EUR AT0000652011 3 635 131 620 430 9,45
FOTEX EUR EUR HUO000096409 11796 5207 925 0,37
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 74 440 34718 633 2,49
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 409 000 46 888 578 3,37
KRKG SV EUR S10031102120 1319 26 927 944 1,93
MOL DEMAT. HUF HUO000068952 10 224 000 145743 120 10,46
MTELEKOM HUF HUO000073507 15715 400 63 804 524 4,58
OTP DEMAT HUF HUO0000061726 3 139 100 188 346 000 13,52
PEKAO PW PLN PLPEKAOO0016 6744 71091 943 5,10
PGE POLSKA PLN PLPGEROOO010 424 39 792 905 2,86
PKN PW PLN PLPKNOOOOO18 16 389 65 348 646 4,69
PKO BANK PLN PLPKOO0O00016 45171 72 550 874 5,21
POWSZECHNY PLN PLPZUOOOO0O11 26720 66776 198 4,79
RICHTER HUF HUOO00123096 2 679 200 147 302 416 10,57
TABAC CP CzZK CS0008418869 24 000 3334762 0,24
UNIPETROL CZK CZ0009091500 4132 7 655770 0,55
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 2 464 19511935 1,40
Banki egyenlegek 185 375 368 13,31
Folyészémla - CZK CzZK 33 527 310 2,41
Folyészamla - EUR EUR 21133 687 1,52
Folyészamla - HUF HUF 84 578 530 6,07
Folydszdmla - PLN PLN 45 865 833 3,29
Folyészamla - USD usbD 270 008 0,02
[Osszes eszkéz 1396 595 144 100,24
Kételezettségek -3326 687 -0,24
Egyéb kotelezettségek -3 326 687 -0,24
Netté eszkozérték 1 393 268 457 HUF
Unitok szama 692 336 096
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,012416 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.07.01.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 1165836 523 89,42
CEZ Il CzZK CZ0005112300 889 100 42 997 303 3,30
ERSTE BANK EUR AT0000652011 3635 93 364 388 7,16
FOTEX EUR EUR HUO000096409 11796 4 475 308 0,34
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 74 440 35098 758 2,69
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 2 045 000 43 434 573 3,33
KRKG SV EUR 510031102120 1319 23 832 410 1,83
MOL DEMAT. HUF HUOO00068952 9 628 000 158 332 460 12,14
MTELEKOM HUF HUO000073507 11 715 400 52 250 684 4,01
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 2 828 800 179 628 800 13,78
PEKAO PW PLN PLPEKAOO0016 7 989 78219117 6,00
PGE POLSKA PLN PLPGEROOOOT0 463 39 056 995 3,00
PGNIG PLN PLPGNIG00014 81 000 32 405 184 2,49
PKN PW PLN PLPKNOOOOO18 18 189 71779 094 5,51
PKO BANK PLN PLPKOO000016 53734 71 492 677 5,48
POWSZECHNY PLN PLPZUOOOOOT1 30 865 62 952 624 4,83
RICHTER HUF HUO000123096 2 679 200 151 374 800 11,61
TABAC CP CzZK CS0008418869 24 000 3 460 388 0,27
UNIPETROL CZK CZ0009091500 4132 8 433 755 0,65
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 2 464 13 247 205 1,02
Banki egyenlegek 133 906 335 10,27
Folyészamla - CZK CZK 35 878 904 2,75
Folyészédmla - EUR EUR 17 720 420 1,36
Folyészamla - HUF HUF 78 024 656 5,98
Folyészdmla - PLN PLN 2 014 409 0,15
Folyészdmla - USD usD 267 946 0,02
Egyéb eszkozok 9 381 883 0,72
Egyéb kovetelések 9 381 883 0,72
Osszes eszkéz 1309 124 741 100,41
Kételezettségek -5 388001 -0/41
Egyéb kotelezettségek -5 388 001 -0,41
Netté eszkozérték 1 303 736 740 HUF
Unitok szama 664911 175
[Egy jegyre jutoé netté eszkozérték 1,960768 HUF
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lil. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték
Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 692 336 096
2016. évben eladott befektetési jegyek 83 259 351
2016. évben visszavaltott befektetési jegyek 110 684 272
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.07.01-én 664911175
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2016.07.01-én 1 303 736 740
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.07.01-én 1,960768
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Nagysdgrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk6z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 1165 836 523 89,42
CEZ I CZK CZ0005112300 889 100 42 997 303 3,30
ERSTE BANK EUR ATO0000652011 3 635 93 364 388 7,16
FOTEX EUR EUR HUO0000096409 11796 4 475 308 0,34
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 74 440 35098 758 2,69
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 2 045 000 43 434 573 3,33
KRKG SV EUR S10031102120 1319 23 832 410 1,83
MOL DEMAT. HUF HUO000068952 9 628 000 158 332 460 12,14
MTELEKOM HUF HUO000073507 11 715 400 52 250 684 4,01
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 2 828 800 179 628 800 13,78
PEKAO PW PLN PLPEKAOO0016 7 989 78219117 6,00
PGE POLSKA PLN PLPGEROO0010 463 39 056 995 3,00
PGNIG PLN PLPGNIG00014 81 000 32 405 184 2,49
PKN PW PLN PLPKNOOOOO18 18 189 71779 094 5,51
PKO BANK PLN PLPKOO000016 53734 71 492 677 5,48
POWSZECHNY PLN PLPZUOOOOOT1 30 865 62 952 624 4,83
RICHTER HUF HUO0000123096 2 679 200 151 374 800 11,61
TABAC CP CzZK CS0008418869 24 000 3 460 388 0,27]
UNIPETROL CZK CZ0009091500 4132 8 433 755 0,65
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 2 464 13 247 205 1,02
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirok o 0,00
[Egyéb atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozériék 1 303 736 740 100,00

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzskbe fekteti. Az

Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az alap sajat tékéjén

belili aranyérél. Kedvezé t6kepiaci helyzetben a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-of is.
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A portfélié dsszetétele, stilusa nem véltozott lényegesen a félév sordn 2015. év végéhez képest. Tovabbra is igyekeztiink keriilni a kevésbé
likvid, alacsony kapitalizaciéji cégek papirjait, a részvénysilyt pedig a kévetett referencia indexnek megfeleléen (63% CETOP20 index +

27% BUX index + 10% RMAX index) 90% karil tartottuk.

2016 elsé félévében a portfélié kizarélag t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokat tartalmazott. Az ide sorolhaté magyar,
cseh, lengyel és osztrdk részvények az Alap befektetési fokuszat jelenté kozép-keleteurdpai részvénytézsdéken forognak. A részvények
dsszesitett ardnya 2016. félév végén 89,21% volt. Az Alap a részvényeken felil kizarélag latra sz61é pénzeszkdzsdkben tartotta

vagyondt.

V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatdsag és feligyeld bizottsag Ssszetételében jelentés vdliozas
nem kovetkezett be a 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kdzdt, 0j Uzletdgat, vagy szolgdltatdst nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozasok megtaldlhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetdek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2016. jonius 30-ig 6 alapot nem inditott, és az adott napon 17 befekietési
alapot kezelt. Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya 2016.06.30-4n 139,33 milliard forintot volt, ami csdkkenést
jelentett az el6zd év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci része sedése

2016. jonius végén 2,57 %-os volt.
VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2016 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régédta nem ldtott teljesitménnyel rukkolt el 2015-ben, és ezt a kiemelkedd teljesitményt folytatta 2016 elsé
félevében is. A régiés atlagot jelentdsen felilmdlva, 10,05%kal emelkedett a BUX index els félév sordn. A régié dtlagét leiré CETOP20
index eurdban szdmolva viszont 9,49%kal csokkent ugyanezen idétav alatt, ami forintban szdmolva is kdzel 9%-os esést jelentett.

A félévet negyedévekre bontva azt lathattuk, hogy a BUX index elsé negyedévben mér felilteljesitette mind a régiés, mind a fejlett globdlis
atlagot. A negyedév sordn 10,58%-ot emelkedett. A régié dtlagdt leirdé CETOP20 index eurdban szdmolva 3,63%-kal erésodatt, ami
forintban 3,97%-0s ndvekedésnek felelt meg. A fejlett t6zsdék dtlagos teliesitményét leiré MSCI World Free Index negyedéves dollér
teljesitménye viszont, egy rendkivil rossz kezdés utan sokat javulva is csak -0,88% volt, amit a forint dollarral szembeni erésédése -4,34%-
ra ronfott a forintban kalkulélé befekteték szémdra. A BUX index a fenti teljesitményével ismét eldkelé helyet szerzett magdnak a vilag
t6zsdéinek elsé negyedéves rangsordban, és béven ledolgozta a 2010 és 2014 kdzott felhalmozott lemaraddsat. Az elsé negyedévben
érdemi pozitiv vdllalati hir nem létott napvilagot (leszémitva azt, hogy a Magyar Telekom esetében Gjra megjelent az osztalék az
drazdsban), igy feltételezhetd, hogy a magyar piacot tovdbbra is a kordbbi alulsilyozottsdg megsziintetése, a régié erés makrogazdaségi
teljesitménye és a vdrt felmindsités tartotta a befektetsi fékuszban.

A madsodik negyedévben a hazai részvénypiac a jelentésen megndvekedett arfolyam ingadozds mellett Iényegében stagndlt, a BUX index
0,47%kal zart lejjebb mdrcius végéhez képest. Féléves teljesitménye ezzel 10,05%-ra romlott, ami mind régids, mind globdlis
dsszehasonlitdsban igy is kiemelkedének szdmit. A régié atlagdt leirdé CETOP20 index euréban szdmolva 12,66%kal gyengilt, amit
ezittal sem kompenzdlt a forint a mésodik negyedévben.

A hazai részvénypiac most mar huzamosabb ideje felilteljesiti a kilonbdz8 régiés és globdlis benchmarkokat, amiben szédmos #nyezé
jatszik szerepet, kezdve a kormdnyzat piacbardtabb hangvételétél, az erés makrogazdasagi fundamentumokon &t egészen a befektetdk

lengyel piactél valé elfordulésaig. A lengyel piactél valé elfordulés oka, hogy a lengyel kormdny is tébb nem konvenciondlis 1épést tett,
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hasonléan a kordbbi magyar nem tdl piacbardt intézkedésekhez. A magyar piac tartés felilteljesitése azonban méra odavezetett, hogy a
hazai részvények relative és abszolit értelemben sem nevezheték olcsénak. Egyelére azonban az drazottsdg csak minimdlis szerepet

jatszik a befektetsi déntéshozatalban.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 €
2016. Q1 10,58% 15,74% -5,90% 7,45% 13,79% 3,63%
2016. Q2 -0,47% 6,23% 9,22% -12,36% -4,98% -12,66%
2016. H1 10,05% 22,95% -14,58% -3,70% 8,47% -9,49%

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kdzoth iddszakra vonatkozéan a befektetési politika alakulésdra haté egyéb t#ényezék nem

meriltek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken t3rténd visszavdsarlasi kételezettség
véllaldséval biztositia a befektetdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016 elsé félévben.

VII. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek minésitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes értékelési politikjgban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2016.06.30-4n nem voltak illikvid eszkdzok. Az Alapkezelé értékelési politikdja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé Arazési Bizottsaga dént az értékeléshez alkalmazandé eljarasrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodéasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditaskezelési szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi
kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja,
hogy a befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egymdssal. Uj

megdllapodds a likviditéskezeléssel kapcsolatban 2016 elsé félévében nem sziletett.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK daltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5
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Az dlap befektetési politikdja 2012-ben megvdltozott, ezért a fenti kockézati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok egy része, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapul. Az alap kockazat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t6rténé besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az

alap eszkdzeinek tilnyomé része részvényekbe keril befektetésre.

Az Alapkezel a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programijat implementdlta a piaci kockézat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szdmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mériékében bekovetkezé
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodds értelmében
nyujtott garancidk ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikaja szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 94,04%

Budapest, 2016. augusztus 30.

Balint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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