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hatdrozatlan

Befektetési politika 2016.06.27-t6l: Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacdnak

tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett o lekdtstt banki eurd betéti kamatokkal

versenyképes hozamot biztositson. Az alap eszkdzeit ldtraszold és lekotstt eurd bankbetétek mellett féként euréban denomindlt

dllampapirokba és j6 minéségl vdllalati kdtvényekbe fekteti. Az alap révid katvény alapként miksdik a tovabbiakban.

Befektetési politika 2016.06.27-ig: Az Alap célia volt, hogy lehet8séget nyijtson a BefektetSknek arra, hogy euré devizanemben,

likvid formdban kamatoztathassak akér csak dtmenetileg, akdr hosszabb tdvon rendelkezésre dllé megtakaritasaikat, és részesiljenek az

eurds pénzpiaci hozamokbdl. Az alap likviditési alapként mikadatt.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index
valtozas hozama™
2016.06.30 0,07% 1,057323 € 19919 170 €
2015.12.31 0,11% 1,058068 € 22 646 470 € 0,11%
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 € 0,10%
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 063 273 € 0,10%
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 € 0,23%
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332€ 0,87%
2010.12.31 * 0,87% 1,008704 € 8 675 459 € 0,37%

*Az Alap 2010. mércius 5-ei induldsétél szémolva

** EONIA (Euro Overnight Index Average) index, az Alap 2016.06.2748] nem kdvet referencia indexet.
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Az é&rfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Névérték |Eszkéz érék | %

Banki egyenlegek 22785 152 100,07
Betét - EUR EUR 20 000 000 87,84
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR g 1021007 0,45
Folyészdmla - EUR EUR 2 669 717 11,73
Folyészdmla - HUF HUF 13 335 0,06
Kovetelések 9 036 0,04
Egyéb kovetelések 9 036 0,04
Osszes eszkéz 22794 188 100,11
Kotelezetiségek -25042 -0,11
Egyéb kotelezettségek -25 042 -0,11
Netté eszkozérték 22 769 146 EUR
Unitok széma 21 519 507

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,058070 EUR

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.07.01.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd |Névérték |Eszkéz érték| %
Atruhézhaté értékpapirok 1583954 7,95
MOL170420 EUR XS0503453275 1 500 000 1 583 954 7,95
Banki egyenlegek 18 347 859 92,09
Befét- EIR EUR 7401529 37,15
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR g 179567 0,09
Folyészamla - EUR EUR 10 920 695 54,81
Folyészamla - HUF HUF 7 679 0,04
Egyéb eszkozok 4 302 0,02
[Egysb kvetelések 4302 0,02
Osszes eszkéz 19936 115 100,07
Kotelezettségek -13245 -0,07
Egyéb kéfelezgttségek -13 245 -0,07
Netté eszkozérték 19 922 870 EUR
Unitok szama 18 842 632
|Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,057329 EUR

Raiffei
Xl Atarox 3



RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2016.

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én 21 519 507
2016. évben eladott befektetési jegyek 6132 750
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 8 809 625
Forgalomban 1év befektetési jegyek 2016.07.01-én 18 842 632
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2016.07.01-én 19 922 870
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.07.01-én 1,057329

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1 583 954 7,95
MOL170420 ~ EUR XS0503453275 1 500 000 1 583 954 7,95
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoit atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték 19 922 870 100,00

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajanak megfeleléen az dsszegy(itott tékét latraszdlé és lekatott eurd bankbetétek mellett féként
euréban denomindlt dllampapirokba és |6 mindségi vdallalati kétvényekbe fekteti. T6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon forgalomba
hozott és egyéb datruhdzhaté értékpapirokbdl az Alap egy értékpapirbdl rendelkezett kitettséggel a targyidészak sorén, az idészak végén

ez korilbelil 8%-ot jelentett.

Az Alap létrehozdsdnak az volt a célja, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatd euré alapid befektetési lehetéséget. A
megfogalmazott befektetési stratégidnak megfeleléen az Alapkezeld elsésorban a eurd betétek és kdtvények mindenkori ardnydt és

futamidejét hatérozza meg, a pénzpiaci kamatvérakozasénak megfeleléen.

V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatésag és feliigyeld bizottsag Ssszetételében jelentds valtozas
nem kdvetkezett be a 2015. december 31. és 2016. jinius 30-a kdzdt, Of Uzletdgat, vagy szolgéltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozasok megtaldlhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2016. jonius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befektetési
alapot kezelt. Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya 2016.06.30-4n 139,33 milliard forintot volt, ami csékkenést
jelentett az el6z8 év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése

2016. jonius végén 2,57 %-os volt.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
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1. 2016 elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacok 2016-os elsé féléves teljesitményében kiilon kell valasztani a legbiztonsagosabbnak tekintett fejlett allamok
kétvénypiacait (Core piacok - USA, Németorszag, Japdn, Franciaorszdg) és a tobbi fejlettét, illetve a fejlédd orszagok kétvénypiacait. A
2016-0s elsé félév soran tobb esemény is befolydsolta a piacokat, amelyekrél nagy dltaldnossagban elmondhaté, hogy a fejlett piacokat
gyakorlatilag minden esemény segitette és ezért folyamatosan erésédtek, mig a tobbi kétvénypiacon hullamzé teljesitményt lehetett
megfigyelni. Az év elsé idészakdban a befektetéket a gyenge makroadatok tették évatosabbd, ami kedvezett a biztonségot nyujtd
eszkdzoknek, igy a legbiztonsdgosabbnak tekintett kdtvénypiacoknak is. A piaci szerepldk ezt kévetéen a nagyobb jegybankok lépéseire
figyeltek, amely inkabb &ltaldnos kétvénypiaci optimizmust okozott, hiszen a killénbdzé monetdris lazitast jelentd intézkedések novelték a
kétvények keresletét, ezdltal az drak is javultak. A nagyobb jegybankok fontosabb lépései kézil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai
Kézponti Bank 0,0%-ra csdkkentette az irdnyadé kamatdt, illetve a néla elhelyezett betétekre vonatkozé kamatdt -0,40%-ra mérsékelte. A
félév sordn még emelte a likviditdsb&séget okozd kdtvényvasarlési programjanak keretdsszegét (QE), és bévitette a vasarolhatéd eszkdzok
kérét is. igy 2016 dprilisatdl mér nem csak dllamkétvények vasarlasara van lehetésége, hanem j6 mindsitésd vallalati papirokat is vehet.

A masik fontos esemény, hogy a japdan jegybank is bevezette a negativ kamatot a kereskedelmi bankok dltal ndla elhelyezett, a ktelezé
tartalékon felili betétekre, és tovabb folytatta az expanziv monefdris politikajat, amelyet a japan kormdnyzat fiskdlis 1épésekkel kivan
kiegésziteni a jovében.

Az amerikai jegybanknak sz&mité intézmény, a FED, szembe menve a t6bbi jegybankkal, folyamatosan azt kommunikélta a félév soran,
hogy elképzelheté a monetdris szigoritds folytatdsa, azaz egy Gjabb kamatemelés, de az eddig mégsem kdvetkezett be, igy a piaci
szereplék mar egyre kevésbé tartidk valészininek, hogy ez az idén mégis megtorténik.

A fentiek mind-mind segitették a kétvények drfolyamait, amely meg is latszott az elsé félév jelentds hozamcsokkenéseiben. A joniusban
tartott népszavazds a britek EU-bdl t6rténd kilépésérél ugyan még okozott hulldmokat a piacokon, de ennek a hirnek a hatdsa nem volt
tartds.

A folyamat eredményeképp az irdnyadé kockdzatmentes eszkdznek tekintett német dllampapirok hozamai térténelmi mélypontra estek,
ami azt eredményezte, hogy a német hozamgdrbe 045l a 10 éves futamiddig minden pontjdn negativwd valt! Hasonlé mondhaté el a
francia hozamokrdl is, hiszen 2016. jinius végére 045l 8 éves futamideig szintén negativ elvért hozamok mellett forogtak a francia
dllampapirok. Sét, mdr az eurézéna periférigjén is egyre lejjebb keriltek a hozamok, hiszen ott 0-3 éves futamidé kdzétt is taldlkozhatunk
a negativ elvart hozamokkal.

Az Egyesilt Allamokban is komoly hozamcsékkenést lehetett tapasztalni, gyakorlatilag minden idétavon mérséklédiek az elvért hozamok
(az egyetlen kivétel 3 hénapos idétdv). Az amerikai 10 éves dllampapirt viszont az eurdpai példakkal ellentétben még 1,5% kérili pozitiv

hozammal lehefett megvasdrolni 2016 kdzepén.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld a félév sordn megvdltoztatta az Alap nevét és médositotta a befektetési politikajat. Az Alapkezelé a kollektiv befektetési
formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositdsardl szolé 2014. évi XVI. Térvényben foglaltaknak
megfeleléen kérelmezte a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap tdjékoztatéjanak és kezelési szabdlyzatdnak médositésat 2016 mdjusdban,
amelyet az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tandcsa H-KE-I1-483/2016. szdmi hatdrozatdban engedélyezett, és amely véltozasok 2016.06.27-
18| életbe léptek. A véltozdsok hatdlyba lépése utdn az Alap elnevezése Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alapra médosult. Az Alap
befektetési politikdjanak érdemi véltozdsa, hogy az Alap eddigi lehetséges befektetési eszkdzeinek a kére kibéviilt, illetve a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazdsanak elszamoldsi iddtartama névekedett, azaz az Alap eddigi T napos (targynapi) elszdmoldsa T+1-re,

azaz a targynapot kéveté banki munkanapra valtozott.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel
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Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ojra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsarlasi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016 elsé félévben.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos j megdllapodédsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel6 az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjaban leirtaknak megfelelSen értékeli. Az
Alapban 2016.06.30-4n nem voltak illikvid eszkézdk. Az Alapkezeld értékelési politikaja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé Arazdsi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditaskezelési szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi
kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja,
hogy a befektetési siratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi poliika az Alap tekintetében &sszhangban dlljion egyméssal. Uj

megdllapodds a likviditéskezeléssel kapcsolatban 2016 elsé félévében nem sziletett.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

Az alap befektetési politikdjanak 2016. joniusi véltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok, a jogszabdly eléirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba torténé besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az alap

eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyamingadozdst, révid futamideji kotvényekbe keril befektetésre.

Az Alapkezel a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szdmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nyujtott garancidk Gjbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
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Az Alap befektetési politikaja szerint - szadrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 45,23%

Budapest, 2016. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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