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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2022.

I. Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:

Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja
1111-236

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vdci Ut 99-105. Balance Hall éplilet 4. emelet
nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjén harmonizdlt
kotvénytulsulyos (6vatos) vegyes alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel6é az Alap tékéjét a likvid eszk6zokon felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkézokbe fekteti. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy - a kockdzat csokkentése érdekében —
a diverzifikdcié kilonbdzé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen
csoportositott portféliét alakitson ki. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja un. vegyes (multi-
asset) portfélio, azaz a portfélié kotvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz, az eszkbézcsoportokat pedig vagy
kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativdkon keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési alapok és
egyéb kollektiv befektetési formdk széles kérébdl vélogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsdrolt befektetési
alapok lehetnek pénzpiaci, kotvény, részvény, ingatlan, abszollt hozamcéld, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes
(multi-asset) alapok.

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnydt ugy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljardsai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A" jelli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt j6 eséllyel (99%-os

megbizhatésdagi szint mellett) ne haladja meg a 11,63%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy fordulonap elétti utolso kereskedési napon)

+A" sorozat «B" sorozat «E" sorozat «Q" sorozat «R" sorozat «U" sorozat Osszesitett nett6

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkbzérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds € vdltozds Ft vdltozds Ft valtozds $ Ft
2022.06.30 -2,91% 1,732945 -2,87% 1,718372 -5,60% 1,053345 -2,39% 1,087486 -0,10% 11173 -4,96% 1119842 26 242 240 150
2021.12.31 5,07% 1,784809 4,95% 1,769075 3,96% 1115784 6,15% 1,114153 6,41% 11184 4,46% 1178261 28 639 733 252
2020.12.31 2,31% 1,698632 2,26% 1,685604 0,10% 1,073248 3,33% 1,049627 510% 1,0510 1,63% 1127930 22835 677 276
2019.12.31 5,84% 1,660303 5,76% 1,648379 5,04% 1,072191 1,58% 1,015783 7,82% 1,109788 21336 882 617
2018.12.28 -0,78% 1,568734 -0,84% 1,558554 -1,52% 1,020778 2,93% 1,029305 16 927 127 015
2017.12.29 1,18% 1,581074 0,58% 1,571709 3,64% 1,036557 - - 9513 033 964
2016.12.31 3,43% 1,562591 3,43% 1,562591 - - - 1501754 713
2015.12.31 0,44% 1,510815 0,44% 1,510815 - - - 1843 490 382
2014.12.31 6,41% 1,504125 6,41% 1,504125 - - - 910 730 787
2013.12.31 5,72% 1,413527 5,72% 1,413527 - - - 637 459 397
2012.12.28 10,83% 1,336990 10,83% 1,336990 - - - 438160 214

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére
nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A k6zolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2017 februarjaban
jelentésen megvdltozott. Az Alap (,A" sorozat) 2007. augusztus 01-én, a ,B" sorozat 2011. junius 01-én, az ,E" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat 2018. janudr 23-an, a ,Q" sorozat 2019. szeptember

13-dn, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-an indult.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2022.01.03.
Instrumentum | pevizarem | 151N kad MNéveriek | Eszskdz ek | %
Atruhazhato értekpapirok 25 319946 703 88.50
2027/8 MAK HUF HLU0D000404157 700000 000 893023100 2,42
ACCOPRIZ HUF HU0000718410 885245 380 2235449320 288
ACCOROMIHUF HUF HLU0D00718822 236354 598 489022080 1,84
AEGON ALFA HUF HUDO0007023570 319105 921 828 884 384 3,25
AEGON KE RVB HUF HUDD00708520 89820 918 BY0 227577 1,55
AEGON MAX] HUF HU0D00718014 818853 495 886138 244 233
BSB 2210158 HUF X52242870150 200000 000 191 895 200 0,87
CON CITADELL HUF HUD0007075248 218 550 021 BERETET &YV 1,84
CONCLGL HUF HU0D007TO5T02 224872117 547 725009 1.91
CON SUPERP.A HUF HUD00713243 143081 540 203092971 0,71
CONC.KERV HUF HUDDD0708182 198 220 741 285 418482 1,35
0220829 HUF HU0000EZ223591 200000 000 2546 220 200 1,04
EIN LN usD |IEDDBKNEGZES 12 474 144 8682933 0,81
GEN SELECTA HUF HUDO000708791 28288 287 1398588 3532 0,45
I8 230928 HUF HE223AT3I/2T 150000 000 144 804 850 0.51
NFB202208.1 HUF HU0D0D3ASS3EE 500000 000 4594 824000 1.7
MFBELI2Z2084 EUR HL000280821 2780000 101483243198 3,55
NONMIRAE ID EUR IEDDBWISTTED 281 200 122 E82 811 0,43
OTP EMDA HUF HUDD00T08381 50324 943 206984 587 0,93
OTP FEINCS A HUF HUNODDTD7E33 5B 858 802 149 353 487 0,52
OTP SUPRA HUF HU0D0D70837TD 42718 102 131227022 0,48
OTPUJ EUR A HUF HU0D0OTO582T 133989 203 247 881 937 0,87
OTPBKZ40715 EUR X52022338588 3050 000 1180839817 4 13
RADIFVT AW EUR ATODDDE0T2E4 11 982 800874825 2,10
RE0ZZT2W AV EUR ATOO00ADSRFT 8707 581419175 1,98
RAFORTE A HUF HU0D00703889 95521 873 180817 151 063
RAFCRTE O HUF HLUD000722871 279287 201 218249180 1.11
RAlAC L1 HUF HU0000707E80 1198078 836 24832817832 12,18
RAIAD UJEUR EUR HUD007T17e54 95 548 52953 991 0,15
RAKA] HUF HUOD00718258 2008 248 2868 21235027 881 748
RAR & HUF HU0D007027688 A82 TR0 1281087 0,00
RARAR HUF HU0000715208 1088974 041 1 4893890 827 5,22
RCBINFLSHT EUR ATO000ADIQUE 30 208 DE2844824 2,43
RCMEMBOND EUR ATOODDE2ETES 1 800 141 3B6 044 0,45
RCMFE.EMLB EUR ATOO00ADFEME T 748 328 243168 1,15
RCMFELBRWV EUR ATO0DDETTR2T 5853 528 545087 1,84
RCMGLOBKOTY EUR ATO0D07TEE240 29785 1 2032438 527 421
RCNEBO4ELCOVT EUR ATOOD0E0TZT0 1311 200 989 385390 3,46
RCMNE14FVT EUR ATOO00E0T212 4011 255113925 0.21
RETALON O HUF HLU0DDO722880 519781 097 822327832 2,18
URW MNA EUR FROD13329248 21 418 458952 258 1.70
USTRE 220111 uso USsr 27880898 1800 000 FR8 275855 2,05
Banki sgyenlegek 3020549911 10,56
Folyos zamla- AUD 43581 278 0,15
Folyds zamla - CAD A3BR2RDB 0,13
Folyiszamla- EUR 1 221.-215-483r 4 25
F::ch'}szémls-EElP‘ 122 458 048 0,43
Folyds zamla- HUF 1318191 947 4,80
Folybszamla- USD 278 849847 0,97
Kaveislézek 350 496218 1,23
HataridSs Ggyetek 2517202507 1,23
Egysb sezkizik &8 123584 0,24
Egyéh kivete|és ek 85 122 584 0,24

Ozzzez s2zksz

28750216416 10053
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2022.

Kaislszstizigak -151 686 716 -0.53
Egyehb kotelezetts agek _577824227 0,20
Hataridés Ogyletek -82 854 254 0,23

Raiffsizen HB##‘JH‘: Start Alapok Alapja A zorozaf

MNette szzkozortak

113585615945 HUF

Unitok zzama & 368 553 522

|Egy jegyrs julé ne#é szzkézsrick 1.783646 HUF
Raiffeizen Megoldaz Start Alapok Alapja B corozaf

eg P ap|

Nofté szzhdzorfak 120 564 796 HUF
Unitok zzama &8 152 891

Egy jogyre jule nothé szzkézsriak 1.769034 HUF
Raiffeizen Megeldaz Start Alapek Alapja E serozal

Nefte szzhdzorfak 33 768 667,23 EUR
Unitol zzama 31 168 582

|Egy jegyrs jule neité sszkdzartak 1.115504 EUR

Raiffsizen Msgeldas Start Alapek Alapja Q sorezat

Neté sszkézorfak
Unitok zzama
Egy jegyre juld neltd ezzkoziértak

23 395 409 HUF
21 000 000
1. 113067 HUF

Raiffsizen Msogelda: Start Alapok Alapja R zorozaf

MNeftd szzkozorfek 11 171 HUF
Unitok zzama 10 000

|Egy jegyrs julé ne#é szzkézsrek 1117100 HUF
Raiffsizon Megeldas Start Alapek Alapja U zorezal

Ns#é szzkdzérfak 13 108 404.11 USD
Unitok zzama 11 128 185

|[Egy jegyrs jufs neité sszkdzertak 1. 177946 UsD
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2022.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2022.07.01.

Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték Eszk6z érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 20 068 269 217 77,25
2027/B MAK HUF HU0000404157 1170 000 000 1172378 610 4,51
ACCO ABAC HUF HU0000716402 115 586 597 141 361 715 0,54
ACCO PRI HUF HU0000725478 566 194 271 670715432 2,58
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 222 656 224 471818 113 1,82
AEGON ALFA HUF HU0000703970 217 528 388 583 032 202 2,24
AEGON KERVB HUF HU0000709530 20617 150 143 207 693 0,55
EMILN USD IEOOBKM4GZ66 12 474 138 218 262 0,53
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 161 001 381 371136 358 1,43
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 171 796 891 441172 183 1,70
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 134 702 641 123 193 917 0,47
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 97 558 542 127 170 779 0,49
HOLD KERV HUF HU0000706163 178 230 741 305 232 264 1,17
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 144 423 991 191 402 660 0,74
IUSP GT EUR IEOOB5SMAWH52 14 831 244 194 269 0,94
MFB202208/1 HUF HU0000359385 500 000 000 499 200 000 1,92
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 4 750 000 1845 350 408 7,10
MPROG BOND | HUF HU0000714688 89 998 920 135517 854 0,52
NOMJRAE ID EUR IEOOBW38TT60 271 200 142 288 496 0,55
OTP EMDA HUF HU0000706361 49 072 861 264 221 092 1,02
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 46 873 602 143 022 094 0,55
OTPUJ EURA HUF HU0000705827 119 692 824 202 703 269 0,78
OTPBK240715 EUR XS2022388586 3 550 000 1343 485 899 517
RAFORTE A HUF HUO0000703699 82015 378 162 711 539 0,63
RAFORTE Q HUF HU0000722871 279 267 201 327 445 820 1,26
RAIA CUJ HUF HU0000707880 1052 815 037 3312084 515 12,75
RAKA | HUF HU0000718259 2779 928 863 2625717 869 10,11
RARA R HUF HU0000719208 1046 751 041 1373479724 5,29
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 16 676 615 174 555 2,37
RCM EM BOND EUR AT0000636758 2 595 179 607 832 0,69
RCM EU HY EUR AT0000765599 761 80 919 388 0,31
RCM FEEM.LB EUR ATOO00AOFXM6 5821 255775104 0,98
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 742 700 521 264 552 2,01
RETALON Q HUF HU0000722889 433 675 360 533470 132 2,05
URW NA EUR FR0013326246 19718 380594 618 1,47
Banki egyenlegek 5866 147 613 22,58
Foly6szamla - HUF 94 935 893 0,37
Betét - HUF 1500 318 750 5,78
Folyészamla - AUD 57 972 566 0,22
Folyészamla - CAD 58 638 013 0,23
Folyészamla - EUR 2 255 455 608 8,68
Betét felhalmozott kamat - EUR 595 115 906 2,29
Folyészamla - GBP 112 141 556 0,43
Folyészamla - USD 1191 569 321 4,59

|Kévetelések 418 398 804 1,61
Hatarid6s lgyletek 418 398 804 1,61
|Egyéb eszkszok 85 744 727 0,33
Egyéb kovetelések 85744 7277 0,33
Osszes eszkéz 26 438 560 361 101,77
Kéotelezettségek -461 089 858 -1,77
Egyéb kotelezettségek -278 239 089 -1,07
Hatarid8s lgyletek -182 850 769 -0,70
Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2022.

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozériék
Unitok széma

9414 488 835
5451920753

HUF

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,726821 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték 97 021 748 HUF
Unitok szama 56 665 100

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,712196 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték 29 650 986,24 EUR
Unitok szama 28 248 302

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,049656 EUR
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték 22 757 645 HUF
Unitok szama 21 000 000

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,083697 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkozérték 11 143 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,114300 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték 12 313 909,16 USD
Unitok szama 11 038 020

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,115590 USD

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2022.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutod
netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 6 368 553 522
2022. évben eladott befektetési jegyek 430 486 762
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 1347 119 531
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 5451 920 753
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-ién 9 414 488 835
F'gy |€gyre |UTo NEeNO SZKOZEITeK LULL.VI.Vo-ANLVLL.V/ .V I~ ],72682]
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-dn 68 152 891
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 11 487 791
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 56 665 100
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-ién 97 021 748
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén 1,712196
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 31168 582
2022. évben eladott befektetési jegyek 2792 474
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 5712754
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 28 248 302
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-ién 29 650 986
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén 1,049656

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 21 000 000
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 21 000 000

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-ién 22 757 645
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén 1,083697

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-dn 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 10 000

Portfoli6é &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-ién 11143
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén 1,114300

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 11128 185
2022. évben eladott befektetési jegyek 358 856
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 449 021
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 11 038 020
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-ién 12 313 909
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén 1,115590
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2022.

IV. A befektetési alap osszetétele

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz ériék %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté ériékpapirok 5241009 535 20,18
2027/B MAK HUF HU0000404157 1170 000 000 1172 378 610 4,51
MFB202208/1 HUF HU0000359385 500 000 000 499 200 000 1,92
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 4 750 000 1 845 350 408 7,10
OTPBK240715 EUR XS2022388586 3 550 000 1 343 485 899 5,17
URW NA EUR FR0013326246 19 718 380 594 618 1,47
Mads szabdlyozott piacon forgalomba hozoit atruhéazhaté értékpapirok (Y 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 14 827 259 682 57,08
ACCO ABAC HUF HU0000716402 115 586 597 141 361 715 0,54
ACCO PRI HUF HUO0000725478 566 194 271 670 715 432 2,58
ACCO ROMIHUF HUF HUO0000718622 222 656 224 471 818 113 1,82
AEGON ALFA HUF HU0000703970 217 528 388 583 032 202 2,24
AEGON KE RVB HUF HU0000709530 20617 150 143 207 693 0,55
EIMI LN uUsD IEOOBKM4GZ66 12 474 138 218 262 0,53
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 161 001 381 371 136 358 1,43
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 171 796 891 441 172 183 1,70
HOLD CONV. A HUF HUO0000727698 134 702 641 123 193 917 0,47
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 97 558 542 127 170 779 0,49
HOLD KE RV HUF HU0000706163 178 230 741 305 232 264 1,17
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 144 423 991 191 402 660 0,74
IUSP GT EUR IE00B5M4WH52 14 831 244 194 269 0,94
MPROG BOND | HUF HU0000714688 89 998 920 135 517 854 0,52
NOMJRAE ID EUR IEOOBW38TT60 271 200 142 288 496 0,55
OTP EMDA HUF HU0000706361 49 072 861 264 221 092 1,02
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 46 873 602 143 022 094 0,55
OTP UJEUR A HUF HU0000705827 119 692 824 202 703 269 0,78
RAFORTE A HUF HU0000703699 82 015 378 162 711 539 0,63
RAFORTE Q HUF HU0000722871 279 267 201 327 445 820 1,26
RAIA C UJ HUF HUO0000707880 1 052 815 037 3312 084 515 12,75
RAKA | HUF HU0000718259 2779 928 863 2625 717 869 10,11
RARA R HUF HU0000719208 1 046 751 041 1373479 724 5,29
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 16 676 615 174 555 2,37
RCM EM BOND EUR AT0000636758 2 595 179 607 832 0,69
RCM EU HY EUR AT0000765599 761 80 919 388 0,31
RCM FE.EM.LB EUR ATO000AOFXM6 5821 255 775 104 0,98
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 742 700 521 264 552 2,01
RETALON Q HUF HU0000722889 433 675 360 533 470 132 2,05
|Hite|viszonyt megtestesito értékpapirok 5241009 535" 20,18
2027/B MAK HUF HU0000404157 1170 000 000 1172 378 610 4,51
MFB202208/1 HUF HU0000359385 500 000 000 499 200 000 1,92
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 4 750 000 1 845 350 408 7,10
OTPBK240715 EUR XS2022388586 3 550 000 1 343 485 899 5,17
URW NA EUR FR0013326246 19 718 380 594 618 1,47
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 9414 488 835
Netté eszkézériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HUF 97 021 748
Netto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 29 650 986 100,00
Netté eszkézériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat / HUF 22 757 645 ’
Netto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat / HUF 11 143
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat / USD 12 313 909

Nagysdagrend: Ft

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kézott atfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.
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Az Alapkezeld az Alap tokéjét a likvid eszk6zokon (szamlapénz és allampapirok) felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg

egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé szdndéka szerint az Alap

folyamatosan fenntartott portfélidja un. vegyes (multi-asset) portfélid, azaz a portfélié kdétvény-, részvény- és egyéb kitettséget

egyardant tartalmaz. Az Alapkezel6é a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles koérébdl vélogat mind a hazai,

mind a nemzetkdzi univerzumbdl.

Az Alapkezel6 2022 els6 felében elsésorban a fenti tdbldzatban egyéb dtruhdzhaté értékpapirok kézé sorolt, a Raiffeisen Capital

Management (RCM), illetve hazai alapkezelék dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, illetve hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokkal és REIT-ekkel (szabdlyozott ingatlan befektetési tdrsasdag) toltotte fel az Alap portfélidjat.

A befektetési jegyek sulydnak (az aktudlis nettd eszkdzérték szdzalékaban) 2022 elsé félévi valtozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztlil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tdbldzat foglalja 6ssze:

Suly a portfolioban 2021 els6 félév 2021 év vége 2022 elsé félév
Kotvény és pénzpiaci alapok 16,7% 251% 17,2%
Raiffeisen Kétvény Alap 1" sorozat 4,7% 7,5% 10.0%
Raiffeisen Emerging Markets Bond (R) VTA 2,7% 0,5% 0,7%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 1,0% 11% 1,0%
Raiffeisen 304 Euro Corporates 1,0% 3,5% 2,0%
Raiffeisen Global Bond 2,2% 4,2% 0,0%
Raiffeisen 301 Sustainable Euro Gov. Bonds 0,0% 21% 0,0%
Raiffeisen 902 Sustainable Euro Gov. Bonds I 0,0% 2,0% 0,0%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 0,0% 0,0% 0,3%
Raiffeisen Inflation Shield 4,2% 3,4% 2,4%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 0,9% 0,9% 0,0%
iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF 0,0% 0,0% 0,9%
Részvény Alapok 17,7% 13,0% 10,0%
Accorde Elsé Romdn Részvény Alap "I" sorozat 17% 1.6% 18%
Aegon Kbézép-Eurdpai Részvény Alap “I" sorozat 3,3% 2,0% 0,6%
Hold K6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 18% 13% 12%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 5,4% 52% 5,3%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 18% 18% 0,0%
Raiffeisen European Equities 1.8% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Emerging Markets Equities 14% 0,0% 0,0%
MSCI USA Value UCITS ETF 01% 0,0% 0,0%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 0,0% 0,5% 0,5%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,4% 0,4% 0,6%
Abszolut hozamcélu alapok 20,7% 20,2% 16,1%
Accorde Prizma Alap 2,9% 2,9% 2,6%
Accorde Abacus Alap 0,0% 0,0% 0,5%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap "A" sorozat 3,8% 32% 2,2%
Aegon MoneyMaxx Total Return Alap "I" sorozat 2,6% 2,3% 0,0%
Hold Convexity Szdrmaztatott Részalap "A" sorozat 0,0% 0,0% 0,5%
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Hold Expedicié Szarmaztatott Befektetési Alap 0,0% 0,0% 0,5%
Hold Columbus Globdlis Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,9% 1,9% 1,7%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,9% 1,9% 1,4%
Superposition Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,7% 0,7% 0,7%
Generali Selection AbszolUt Hozam Alap ,A" sorozat 1,6% 0,5% 0,0%
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 0,9% 0,9% 1,0%
OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% 0,0%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 0,7% 0,9% 0,8%
OTP Féld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,5% 0,5% 0,6%
Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szdrm. Alap ,Q" sorozat 1,9% 2,2% 2,0%
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap ,A" sorozat 0,8% 0,6% 0,6%
Raiffeisen Forte Prémium Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 11% 11% 0,5%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Alap "I 0,0% 0,0% 0,5%
sorozat

Ingatlan alapok 13,5% 12,4% 12,7%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 13,3% 12,2% 12,7%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D" sorozat 0,2% 0,2% 0,0%

V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozdas 2022 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2021-es dinamikus béviilést kdvetéen - mérsékeltebb ltemben
tovabb emelkedett, igy a 2021. év végi 235,1 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 243,7 milliard forintra emelkedett. A
nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezelé piaci részesedése igy is 3,55%-ra nétt a 2021. év végi

3,35%-r0l.

VI. A befektetési politika alakuldasara hato fontosabb tényez6k

1. 2022 elsé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022 elsé félévében a hazai inflaciés helyzet tovabb romlott, az dremelkedés Gteme minden kordbbi varakozdst felulmult. A magyar
gazdasdgot egyébként is erds belsd infldciés nyomds jellemezte a gyors bérkidramlds miatt, az orosz-ukrdn hdboru februdri
kitorésének kovetkezményei, illetve a tavaszi orszdggyllési vdlasztdsokat megel6zé jelentés koltségvetési élénkités (SZJA-

visszatérités) azonban tovdabb rontottak az dsszképen.

A hdboru miatt elszdllt egyes nyersanyagok dra, a forint a 400-as szint folé gyenglilt az eurdval és a dollarral szemben, ezen tényezék
pedig hamar beépiiltek a termékek és szolgaltatdsok ardba. Emellett a kormdny intézkedései a haboru kdzepette tovabb erdsitették a
lakossdgi kereslet egy egyébként is tulfitétt gazdasagi kdrnyezetben. Mindezek fényében nem meglepd, hogy az év kdzepére 10% folé

emelkedett az éves infldcids titem Magyarorszdgon, mindezt anélkiil, hogy a lassuldsnak barmilyen jele mutatkozott volna.
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A magas inflacio, a haborlu okozta befektetdi kockdzatkertlési magatartds erésédése, a magyar gazdasdg egyensulyi helyzetének
gyors és jelentés romldsa, illetve ezekkel 6sszefliggésben a forint drasztikus leértékelédése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar
Nemzeti Bankot, amely a félév folyamdn 4%-rél 7,75%-ra emelte iranyado egyhetes betét kamatat. Ezzel egylitt az alapkamat szintje is
gyorsan emelkedett, mig végil juniusban utolérte az egyhetes betéti rata szintjét. Az érdemi szigoritds ellenére az MNB-nek tovdbbi
eréfeszitéseket kell tennie a mdsodik félévben a hazai inflaciés folyamatok stabilizdldsa érdekében, kiildnds hangsulyt helyezve az

inflacids varakozdsok megfékezésére, amelyek szintén elszabadultak az elsé félévben.

A rendkivil kedvezétlen belsé és kiilsé kornyezet kovetkeztében folytatédott a tavaly elkezdddott drasztikus hozamemelkedés a
magyar kétvénypiacon. A mdsodpiaci hozamok 310-430 bdzisponttal kerdiltek feliebb a hozamgoérbe egyes szegmenseiben az év elsé

felében. A MAX-index 6sszességében tdbb mint 14%-os eséssel zdrta a 2022-es év elsd hat hénapjat.
A nemzetkozi kotvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban dtmenetiként aposztrofdlt infldcids nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukrdn hdborus konfliktus hatdsdra megugrd nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaproél-
hénapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az inflacidéban, ami szép sorban kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. A
Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusdt egy 25 bdzispontos lépéssel, ezt kdvetéen azonban gyorsitani
kényszerllt a Fed a monetdris szigoritds tGtemén, igy mdjusban egy 50, juniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés kdvetkezett. Az
Egyesiilt Allamokban a rendkiviil feszes munkaerépiac és erés gazdasdgi ndvekedés kézepette fokozottan érvényesiilt az a probléma,
miszerint az infléciés nyomds egyre szélesebb bdzisuvd valt, ami ndvelte a mdsodkdrds hatdsok kialakuldsdnak kockdzatdt, ezért volt
szlikség a nagyobb |éptékl emelésekre. Ekdzben az Eurdpai Kdzponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkdzvdasdrldsi
programjdt és a juniusi kamatdontd Glésen megdgyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. A fejlett jegybankok kézott a Bank

of Japan képezett Iatvanyos kivételt, amely valtozatlanul kitartott laza monetdris politikdja mellett.

A kamatemelési varakozdsok erésddése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci kdtvényhozamokat, juniusban azonban egyre inkdbb
elkezdték magukat arra poziciondlni a piaci szerepldk, hogy a monetdris politika gyors szigoroddsa (egyltt a hdbord negativ
hatdsaival) jelentés gazdasdgi lassuldst, rosszabb esetben recesszidt hozhat rovid tdvon a fejlett orszdgokban. Emiatt a hosszu
lejaratu kétvények elvart hozamai junius kézepén lefordultak lokdlis cstcsaikrél és csokkenésnek indultak. A rovid hozamok esetében
kevésbé volt latvanyos ez a fordulat, a befekteték ugyanis valtozatlanul azt draztdk, hogy a jegybankok a romlé gazdasagi kildtasok
dacdra rovid tdvon kénytelenek lesznek folytatni a szigoritdst az infldcié letérése érdekében. Az a piaci varakozds, mely szerint a
jegybankok gyors szigoritdsa recesszidba 16ki a gazdasdgokat, az USA kétvényhozamainak alakuldsdbdl volt a legjobban kiolvashato,

az amerikai hozamgodrbe ugyanis a 2-10 éves lejaratu szakaszdn teljes ellaposodott.

A juniusi fordulat ellenére 6sszességében jelentés mértékben, jellemzéen 150-250 bdzispont k6zotti mértékben emelkedtek az elvart

kétvényhozamok a fejlett orszdgokban az év elsé felében.
A hazai/régids részvénypiac

A kdzép-kelet-eurdpai régio részvényeinek a fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idészaka volt az elmult fél évben. Ev elején még
feliilteljesitének szédmitottak a kérnyezd orszagok tézsdéi, mivel a hozamemelkedés inkdbb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-
Eurépdban volt meglepetés, a régidés piacokon mdr 2021-ben elkezdédott a jegybanki szigoritds. Ezen felll a régioés tézsdéken
jellemz6en pénzigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb sullyal, amelyek eredményére a 2021-ben elindult hozam és
nyersanyagdr emelkedés tdmogatélag hatott. Az orosz-ukrdan hdbord kirobbandsatdl kezdéddéan azonban drasztikusan vdltozott a
kép: a kdzép-kelet-eurdpai orszdgok makro kilatdsai érdemben romlottak, a gdz dra jelentésen megugrott, tovdbbi kamatemelésekre
volt szlikség a gyengiil6 devizak védelmében és a befektetdk is magasabb elvart hozamokat kezdtek drazni. Ezek a hatdsok vadltozd

mértékben érintették a kllonbdzd régids orszdgokat, részben a tézsdei részvények szektordsszetétel, részben az orszdgok

Raiffei
Kl Atarox 12



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2022.

sérlilékenysége miatt. A félév sordn a magyar BUX és lengyel Wig index esett a legtdbbet, rendre 22,63% és 22,69%-ot, mig a cseh PX

Index 12,22%-kal, a romdn Bet index pedig 5,87%-kal kerlilt lejjebb az elsé hat hénapban.
A nemzetkozi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negativ teljesitményt értek el az elsé félévben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedd
hozamkornyezetre, és ehhez j6tt Oroszorszdg hdborudja Ukrajndval szemben. Az emelkedé hozamkérnyezet negativan hat a részvények
értékére, ahogy a jovébeli cash-flow-k jelenértéke csokken, és ez a hatds erésebb a névekedési tipusu részvények esetében. Ennek
megfeleléen, mig a vildg vezeté részvényindexe, az S&P 500 index 20,6%-ot esett a félév sordn, addig az inkdbb ndvekedési
részvényeket tartalmazé Nasdaqg 100 index 29,5%-kal kerdilt lejjebb. Eurépdban a Euro Stoxx 50 index 20,1%-ot esett, ugyanakkor az
eur6 6nmagdban is jelentésen, 8,5%-kal gyengilt az USA dolldrral szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac - azonos devizdban
szamolva - gyengébb teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének
relativ jo, -6,6%-0s teljesitménye, illetve az isztambuli tézsde 29,5%-0s pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a tordk piac esetében a
deviza jelentds, 25% gyengllése miatt szintén nem beszélhetlink igazdn j6 teljesitményrél. A japdn tézsde szintén minddssze 10%-0s
eséssel zarta a félévet, de a japdn jen 18%-ot gyenglilt a dolldrral szemben, igy 0sszességében a teljesitmény a szigetorszagban is
nagyon gyengén alakult. Az orosz tézsdeindex 44%-os eséssel zdrta a félévet, azonban itt komoly tékekorldtozdsokat vezettek be és a
kulfoldi befektetdket kitiltottdk a piacrol, tehdt 6sszességében nehezen megitélhetd ez a teljesitmény. Az idei elsd félévben a fejl6d6

piacok jelentésen feliilteljesitették a fejlett piacokat, ami féleg a relativ jo kinai szereplésnek volt kdszénheté.
Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a k6zéppontban 2022 elsé félévében. Oroszorszag mdr 2021 8sze 6ta fegyverként
haszndlja a féldgdzt az Eurdpai Unidval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség csokkentése kdvetkeztében a
foldgdz ara egyre magasabb csicsokat ért el. Az eurdpai foldgdzdr pedig magdval hizza egyrészt az eurdpai dramdrat, mdsrészt
pedig az eurépai LNG import felfutdsa Utjan a vildgpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai féldgdzarra,
valamint a szén dardra, ahogy sok, féleg dzsiai orszagban inkdbb a szénerémiiveket kezdték el izemeltetni a féldgazerémdivek helyett.
Az olaj kissé hattérbe szorult a hirekben, ehhez képest az arfolyama 40% felett emelkedett a félév folyamdn. Oroszorszdg itt is jelentds
kitermeld, és az arab orszagok sem siettek emelni a kitermelésiiket az drak megfékezése céljabal.

Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel) dltaléban emelkedtek a félév elsé felében, majd a mdsodik negyedévben
jelentésen visszaestek, vélhetéen a kinai gazdasdgi aktivitdssal kapcsolatos negativ varakozdsok miatt. A réz dra kivételesen nem
emelkedett az elsé félévben, ugyanakkor dprilistdl itt is jelentésebb esés volt. A mezégazdasdgi termékek drainak emelkedése
nagyrészt a vildgpiacon jelentds orosz és ukrdn export veszélybe keriilése miatt tortént. A nemesfémek piacai vegyesen alakultak,
féleg a pallddium jelentésen emelkedett az orosz-ukrdn hdboru kirobbandsakor, de az arany és a platina drfolyama is emelkedett. A
félév végére viszont mindhdrom visszaesett a kordbbi szintekre. Az ezlist ugyanakkor nem emelkedett érdemben, viszont a félév végén

jelentdsen esett, ez inkdbb az eziist ipari felhaszndldsara jellemzé dinamikat tiikrézte, ahogy gyengliltek a gazdasdgi kildtdsok.

A hazai ingatlanpiac

A 2022-es els6 féléves befektetési volumen megkdzelitette a 2021 elsé félévében regisztrdltat, ugyanakkor a lezart tranzakcidk
tobbsége még az elézd évhez kotddott. Az idei évet emelkedd kamatok és magas inflaciod jellemzi, a mikodési koltségek és az épitési
koltségek tovdbbra is drasztikusan emelkednek, ezért a piaci aktivitds lassuldsdra szdmitunk 2022. mdasodik félévében.

A magyar piacot tradiciondlisan az irodabefektetések domindljak, de 2022 elsé félévében noévekvé kereslet mutatkozott az ipari-
logisztikai és kiskereskedelmi ingatlanok irant is. A teljes befektetési volumen 32%-at ipari ingatlanok tették ki, az iroddk részesedése
28% volt, mig a kiskereskedelmi ingatlanok részesedése 36%-ot tett ki. A hotel piac visszafogott aktivitdst mutatott, minddssze 4%-at
tette ki a teljes befektetési volumennek. A kiskereskedelem magas részesedése egy nagy volumend, orszagokon dtivelé befektetési

tranzakcidonak készénhetd, amely sordn az Adventum megvdsdrolta a Tesco 18 magyarorszdgi és csehorszdgi lUzletét.
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2022. elsé félévének a végén 4,09 millio négyzetméter modern irodateriiletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely 426 éplilet
kozott oszlik meg. Az dllomdny dontd tobbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodaterllet (83 szdzalék), mig a sajat
haszndlatban 1évé terliletek a piac 17 szdzalékat teszik ki. A Vdci uti irodafolyosé tovdbbra is a legnagyobb alpiac az irodadllomdény
nagysdgat tekintve, itt taldlhaté a spekulativ/bérletre kindlt budapesti irodateriletek 28 szdzaléka.

2022 elsé felében 109.100 négyzetméternyi irodaterdilet kerllt dtaddsra, 6sszesen 6 irodahdzban. 2022-ben még 10 épiilet dtaddsdra
szamitunk, megkozelitéleg 244.325 négyzetméterrel. Amennyiben az dsszes fejlesztés megvaldsul még idén, a budapesti irodapiac Uj
rekordot fog donteni: 2009 éta nem érkezett ilyen magas volumenben Uj fejlesztés a budapesti irodapiacra.

A budapesti irodapiac keresleti szintje a pandémia kezdeti idészakdhoz képest javuldst mutat, az elsé és mdsodik negyedévben is
er6s6d6 keresleti volumeneket regisztrdltunk. Az Uresedési rata 2022 els§ félévének végére elérte a 9,9%-ot, ami éves
Osszehasonlitdsban minddssze 0,1%-os emelkedést jelent a dinamikusan ndvekvd kindlat ellenére. Az (resedés kdzép-eurdpai
osszehasonlitdsban tovdbbra is az egyik legalacsonyabb.

2022 elsd félévének a végére a prime kindlati bérleti dijak tekintetében minden alpiacon enyhe emelkedést figyeltiink meg, amit az
épitési koltségek folyamatos emelkedése hajt. A CBD prime bérleti dij jelenleg 24,50 euré/m2/hé, amit régids dsszehasonlitdsban csak
Praga eléz meg 27 eur6/m2/hé bérleti dijjal. A prime hozamszintekre 2022. mdsodik negyedévének végén 4,75 szdzalékos szintet

régzitiink, ami kdzép-eurdpai 6sszehasonlitdsban tovdbbra is vonzé hozamszint az irodaingatlanok piacan.

Az ipari-logisztika piacon 2022 els6 félévében 238.790 négyzetméter nagysdgu keresleti volument rogzitettiink, ami hat szdzalékkal
marad el a 2021-ben mért rekord magas kereslettdl. Az liresedési rata 6,42%-ra ugrott 2022 elsé félévének a végére. 2022-ben eddig
126.850 négyzetméternyi Uj teriiletet adtak dat, a 2022 mdsodik negyedévében regisztrdlt érték a valaha mért harmadik legnagyobb
negyedéves érték a piacon.

A szerz6déses feltételek stabilak maradtak, a magas épitési koltségek azonban mind felfelé nyomjak az Uj fejlesztések bérleti dijat,
Budapesten éves és negyedéves 0sszehasonlitdsban is 5,3 szdzalékos bérletidij-ndvekedést regisztrdltunk, jelenleg a prime bérleti dijak
mértéke 5 euréd/m2/ho. Kézép-eurdpai viszonylatban Magyarorszagot egyediil a cseh févdros elézi meg, ahol az ipar-logisztikai piacon

jelentds dremelkedés kdvetkezett be, két év alatt 4,25 eur6/m2/hé-rél 6,50 eur6/m2/hé-re emelkedtek a prime bérleti dijak.

A kiskereskedelmi piacon 2022 szeptemberében Uj bevdasdarlékdzpont érkezett a piacra, dtadtdk az 55.000 négyzetméter nagysdgu
Etele Plazdt. A meglévé kdzpontok tulajdonosai jellemzéen feldjitdsokra koncentralnak.

A prime bérleti dijok 2021 els6 negyedéve éta stagnditak a bevdasarldkdzpontok tekintetében, minimdlis emelkedés azonban 2022
mdsodik negyedévében megfigyelhetd volt. A bevasdrlé kézpontok esetében a prime bérleti dijat 90 euréra becsiiljik. A retail parkok
reziliensek voltak a pandémia idészakdban a kijardsi korldtozéssal szemben, a prime févdrosi centerek esetében a pandémia eldtti
idészakhoz képest 2,9%-os bérleti dij ndvekedést regisztraltunk. A jelenlegi bérleti dijak 12 eurén vannak regisztrdlva. A bevdsarlé
utcdkndl a Vdci utca esetében 120 eurds, a Fashion Street esetében pedig 100 eurds prime bérleti dijat becsliink, ami szintén tobb
negyedév 6ta stagndldst mutat.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakulasdara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszéleges

idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.
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Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022 elsé felében.

VII. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nett6é eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstol eltéré esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszk6z6k) vonatkozéan az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika
tartalmazza azokat a moédszereket, amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatdara. A feliilvizsgdlati folyamat
kiterjedhet a modellalapli drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési
Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljardas

sordn. Az Alapban 2022.06.30-an meglévé illikvidnek mindsitett eszkoz:

1) MFB ZRT. 0.01 EUR 230628 vdllalati kétvény (ISIN kéd: HU0O000360821)
Kitettség: 7,02%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdridba torténd besoroldsa Osszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb

vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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VI. Az AEKBV nevében alkalmazhatdé tékedattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznaldasi
joga, és az adott AEKBV adltal alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2022.06.30-dan: 12333%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2022.06.30-dan: 134,26%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2022 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél

sincs).

Budapest, 2022. augusztus 29.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. melléklet

A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetési alap altal 2022. jalius 01-én tartott
befektetési alapok jellemz6i

Alap Benchmark Max vagy Folyo Alap- Befektetési politika
tényleges koltség kezel6
Alap-kezel6i
dij / sikerdij
3.00% / Az Alap lgyfelei szdmdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfeleld kombindcidjéval
vonzo kockdzat-hozam profild befektetési alternativat kivan nydjtani. Az Alap célja hossza tdvon
a kiiszébhozam . e - e - S . s
Accorde Abacus Alap 1,99% Accorde minden piaci kértilmények kézott pozitiv hozam elérése addiciondlis kockdzat vallaldsa mellett. Az
3,0% feletti Alapkezels zrt. | Alapkezelé az Alap eszkézeinek befektetésénél ésszerli kockazatvdllaldsra, és ezen ésszer(
(ISIN: HU0000716402) (2021) kockazat lett hetd | bb - k t- arfol 4 talék 4abd|
teljesitmény ockdzat mellett megszerezheté legmagasa amat-, drfolyam- és osztaléknyereségbd
szdrmazd - hozam elérésére torekszik.
20%-a
200% / Az Alap rugalmas, a vdltozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégidt alkalmaz, amely
R jellemzéen - de nem kizdrélag - részvényekbdl, indexekbdl, kétvényekbdl és devizdkbdl, illetve az
Accorde Prizma Alap A a kiiszébhozam 190% Accorde ezekre vonatkozd derivativakbdl dll. A fenti, vagy barmilyen egyéb mds eszkéz haszndlatdt és
sorozat 2,0% feletti TuR azok ardnyat az alapkezeld a sajat aktudlis piaci megldtdsa és értékitélete szerint dinamikusan,
o (2021) Alapkezel6 Zrt. | gkdr révid idétavon belil is dtalakithatja. Az alap egyarant profitalhat az egyes értékpapirok
(ISIN: HU0000716410) teljesitmény i . N el ar N  in e e
arfolyamdnak novekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési dontéshozatalban az alap a
20%-a hangsulyosabb fundamentdlis megkozelités mellett a technikai elemzésre is tdmaszkodik.
Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliékezeléssel
olyan befektetési portfélit hozzon I|étre, amely elére meghatdrozott kockdzati profil
figyelembevételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az lgyfelei szdmdra. E
céljat elsésorban a feltérekvd eurdpai régid kotvény- és részvénypiacdn befektetve kivdanja elérni.
. . 2,25% / Az alap eszkozallokdcidja alkalmazkodik az adott tékepiaci kériilményekhez. Az Alap az dsszes
VIG Alfa Abszol(t Hozamu a kiiszbhozam igénybe vehetd befektetési eszkézt - hazai és kilfoldi kotvényt, részvényt és egyéb
Befektetési Alap 2,10% Aegon értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvdsarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
3,0% feletti i - . « , - e
A sorozat (2021) Alapkezeld Zrt. nyereséglehetdséget lat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a
teljesitmény multistratégidt kovetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg
(ISIN: HU0000703970) o .Global macro”, ,Long-short equity”, ,Convertible bond aribtrage” és ,Managed futures” tipusu
20%-a

Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései eszkdzosztdlyok szerint hdrom nagy csoportra
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vdllal tébbletkockdzatot, és ezeken a piacokon
mind vételi, mind eladdsi poziciét hajlandé felvdllalni, akdr a torvényileg engedett maximalis
keretekig, amely az Alap szdmdra kétszeres tékedattételt engedélyez.
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A Convexity Szdrmaztatott Részalap abszolit hozamra térekszik, azaz minden piaci kérnyezetben
prébadl pozitiv hozamot elérni. Célja, hogy 3 éves idétdvon minden tékepiaci kdrnyezet esetén, a
. i lakossag dltal elérheté kockdzatmentes hozamdl szignifikdnsan magasabb hozam elérése,
Convexity Szdrmaztatott L . A . . P
1,88% Hold addiciondlis, kezelt kockdazatok felvdllaldsa mellett. A Részalap nem rendelkezik elére
Részalap "A" sorozat . meghatdrozott eszkdzallokaciéval, a Részalap az aktudlis lehetdségek fliggvényében hozza meg a
3,0% 3% (2021) Alapkezeld Zrt o, . , . i ,
(ISIN: HUO000727698) befektetési dontéseit. A déntéshozatal sordn az alapkezelé top down és bottom up mddszerek
alkalmazdsa mellett, kilénb6z6 kvantitativ modellekre és technikai elemzésre is tdmaszkodik
A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is vdasarol
Hold Expedicié és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapi idézitést is
Szdrmaztatott Befektetési 1,78% Hold figyelembe véve. Az Alapkezelé az egyes értékpapirok kivdlasztasdndl értékalapu szemléletet
Alap RMAX 100% 2.25% (2021) Alapkezelé Zrt koévet, alacsonyan drazott eszkdzoket vasdrolva a portfélidba. Ennek érdekében az Alap jelentds
mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi lefedettség
(ISIN: HU0000720503) gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.
Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése addiciondlis
kockdzat vdllaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatu
Hold Columbus Globdlis instrumentumokat is vasdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de
., . technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezelé az egyes értékpapirok kivalasztasdanal
Ertékalapt Szdrmaztatott 2,16% Hold L , i . B} - .
RMAX 100% 2,25% értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan drazott eszkdzdket vdsdrolva a portfolioba. Ennek
Befektetési Alap (2021) AlapkezelS Zrt. | grdekében az Alap jelentSs mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciojd részvényekbe, ahol a
(ISIN: HUO000705702) kisebb elemz6i lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Befektetési teriilete
nagyobbrészt a fejlett tékepiacok: Nyugat-Eurépa, Egyesiilt Allamok, de dzsiai és mds fejlédé
piacok részvényei is bekeriilhetnek a portfélidba.
A Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap un. global macro stilusu befektetési politikat kovet,
potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi részvények
illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési
Citadella  Szdrmaztatott 293% eszk6zok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozo szdrmaztatott tigyletek. Az Alap célja
Befektetési Alap 2,25% / ' Hold olyan abszolut hozamu befektetési stratégia kialakitasa, amely jelentds tobblethozamot generdl
A sorozat RMAX 100% 20% (2027) Alapkezel6 Zrt. a kockdzatmentes bankbetétekhez/diszkontkincstarjegyekhez hasonlitva. (A megcélzott
tobblethozam éves 5-10 szdzalékpont a kockdzatmentes alternativdhoz képest, az alap nettd
(ISIN: HU0000707948) eszkozértékének vdrhaté 0,4-0,5 szdzalékos napi szérdsa mellett) Az Alap szigoru
kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és
a nyereséges poziciok megdrzése/ndvelése ebben a tekintetben fontos alapelv.
Az célja hosszu tdvon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen nagyobb hozam
Superposition elérése, addiciondlis kockdzat vadllaldsa mellett. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi
specifikacidval és specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. A tébblethozam elérésének
Szérmaztatott Befektetesi 225% / 2,00% Hold érdekében az Alap magasabb kockdzatl instrumentumokat is vdsdarol és ad el, alapvetden
Alap A sorozat RMAX 100% ' (2021) ) fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de statisztikai modellszdmitdsokkal tdmogatott
(ISIN: HU0000713243) 20% Alapkezeld Zrt. technikai elemzéseket is figyelembe véve. Amennyiben az alapkezelé6 nem l&dt megfeleld
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lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban, akkor alacsony kockdzatl eszkézokbe
fekteti az Alap tokéjét egészen addig, amig jo vételi vagy eladdsi lehetéségek nem adédnak. Az
Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis.

OTP EMDA Szdrmaztatott

2,00% /

a kdszébhozam

Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, elsésorban feltérekvé
piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizdkkal és ezek szdrmaztatott termékeivel a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés targyat képezé, figyelembe vehetd

) 2,20% oTP pénziigyi eszkdzok fé kategdridi: dllampapirok, bankbetétek, repd és forditott repd lgyletek,
Alap 3,25% feletti (2021) Alapkezelé Zrt. jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, datvdlthaté
(ISIN: HU0000706361) teljesitmény kotvények, részvények, egyéb kiilfoldon kibocsdtott értékpapirok, deviza, szarmaztatott eszkdzok,
20%-a mds befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok.
Az Alap céljo, hogy a befektetéknek lehetéséget nyujtson arra, hogy a kedvezé értékeltségl
2,00% / kibocsatok részvényeibe torténd befektetésen keresztiil részesedjenek a kozép-kelet-eurdpai
OTP Uj Eurdpa Alap a kész6bhozam régiod és a feltorekvé eurdpai orszagok részvénypiacainak teljesitményébdl. A befektetés tdargydt
] 2,13% oTP képez6, figyelembe vehetd pénziigyi eszkdzok fé kategoridi: dllampapirok, bankbetétek, repd és
A sorozat 2.0% feletti (2021 Alapkezelé zrt, | forditott repo tgyletek, jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, pénzpiaci
(ISIN: HU0000705827) teljesitmény eszkozok, atvdlthatd kotvények, részvények, egyéb kilféldon kibocsdtott értékpapirok, deviza,
20%-a szdrmaztatott eszkézok, mds befektetési alapok dltal kibocsdatott befektetési jegyek és egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok, kockdzati tékealap-jegyek.
Az Alap tégan értelmezett drupiaci kitettséget kindl, lefedve az drupiaci eszkézok legnagyobb
2,00% / hdnyaddt, beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkafoldfémeket, kdolajszarmazékokat,
OTP Féld Kincsei féldgazt, mezégazdasagi ndvényeket és dllatokat stb. Az Alapkezeld aktivan kezelt abszolut
) _— a készobhozam hozam stratégidat kévet, igy a hagyomdnyos hosszi poziciokon kiviil az Alap az drupiaci eszkézok
Szdrmaztatott  Arupiaci 212% OoTP y L, , 3 . . . .
3,25% feletti egy részét vagy egészét magdban foglalé eszkézcsoportokban felvehet révid pozicidkat is, amely
Alap A sorozat teliesitmény (2021) Alapkezel8 Zrt. | esetben az dresésbdl profitdlhat. Az Alapkezeld az abszolit hozam szemléletben tdrténd
(ISIN: HUO000707633) portfoliokezelést szem elétt tartva dénthet gy, hogy a kockdzatos kitettségét kockdzatmentes
20%-a befektetésekbe torténd dtcsoportositdssal csdkkenti vagy szarmaztatott eszkdzok segitségével
tékedttétellel legfeljebb a sajat téke 200 szdzalékdig ndveli.
A MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarmaztatott Részalap elsédleges célja, hogy déntéen
MARKETPROG Bond 2,00% / L. P . . wa g , . .
MarketprogAs | k6zép-kelet eurdpai hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, kamat, illetve egyéb
Derivativ KStvény a kiiszébhozam 5 50% et szdrmaztatott termékekbe térténd befektetés Gtjan, abszolit hozami szemlélet keretében az
Szarmaztatott  Alap  "I" ZMAX 100% feletti ' elére meghatdrozott kockdzati profil figyelembevételével az adott sorozatra meghatdrozott
o (2021) Management | Referenciamutaténdl magasabb hozamot érjen el tobblet kockdzatok vdllaldsdan keresztiil. A
sorozat teljesitmeny . AL tie . e s o s -
7rt. Részalap tOkedttételt is felvehet, és révid (eladdsi) pozicidkat is nyithat. Minimalisan ajanlott
(ISIN: HU0000714688) 20%-a idétav: 3 év
Raiffeisen Forte 120%/a 1,65% Raiffeisen Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz szikséges
Szdrmaztatott Alap 3.0% kbszobhozam (2021) Befektetési likviditast fenntartva, jelentés téke- és hozamkockdzat felvallaldsa mellett hosszabb tdvon - a
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befektetési politika dltal lehetdvé tett - maximdlis mérték( tékendvekményt érjen el. Az Alap célja

A sorozat feletti Alapkezel6 Zrt.
o egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése. Az Alap olyan vegyes
(ISIN: HU0000703699) teljesitmény alap, amely elsésorban részvénypiaci, madsodsorban kotvénypiaci kockdzatokat felvdllalva
20%-a igyekszik minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezeléi dontésekkel. Az Alapkezeld
az Alap befektetési céljnak eléréséhez alapesetben 60% részvény és 40% kotvény Osszetétell
120%/a portféliéba fekteti a tékét, ahol a portfélid elsésorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypiaci
Raiffeisen Forte . R, S . iy
kdszdbhozam Raiffeisen befektetésekbdl all dssze, amelyek mellett kiegészité jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve
Szdrmaztatott Alap 0,75% kollektiv befeketetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv befektetési értékpapirok
0, H o
Q sorozat 0% felett (2021) Befektetési elsésorban ipardgi és foldrajzilag meghatdrozott kockdzatok felvallaldsat teszik lehetévé akkor,
teljesitmény Alapkezeld Zrt. | amikor az egyedi befektetésekbdl torténd kockdazatvdllalds, elsésorban a megfeleld diverzifikdcid
(ISIN: HU0000722871) 20%-a hianya miatt nem lenne optimdlis. A szarmaztatott eszkézokkel deviza-, kotvény- és részvénypiaci
kockdzatok vdllaldsa vagy csokkentése valésulhat meg.
Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz sziikséges
o , likviditdst fenntartva, korlatozott téke- és hozamkockazat felvdllalasa mellett hosszabb tdvon - a
Raiffeisen Etalon Abszolut 120%/a e, v e an 3 L. .
befektetési politika dltal lehetdvé tett - maximdlis mértékl tékendvekményt érjen el. Az Alap célja
Hozam  Szdrmaztatott kész6bhozam 0,689 Raiffeisen egyben a Minimum Hozamkorlatnak megfelels teljesitmény tulteljesitése. Az Alapkezeld az Alap
Alap 2,0% feletti oER Befektetési portfélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kildtdsok fliggvényében
o (2021) . alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
Q sorozat teljesitmény Alapkezel6 Zrt. | , , , , , , ., i -
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken fellil részvényekbe, szdrmaztatott eszkézdkbe
(ISIN: HU0000722889) 20%-a (ideértve a specidlis szarmaztatott (igyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és egyéb
kockdzatos eszkdzokbe (pl. certifikdat) fekteti be.
A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvdllalasa mellett az Alap portfolidjat
alkot6 ingatlanok lizemeltetése révén - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis
mértékl tékendvekmeényt érjen el. Az Alapkezelé a kockdzat megosztds és a lehetséges
100% MSCI Hunaar legmagasabb hozam kritériumokat tartja szem elétt a portfoélié kialakitdsa és a befektetési
00% MSCI Hungary
Raiffeisen Ingatlan Alap Annual Propert - Raiffeisen déntések meghozatala sordn. Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak
ual Froper ' . . . . . .
C sorozat perty 1,50% ° Befektetési vonzdskdrzetében, mdsodsorban hazai nagyvdrosokban és egyéb vidéki telepliléseken valdsitja
Index (unfrozen) (2021) . meg. Az Alap tdlnyomdrészt hozamtermeld képességgel rendelkezd (bérleti dijbevételt biztositd)
(ISIN: HU0O000707880) Alapkezeld Zrt. | . . i R . .

(EUR) ingatlanokat tart. Az Alapkezelé az Alap pénzeszkdzeibél ingatlanokat vésdrol, az ingatlanokra
nem forditott tékét pedig elsésorban likvid eszk6zdkben tartja. Szarmazékos eszkézok kizdardlag
kockdzat csokkentési (fedezeti) célra haszndlhatdk. Az Alap elsésorban forint és eurd bevételt
eredményezd eszkdzokbe fektet.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikaja dltal megengedett eszkdzokdn belll elsésorban a
Accorde  Els6  Romdn Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kozil vdalogat. Az alap céljo, hogy az Alap
75% BET index - 1,20% / 1,05% Accorde forrdsainak datlagosan 75 szdzalékdt szabdlyozott tézsdére bevezetett romdn részvényekbe

Részvény Alap | sorozat fektesse

25% RMAX index 20% (2021) Alapkezeld Zrt. )
(ISIN: HU0000718622) Mivel az Alapkezeld piaci vdarakozdsainak fliggvényében vdlasztja ki azokat az eszkdzdket,
amelyeket az adott befektetési kornyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap O&sszetétele
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dinamikusan vdltozhat. Ebbdl adéddan az Alap nem mindig egyformdn reagdl a tékepiacok
vdltozdasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezel6 gy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-
tulajdonosok dltal befektetett téke értékét kdzéptavon gyarapitsa.
15% MSCI Emerging
Markets Hungary
Net Total Return
Local Index + 15%
MSCI Emerging Az Alap portfélidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba keriilé értékpapirok
Markets Czech Osszesitett kockdzatdnak optimalizdldsa. Az Alap a koézép-eurdpai régid (elsésorban
Republic Net Total Magyarorszdg, Csehorszdg, Lengyelorszdg, Ausztria, Romdnia, mdsodsorban Szlovénia,
Aegon Kézép-Eurdpai | Return Local Index + AEGON Horvdtorszdg, Oroszorszdg, Toérokorszag) orszagainak vdllalatai dltal kibocsatott részvényeket
L, L. , vdsdrol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dé, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint
Részvény befektetési alap 45% MSCI 1,00% / 0,92% Magyarorszdag , . o , . . , .
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockdzatok egy részét, vagy
I sorozat Emerging Markets 20% (2021 Befektetési | egészét is fedezheti hatdridds devizapozicidkkal. Az Alap portfélisjanak hatékony kialakitdsa
(ISIN: HU0000709530) Poland Net Total Alapkezels zrt. | Céliabol hatdridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditds
Return Local Index biztositdsénak érdekében az Alap az AKK dltal kibocsdtott dllampapirokat kivénja portfélidjaban
+15% MSCI Austria tartani, dm a térvényi szabdlyozdsnak megfeleléen akdr 100% is lehet a portfélidban a részvények
Net Total Return arénya.
Local Index + 10%
MSCI Romania Net
Total Return Local
Index
33,75% PTXEUR + Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok
18% CTXEUR + és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az
Alapkezeld alapvetéen magyarorszdgi és egyéb, kozép-kelet eurdépai tbézsdén jegyzett
Raiffeisen Részvény Alap 15,75% ROTXEUR + 0.78% Raiffeisen részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg
R sorozat 3,75% 1,00% ' Befektetési szdrmazékos eszkdzdkbe valé befektetésekkel mérsékelt kockdzatd, jol diverzifikdlt portfélié
(2021) 3 kialakitdsara torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések dsszesitett eszkozértéke az Alap
(ISIN: HU0O000719208) CROXEUR + 3,75% Alapkezel6 Zrt. ) ) A , ) .. X X Y
mikodése sordn legaldbb 80%-os részaranyt fog képviselni az Alap teljes eszkdzértékében.
SBITOP +15% Szdrmazékos eszkozok fedezeti célra és ezen tulmenden aktiv befektetési eszkozként is
HTXEUR + 10% RMAX felhaszndlhatéak.
Az Alapkezeld céljo, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével hosszu tdvon az Alap
Hold Kdzép-europai forrdsainak dtlagosan 80-100 szdzalékdt forditsa részvények (alapvetéen kozép-eurdpai
90% CETOP + 113% Hold ) j L, . , L. , L.
Részvény Befektetési Alap 2,25% részvények) vasdrldsdra. Az Alapkezeld aktiv portfdliokezelést folytatva, fundamentdlis
(SIN: HU0000706163) 10% RMAX (2021) AlapkezelS Zrt. | elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alapportfélio-Gsszetételét, célja a referenciahozam elérése,
illetve annak tulteljesitése. Az Alapkezeld az Alappal a kézép-eurdpai részvénypiacokba térténd
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befektetést szeretné alacsony koéltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak
elérhetévé tenni.
iShares Core MSCl MSCI Emerging Az iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF (Acc) részvényekbe fektet be, a feltérekvé
Emerging Markets IMI Markets 0,18% piacokra dsszpontositva. Az alapnak fizetett osztalékot Ujra befekteti.
UCITS ETF Investable Market 0,18% (2022) BlackRock Az Alap az alapul szolgdlé index teljesitményét kozeliti azdltal, hogy megvdsarolja az index
legfontosabb 6sszetevdit (mintavételi technika).
(ISIN: IEOOBKM4GZ66) Index
iShares J.P. Morgan EM
Az iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF kdtvényekbe fektet be, a feltdrekvé
Local Government Bond 0,50% . . . e i
FTSE 100 Index 0,50% BlackRock piacokra dsszpontositva. Az Alap az alapul szolgdld index teljesitményét kozeliti azdltal, hogy
UCITSETF (2022) megvdsdrolja az index legfontosabb dsszetevéit (mintavételi technika).
(ISIN: IEOOB5MAWH52)
Az Alap befektetési célja elsésorban Japdn vdllalatok dltal forgalmazott részvények
Nomura Funds Ireland - megvasdarldsaval tékendvekmény elérése. Az Alap olyan vdllalatok kivélasztasara toérekszik,
. Nomura Asset | amelyeknek jo névekedési kilatdsaik vannak, beleértve azokat a vdllalatokat is, amelyek jelentds
Japan Strategic Value 0,85% R T, ) . . .
Topix TR JPY 0,70% Management | Uzleti vdltozdsokon mentek keresztil. Az Alap referenciaindexe a TOPIX index, de az Alap
Fund Class | EUR Hedged (2021) UK. Limited befektetései nem korlatozédnak kizardlag az indexben 1évé vdllalatokra. Az Alap vagyondnak akdr
(ISIN: IEOOBW38TT60) o 30%-at is befektetheti olyan nem Japdn vdllalatokba, amelyek Japdnban izleti tevékenységet
folytatnak. Az Alapban képz6dé hozamokat Ujrabefektetik.
A Raiffeisen Koétvény Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai dllampapirpiac
tendencidit kihaszndlva, az Alapkezeld daltal ésszeriinek tartott kockdzatvdllalas mellett egy 4-5
éves futamideji magyar dllampapir hozamdval versenyképes hozamot biztositson. Az Alap
Raiffeisen Kétvény Alap 1 46% Raiffeisen eszkdzeit thlnyomd részt egy éven tdli hdtralévé futamidejli magyar dllampapirokba, MNB
| sorozat Nincs 1,50% ' Befektetési kotvényekbe, kisebb részben vdllalati kétvényekbe fekteti. Bizonyos idészakokban el6fordulhat,
(2021) ) hogy az Alap nagyobb mértékben fektet jelentds kamatkockdzatot hordozo, 10-15 éves futamidejl
(ISIN: HU0000718259) Alapkezeld Zrt. ; T, . . , e
magyar dllamkotvényekbe, de az is eléfordulhat, hogy az Alapban a révidebb, 2-3 éven bellil lejard
dllampapirok domindinak. Szarmazékos eszk6zok fedezeti célra és ezen tulmenden korldtozott
mértékben a befektetési stratégia részeként is haszndlhatok.
A Raiffeisen-Eurépa-Magas Hozamukoétvény Alap (R) magas kamatozdsu kétvényalap. Elsésorban
mérsékelt tékendvekmény elérésére torekszik, és tulnyomorészt (vagyondnak
legaldbb 51%-dban) euréra sz6l6 magas kamatozdsu kotvényekbe fektet be, amelyek a
Raiffeisen-Europa- 107% Raiffeisen befektetési kategéridndl (a Moody's ndl legaldbb Baa3, a Standard & Poors-ndl legaldbb
HighYield (R) VT (ISIN: HEAF Index 0,96% ' Kapitalanlage | BBB és a Fitch-nél is legaldbb BBB) alacsonyabb mindsitéssel rendelkeznek, vagy nem
(2021) rendelkeznek mindsitéssel. Az alapban tartott kdtvények, illetve pénzpiaci eszkdzok
AT0000765599) GmbH . e . e L feaL s .
kibocsatoi lehetnek allamok, nemzetek folotti kibocsatok és/vagy vallalatok.
Az alap a referenciaértékhez kotott, aktiv kezelés(i. Ezen referenciaérték alkalmazdsa nem
korldtozza az alapkezeld cselekvési mozgdsterét.
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Raiffeisen Inflation Shield
RT
(ISIN: ATOO00A0JQUS5)

Nincs

1,00%

1.20%
(2021)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt tékendvekmény
elérése. Ennek teljesiilését a tékepiacok infldcids kildtdsai, illetve az inflaciés kilatdsokban
bekovetkezd vdltozdsok is befolydsoljgk Az Alap befektetési fokusza globdlis, kamatozd
értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzdkben, részvényekbe, olyan derivativ eszk6zokbe és
értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag drdnak alakuldsdhoz,
devizdhoz kotédik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak maguk
utdn. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek kdzott dllamok, nemzetek folotti kibocsatok
és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe is befektethet. Az Alap
kilonésen alkalmas fix kamatozdsu kotvényportfolidk kiegészitésére. Az Alap befektetései tobb
mint 35%-Gt tarthatja Németorszdg, az Egyesiilt Allamok vagy az Egyesiilt Kirdlysdg dltal
kibocsatott vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci eszkdzokbe. Ldtraszélé vagy felmondhatd
betéteket alkothatjék akdr a befektetés 100%-at. Az Alap aktiv befektetési stratégidt folytat, nem
kévet benchmarkot.

Raiffeisen Sustainable
Emerging Markets Local
Bonds (R)

(ISIN: ATOOOOAOFXM6)

Nincs

1,25%

1,43%
(2021)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen-Felel6sBefektetések-FeltorekvéPiaci-Lokdliskotvény Alap (R)  kotvényalap, és
befektetési célként elsésorban mérsékelt tdékendvekmény elérésére torekszik. Az alap (a
befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a latra széldé vagy
felmondhat6 betétek figyelembevétele nélkiil) kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci eszkozokbe fektet be, amelyek ESG- (kibocsatdi kérnyezeti, tarsadalmi és kormdnyzdsi)
kritériumok alapjén fenntarthaténak mindsiilnek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-a konkrét,
kozvetlendl vasdrolt papirok formdjaban helyi pénznemre sz6l6 feltérekvd piaci kotvényekbe /
kotvényként kibocsdatott, helyi pénznemre sz6l6 feltdrekvé piaci pénzpiaci instrumentumokba
és/vagy valamely feltdrekvé piac helyi pénznemére szold kotvényekbe / nemzetek feletti
kibocsatok kotvényként kibocsdtott, valamely feltérekvd piac helyi pénznemére széld pénzpiaci
instrumentumaiba keriil befektetésre. Ugyanakkor az alap nem fektet be a fegyverkezési
dgazatba vagy olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat vagy amelyek
drbevételét a szénbdnydszat, illetve meghatdrozé részben a szénfeldolgozds és -felhaszndlds
vagy ezzel a terllettel kapcsolatos egyéb szolgdltatdsok adjdk. Ezenkivil kizdrt az olyan
vdllalatok papirjaiba torténd befektetés, amelyek tiltott fegyverek (pl. kazettds |6szerek, vegyi
fegyverek, szdrazfoldi akndk) fontos komponenseit dllitjak elé, vagy amelyek vdllalatiranyitasa
nem ér el egy bizonyos mindségi szinvonalat. Az élelmiszerspekuldciot lehetévé tevdé vagy

nincs referenciaértékhez kotve.

Raiffeisen Emerging
Markets Bond (R) VTA

(ISIN: AT0000636758)

Nincs

1,25%

1,40%
(2021)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Feltérekvd Piaci Kétvény Alap (R) kétvényalap, amelynek befektetési célja rendszeres
hozamok elérése, és tulnyomorészt (az alap vagyondnak legaldbb 51 %-dban) feltérekvd piaci
kotvényekbe (klszoborszdgokk oOtvényeibe) fektet be. Az eur6tdl eltér6 pénznemre
szolé/denomindlt eszkézokbe az alap vagyondnak legfelijebb 30 %-a fektetheté be. Ha a
devizadrfolyam-kockdzatot arfolyam-fedezeti Ugyletek kiszobolik ki, akkor ezek a befektetések
az eurdra sz6l6 befektetések kdzé sorolhatok. Az Alapban taldlhatdk kdtvények, illetve pénzpiaci
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eszkozok kibocsdatdi lehetnek tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsatok és/vagy
vdllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen 304 -
Corporates VTA
(ISIN: AT0000607270)

Euro

Nincs

0,36%

0,42%
(2021)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen 304 - Euro Corporates kotvényalap. Befektetési politikdjanak célja a rendszeres
hozamok elérése. Az Alap féként eurdban denomindlt vdllalatik kotvényekbe (legaldbb
befektetései 51%-dban) fektet be. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tébbek kézott dllamok,
nemzetek folotti kibocsatok és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba, kétvényekbe és
pénzpiaci eszkdzeibe is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kdvet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2022. junius havi jelentései, kezelési szabdlyzatok, legfrisseb elérhetd KIID, Bloomberg
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