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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

I. Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kétvény Alap dltalénos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezel§ neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Térsasdg neve:

Kénywvizsgdlé neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
1111372

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozmdné Szeberényi Ménika

1139 Budapest, Véci 6t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
nyilvdnos nyilt végi értékpapir alap
ABAK:-iranyelv alapjén

rovid katvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacanak tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal
ésszer(inek tartott kockazatvdllalds mellett a lekstétt banki eurd betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkézeit
ltraszdl6 éslekotostt eurd bankbetétek mellett foként eurdban denomindlt dllampapirokba és j6 mindségl véllalati kétvényekbe fekteti. Az

Alap rovid kétvény alapként mikadik.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték
2020.06.30 0,35% 1,053616 € 8294212¢€
2019.12.31 1,20% 1,057361 € 9066326 €
2018.12.28 0,81% 1,044866 € 8344 460 €
2017.12.29 0,15% 1,053435€ 15604871 €
2016.12.31 0,29% 1,054974 € 21344 569 €
2015.12.31 0,11% 1,058068 € 22 646 472 €
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 €
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 063 273 €
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734€
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332 €

Az arfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jsv8beni hozamaival. A
kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb

iddre vonatkoznak. Az Alap 2010. mdrcius 08-4n indult.
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték|Eszkoz énék| %
Atruhézhaté éntékpapirok 8 148 588 89,88
BKC 200727 EUR XS1648071006 500 000 502 627 5,54
EXIM 200130 ushD XS1115429372 1 200 000 1089 977 12,02
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 800 000 817 938 9,02
MFB 201021 usb XS0954674312 2 500 000 2331840 25,72
OC210630 EUR EUR XS1082660744 600 000 629 481 6,94
OTPBK240715 EUR XS52022388586 250 000 260 568 2,87
REPHUN200129 usb US445545AD87 1 000 000 918 920 10,14
ROM200918 EUR XS0972758741 1 000 000 1 049 025 11,57
SERB 210928 ush XS50680231908 554 000 548 213 6,05
Banki egyenlegek 905 034 9,98
Folyszamla - EUR 901 064 9,94
Folyészdmla - HUF 1358 0,01
Folyészamla - USD 2 612 0,03
Kévetelések 29937 0,33
Hatdaridds tgyletek 29 937 0,33
[Egyéb eszkézok 5 605 0,06
Egyéb kovetelések 5 605 0,06
Bsszes eszkoz 9089 163 100,26
Kotelezettségek -23 557 -0,26
Egyéb kotelezettségek -14 043 -0,15
Hataridds Ugyletek 9514 -0,10
Netté eszkozérték 9 065 606
Unitok széma 8574 532
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,057271
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum | Devizanem ISINkéd | Névérék | Eszkézérek | %
Atruhézhaté értékpapirok 7013773 84,57
BKC 200727 EUR XS$1648071006 500 000 503 428 6,07
CRO200714USD usb XS0525827845 1 000 000 920 985 11,10
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 800 000 815118 9,83
MFB 201021 usb XS0954674312 2 500 000 2 291 009 27,62
MOL230428 EUR XS51401114811 760 000 799 477 9,64
OC210630 EUR EUR XS1082660744 600 000 608 363 7,34
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 497 320 6,00
SERB 210928 usb X50680231908 554 000 536 025 6,46
WINGHOLD21I EUR HU0000358445 40 000 42 049 0,51
Banki egyenlegek 1255672 15,14
Betét - EUR 1 000 068 12,06
Folyészdmla - EUR 249 789 3,01
Folyészamla - HUF 1629 0,02
Folyészamla - USD 4186 0,05
Kovetelések 50 428 0,61
Hataridds tgyletek 50 428 0,61
|Egyéb eszkozok 1 805 0,02
Egyéb kovetelések 1 805 0,02
Osszes eszkéz 8 321 678 100,33
Kotelezettségek -27739 -0,33
Egyéb kotelezettségek -5 932 -0,07
Hataridds tgyletek " -21 807 -0,26
Netté eszkozérték 8 293 939 EUR
Unitok széma 7 872 185
[Egy iegyre juté netto eszkSzérték 1,053575 EUR

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 8 574 532
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 52919
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 755 266
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.07.01-én 7 872185
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzériéke 2020.07.01-én 8 293 939
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 1,053575
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 7013773 84,57
BKC 200727 EUR XS1648071006 500 000 503 428 6,07
CRO200714USD usb XS0525827845 1 000 000 920 985 11,10
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 800 000 815118 9,83
MFB 201021 usb XS0954674312 2 500 000 2 291 009 27,62
MOL230428 EUR XS1401114811 760 000 799 477 9,64
OC210630 EUR EUR XS$1082660744 600 000 608 363 7,34
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 497 320 6,00
SERB 210928 usb XS0680231908 554 000 536 025 6,46
WINGHOLD21I EUR HUO0000358445 40 000 42 049 0,51
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott aGtruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 7013773 84,57
Netté eszkézérték / EUR 8 293 939 100,00

Megijegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézétt vannak dtfedések, egy értékpapir t6bb kategéridba is tartoz hat.

Az Alap célja, hogy likvid formaban elérhetévé tegyen alacsony kockézati eurd alapt befektetési lehetéséget. Az Alap befektetési
stratégidjanak értelmében az Alapkezeld elsésorban az euré betétek és kdtvények mindenkori arényét és futamidejét hatérozza meg, a
pénzpiaci kamatvérakozdsdnak megfelelden. Az Alapkezeld afenti stratégidnak megfeleléen az dsszegy(jtott tékét |atraszdlé és lekstott
eurd bankbetétek mellett féként dollarban denomindlt dllampapirokba (a deviza kockazat fedezése mellett) és jé minéségd vdllalati
katvényekbe fektette 2020 els6 felében. Az intézményi igyfelek szamdrakindlt eurd betétek negativ kamatozdsa miatt az Alap a tézsdén

jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl az iddszak végén 84% feletti kitettséggel rendelkezett.
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

V. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezettvaltozasok

Az Alapkezeld tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozds kévetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20%-o0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezelébe tortént beolvaddasdt kévetéen az Alapkezelé aRaiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj izletégat vagy szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt &llomdénya megérezte a jarvény miatt megvdltozott t8kepiaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos éllomdny hat hénap leforgasa alatt 170,0 milliérd forintra csdkkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,02%ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%-r4l.

VI. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. 2020 elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkozi kétvénypiac

A 2019-es év a monetdris élénkitésrél szolt a vildgban, ahogy a kereskedelmi hdborira és a romlé gazdasdgi kildtésokra reagdltak a
vezeté jegybankok, és ez folytatédott a 2020-as év els6 felében, amit mérciusban a koronavirus jérvany egy 0j szintre emelt. A német
tizéves hozam negativ tartoményban kezdte az évet, mdrciusban -0,9%-0s mélypontot Gtétt, miel &t visszaemelkedett a-0,5% kérili szintre.
Az amerikai hozamok esése j6val nagyobb volt, ott a 2019. év végi 1,9%os szintrél estek a hozamok 0,5% kérili szintre, amit a
kordbban soha nem |étott mértéki monetdris stimulus hajtott. A FED marciusban két [épésben 1,75%-rél 0,25%-ra vagta az alapkamatot,
és gyakorlatilag korlatlan mértékd kétvény-visszavasarldsi programot jelentett be. Az EKB ugyanakkor nem csdkkentett kamatot, viszont
szintén egy &sszesen 1350 milliard eurds kétvény-visszavésdrldsi programmal stabilizélta a piacokat. Osszességében az dllampapirok j6

menekiil6eszkdznek bizonyultak a gazdasdgi vélsagban, igy a befektetdk szép profitot realizdlhattak az el s6 félévben.

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t6rténd visszavdsdrl dsi kdte lezettség
véllaldsaval biztositia a befekteték szémdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy részik visszavdltdséval tetszéleges idépontban

hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020 elsé felében.
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési

rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikgja 20 15-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitetteszkdzk esetén az Arazési Bizottsdg
dont az értékeléshez alkalmazandé eljardsrél. Az Alapban 2020.06.30-4n meglévd illikvidnek mindsitett eszkozok:
1.) BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 structured note (ISIN kéd: XS1648071006)
Kitettség: 6,06%
2.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 structured note (ISIN kéd: ROAB22)S4S5S1)
Kitettség: 2,83%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el8irdsoknak megfeleld likviditéskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a be fektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockéazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

Az Alap befektetési politikdjgnak 2016. joniusi véltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolés alapjdul szolgdléd szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok, a jogszabdly el&irdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba térténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentés része pénzintézeti betétbe és alacsony darfolyamingadozdsi, révid futamidej kétvényekbe keril befektetésre.

Az Alapkezelé a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mériékében bekévetkezé
viltozésok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék ujbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 150,15%

IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kélesdnbe sem értékpapirt, sem érut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozési, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2020 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dé fél sincs).

Budapest, 2020. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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