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I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Sz&rmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-168

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdlé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kényvvizsgdlé neve: Kozma Attila Mihaly

Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végi értékpapir alap
Harmonizdcidja: ABAK-iranyelv alapjan harmonizdlt
BAMOSZ kategéria: abszoldt hozamcéli alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza- és kamatpiaci kildtasok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezels
az Alap t6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szarmaztatott
eszkdzdkbe (ideérive a specidlis szarmaztatott Ugyletnek tekinthetd strukturélt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikat, stb.) fekteti be. Az Alap dltal vdsdrolhatd strukturdlt termék esetében a realizdlt hozam jellemzden

valamilyen mégéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatol figg.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyamvaltozas Arfolyam Netté eszkozérték
~A” sorozat ~R” sorozat ~A” sorozat ~R” sorozat

2018. jonius 29. -0,38% -0,03% 1,731788 Ft 0,998216 Ft 4316 105 501 Ft
2017. december 29. 0,97% -0,15% 1,738379 Ft 0,998482 Ft 4394 196 379 Ft
2016. december 31. 1,17% 1,721600 Ft 2 886 892 459 Ft
2015. december 31. -0,64% 1,701623 Ft 3580 179 408 Ft
2014. december 31. 0,74% 1,712529 Ft 6 924 149 896 Ft
2013. december 31. 0,46% 1,699962 Ft 11323177 320 Ft
2012. december 28. 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 Ft
2011. december 30. 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 Ft
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
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kézolt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél

révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. januér 13-én, az ,R” sorozat 2017. szeptember 22-én indult

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd | Névérék | Eszkéz érek | %
Atruhazhaté éntékpapirok 3878190367 88,41
2019/D MAK HUF HU0000403126 200 000 000 199 905 800 4,56
2020/A MAK HUF HU0000402235 237 500 000 286 769 138 6,54
2022/A MAK HUF HU0000402524 400 000 000 520 247 200 11,86
CROT91105USD usb XS0464257152 2 000 000 561679776 12,80
EXIM 180212 (UNID) XS0864511588 700 000 185 893 402 4,24
MFB 201021 usD XS0954674312 270 000 77 175 341 1,76
MFB180416 HUF HUO0000356662 200 000 000 203 718 600 4,64
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 166 744 755 3,80
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 3016875 72 525 675 1,65
MOL190926 usD X50834435702 1 400 000 391 483 316 8,92
MTELEKOM HUF HUO000073507 20 758 000 95 071 640 2,17
OTP DEMAT HUF HU0000061726 615 000 65 928 000 1,50
REPHUN231122 (UNID) US445545A)57 1 000 000 298 313 085 6,80
RUSGV180315 RUB RUOOOAQJRCJ6 16 500 000 75 944 756 1,73
SERB 181203 usD XS0995679619 2 500 000 668 863 997 15,25
WABERER EUR HUF HU0000120720 590 7 925 886 0,18
Banki egyenlegek 509 791 766 11,62
Folyészamla - EUR 93 134 543 2,12
Folyészamla - GBP 586 344 0,01
Folyészdmla - HUF 371170 216 8,46
Folyészdmla - RUB 11083116 0,25
Folyészdmla - TRY 31 340 0,00
Folyészamla - USD 33 786 207 0,77
Kovetelések 17 829 770 0,41
Hatdridds igyletek 17829770° 0,41
[Egyéb eszkézok 0 0,00
Osszes eszkéz 4405811903 100,44
Kételezettségek -19 094 985 -0,44
Egyéb kotelezettségek -5 008 986 0,12
Hatdridés Ugyletek -14 085 999 -0,32

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

2415 523 685 HUF
1391 482 424
1,735935 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

1971 193 233 HUF
1976 815 368
0,997156 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.07.02.

Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték I Eszkoz érték I %
Atruhazhaté értékpapirok 3533 788 700 81,86
2019/D MAK HUF HUO0000403126 200 000 000 199 547 400 4,62
2020/A MAK HUF HUO0000402235 37 500 000 44 508 375 1,03
2021/A MAK HUF HUO000402995 200 000 000 197 540 000 4,58
CRO191105USD usb XS0464257152 2 000 000 594 451 604 13,77
D180725 HUF HUO0000522024 250 000 000 249 979 250 5,79
D180912 HUF HUO000522115 100 000 000 99 974 000 2,32
MFB 201021 usb XS0954674312 270 000 80 946 882 1,88
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 178 257 942 4,13
MFB201906/1 HUF HUOO000357272 250 000 000 251 094 750 5,82
MOL TRV 2017 HUF HUOO00153937 1508 375 32 846 374 0,76
MOL190926 usb XS0834435702 1 400 000 414721 788 9,61
MTELEKOM HUF HUOO00073507 10 379 000 41 723 580 0,97
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 65119 516 1,51
OTP DEMAT HUF HUO000061726 307 500 31 395 750 0,73
REPHUN231122 usD US445545A)57 1 000 000 305 933 276 7,09
RICHTER HUF HUO0000123096 467 200 24 060 800 0,56
SERB 181203 usb XS0995679619 2 500 000 715955013 16,59
WABERER EUR HUF HUOO000120720 590 5732 400 0,13
Banki egyenlegek 906 021 259 20,99
Folyészdmla - EUR 95 586 204 2,21
Folyészdmla - GBP 622 952 0,01
Foly6szémla - HUF 641 595 364 14,86
Folyészdmla - JPY 5852 546 0,14
Folyészdmla - RUB 88 109 250 2,04
Folyészémla - TRY 28 246 0,00
Folyészdmla - USD 74 226 697 1,72
Kovetelések 6016 277 0,14
Hatdridés igyletek 6016 277 0,14
|Egyéb eszkézok 164 085 341 3,80
Egyéb kovetelések 164 085 341 3,80

Osszes eszkoz

4609911577 106,79

Kotelezettségek

-293 058 814 -6,79

Egyéb kételeze-ttségek
Hatdridds igyletek

152329 174" .3,53
-140 729 640 3,26

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre juté netté6 eszkozérték

2259756 568 HUF
1 301 940 565
1,735683 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma

Egy jegyre juté netté eszkozériék

2 057 096 195 HUF
2056 032 107
1,000518 HUF
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an

1 391 482 424

2018. évben eladott befektetési jegyek

88 960 835

2018. évben visszavdliott befektetési jegyek

178 502 694

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.07.02-én

1 301 940 565

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2018.07.02-én

2 259 756 568

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n

1,735683

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an

1976 815 368

2018. évben eladott befektetési jegyek

217 171 365

2018. évben visszavdltott befektetési jegyek

137 954 626

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-én

2 056 032 107|

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2018.07.02-én

2 057 096 195

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n

1,000518
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 2483034851 58,55
2020/A MAK HUF HU0000402235 37 500 000 44 508 375 1,03
CROT191105USD usDh XS0464257152 2 000 000 594 451 604 13,77
MFB201906/ 1 HUF HUO0000357272 250 000 000 251 094 750 5,82
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1 508 375 32 846 374 0,76
MOL190926 usD XS0834435702 1 400 000 414721 788 9,61
MTELEKOM HUF HUO000073507 10 379 000 41 723 580 0,97
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 65119516 1,51
OTP DEMAT HUF HUO0000061726 307 500 31395750 0,73
REPHUN231122 usD US445545A)57 1 000 000 305 933 276 7,09
RICHTER HUF HUO000123096 467 200 24 060 800 0,56
SERB 181203 usDh XS0995679619 2 500 000 715955013 16,59
WABERER EUR HUF HUO0000120720 590 5732 400 0,13
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1 006 245 474 23,31
201 9/D MAK HUF HU0000403126 200 000 000 199 547 400 4,62
2021/A MAK HUF HU0000402995 200 000 000 197 540 000 4,58
D180725 HUF HU0000522024 250 000 000 249 979 250 5,79
D180912 HUF HUO0000522115 100 000 000 99 974 000 2,32
MFB 201021 usD XS0954674312 270 000 80 946 882 1,88
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 178 257 942 4,13
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3398029796 78,72
2019/D MAK HUF HU0000403126 200 000 000 199 547 400 4,62
2020/A MAK HUF HU0000402235 37 500 000 44 508 375 1,03
2021/A MAK HUF HU0000402995 200 000 000 197 540 000 4,58
D180725 HUF HU0000522024 250 000 000 249 979 250 5,79
D180912 HUF HUO0000522115 100 000 000 99 974 000 2,32
CRO191105USD usD XS0464257152 2 000 000 594 451 604 13,77
MFB201906/1 HUF HUO0000357272 250 000 000 251 094 750 5,82
MFB 201021 usD XS0954674312 270 000 80 946 882 1,88
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 178 257 942 4,13
MOL190926 ush XS0834435702 1 400 000 414 721 788 9,61
NITR 250514 EUR XS$1811852521 200 000 65119516 1,51
REPHUN231122 usD US445545A)57 1 000 000 305 933 276 7,09
SERB 181203 usD XS0995679619 2 500 000 715955013 16,59
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat / HUF 2 259 756 568 100.00
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat / HUF 2 057 096 195 ’

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzétt vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap kamatozé eszkdzokbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szarmaztatott igyletekbe fektethet. 2018. elsd
féléve sordn az Alap vagyona atruhdzhaté értékpapirokban volt, magyar és kilféldi allamkétvényekben, valamint véllalati kétvényekben.

Az Alap ezen felil részvény és szarmaztatott Ugyleteket is kotott.

2018. elsd félévének végén az Alap vagyondnak nagyrésze (78,72%) kdtvény tipusd instrumentumokba volt befektetve, ezen beliil a
legnagyobb arénya a Magyar Allam dltal kibocsétott vagy garantdlt értékpapiroknak volt. Az Alap ezen tdl véllalati-, valamint kiilfsldi

dllamkétvényekbe is befektetett.

Raiffei
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Az Alap a félév sordn vdltozé mértéki devizakitettséggel rendelkezett (eurd, dollar, rubel és tdrék lira), valamint hatdridés tgyleteken
keresztil részvénypiaci (S&P500, Russell 2000 és EuroSTOXX 50 index), kdtvénypiaci (német, japan és amerikai 10 éves, német 5 éves
dllamkétvény eladdsi, amerikai 5 éves kétvény vételi), valamint &rupiaci (arany) pozicidkat is tartott, valamint 5 éves lejarat fix-véltozd

forint kamatcsere pozicidja is volt.

V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozas kévetkezett be 2018 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgéltatdst nem inditott az Alapkezeld, ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletnél a befektetési vallalkozasokrél és az
arutézsdei szolgdltatékrél, valamint az dlialuk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVII. tdrvény hatdlya ald
tartozé portfélidkezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsdt (az Alapkezelé esetében ez a nyugdijpénztari
vagyonkezelést jelentette kizardlag 2017-ben). A Feligyelet 2018. februdr 13-an sziletett H-EN-II-68/2018. szdmi hatdrozatdban

dontott a tevékenység visszavondsarél, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 2018-16l igy mar nem végez.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya tovébb emelkedett, a 2017. év végi 154,9 milliard forintos allomény
hat hénap leforgdsa alatt 169,7 milliard forintra nétt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld

piaci részesedése 2,71%-ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%r4l.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2018 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Nem vdltoztatott monetdris politikdjan a hazai pénz- és kétvénypiac kérilményeit meghatdrozéd legfontosabb intézmény, a Magyar
Nemzeti Bank. A kamatkondiciék véltozatlanok maradiak 2018 elsé féléve sordn és a nem-hagyomdnyos jegybanki eszkézok (kamat- és
devizaswap, jelzdlogkotvényvasarlds, jegybanki eszkdzok mennyiségi korldtozdsa) haszndlata is vdltozatlanul érvényben maradt.
Vdltoztak azonban a piaci kdrilmények. Elrugaszkodtak nulldtél marcius végén az éven belili hozamok, a hozamgdrbe 1 évnél hosszabb
lejaratain pedig gyakorlatilag év elejétd| kezdve emelkedést lathattunk, ami mdjus elejétél gyorsult fel igazdn. Emégétt a nagy jegybankok
szigorodé monetéris politikdja (o Fed folytatédé kamatemelései, az EKB kétvényvdsarlasénak kdzeledd kivezetése), az dprilistdl
erésddésnek indulé dollér, illetve ezek és egyes egyedi faktorok (Térdkorszag vagy Argentina helyzete) kévetkeztében a fejlédé piacokkal
szembeni befektetSi bizalom romldsa dllt. Ehhez jarult hozzd még az is, hogy az MNB, részben az eltérd inflacios célia miatt is, de egyre
inkébb kilég a mar tébbségében szigoritdsba kezdd régids jegybankok sordbdl. Erre reagdlva a félév utolsé kamatdéntd ilésének
jegyzokanyvében az MNB kis mértékben médositotta a vdrakozasait és a kordbban vartinél hamarabb kezd8dé szigoritést helyezett

kilatasba.
A nemzetkdzi kétvénypiac

2018 elsé félévében tovabbra is a jegybankok voltak a kétvénypiacok legfontosabb szerepldi. Az Egyesilt Allamok jegybankjanak
szerepét betoltd Federal Reserve folytatta kamatemelési ciklusat, minden negyedévben 25 bézisponttal emelte az irdnyadé kamatsévot, az
Eurépai Kézponti Bank pedig jonius 14-i Glése utén bejelentette a kotvényvésarldsi programidnak idén év végével t5rténd kivezetését.
Ennek ellenére a legfontosabb fejlett kétvénypiacokon januér utdn mér nem tudtak emelkedni a hozamok, sét az eurépai benchmark

instrumentumnak tekintheté német kotvények jelentés hozamcsdkkenést kényvelhettek el az év elsé honapjanak végén elért csicsok utan.
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Ebben szerepet jdtszott a makrogazdasdgi adatok idészakos gyengilése (elsésorban Eurépdban), illetve a jv8beli kilatasokat
befolydsolé egyedi kockdzatok felerésédése is (olasz populista kormany hatalomra keriilése, Brexit targyaldsok megrekedése, Donald

Trump feljesen kiszdmithatatlan kereskedelmi hdbordja, stb.).

A hazai/régids részvénypiac

A kdzép-keleteurdpai régié részvénypiacai a fejlett piacokhoz hasonléan viselkedtek az év elsé felében. Januérban a pozitiv
makrogazdasdgi fejlemények hatasdra folytattdk a 2017-es emelkedést, majd az amerikai piacon elindult esés magdval hizta a régidt is.
Fontos megemliteni, hogy a hozamemelkedés, mely meginditotta az esést, nem csak az Egyesilt Allamok kétvénypiacdra volt jellemzd
idén, hanem Kézép-Kelet-Eurépdra is. A cseh illetve romén jegybank mar a szigoritas Gtjdra lépett, tekintve, hogy a munkaeréhidny és
ebbdl fakadd bémdvekedés miatt az inflacids veszélyek felerésddiek. A magyar pénz- és kétvénypiaci elvart hozamok is emelkedtek,
azonban a hazai jegybank a lazitds mellett maradt elkdtelezett. A régidn belil a legjobb teljesitményt a romdn részvénypiac érte el, mig a
leggyengébb a lengyel WIG Index volt. A hazai t6zsde -8,25%0s féléves eredménnyel a mdsodik leggyengébb volt. A hazai blue-chip
papirok kdzil a Richter esett messze a legtdbbet, mely egyedi okokra vezethetd vissza. Az Esmya nevii gydgyszerét vizsgdlat ald vette az
eurépai feligyelet, mivel felmerillt a gyand, hogy a mdjkdrosodds is a mellékhatasai kozott lehet. Bar a készitmény végil tovébb
forgalmazhaté maradt, az arfolyam nem tudott visszapattanni. Tekintve, hogy a régié gazdasdga erésen kitett az eurézénds és rajta

keresztil a kinai piacnak, igy a kereskedelmi hdbori veszélye rdnyomta a bélyegét a régids részvények teljesitményére is.

A nemzetkdzi részvénypiac

2018 elején folytatédott a 2017-ben kibontakozott bull (bika, azaz emelkedd) piac. Meglehetésen felfokozott vérakozdsok évezték az
eurzéna varhaté ndvekedését, illetve az amerikai cégek profitvarakozdsai is rekord magasak voltak. Ennek kdszénhetSen az év elsé
hénapjéban 5-10% korili emelkedésben voltak a fejleft piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkdbb a kétvénypiacra szegezddstt
a befektetsk figyelme, tekintve, hogy a 10 éves amerikai dllamkétvények hozama stabilan emelkedett. Egyre jelentdsebb kérdéssé valt,
hogy meddig fenntarthatéak a magas részvénypiaci értékeltségek az emelkedd hozamkérnyezetben. Ennek hatdsdra februdr elején egy
panikszer eladds bontakozott ki, mely sordn kdzel 10%-ot esett az S&P 500 Index néhdny nap alatt. Innentd| a félév tovdbbi részében
jelentés volatilités mellett oldalazds jellemezte a fejlett piacokat. Az egyre gyakoribb hevesebb piaci mozgdsokhoz az alapot legtébbszér
Donald Trump amerikai elndk dltal szitott kereskedelmi habori lehetdsége, vagy éppen annak csdkkené esélye adta. Jelenleg gy tinik,
hogy a dolldr erésddése és a tengerentili elvart hozamok emelkedése mellett ez lehet egy olyan potencidlis veszélyforras, ami a globdlis
gazdasdg lassulasdhoz vezethet.

A fejleft részvénypiacok dtlagos teljesitményét leir6 MSCl World index dollér teljesitménye -0,67% volt 2018 elsé felében, forintban

kifejezve — a dollar erésddése és a forint euréval szembeni gyengiilése nyomdn - viszont +8,25%.

Arupiaci vdltozasok

2018 elsé felében folytatédott mind a Brent mind pedig a WTI tipusi nyersolaj drfolyamdanak emelkedése. Ebben fontos szerpet jétszott,
hogy az erds vildggazdasdgi aktivitds magasabb keresletet is implikdl, illetve, hogy a korébban felhalmozott magas tartalékok leapadtak
a kordbbi OPEC kvéta csdkkentés hatdsdra. Tovabbd Irdnnal szembeni szankcidk esetleges visszadllitsa is segitette magasabbra torndzni
a nyersolaj arfolyamat, mivel az jelentds kindlatcsdkkenést jelentene. Ezzel parhuzamosan az amerikai palaolaj kitermelés tovabb nét,
aminek hatéséra az Egyesilt Allamok termelése 0j csicsot ér el. Bar az Irdnnal kapesolatos szankcidk visszadllitasa Donald Trump
amerikai elndktdl szarmazik, t8bbszér hangsilyozta, hogy magasabb olajérfolyamot sem szeretne, mely egy esetleges OPEC kvéta
ndveléssel elérhetd. A mdsodik negyedévben eszkaldlédéd kereskedelmi hdbori jelentds hatdst gyakorolt az ipari fémekre és a
mezégazdasdgi termékekre. A nyersanyagok szempontjabél az elsé fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vém volt, melynek

hatésara jelentésen megugrott annak arfolyama. Késébb vélaszlépésként a kinai vezetés vémot vetett ki az amerikai széja exportra. Ennek
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vélhetden az is volt a célia, hogy Trump egyik fontos szavazébdzisdra, a farmerekre stjtsanak le. Ezek a vémok természetesen szelektiv
hatast gyakorolnak, azaz a széja arfolyama az Egyesilt Allamokban leesett, azonban Brazilidban jelentdsen megugrott, hiszen

valahonnan pétolnia kell a kinaiaknak a kiesé importot.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az i6dszak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torténé visszavasarlési kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018. elsé felében.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljgrasrél. Az Alapban 2018.06.29-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkzak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditési profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban élljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé mutaté az abszolit hozamcéli alapok esetében alkalmazhatéd kockazati mérészém alapjén
keriilt meghatdrozasra. Ez alapjan az Alap a 3. kockdzati kategéridba keriilt besoroldsra. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3.
kategéridba torténd besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap befektetéseit képzd eszkdzoket Ugy igyekszik

kivdlasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a

11,63%-ot.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programijat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.
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VIll. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekovetkezo
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az alébbiak alapjan szémitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szamitott netté kockdzati kitettséget az alébbi tablézat alapjén meghatdrozott szorzéval korrigdlt

értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkozértékének a kétszeresét,

A netté poziciot képezo pénzigyi eszk6z Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamideji  kotvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hétralévé 0,15
futamideji kétvény, kamatlab pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévé futamideji kdtvény, kamatlab 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizajéban fenndlls
szdmlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szdmitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkil meghatdrozott értéken figyelembe véve

az Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosét.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 167,81%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 195,5%

IX. Tovabbi informdciék

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2018. elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Budapest, 2018. augusztus 31.

Balint Attila Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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