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I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap éltalanos informdaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Sz&rmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-168

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdlé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kényvvizsgdlé neve: Kozma Attila Mihaly

Tipusa: nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap
Harmonizdcidja: ABAK-iranyelv alapjan harmonizdlt
BAMOSZ kategéria: abszoldt hozamcélt alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza- és kamatpiaci kildtésok figgvényében alakitjia ki. Az Alapkezeld
az Alap t6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyoményos betéteken felil szdrmaztatott
eszkdzokbe (ideérive a specidlis szarmaztatott gyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikat, stb.) fekteti be. Az Alap dltal vésérolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzden

valamilyen mdgéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatsl figg.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyamvaéltozas Arfolyam Netto eszkozérték
~A" sorozat »R"” sorozat ~A" sorozat ~R"” sorozat

2019. jonius 28. 2,80% 3,16% 1,740190 Ft 1,010093 Ft 2 678 374 158 Ft
2018. december 28. 2,62% -1,93% 1,692802 Ft 0,979165 Fi 3 503 024 559 Ft
2017. december 29. 0,97% 0,15% 1,738379 Fi 0,998482 Ft 4394 196 379 Ft
2016. december 31. 1,17% 1,721600 Ft 2 886 892 459 Ft
2015. december 31. -0,64% 1,701623 Ft 3 580 179 408 Ft
2014. december 31. 0,74% 1,712529 Ft 6924 149 896 Ft
2013. december 31. 0,46% 1,699962 Fi 11323 177 320 Ft
2012. december 28. 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 Ft
2011. december 30. 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 Ft
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft

Az éarfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek 8sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2019.

kéz8lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsénak évében a hozamok egy évnél

révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. januér 13-én, az ,R” sorozat 2017. szeptember 22-én indult.
ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum Devizuneml ISIN kéd I Névérték I Eszkdz ériék I %
Atruhézhaté értékpapirok 3077 580896 87,79
2019/D MAK HUF HU0000403126 200 000 000 199 955 200 5,71
2020/A MAK HUF HU0000402235 7 500 000 8 541 383 0,25
2021/A MAK HUF HU0000402995 200 000 000 197 797 200 5,64
CRO191105USD usbD XS0464257152 2 000 000 582 865 094 16,63
D190313 HUF HU0000522362 300 000 000 300 000 000 8,56
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 161 950 053 4,62
ISHMSCI EMER usb US4642872349 8 380 92 381 837 2,64
MFB 201021 usD XS0954674312 270 000 80 001 182 2,28
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 170 005 968 4,85
MFB201906/1 HUF HU0000357272 250 000 000 252 217 500 7,19
MFB202110/1 HUF HUO0000358478 150 000 000 151 912 500 4,33
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1 508 375 37 142 226 1,06
MOL190926 usD XS0834435702 1 000 000 291 227 180 8,31
MTELEKOM HUF HUO0000073507 10 379 000 45 667 600 1,30
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 59 786 906 1,71
OTP DEMAT HUF HUO000061726 405 000 45 724 500 1,30
REPHUN231122 usb US445545A)57 1 000 000 306 536 162 8,74
RICHTER HUF HUO000123096 467 200 25 368 960 0,72
WABERER EUR HUF HUO0000120720 590 3 877 800 0,11
WINGHOLD21I EUR HU0000358445 200 000 64 621 645 1,84
Banki egyenlegek 452 572 140 12,91
Folyészdmla - EUR 76 108 262 2,17]
Foly6szamla - GBP 596 024 0,02
Folyészémla - HUF 205 622 854 5,87
Folyészdmla - JPY 5055 164 0,14
Folyészdmla - RUB 39 825 0,00
Folyészdmla - TRY 24 326 0,00
Foly6szdmla - USD 165 125 685 4,71
Kévetelések 5 604 237 0,16
Hatdridés tgyletek 5 604 237 0,16
|Egyéb eszkozék 8 626 822 0,25
Egyéb kévetelések . 8626822 0,25
Osszes eszkéz 3544 384 095 101,10
Kotelezettségek -38 889656 -1,11
Egyéb kételezettségek " -8 560 426 -0,24
Hatdridés tgyletek -30 329 230 -0,87|
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat
Netté eszkézérték 1 954 692 170 HUF
Unitok szama 1152617 904
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,695872 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Széarmaztatott Alap R sorozat
Netté eszkézériék 1 550 802 269 HUF
Unitok szama 1580 783 213
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,981034 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.07.01.

Instrumentum IDevizaneml ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 2312 554 221 86,76
2019/D MAK HUF HU0000403126 5 000 000 5000 810 0,19
2020/A MAK HUF HU0000402235 7 500 000 8 613 953 0,32
2021/A MAK HUF HU0000402995 5 000 000 4 972 765 0,19
ACCO ROMIHUF HUF HUOO000718622 41 853 332 52 228 522 1,96
CRO191105USD usb XS0464257152 2 000 000 582 153 781 21,84
CRORD 200508 EUR XS0961637542 500 000 172 840 245 6,48
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 165 419 531 6,21
MFB 201021 usb XS0954674312 270 000 81 229 526 3,05
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 173 037 119 6,49
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 155 561 100 5,84
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1 508 375 38 035 184 1,43
MOL190926 usb XS0834435702 800 000 232 519 025 8,72
MT NA EUR LU1598757687 8 950 45 566 468 1,71
MTELEKOM HUF HU0000073507 10 379 000 43 695 590 1,64
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 51 448 684 1,93
OTP DEMAT HUF HUO000061726 405 000 45 765 000 1,72
REPHUN231122 usb US445545A)157 1 000 000 324 188 971 12,16
RIBH EUR AT0000606306 5277 35 222 024 1,32
RICHTER HUF HUO0000123096 467 200 24 457 920 0,92
WABERER EUR HUF HU0000120720 590 2014770 0,08
WINGHOLD211 EUR HU0000358445 200 000 68 583 233 2,57
Banki egyenlegek 367 102280 13,77
Folyészdmla - EUR 45 224 663 1,70
Folyészdmla - GBP 604 262 0,02
Foly6szédmla - HUF 181 837 669 6,82
Foly6szamla - JPY 5208 794 0,20
Folyészdmla - RUB 44 250 0,00
Folyészdmla - TRY 22 556 0,00
Foly6szédmla - USD 134 160 086 5,03
Kovetelések 3 584 523 0,13
Hatdrid8s Ugyletek 3 584 523 0,13
Egyéb eszkozok 481004 812 18,05
Ertékpapir gyletek elszamolasabél eredd kévetelések 50 179 363 1,88
Egyéb kovetelések 430 825 449 16,16
Osszes eszksz 3164245836 118,71
Kotelezetiség -498 717 848 -18,71
Ertékpapir gyletek elszamolasabél eredd kételezettségek -50 180 0,00
Egyéb kotelezettségek -461 810776  -17,33
Hatdridés ugyletek -36 856 892 -1,38
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat
Netté eszkozériék 1717 830 255 HUF
Unitok szama 987 810 438
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,739028 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat
Netté eszkozériék 947 697 733 HUF
Unitok szama 938 800 420
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,009477 HUF
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lil. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an

1152 617 904

2019. évben eladott befektetési jegyek

23 143 940

2019. évben visszavdliott befektetési jegyek

187 951 406

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.07.01-én

987 810 438

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én

1717 830 255

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én

1,739028

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 1580783213
2019. évben eladott befektetési jegyek 7 773 348
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 649 756 141
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 938 800 420
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én 947 697 733
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,009477|
Raiffeisen 5

ALAPOK
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték  Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhaté ériékpapirok 2260 325699 84,80
2019/D MAK HUF HU0000403126 5 000 000 5000 810 0,19
2020/A MAK HUF HU0000402235 7 500 000 8 613 953 0,32
2021/A MAK HUF HU0000402995 5 000 000 4 972 765 0,19
CRO191105USD usD XS0464257152 2 000 000 582 153 781 21,84
CRORD 200508 EUR XS0961637542 500 000 172 840 245 6,48
1B 211015 EUR ROAB22JS4S8S1 500 000 165 419 531 6,21
MFB 201021 OND) XS0954674312 270 000 81 229 526 3,05
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 173 037 119 6,49
MFB202110/1 HUF HUO0000358478 150 000 000 155 561 100 5,84
MOL TRV 2017 HUF HUO0000153937 1 508 375 38 035 184 1,43
MOL190926 ush XS0834435702 800 000 232 519 025 8,72
MT NA EUR LU1598757687 8 950 45 566 468 1,71
MTELEKOM HUF HUO000073507 10 379 000 43 695 590 1,64
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 51 448 684 1,93
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 405 000 45 765 000 1,72
REPHUN231122 usD US445545A)57 1 000 000 324 188 971 12,16
RIBH EUR ATO0000606306 5277 35222024 1,32
RICHTER HUF HUO000123096 467 200 24 457 920 0,92
WABERER EUR HUF HU0000120720 590 2014770 0,08
WINGHOLD211 EUR HU0000358445 200 000 68 583 233 2,57
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
[Egyéb atruhazhato értékpapirok 52 228 522 1,96
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 41 853 332 52 228 522 1,96
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok "2025 568 743" 75,99
2019/D MAK HUF HU0000403126 5 000 000 5000 810 0,19
2020/A MAK HUF HU0000402235 7 500 000 8 613 953 0,32
2021/A MAK HUF HU0000402995 5 000 000 4 972 765 0,19
CRO191105USD ush XS0464257152 2 000 000 582 153 781 21,84
CRORD 200508 EUR XS0961637542 500 000 172 840 245 6,48
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 165 419 531 6,21
MFB 201021 usD XS0954674312 270 000 81 229 526 3,05
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 173 037 119 6,49
MFB202110/1 HUF HUO0000358478 150 000 000 155 561 100 5,84
MOL190926 usb X50834435702 800 000 232 519 025 8,72
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 51 448 684 1,93
REPHUN231122 usD US445545A)57 1 000 000 324 188 971 12,16
WINGHOLD211 EUR HU0000358445 200 000 68 583 233 2,57
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat / HUF 1717 830 255 100.00
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat / HUF 947 697 733 ’

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott vannak atfedések, egy értékpapir tbb kategéridba is tartozhat.

Az Alap kamatozd eszkdzokbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szarmaztatott iigyletekbe fektethet. 2019. elsé
féléve soran az Alap vagyona dtruhdzhaté értékpapirokban volt, magyar és kilféldi dllamkétvényekben, valamint véllalati és banki
kétvényekben. Az Alap ezen felil részvény és szdrmaztatott pozicidkkal is rendelkezett, valamint befektetési alapokat is tartott a

portfélidban.
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2019. elsé félévének végén az Alap vagyondnak nagyrésze (75,99%) kdtvény tipusd instrumentumokba volt befektetve, ezen belil a
legnagyobb ardnya a Horvat Kéztdrsaség és a Magyar Allam dltal kibocsétott vagy garantélt értékpapiroknak volt. Az Alap ezen til

véllalati-, banki-, valamint egyéb kilfldi dllamkatvényekbe is befektetett.

Az Alap a félév sordn véltozé mértéki devizakitettséggel rendelkezett (eurd, dollér és rubel), valamint hatéridés Ugyleteken keresztil
részvénypiaci (S&P500, MSCI Emerging Markets index), kotvénypiaci (német, japdn és amerikai 10 éves, német 5 éves dllamkstvény
eladdsi, amerikai 5 éves kdtvény vételi), valamint drupiaci (arany, olaj) pozicidkat is tartott, valamint kilénb6z6 lejaraté fix-valtozé forint
kamatcsere pozicidja is volt. Az Alap befektetései kozétt megtaldlhatéak voltak hazai és fejlett piaci részvények, valamit régiés részvény

alap is.

V. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés valtozas nem kévetkezett be 2019 elsé felében. Uj izletagat
vagy szolgdltatdst sem inditott az Alapkezels.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya nem vdltozott érdemben, a 2018. év végi 171,3 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgdsa alatt 171,1 milliard forintra véltozott. A nyilvénos befektetési alapok piacdan a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezelé piaci részesedése igy is 2,98%-ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%-rdl.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2019 elsé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és éllampapirpiac

A 2018-as év masodik fele még szigorité jegybanki attitid mellett zajlott, ebbsél Magyarorszdgon inkdbb csak ennek elékészitéséig
jutottunk el. Az 0 év elsé negyedéve kissé emelkedd hozamkarnyezetben telt Magyarorszagon, a Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkdzének, az egynapos betétnek a kamatat mdarciusban (-0,15%-rél -0,05%-ra), bér ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
valéjaban az MNB inkébb fokozatosan kihatrélni latszott a tavalyi évben meglebegetett szigoritasbél. Az Egyesiilt Allamokon kiviili vilag
romlé makrégazdasdgi helyzete, és a kereskedelmi haboris és egyéb geopolitikai bizonytalanségok hatdséra a jegybanki politikék egyre
inkébb lazité irdnyba fordultak a félév sordn, aminek hatdsa a magyar piacot is elérte. igy az MNB kivaré élldaspontja egyre hitelesebbé
vdlt, a magyar kamatszintek (az elvért hozamok) pedig latvanyosan lefelé indultak a félév utolsé két hénapjaban. A magyar kétvénypiac

befektetéi igy végil szép arfolyam nyereséggel zartak 2019 elsé félévét.

A nemzetkdzi kétvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrdl szélt, az év utolsé negyedévében ldtott részvénypiaci korrekcié, majd a romlé makrogazdasdgi
adatok és egyre bizonytalanabbéd vélé geopolitikai helyzet, valamint a tovdbbra is alacsony inflécié miatt a vezeté jegybankok Gjra a
monetdris élénkités felé fordultak. Folyamatosan drazédtak ki a kamatemelési varakozdasok az amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az &sszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurézéna kvdzi benchmarkjdt jelenté német tizéves kétvényhozam
negativ tartomdnyba esett mér az elsé negyedévben, a masodikban pedig 0j negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonlé
palydn jartak be, a tavalyi negyedik negyedévben latott 3% feletti szintekrdl 2% kozelébe esett a kamatszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamatos elvart hozam csokkenés drfolyam emelkedéssel jart, igy 6sszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefektetok igen jé

iddszakot kényvelhettek el 2019 elsé felében.
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A hazai/régids részvénypiac

A 2019 els6 félévében emelkedtek a kézép-keleteurdpai részvénypiacok, azonban a fejlett piacoktsl elmaradé mértékben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladdsi hullam az amerikai piacrél indult, mivel az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed kamatemelései elériék a
piaci szerepldk ingerkiszobét. Bar ennek a hatdsdt elkezdte bedrazni a piac a régiés kamatokban is, a részvénypiacok viszonylag
stabilan vészelték &t a tavalyi év utolsé negyedévet. Taldn emiatt is a 2019-es év elsé felében alulteljesiték maradtak a régié
részvénypiacai. Kivételt a romén piac jelentetft, oft viszont 2018-ban jelentds volt az esés, aminek azonban egyedi oka volt, ugyanis a
romdn kormdny bejelentett egy javaslatcsomagot, amely jelentds kilénadékat tartalmazott a bank-, telekom- és energiaszektorra. 2019
elsé felében azonban vildgossé vélt, hogy a kormdny kihétrdl a javaslat eredeti formdjabdl, igy a 2018 év végén kialakult diszkontok
szépen lassan ledolgozdsra keriiltek. |dékézben a romén piacon a véllalati eredmények is javultak, ami tovébb fitstte az emelkedést.
Ennek hatdséra a félév végére, mar a 2018-as csics félé emelkedett a piac +29,16%-o0s féléves hozamot generdlva. A masodik legjobb
teljesitményt a cseh tézsde hozta +8,88%-o0s emelkedéssel, mig a magyar és lengyel piac rendre 2,91% és 2,83%-os elsd féléves

teljesitményt mutatott.

A nemzetkdzi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatdsara végil az amerikai indexek le is dolgoztdk a 2018 utolsé
negyedévében elszenvedett veszteségeiket. Az eurdpai t6zsdék is kovették a tengerentili tarsaikat, és kdzel 20%-ot emelkediek az elsd
félévben. A tavalyi év végén t5bb dolog miatt is aggddott a piac: az emelkedd dollérkamatok szikitették a likviditast, és Ogy létszott a Fed
sem siet a piac segitségére, mikdzben az elemzék kdrében egyre inkdbb az vélt uralkodd varakozdssa, hogy kézel vagyunk a gazdasdgi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikai elndk pedig tovabb fokozta a kereskedelmi habords félelmeket. A fenti hdrom okbél az egyik
legfontosabb megvdltozott 2019-ben: a Fed mégis Gjragondolta a stratégidjdt, és a 2018-ban elére jelzett hdrom kamatemelés helyett mar
a kamatcsokkentés, illetve a mérlegfédsszeg leépitésének ledllitasa jott elé retorikdjukban. Ezzel pdrhuzamosan a mdsik meghatdrozé
fejlett piaci jegybank, az Eurépai Kézponti Bank is jelezte, hogy aggddik az eurézénds lassulds miatt, és inkdbb a lazité intézkedéséket

veszik napirendre. Az ennek hétan begyorsulé részvénypiaci emelkedésbe csak a kereskedelmi hdborival kapesolatos hirek tudtak kisebb

megingdst hozni mdjusban, azonban jonius sordn ezt szinte teljes egészében le is dolgozta a piac.

A fejlett részvénypiacok dtlagos teljesitményét leiré MSCI World index dollar teljesitménye végiil +15,6% volt 2019 elsé felében, forintban

kifejezve +16,9%.

Arupiaci véltozasok

2019 elején a részvénypiacokkal pdrhuzamosan az olaj piacén is 180 fokos fordulat &llt be, és a 2018 utolsé negyedévi eséssel
ellentétben jelentés emelkedés bontakozott ki. Ebben szerepet jatszott az is, hogy az Egyesilt Allamok és Irén kézétt tovabb élesedett a
konfliktus. Az iréni hadsereg hajékat foglalt el a Perzsa-6bslben, mely kilénésen fontos az olajszdllitméanyok szempontjgbdl. Mdjus elején
azonban fordult ismét a hangulat, mivel Donald Trump amerikai elndk tovabbi vamok kivetésével fokozta a kereskedelmi hdbords
félelmeket, aminek hatdsara az olaj is lejtmenetbe kezdett. Ezen felil a tdrozékban lévé tartalékok névekedése is fokozta a rossz
hangulatot az energiahordozé piacdn. Bér a tavalyi év végén még hdrom kamatemelést vart 2019-re az amerikai jegybank szerepét
betslté Fed, azonban ez 2019-ben kikerilt a képbél, és a kamatcsdkkentés helyez8dstt elétérbe. Az Eurépai Kézponti Bank is forditott a
kordbbi retorikdjan és a kamatemelések elkészitése helyett jelezte, hogy hosszi ideig fennmaradhat a negativ kamatkérnyezet. Ennek
hatdsdra a német 10 éves hozamok rekord mélységbe keriltek, azaz a piac vdrakozdsa szerint a nulla/negativ kamatok sokaig velink
lesznek. Az egymésra licitalé jegybankok gyakorlatilag egy devizaleértékelési versenyt futnak, ami ismét eltérbe helyezte az arany
értékérzd szerepét. Ennek megfeleléen 2019 elsé felében nagyon ol teljesitettek a nemesfémek. Az ipari fémek az olajjal parhuzamosan
emelkedtek az év elsdé par hénapjaban, majd esni kezdtek dprilis végén. Az év elejei emelkedésben szerepet jatszott egy brazil
gdtszakadds is, ami csokkentette a vasére kindlatdt, és ezen keresztiil névelte az drfolyamdt. A mez8gazdasdgi termékek dsszességében

jelentésen nem vdltoztak a félév sordn.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem merilt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken t3rténd visszavdsarlasi kételezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltésaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019 els6 felében.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek minésitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezels Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezels
Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljgrdsrél. Az Alapban 2019.06.28-an meglévé illikvidnek mindsitett eszkézok:
1.)  WINGHOLDING 4 210805 vdllalati kétvény (ISIN kéd: HUO000358445)
Kitettség: 2,56%
2.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 véllalati kétvény (ISIN kéd: ROAB22)JS4SS1)
Kitettség: 6,17%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezels a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egyméssal.

b) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgalé mutaté az abszolit hozamcéli alapok esetében alkalmazhaté kockazati mérészém alapijan
keriilt meghatarozasra. Ez alapjdn az Alap a 3. kockdzati kategéridba keriilt besoroldsra. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3.
kategéridba t6rténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap befektetéseit képzd eszkdzoket Ggy igyekszik
kivélasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a

11,63%of.

Raiffei
9



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2019.

Az Alapkezeld a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitasahoz.

VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhasznédlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott telijes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az aldbbiak alapjan szédmitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott netté kockdzati kitettséget az aldbbi tablézat alapjén meghatarozott szorzéval korrigélt

értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkdzértékének a kétszeresét,

A netté poziciot képezoé pénzigyi eszkéz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hatralévé futamideji kotvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévé 0,15
futamideji kétvény, kamatléb pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévé futamideji kdtvény, kamatlab 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizdjdban fenndllé
szdmlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szdmitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkil meghatdrozott értéken figyelembe véve

az Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosét.
b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészaémokkal nem korrigalva)
2019.06.28-an: 206,01%

c) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészamokkal korrigalt értéken)
2019.06.28-an: 141,30%

d) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 271,88%
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IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2019 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2019. augusztus 29.

Balint Attila Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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