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I. A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezel§ neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Térsasdg neve:

Székhelye:
Kénywvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapija
111174

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludi u. 3.

Kozma Attila Mihdly

nyilvdnos nyilt végl értékpapir alap
AEKBV-irényelv alapjdan harmonizélt
dinamikus (részvény t0lstlyos) vegyes alap

hatdrozatlan

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkézokon felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy — a kockézat csékkentése érdekében - a
diverzifikdci6 kilénbszd dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszégok, befektetési stilusok stb.) szerint megfelel8en csoportositott
portféliét alakitson ki. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja dn. vegyes (multi-asset) portfélié, azez
a portfélié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz, az eszkdzesoportokat pedig vagy kézvetlen befektetéssel, vagy
befektetési alapokon, illetve derivativdkon keresztil fedi le. Az Alapkezel& a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak
széles korébdl vélogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél. A megvdsarolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény,

részvény, ingatlan, abszol 0t hozamcély, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-asset) alapok.

Az Alapkezel térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnyét Ggy hatdrozza meg kockazatkezelési eljardsai segitsé gével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jel( forintos sorozatra értelmezve egy év dlatt |6 eséllyel (99%-os

megbizhatésdgi szint mellett) ne haladja meg a 34,90%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).

Raiffeisen 2
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3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
~A” sorozat »B”_sorozat +E” sorozat ,U” sorozat Osszesitett netté
Arfolyam Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam eszkdzérték
véltozas Ft véltozas Ft véltozas € véltozéas $ Ft
2019.06.28 2,71% 5,506575 -3,07% | 5472887 | -3,55% | 1,022860 | -0,03% | 0,999697 | 7285873200
2018.12.28 2,71% 5,506575 -3,07% | 5472887 | -3,55% | 1,022860 | -0,03% | 0,999697 | 7285873200
2017.12.29 3,86% 5,660075 3,70% 5,646260 | 6,02% | 1,060533 4 697 437 630
2016.12.31 13,54% 5,449919 13,54% 5,449919 1910879784
2015.12.31 -1,85% 4,799878 -1,85% 4,799878 2 030 544 654
2014.12.31 6,55% 4,890208 6,55% | 4,890208 2433 948759
2013.12.31 -3,53% 5,232724 -3,53% | 5,232724 3171572 460
2012.12.28 12,21% 5,424053 12,21% 5,424053 4060434 767
2011.12.30 -6,29% 4,833679 0,17% 4,833679 5341 641951
2010.12.31 20,86% 5,158238 8 839 053 163

Az arfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kéz6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A” sorozat) 1999. janudr 20-4n, a ,B” sorozat 2011.

jonius 014n, az ,E” sorozat 2017 . februdr 07-4n, az ,U” sorozat pedig 2018. janudr 23-4n indult.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.
Instrumentum IDevizuneml ISIN kéd I Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté érékpapirok 5956923899 81,81
AEGON ALFA HUF HUOO00703970 62 235 858 161 062 604 2,21
BP PAR.P A A HUF HUO000715255 143 013 360 141 726 240 1,95
CONCLGL HUF HUO000705702 70 630 470 128 547 879 1,77
CON PLAT PiB HUF HUOO00709969 38 111 266 154 002 938 2,12
CONCORDE2000 HUF HUOO00701693 22 231 395 178 021 430 2,44
D190313 HUF HU0000522362 400 000 000 400 000 000 5,49
OTP EMDA HUF HUOO000706361 14 949 930 57 201 362 0,79
OTP SUPRA HUF HUOQOO00706379 24 326 107 101 557 167 1,39
OTP UJ EUR A HUF HUO0000705827 66 636 320 108 203 323 1,49
RAHA HUF HUOO000703699 31 523 814 53 363 575 0,73
RAIA C UJ HUF HUO000707880 503 941 134 1100 707 217 15,12
RCBINFLSHT EUR ATOO00AOQJQUS 48 572 1262 896 951 17,34
RCM E-AZS RE EUR AT0000745872 6 823 497 895 630 6,84
RCM EM BOND EUR AT0000636758 1582 102 580 260 1,41
RCM EM LO BO EUR ATOO00AOFXM6 6324 230 527 531 3,17
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 1 965 149 419 249 2,05
RCM HEALTH C EUR AT0000712716 3 596 237 519 448 3,26
RCM KELET RE EUR AT0000785241 5 889 486 104 427 6,68
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 467 100 282 964 108 3,89
RCM314FVT EUR AT0000607312 2511 122 622 560 1,68
Banki egyenlegek 1291321960 17,74

25 059 862 0,34
10 555 049 0,14
950 541 920 13,06
6 827 415 0,09
Folyészamla - HUF 250 470 758 3,44
Folyészamla - JPY 4 476 661 0,06
43 390 295 0,60

42 547 242 0,58

42 547 242 0,58

60 044 258 0,82

60 044 258 0,82

7 350 837 359 100,96
-69 790729 -0,96
-57 069 565 -0,78
-12721 164 -0,17]

Folyészamla - AUD
Folyészamla - CAD
Folyészamla - EUR
Folyészamla - GBP

Folyészamla - USD
Kovetelések

Hatdridds igyletek

Egyéb eszkoézok

L

Egyéb kovetelések

Osszes eszkoz

Kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek
Hatdridds igyletek

Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték

Unitok széma

Egy jegyre juté netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték

Unitok széma

Egy jegyre juté netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézérték

Unitok szama

Egy jegyre juté netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat

5556 460 414 HUF
1 008 580 036
5,509191 HUF

66 227 465 HUF
12 095 327
5,475459 HUF

4 338 527 EUR
4241 415
1,022896 EUR

Netté eszkézérték 937 848 USD
Unitok szama 937 854
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,999994 USD

s z
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.07.01.

Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd | Névérék | Eszkéz érék | %
Atruhazhaté értékpapirok 7 780 693 052 95,28
AEGON ALFA HUF HU0000703970 68 865 918 184 030 530 2,25
BP PAR.P A A HUF HUO000715255 143 013 360 147 504 123 1,81
CONCL GL HUF HUO0000705702 76 532 715 141 204 543 1,73
CON PLAT PiB HUF HUOO000709969 40 547 762 157 933 209 1,93
CONCORDE2000 HUF HUO000701693 24 611 439 205 293 488 2,51
D190731 HUF HU0000522180 130 000 000 129 977 250 1,59
OTP EMDA HUF HUO000706361 14 949 930 63 318 799 0,78
OTP SUPRA HUF HUO000706379 26 616 368 126 814 431 1,55
OTP UJ EUR A HUF HUO0000705827 73 501 008 123 336 088 1,51
RAHA HUF HUO000703699 35 802 366 62 302 919 0,76
RAIA C UJ HUF HUO000707880 503 941 134 1154799 754 14,14
RCBINFLSHT EUR ATOO00AQJQUS 54 544 1442 832 273 17,67
RCM E-AZS RE EUR AT0000745872 6928 580 454 987 7,11
RCM EM BOND EUR AT0000636758 1172 82 985 486 1,02
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXM6 6 672 263 270 037 3,22
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 5517 465 859 367 5,71
RCM EUR SMAL EUR AT0000639000 2 925 284 871 632 3,49
RCM HEALTH C EUR AT0000712716 7770 569 123 134 6,97
RCM KELET RE EUR AT0000785241 5789 576 201 432 7,06
RCM USARESZV EUR AT0000764766 7 998 567 916 576 6,95
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 490 900 316 444 496 3,88
RCM3T4FVT EUR AT0000607312 2 644 134 218 498 1,64
Banki egyenlegek 398 101 762 4,88
Folyészdmla - AUD 54 946 830 0,67
Folyészamla - CAD 15351217 0,19
Folyészémla - EUR 40 190 676 0,49
Folyészémla - GBP 32 502 643 0,40
Folyész&mla - HUF 142 086 390 1,74
Folyészdmla - JPY 6 680 993 0,08
Folyészémla - USD 106 343 013 1,30
Kévetelések 16 085 653 0,20
Hatéridés igyletek 16 085 653 0,20
Egyéb eszkézok 22313876 0,27
Egyéb kdvetelések 22 313 876 0,27
Osszes eszkéz 8217 194 343 100,63
Kéotelezettségek -51455451 -0,63
Egyéb kotelezettségek -26 938 491 -0,33
Hatdridés tgyletek -24 516 960 -0,30
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 5 990 662 696 HUF
Unitok széma 1 023 824 348
Egy jegyre juté netté eszkozériék 5,851260 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozériék 51791 667 HUF
Unitok széma 8915793
Egy jegyre juté netté eszkozériék 5,808980 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 5 234 255,29 EUR
Unitok széama 4 824 282
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,084981 EUR
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 1512931,47 USD
Unitok széma 1407 100
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,075212 USD

Raiffeisen
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-4n 1 008 580 036
2019. évben eladott befektetési jegyek 119 471 797
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 104 227 485
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 1 023 824 348
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én 5 990 662 696
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2019.07.01-én 5,85126
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-4n 12 095 327
2019. évben eladott befektetési jegyek
2019. évben visszavéltott befektetési jegyek 3179 534
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 8915793
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én 51791 667
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 5,80898
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-4n 4241 415
2019. évben eladott befektetési jegyek 1 023 069
2019. évben visszavdliott befektetési jegyek 440 202
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 4 824 282
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2019.07.01-én 5234 255,29
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,084981
Raiffeisen 6
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Befektetési jegyek forgalma (db, USD)

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-4n 937 854
2019. évben eladott befektetési jegyek 566 493
2019. évben visszavéltott befektetési jegyek 97 247
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2019.07.01-én 1 407 100
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én 1512 931,47
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,075212

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem  ISIN kéd Névérték  Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 129 977 250 1,59
D190731 HUF HU0000522180 130 000 000 129 977 250 1,59
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhéazhaté ériékpapirok (] 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 7650715802 93,69
AEGON ALFA HUF HUO000703970 68 865 918 184 030 530 2,25
BP PAR.P A A HUF HUO000715255 143 013 360 147 504 123 1,81
CONCL GL HUF HUO0000705702 76 532715 141 204 543 1,73
CON PLAT PiB HUF HUOO00709969 40 547 762 157 933 209 1,93
CONCORDE2000 HUF HUOO00701693 24 611 439 205 293 488 2,51
OTP EMDA HUF HUO000706361 14 949 930 63 318 799 0,78
OTP SUPRA HUF HUO000706379 26 616 368 126 814 431 1,55
OTP UJ EUR A HUF HUO0000705827 73 501 008 123 336 088 1,51
RAHA HUF HUO0000703699 35 802 366 62 302 919 0,76
RAIA C UJ HUF HUO000707880 503 941 134 1154799 754 14,14
RCBINFLSHT EUR ATOOO0AQJQUS 54 544 1 442 832 273 17,67
RCM E-AZS RE EUR AT0000745872 6928 580 454 987 7,11
RCM EM BOND EUR AT0000636758 1172 82 985 486 1,02
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXM6 6 672 263 270 037 3,22
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 5517 465 859 367 5,71
RCM EUR SMAL EUR AT0000639000 2925 284 871 632 3,49
RCM HEALTH C EUR AT0000712716 7770 569 123 134 6,97
RCM KELET RE EUR AT0000785241 5789 576 201 432 7,06
RCM USARESZV EUR AT0000764766 7 998 567 916 576 6,95
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 490 900 316 444 496 3,88
RCM3T14FVT EUR AT0000607312 2 644 134 218 498 1,64
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 129 977 250 1,59
D190731 HUF HU0000522180 130 000 000 129 977 250 1,59
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja A sorozat / HUF 5 990 662 696
Netté eszkézériék / Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja B sorozat / HUF 51791 667 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat / EUR 5 234 255,29 ’
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldéas Pro Alapok Alapja U sorozat / USD 1512 931,47

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzstt atfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.
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Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkdzokon felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési

értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkdzskbe fekteti. Az Alapkezeld szadndéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja

0n. vegyes (multi-asset) portfélié, azaz a portfélié kétvény-, részvény-és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz. Az Alapkezeld a befektetési

alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles kdrébél vélogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbdl. Ezek jellemzden az

egyéb dtruhdzhaté értékpapir kategéridba tartoznak.

Az Alap a 2017.02.06-i dtalakuldsat kévetden, igy 2019 elsd felében is, elsésorban a Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve

hazai alapkezeldk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel téltstte fel az Alap portfélisjdt.

A befektetési jegyek silydnak (az aktudlis netté eszkdzérték szdzalékdban) 2019 elsé félévi véltozdasét és az egyes eszkdzcsoportoknak

valé kitettség alakuldsat az aldbbi téblézat foglalja dssze:

Suly a portfoliéban 2018 elso fele 2018 év vége 2019 elsé fele
Kotvény és pénzpiaci alapok 6,7% 8,5% 8,1%
Raiffeisen — Emerging Markets — Rent 0,7% 1,4% 1,0%
Raiffeisen — Emerging Markets — Local Bonds 3,2% 3,2% 3,2%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 2,8% 3,9% 3,9%
Részvény Alapok 35,8% 18,9% 37,3%
Raiffeisen — Global — Aktien 6,7% 0,0% 0,0%
Raiffeisen — USA — Aktien 6,8% 0,0% 7,0%
Raiffeisen-Europa-Aktien 3,4% 0,0% 0,0%
Raiffeisen-Europa-SmallCap 3,4% 0,0% 3,5%
Raiffeisen-HealthCare-Aktien 6,8% 3,3% 7,0%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 1,9% 2,1% 57%
Raiffeisen-Energie-Aktien 3,5% 0,0% 0,0%
Raiffeisen-Eurasien-Aktien 3,4% 6,8% 71%
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien 0,0% 6,7% 71%
Abszolot hozamcéli alapok 12,0% 12,4% 12,3%
Aegon Alfa Abszoldt Hozam( Befektetési Alap “A” sorozat 2,2% 2,2% 2,3%
Budapest Paradigma Plusz Alap 1,9% 1,9% 1,8%
Hold Colombus Globdlis Szérmaztatott Befektetési Alap 1,7% 1,8% 1,7%
Platina Pi Szdrmaztatott Befektetési Alap “B” sorozat 2,0% 2,1% 1,9%
OTP EMDA Szdarmaztatott Alap 0,8% 0,8% 0,8%
OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,4% 1,4% 1,6%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 1,4% 1,5% 1,5%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap ,A” sorozat 0,7% 0,7% 0,8%
Ingatlan alapok 14,8% 15,1% 14,1%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 14,8% 15,1% 14,1%
Egyéb alapok 20,8% 21,4% 21,8%
Hold 2000 Nyiltvégi Befektetési Alap 2,4% 2,4% 2,5%
Raiffeisen — Inflation — Shield 15,8% 17,3% 17,7%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 2,6% 1,7% 1,6%
Raiffeisen
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Szamlapénz és egyéb eszkoz 9,9% 23,7% 6,3%

V. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezettvaltozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés valtozas nem kévetkezett be 2019 elsé felében. Uj izletagat
vagy szolgdltatdst sem inditott az Alapkezelé.

A félév sorén az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya nem véltozott érdemben, a 2018. év végi 171,3 milliard forintos
d&llomdny hat hénap leforgasa alatt 171,1 millidrd forintra véltozott. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése igy is 2,98%-ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%-rdl.

VI. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. 2019 elsoé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-0s év masodik fele még szigorité jegybanki attitid mellett zajlott, ebbdl Magyarorszagon inkdbb csak ennek eldkészitéséig
jutottunk el. Az Gj év elsé negyedéve kissé emelkedd hozamkérnyezetben telt Magyarorszdgon, a Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkdzének, az egynapos betétnek a kamatdt marciusban (0,15%-r41-0,05%-ra), bér ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhatd,
valéjdban az MNB inkdabb fokozatosan kihétrdlni latszott atavalyi évben meglebegetett szigoritasbdl. Az Egyesiilt Allamokon kiviili vilag
romlé makrégazdasdgi helyzete, és a kereskedelmi haboris és egyéb geopolitikai bizonytalansdgok hatdsara a jegybanki politikdk egyre
inkdbb lazité irdnyba fordultak a félév sordn, aminek hatdsa a magyar piacot is elérte. igy az MNB kivéré dlléspontja egyre hitelesebbé
vdlt, a magyar kamatszintek (az elvért hozamok) pedig latvanyosan lefelé indultak a félév utolsé két hénapjéban. A magyar kétvénypiac

befektetdi igy végil szép drfolyam nyereséggel zartdk 2019 elsé félévét.

A nemzetkdzi kdtvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritdsrdl szélt, az év utolsé negyedévében ldtott részvénypiaci korrekcid, majd a romlé makrogazdasdgi
adatok és egyre bizonytalanabbd vélé geopolitikai helyzet, valamint a tovdbbra is alacsony inflécié miatt a vezetd jegybankok Gjra a
monetéris élénkités felé fordultak. Folyamatosan drazédtak ki a kamatemelési vdrakozasok az amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az &sszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurézédna kvazi benchmarkjdt jelentd német tizéves kétvényhozam
negativ tartomdnyba esett mér az elsé negyedévben, a mésodikban pedig Uj negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonlé
pdlydn jértak be, a tavalyi negyedik negyedévben latott 3% feletti szintekrél 2% kozelébe esett a kamatszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamatos elvért hozam csékkenés drfolyam emelkedéssel jart, igy 6sszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefektetdk igen jé

id8szakot kényvelhettek el 2019 elsé felében.

A hazai/régiés részvénypiac

A 2019 elsé félévében emelkedtek a kdzép-kelet-eurépai részvénypiacok, azonban a fejlett piacoktél elmaradé mértékben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladdsi hullém az amerikai piacrél indult, mivel az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed kamatemelései e lérték a
piaci szerepldk ingerkiszobét. Bar ennek a hatdsét elkezdte bedrazni a piac a régiés kamatokban is, a részvénypiacok viszonylag

stabilan vészelték &t a tavalyi év utolsé negyedévet. Taldn emiatt is a 2019-es év elsd felében alulteljesiték maradtak a régié
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részvénypiacai. Kivételt a romdn piac jelentett, ott viszont 2018-ban jelentés volt az esés, aminek azonban egyedi oka volt, ugyanis a
romdn kormdny bejelentett egy javaslatcsomagot, amely jelentds killénadékat tartalmazott a bank-, telekom- és energiaszektorra. 2019
elsé felében azonban vildgossa valt, hogy a kormdny kihétrdl a javaslat eredeti formdjabél, igy a 2018 év végén kialakult diszkontok
szépen lassan ledolgozasra keriltek. 1dékézben a roman piacon a véllalati eredmények is javultak, ami tovébb fittte az emelk edést.
Ennek hatdsara a félév végére, mar a 2018-as csics folé emelkedett a piac +29,16%-0s féléves hozamot generdlva. A masodik legjobb
teljesitményt a cseh tézsde hozta +8,88%-0s emelkedéssel, mig a magyar és lengyel piac rendre 2,91% és 2,83%-os elsé féléves

teljesitményt mutatott.

A nemzetkdzi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatésdra végil az amerikai indexek le is dolgozték a 2018 utolsd
negyedévében elszenvedett veszteségeiket. Az eurépai t8zsdék is kdvették a tengerentdli térsaikat, és kdzel 20%-ot emelkedtek az elsé
félévben. A tavalyi év végén tébb dolog miatt is aggédott a piac: az emelkedd dolldrkamatok szikitették alikviditast, és Ggy latszott a Fed
sem siet a piac segitségére, mikdzben az elemzdk kérében egyre inkdbb az vélt uralkodé varakozassd, hogy kézel vagyunk a gazdasdgi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikai elndk pedig tovébb fokozta a kereskedelmi hdboris félelmeket. A fenti harom okbédl az egyik
legfontosabb megvéltozott 2019-ben: a Fed mégis Gjragondolta a stratégidjét, és a 2018-ban elére jelzett harom kamatemelés helyett mar
a kamatcsdkkentés, illetve a mérlegfédsszeg leépitésének ledllitésa jott elé retorikdjukban. Ezzel pdrhuzamosan a mésik meghatérozé
fejlett piaci jegybank, az Eurépai Kézponti Bank is jelezte, hogy aggédik az eurézéndas lassul és miatt, és inkdbb a lazité intézkedéséket
veszik napirendre. Az ennek hétan begyorsulé részvénypiaci emelkedésbe csak a kereskedelmi haborival kapcsolatos hirek tudtak kisebb

megingdst hozni mdjusban, azonban jinius sorén ezt szinte teljes egészében le is dolgozta a piac.

A fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét leird MSCI World index dollér teljesitménye végiil +15,6%volt 2019 elsé felében, forintban

kifejezve +16,9%.

Arupiaci véltozasok

2019 elején a részvénypiacokkal pérhuzamosan az olaj piacdn is 180 fokos fordulat dllt be, és a 2018 utolsé negyedévi eséssel
ellentétben jelentds emelkedés bontakozott ki. Ebben szerepet jdtszott az is, hogy az Egyesiilt Allamok és Irén kézétt tovabb élesedett a
konfliktus. Az irdni hadsereg hajékat foglalt el a Perzsa-6bdlben, mely kiilénésen fontos az olajszdllitményok szempontjdbdl. Mdjus elején
azonban fordult ismét a hangulat, mivel Donald Trump amerikai elndk tovabbi vamok kivetésével fokozta a kereskedelmi hdboris
félelmeket, aminek hatdsdra az olaj is lejtmenetbe kezdett. Ezen felil a tdrozdkban 1évd tartalékok névekedése is fokozta a rossz
hangulatot az energiahordozé piacén. Bar a tavalyi év végén még hdrom kamatemelést vart 2019re az amerikai jegybank szerepét
betolté Fed, azonban ez 2019-ben kikeriilt aképbdl, és a kamatcsckkentés helyezédstt elétérbe. Az Eurdpai Kézponti Bank is forditott a
kordbbi retorikdjan és a kamatemelések elSkészitése helyett jelezte, hogy hosszi ideig fennmaradhat a negativ kamatkérnyezet. Ennek
hatdsdra a német 10 éves hozamok rekord mélységbe keriltek, azaz a piac vérakozdsa szerint a nulla/negativ kamatok sokdig velink
lesznek. Az egymésra licitdlé jegybankok gyakorlatilag egy devizaleértékelési versenyt futnak, ami ismét elétérbe helyezte az arany
értékérzé szerepét. Ennek megfeleléen 2019 elsé felében nagyon jél teljesitettek a nemesfémek. Az ipari fémek az olajjal parhuzamosan
emelkedtek az év elsé par hénapjdban, majd esni kezdtek dprilis végén. Az év elejei emelkedésben szerepet jdtszott egy brazil
gétszakadds is, ami csdkkentette avasére kindlatdt, és ezen keresztil névelte az arfolyamdt. A mezégazdasdgi termékek dsszességében

jelentésen nem véltoztak a félév sordn.

A hazai ingatlanpiac
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2019 elsé félévében 467,2 millié eurd értékben régzitettiink befektetési tranzakciét, melybél 313,4 millié eurét a masodik negyedévben
regisztraltunk. A 2018-as év folyamén és 2019. elsé félévben — hasonléan a 2013. éta tarté trendhez — az irodaingatlanok befektetési

volumene volt a legmagasabb.

2019. elsé negyedévben Buda kézpont és Dél Buda alpiacokon valamint a Véci 0ti irodafolyosén, mig a mésodik negyedévben a
belvérosban és Nem kézponti Pest alpiacon regisztrdltunk bérleti dij névekedést. A belvarosi prime bérleti dij 25 euré/m2/hé szintre

emelkedett a mésodik negyedév végére, amely kézép-eurépai dsszehasonlitdsban a legmagasabb szint.

Az elsé negyedév sordn 79 980 négyzetméter, mig a masodik negyedévben 163 400 négyzetméter irodateriletbérbeaddsi tranzakcidja
zérult le. Az elsé félévben igy &sszességében 243 380 négyzetméter teriiletet adtak bérbe, amely valamelyest elmarad az el6z8 év
azonos idészakdnak adatétdl. A bérlék megnévekedett mozgdsterét jelzi a nettéd bérbeadasok (U bérbeaddsok, béviilések, elsbérletek

bsszege) ndvekedése mind bérelt teriilet, mind a teljes keresleten belili részardny tekintetében.

Hossz0 id6 utdn egy mértékadé volumenben ismét megjelentek a spekulativ fejlesztések a budapesti ipar-logisztikai piacon. A mindéssze
2,1 szdzalékos Uresedési rata miatt ugyanakkor jelenleg tovdbbra is rendkiviil korldtozottak a bérldk lehetéségei, ha meglévd teriletet

kivannak bérbe venni.

2019 mésodik negyedévének végére tovabb emelkedtek a bérleti dijak a budapesti piacon, 4,70 eurd/m2/hé kindlati prime bérleti dijat
régzitettink (+0,20 euré ndvekedés negyedéves alapon). Az emelkedés tikrozi a bérbeaddknak kedvezd piaci kérilményeket,
ugyanakkor a fejleszték 0j ipari épiletek kivitelezése sordn tobb kdltségndvel 6 tényezével is szembesilnek; tovabbra is magasak a
kivitelezési kaltségek, jelentés probléma a szakemberhiany és a j6 elhelyezkedésy, ipari ingatlan fejlesztésére alkalmas telk ek dragulasa.
Az elmilt 12 hénapban a fébb vidéki kdzpontokban, igy Gydrben, Székesfehérvaron, Miskolcon és Debrecenben is bérleti dij emelkedést

regisztrdltunk.

2018 sorén minden kiskereskedelmi ingatlan szegmensben emelkedést figyelhettink meg a kindlati bérleti dijakban, azonban 2019 elsé
negyedévében a bérleti dijak stabilizalédtak, 2019 mdsodik negyedévében pedig stagnéltak. Az elmilt év névekedését minden
szegmensben a prime Uzlethelyiségek magas kihaszndltsdga, a fogyasztasnak kedvezd makrogazdasagi folyamatok és az 0 kindlat
hianya segitette. A Vdci utcai prime bérleti dij 7,1 szazalékkal, mig az Andréssy 0ti 16,7 szdzalékkal emelkedett éves alapon. A
bevésarlékdzpontok kézstt legmagasabb bérleti dijjal tovdbbra is a WesEnd City Centert tartjuk nyilvan, a prime bérleti dij e bben a

kézpontban éves alapon 5,3 szazalékkal emelkedett.

(Cushman & Wakefield piackutatés)

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem merilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsdrl dsi kdte lezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019 elsé felében.
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Vil. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkdzértékét aLetétkezel 8 hatdrozza meg. A normdl drazastél eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkéz&k) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatéra. A felilvizsgélati folyamat kiterjedhet a
modellalapi drképzésre is. Ezen eszkdzdk egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Polifikéban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a LetétkezelSnek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljérds sorén. Az Alapban

2019.06.28-4n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodéasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egyméssal.

¢) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezelé daltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

A fenti kockdzati besorolés alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap kockéz at/nyereség
profil szerinti 5. kategéridba térténé besorolésa sszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befektetéseit képzd eszkézoket
Ogy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne

haladja meg a 34,9%-ot.

Az Alapkezelé a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.
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VIl Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekévetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a tékeattételi megallapodds értelmében
nyuijtott garanciék ujbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint- szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 138,02%

c) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 182,84%

IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem érut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir finanszirozdsi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2019 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dé fél sincs).

Budapest, 2019. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja befektetési alap altal 2019. jolius 01-én
tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap

Benchmark

Max / tényleges
Alap-kezeloi dij

Folyé
koltségek

Alapkezelo

Befektetési politika

Aegon Alfa  Abszoldt
Hozam( Befektetési Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

1,75%

1,87%
(2018)

Aegon Alapkezeld
Zrt.

Az Alap célja, hogy komoly kockdzatvéllalds és derivativ poziciok aktiv
haszndlata mellett jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap
portfélidja kialakitéséra a fedezeti alapok dltal hasznélt specidlis
befektetési stratégidkat alkalmazza. A javasolt minimdlis befektetési idd: 1
év. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetéséget 14t, az
dsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfsldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé
megvdsarolni, vagy eladni, akér a térvényileg engedett maximdlis
keretekig, amely az Alap szdmdra kétszeres tékedttételt engedélyez. Az
Alap befektetési déntéshozatali mechanizmuséban a fundamentdlis,
drazdsi, technikai, és behaviordlis - pszicholdgiai tényezdket mérlegeli. A
likvidités biztositésanak érdekében az Alap az AKK dltal a Magyar Allam
nevében kibocsatott éllampapirokat kivénja portfélisjdban tartani.

Budapest Paradigma Plusz
Alap

nincs

3,00%

1,80%
(2018)

Budapest Alapkezelé
Zrt.

Az Alop Ugyfelei szdmdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések
megfeleld kombindcidjaval vonzd kockdzat-hozam profild befektetési
alternativét kivan nydjtani. Az Alap célja, hogy minimum 3 éves idétavon
a pénzpiaci- és magyar &llampapir alapokat meghaladé hozamokat érjen
el, ezen alapokndl érdemben magasabb, ugyanakkor a tiszta
részvényalapoknél alacsonyabb kockdzati szint mellett. Az Alapkezel cz
Alap eszkézeinek befektetésénél érdemi kockdzatvéllaldsra, és ezen
kockézat mellett megszerezhetd legmagasabb — kamat-, drfolyam- és
osztaléknyereségbdl szdrmazé — hozam elérésére tdrekszik.

Az Alapkezel8 az Alap befektetési politikdja dltal megengedett
eszkézokon belil jellemzéen dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe,
részvényekbe és tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETFekbe),
valamint pénzpiaci eszkézdkbe és egyéb kamatozd papirokba kivan
befektetni. Az Alapkezelé mindezek mellett aktivan kivan alkalmazni
tézsdei és tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteket is (hosszi és rovid
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poziciok felvételére egyardnt).

Hold Columbus Globdlis
Ertékalapd  Szdrmaztatott

Befektetési Alap

RMAX 100%

2,25%

2,05%
(2017)

Hold Alapkezelé Zrt.

Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam
elérése addiciondlis kockazat véllaldsa mellett. tébblethozam elérésének
érdekében az Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is vésdrol és
ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai
alapy idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezeld az egyes értékpapirok
kivélasztasandl  értékalapd  szemléletet kdvet, alacsonyan drazott
eszkdzoket vasdrolva a portfélidba. Ennek érdekében az Alap jelentés
mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéjo részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.
Befektetési teriilete nagyobbrészt a fejlett tékepiacok: Nyugat-Eurépa,
Egyesilt Allamok, de dzsiai és més fejl6ds piacok részvényei is
bekerilhetnek a portfélidba.

Platina Pl Szd&rmaztatott
Befektetési Alap

(B sorozat)

RMAX 100%

2,00%

1,93%
(2017)

Hold Alapkezeld Zrt.

Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam
elérése addiciondlis kockdzat véllalasa mellett. A tbblethozam
elérésének érdekében az Alap magasabb kockézatt instrumentumokat is
vasdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis alapon térténd elemzésekre
tdmaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkdzoket
szelektiven kivélasztva. Ha viszont az Alapkezelé nem lat megfeleld
lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban, akkor alacsony
kockdzati eszkdzokbe fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig 6
vételi vagy eladdsi lehetéségek nem adédnak.

Hold 2000 Nyiltvégd
Befektetési Alap

BUX 10% + CETOP 25%
+ RMAX 65%

2,25%

1,59%
(2017)

Hold Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével
az Alap forrésainak étlagosan 30-40%-4t forditsa részvények vésarléséra,
a fennmaradé hdnyadot pedig alapvetéen a Magyar Allam éltal
kibocsdtott  &llamkotvényekbe, — diszkontkinestdriegyekbe, — tovabba
alacsony kockdzatt fix és vdltozé kamatozdst vdllalati kétvényekbe,
jelzdloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb dlacsony kockdzatl téke- és pénzpiaci eszkdzokbe, gyletekbe
fektesse. Megfelelé nemzetkdzi tékepiaci kdrnyezet esetén az Alap
portfélidjagnak 50%-ig kiilféldi kibocsatést éllampapirokat, vallalati és
egyéb kotvényeket, jelzdlogleveleket, tovabbd nyilvanos piacon jegyzett
kilfoldi részvényt vasarolhat az Alapkezelé. Az Alapkezeld aktiv
portfélidkezelést folytat, fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva alakitja
az Alap portfélidjanak &sszetételét. Az Alapkezelé egy mérsékelt

részvényardnyl és kockdzati, konzervativan kezelt, vegyes tipust kdzép-
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és hossz0 tavra ajanlott befektetési lehetéségeket kindl az Alappal
befektetéknek.

OTP EMDA Szdrmaztatott
Alap

ZMAX

2,00%

2,21%
(2017)

OTP Alapkezel8 Zrt.

Az OTP EMDA Szérmaztatott Alap célia, hogy aktiv befektetési
politikdval, elsésorban feltérekvd piaci  kétvényekkel, kamatokkal,
devizdkkal és ezek szdrmaztatott termékeivel a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés targyat képezé,
figyelembe veheté pénzigyi eszkdzok fé kategéridi: dllampapirok,
bankbetétek, reps és forditott repd Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzak, dtvélthatd
kotvények, részvények, egyéb kiilfoldsn kibocsatott értékpapirok, deviza,
szdrmaztatott  eszkdzok, mds befektetési alapok dltal  kibocsdtott
befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

OTP Supra Szdrmaztatott
Befektetési Alap

ZMAX

2,00%

2,11%
(2018)

OTP Alapkezels Zrt.

Az OTP Supra Szérmaztatott Befektetési Alap célja a kockazatmentes
hozamot meghaladé megtérilés elérése. Ennek érdekébenaz Alapkezeld
abszolt hozam stratégiat kdvet, az Alap portfolisjét aktivan kezelve. Az
Alapkezeld az Alap vagyondt legszélesebb lehetséges befektetési
terilleten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, dllampapirokba,
vdllalati és eszkdzfedezeti kétvényekbe, devizakba, befektetési jegyekbe,
egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint
ezekre és drupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozé
szarmaztatott Ugyletekbe. Az Alap az OECD orszdgok kérén kivil is
véllalhat deviza és egyéb kockdzatokat, emellett felvehet nem befektetési
minésitésy hitelkockazatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszi
poziciékon kivil az Alap felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az
dresésbdl profitdlhat Az Alap kifejezetten kockdzatos, kilénésen a
szarmaztatott igyletek és a tékedttételes poziciok felvételének lehetésége
miatt. Az Alap befektetései nem kéthetdk elére meghatdrozott piacokhoz,
eszkdzosztdlyokhoz, vagy piaci régidkhoz.

OTP Uj Eurépa Alap

(A sorozat)

ZMAX

2,00%

2,11%
(2018)

OTP Alapkezeld Zrt.

Az Alap célja, hogy a befektetdknek lehetéséget nytijtson arra, hogy a
kedvezd értékeltségli kibocsatdk részvényeibe torténd befektetésen
keresztil részesedjenek a kdzépkeleteurdpai régié és a feltorekvd
eurdpai orszégok részvénypiacainak teljesitményébdl. A befektetés
targydt képezé, figyelembe vehetd pénziigyi eszkdzok f6 kategéridi:
&llampapirok,  bankbetétek, repé és forditott repd igyletek,
jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, pénzpiaci

eszkdzok, dtvdlthatd kétvények, részvények, egyéb kiilfoldsn kibocsatott
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értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszkdzok, mas befektetési alapok
dltal  kibocsdtott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, kockdzati tékealapjegyek.

Raiffeisen Hozam Prémium
Szdrmaztatott Alap

(A sorozat)

Nincs

1,50%

1,46%
(2018)

Raiffeisen Befektetési

Alapkezel8 Zrt.

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap célja, hogy kézepes
kockdzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kézben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kérébdl vélasztja ki az dltala
megfeleldnek tartott befektetési célpontokat. Az Alap é&llampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkdzokbe (mint pl. véllalati
katvényekbe), szarmaztatott igyletekbe, mas befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardant fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiét
kdvet, melynek célja, hogy 2017. jilius 0344l kezd8déen az Alap
kockéztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy

év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Raiffeisen Ingatlan Alap

(C sorozat)

Nincs

1,50%

2,62%
(2018)

Raiffeisen Befektetési

Alapkezel8 Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockazat felvéllalésa
mellett az Alap portfolisjét alkoté ingatlanok Gzemeltetése révén - a
befektetési politika dltal lehetdvé tett — maximalis mértéki tékendvekményt
érien el. Az Alapkezelé a kockdzat megosztds és a lehetséges
legmagasabb hozam kritériumokat tartja szem el6tt a portfélié kialakitésa
és a befektetési déntések meghozatala  sordn. Az Alap
ingatlanbefektetéseitelsésorban Budapesten és annak vonzaskdrzetében,
masodsorban  hazai nagyvdarosokban és egyéb vidéki telepiiléseken
valésitia meg. Az Alap tdlnyomérészt hozamtermelé képességgel
rendelkezé (bérlefi dijbevételt biztositd) ingatlanokat tart. Az Alapkezeld
az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vasarol, az ingatlanokra nem
forditott t&két pedig elsésorban likvid eszkézskben tartja. Szdrmazékos
eszkdzok kizarélag kockézat csokkentési (fedezeti) célra haszndlhaték.
Az Alap elsésorban forint és eurd bevételt eredményezd eszkdzskbe
fektet.

Raiffeisen - Inflation —

Nincs

1,00% / 1,00%

1,20%

Raiffeisen

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja
mérsékelt tékendvekmény elérése. Ennek teljesiilését a tékepiacok infldcids
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Shield R) T

(2018)

Kapitalanlage GmbH

kilatasai, illetve az inflaciés kilatasokban bekdvetkezd vdltozdsok is
befolydsoljak Az Alap befektetési fékusza globdlis, kamatozé
értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzdkben, részvényekbe, olyan derivativ
eszkdzokbe és értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye
valamely nyersanyag drénak alakuldsdhoz, devizdhoz kétédik. Ezek a
befektetések nyersanyag piaci és deviza kockazatokat vonnak maguk
utdn. Ezenkivill az Alap mds értékpapirokba, tobbek kézstt dllamok,
nemzetek folotti  kibocsaték és/vagy vdllalatok dltal  kibocsétott
kotvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe is befektethet. Az Alap kildnésen
alkalmas fix kamatozdsi kétvényportfélidk kiegészitésére. Az Alap
befektetései tobb mint 35%-Gt tarthatja Németorszdg, az Egyesilt Allamok
vagy oz Egyesilt Kirdlysdg éltal  kibocsatott  vagy garantdlt
értékpapir/pénzpiaci eszkdzokbe. Latrasz6lé vagy felmondhaté betéteket
alkothatjdk akér a befektetés 100%-4t. Az Alap aktiv befektetési stratégidt

folytat, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen-Eurdzsia-

Részvény Alap (R) VTA

Nincs

2,00% / 2,00%

2,24%
(2018)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

Raiffeisen Eurdzsia Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célként
hossz0 tavle tékendvekmény elérése térekszik magasabb kockézatok
véllaldsa mellett, és tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-dban)
olyan véllalatok részvényeibe vagy részvényekkel egyenértéki
értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének f6
terilete Azsidban, valamint Oroszorszagban és/vagy Térékorszdagban
van. Ezenkiviil az Alap mds értékpapirokba, tdbbek kdzstt allamok,
vdllalatok vagy nemzetek folstti kibocsdték dltal kibocsatott kdtvényekbe
és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe,
valamint ldtra sz6l6 és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az Alap aktiv

kezelésl, nem kdévet benchmarkot.

Raiffeisen-Feltérekvd Piaci-

Lokdlis Katvény Alap (R)
VTA

Nincs

1,25% /1,25%

1,42%
(2018)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Feltérekvé Piaci Lokélis Kétvény Alap (R) kétvényalap.
Befektetési célként rendszeres hozamok elérésére térekszik, és
tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-dban) feltérekvé piacok
(kiszdborszagok) helyi pénznemre sz6l6 kétvényeibe és/vagy pénzpiaci
eszkdzeibe fektet be. Az Alapban tartott kétvények, illetve pénzpiaci
eszkdzok kibocsatéi lehetnek dllamok, nemzetek foldtti kibocsdtok

és/vagy vdllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen-Feltérekvé Piaci-

Nincs

1,25% /1,25%

1,39%

Raiffeisen

A Raiffeisen Feltrekvd Piaci Kétvény Alap (R) kétvényalap, amelynek
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Koétvény Alap (R) VTA

(2018)

Kapitalanlage GmbH

befektetési célja rendszeres hozamok elérése, és tiInyomérészt (az alap
vagyondnak legaldbb 51  %-dban) feltérekvé piaci  kdtvényekbe
(kiszdborszagokk &tvényeibe) fektet be. Az eurédtdl eltéré pénznemre
sz6l6/denomindlt eszkdzdkbe az alap vagyondnak legfeljebb 30 %-a
fektetheté be. Haa devizadrfolyam-kockdzatot érfolyamfedezeti igyletek
kiszobalik ki, akkor ezek a befektetések az euréra szél6 befektetések
kozé sorolhaték. Az Alapban taldlhaték kétvények, illetve pénzpiaci
eszkdzok kibocsatdi lehetnek tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti
kibocsaték és/vagy véllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kdvet

benchmarkot.

Raiffeisen-Feltdrekvd
Piacok-Részvény Alap (R)
VTA

Nincs

2,00% / 2,00%

2,30%
(2018)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Feltérekvd Piacok Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési
célként hossz0 tavi tékendvekmény elérése térekszik magasabb
kockézatok véllaldsa mellett, és tiInyomérészt (vagyondnak legaldbb 51
%-aban) olyan vdllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenérték
értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének f8
terilete Azsia, Latin-Amerika, Afrika, Eurdpa, a Kozel- és KozépKelet
feltdrekvé piacain (kiszdborszégaiban) van. Ezenkivil az Alap més
értékpapirokba, tobbek kdzétt dllamok, véllalatok vagy nemzetek fslotti
kibocsaték dltal  kibocsatott kotvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe,
befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint ldtra szélé és
felmondhaté betétekbe is befektethet. Az Alap aktiv kezelési, nem kévet

benchmarkot.

Raiffeisen-HealthCare-

Részvény Alap

Nincs

2,00% / 2,00%

2,19%
(2018)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen HealthCare Részvény Alap befektetési célként hosszi tavd
tékendvekmény elérése torekszik magasabb kockézatok véllaldsa mellett.
Az alap t0lnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-aban) olyan véllalatok
részvényeibe vagy részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba fektet be,
amelyek az egészségiggyel, az orvostudomdnnyal, a gydgyszerészettel
vagy a biotechnolégidval &sszefiiggd termékek vagy szolgdltatésok
fejlesztésével, elédllitasdval vagy értékesitésével foglalkoznak. Ezenkivil
az alap mas értékpapirokba, tébbek kézétt éllamok, nemzetek folti
kibocsaték és/vagy vallalatok dltal kibocsatott kétvényekbe és pénzpiaci
eszkdzokbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint létra sz4l6
és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az alap aktiv kezelési és nincs
benchmarkhoz kétve. Az alap befektetési stratégidja értelmében (a
kapesol6dd kockdzatok figyelembevétele mellett) eszkdzeit tInyomérészt
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szdrmazékos eszkdzokbe is fektetheti, illetve fedezetként szdrmazékos
instrumentumokat alkalmazhat.

Raiffeisen-Osteuropa-

Aktien (R) VTA

Nincs

2,00% / 2,00%

2,21%
(2018)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A RaiffeisenKeletEurépaRészvény Alap (R) részvényalap. Befektetési
célként hossz0 tavi  tékendvekmény elérése térekszik magasabb
kockézatok vdllaldsa mellett. Az alap tilnyomérészt (vagyondnak
legalébb 51%-dban) olyan vdllalatok részvényeibe és részvényekkel
egyenérték értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy
tevékenységének f& terilete Eurdpa feltdrekvd piacain van (beleérive
Oroszorszdgot is). Ezenkivil az alap mds értékpapirokba, tobbek kézatt
dllamok, nemzetek folstti kibocsatdk és/vagy véllalatok dltal kibocsatott
kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok befektetési
jegyeibe, valamint latra sz4l6 és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az
alap aktiv kezelési és nincs benchmarkhoz kétve. Az alap befektetési
stratégidja értelmében (a kapcsol6dé kockdzatok figyelembevétele mellet)
eszkdzeit t0lnyomérészt szdrmazékos eszkdzokbe is fektetheti, illetve

fedezetként szarmazékos instrumentumokat alkalmazhat.

Raiffeisen-USARészvény
Alap (R) VTA

Nincs

1,50% / 1,50%

1,66%
(2018)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-USARészvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célként
hosszi tave tékendvekmény elérése tdrekszik magasabb kockdzatok
véllaldsa mellett. Az Alap tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-
dban) olyan vdllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki
értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének f8
terilete Eszak-Amerikdban van. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba,
tobbek kdzétt &llamok, nemzetek félstti kibocsatok és/vagy vallalatok éltdl
kibocsétott kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok
befektetési jegyeibe, valamint latra sz4l6 és felmondhaté betétekbe is

befektethet. Az Alap aktiv kezelési, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen-Eurépa-Small

Cap Alap (R) VTA

Nincs

2,00% / 2,00%

2,19%
(2018)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Eurépa-Small Cap Alap (R) részvényalap. Befektetési célként
hosszi tave tékendvekmény elérése térekszik magasabb kockdzatok
vdllaldsa mellett. Az alap tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-
&ban) olyan alacsony, legfeljebb 5 milliard eurd piaci kapitalizaciéjo (az
arfolyam (piaci  &r) szorozva az adott véllalat 8sszes kibocsatott
részvényének szdmdval) véllalatok részvényeibe vagy részvényekkel
egyenérték  értékpapirjaiba fekteti be, amelyek székhelye vagy
tevékenységének 6 teriilete Eurépdban van. Ezenkivil az Alap més
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értékpapirokba, tdbbek kazétt dllamok, véllalatok vagy nemzetek fslétti
kibocsaték dltal  kibocsatott kotvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe,
befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint létra szél6 és
felmondhaté betétekbe is befektethet. Az Alap aktiv kezelési, nem kévet
benchmarkot.

Raiffeisen 304 -
Corporates VTA

Euro

Nincs

0,36% /0,36%

0,41%
(2018)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen 304 — Euro Corporates kétvényalap. Befektetési politikajénak
céljaa rendszereshozamok elérése. Az Alap féként euréban denomindlt
vdllalatik katvényekbe (legaldbb befektetései 51%-dban) fektet be.
Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tébbek kézatt allamok, nemzetek
folotti kibocsaték és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba,
katvényekbe és pénzpiaci eszkdzeibe is befektethet. Az Alap kezelése

aktiv, nem kdvet benchmarkot.

Raiffeisen 314 -
Inflation Linked VTA

Euro

Nincs

0,25% /0,25%

0,31%
(2018)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen 314 — Euro Inflation Linked kétvényalap. Befektetési
politikgjénak célia a rendszeres jovedelemszerzés. Az Alap foéként
eurdban denomindlt inflacidksvetd kétvényekbe fektet be. Ezenkivil az
Alap mas értékpapirokba, tobbek kézott dllamok, nemzetek folétti
kibocsaték és/vagy vallalatok &ltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci
eszkdzokbe is befektethet. Az Alap tébb mint 35%-ban fektethet be a
kdvetkezd orszagok dltal kibocsétott kétvényekbe: Ausztria, Németorszdg,
Belgium, Finnorszdg, Franciaorszdg, Hollandia. Az Alap kezelése aktiv,

nem kovet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2019. jinius havi jelentései, Tagjékoztatdk, legfrissebb elérhetd KIID, Bloomberg
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