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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja dltalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111236

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Kdnywvizsgdlé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kényvvizsgdlé neve: Kozmdné Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap
Harmonizdcidja: AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt
BAMOSZ kategéria: katvénytilstlyos (6vatos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezels az Alap t6kéjét a likvid eszkdzoksn felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — a kockazat csdkkentése érdekében — a
diverzifikacié kildnbdzé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott
portféliét alakitson ki. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja dn. vegyes (multi-asset) portfélié, azaz
a portfélié kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyarant tartalmaz, az eszkdzcsoportokat pedig vagy kézvetlen befektetéssel, vagy
befektetési alapokon, illetve derivativdkon keresztil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak
széles korébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsarolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény,
részvény, ingatlan, abszoldt hozamcéld, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-asset) alapok.

Az Alapkezelé tdrekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnydt Ggy hatdrozza meg kockazatkezelési eljarasai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jeli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt & eséllyel (99%-os

megbizhatésdgi szint mellett) ne haladja meg a 11,63%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).
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3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

~A"” sorozat ~B” sorozat ~E” sorozat ~Q" sorozat ~R” sorozat ~U” sorozat Osszesitett netté
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam eszkozérték
valtozas Ft valtozas Ft véltozas € véltozas Ft valtozas Ft valtozas $ Ft
2021.06.30 3,11% 1,751509 3,04% 1,736818 3,52% 1,111053 3,53% 1,086712 2,01% 1,0721 3,60% 1,168481 | 24 528 785 542
2020.12.31 2,31% 1,698632 2,26% 1,685604 0,10% 1,073248 3,33% 1,049627 5,10% 1,0510 1,63% 1,127930 | 22 835 677 276
2019.12.31 5,84% 1,660303 5,76% 1,648379 5,04% 1,072191 1,58% 1,015783 7.82% 1,109788 | 21336882617
2018.12.28 -0,78% 1,568734 -0,84% 1,558554 -1,52% 1,020778 2,93% 1,029305 | 16 927 127 015
2017.12.29 1,18% 1,581074 0,58% 1,571709 3,64% 1,036557 - - 9 513 033 964
2016.12.31 3,43% 1,562591 3,43% 1,562591 - - - 1501754713
2015.12.31 0,44% 1,510815 0,44% 1,510815 - - - 1 843 490 382
2014.12.31 6,41% 1,504125 6,41% 1,504125 - - - 910730787
2013.12.31 5,72% 1,413527 5,72% 1,413527 - - - 637 459 397
2012.12.28 10,83% 1,336990 10,83% 1,336990 - - - 438 160 214
2011.12.30 0,58% 1,206387 -0,19% 1,206387 - - - 972 079 017
2010.12.31 8,30% 1,199410 - - - 1156 094 444

Az arfolyamvdltozas szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve
és nincsenek 6sszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A k&ézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap (,A” sorozat) 2007. augusztus O14n, a ,B” sorozat 2011.

jonius O1<n, az ,E” sorozat 2017. februar 07-¢n, az ,U" sorozat 2018. januédr 23-4n, a , Q" sorozat 2019. szeptember 13-4n, az ,R” sorozat pedig 2020. janudr 30-an indult.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.01.04.
Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték I Eszkdz érték I %

Atruhézhaté értékpapirok 19 869 729 448 86,89
2021/C MAK HUF HUO000403464 500 000 000 502 063 500 2,20
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 421 543 112 471 399 016 2,06
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 236 354 596 356 684 848 1,56
AEGON ALFA HUF HUO000703970 348 645 240 980 364 615 4,29
AEGON KE RVB HUF HUO0000709530 84 312 606 512 907 982 2,24
AEGON MMAX | HUF HUO000716014 572 620 905 635 734 609 2,78
BSB 231019 HUF X$2243670150 200 000 000 202 364 200 0,88
CON CITADELL HUF HUO000707948 142 064 965 359729 375 1,57
CONCLGL HUF HU0000705702 204 954 865 468 681 972 2,05
CONC. KE RV HUF HUO0000706163 255754 470 394 405 618 1,72
CONCORDE2000 HUF HUO000701693 22 496 840 200 346 171 0,88
D210421 HUF HU0000523071 500 000 000 499 595 500 2,18
GEN SELECT A HUF HUO000706791 152 373 092 227 182 185 0,99
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 184 458 016 0,81
1IB 230928 HUF X$2237392027 150 000 000 153 080 400 0,67
MFB202208/1 HUF HUO0000359385 500 000 000 500 151 000 2,19
MFBEU2109/1 EUR HU0000359328 1 500 000 549 545114 2,40
NOMJRAE ID EUR IEOCOBW38TT60 201 800 81 618 403 0,36
QTP EMDA HUF HUO000706361 39 585 421 194 849 695 0,85
OTP SUPRA HUF HUO000706379 95 921 766 358 003 819 1,57
OTP UJ EUR A HUF HU0000705827 70 338 076 129 340 327 0,57
OTPBK240715 EUR X52022388586 2 000 000 754787 243 3,30
RAHA HUF HUO000703699 108 632 425 194 260 522 0,85
RAHA Q HUF HU0000722871 375768 497 398 832 792 1,74
RAIA C UJ HUF HUO000707880 1196 078 835 3 266 692 240 14,29
RAKA | HUF HUO000718259 1404 942 718 1 650 383 401 7,22
RAPA HUF HU0000702758 54 340 994 209 252 387 0,92
RARA HUF HUO000702766 382 750 1006 538 0,00
RARAR HUF HUO000719208 786 322 813 866 078 750 3,79
RCBINFLSHT EUR ATO000AO0JQUS 28316 829 086 100 3,63
RCM EM BOND EUR AT0000636758 6571 539 451 694 2,36
RCM EM LO BO EUR ATOO00AOFXM6 4323 188 341 488 0,82
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 3619 393 831 686 1,72
RCM EU HY EUR ATO000765599 8 353 924 098 560 4,04
RCM GLOBRESZ EUR AT0000785266 1122 142 911 327 0,62
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 263 300 199 353 268 0,87
RCM314FVT EUR AT0000607312 2713 163 924 106 0,72
RIPA Q HUF HU0000722889 359 300 495 378 894 229 1,66
UBUS5 GY EUR IEOOB78)SG98 743 18 032 752 0,08
USTRE210105 UsbD US912796A585 2 650 000 788 004 000 3,45
Banki egyenlegek 3 077 088 020 13,46
Folydszamla - AUD 40 422 708 0,18
Folydszamla - CAD 12273014 0,05
Folyészémla - EUR " 1129 873 834 4,94
Folyészamla - GBP 93 065 134 0,41
Folyészdmla - HUF 1701 915 654 7,44
Folyészamla - USD 4 99 537 676 0,44
Kévetelések 82 673 083 0,36
Hatdridds igyletek 82 673 083 0,34
Egyéb eszkozék 34 725 000 0,15
Egyéb kovetelések 34 725 000 0,15
Osszes eszksz 23 064 215 551 100,86
Katelezettségek -196 335 001 -0,86
Egyéb kotelezettségek -44 479 663 0,22
Hataridés iigyletek -151 855 338" -0,64
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 11 022 202 076 HUF
Unitok széma 6 483 187 665
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,700121 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 134 003 940 HUF
Unitok széma 79 427 552
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,687122 HUF
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2021.

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték 24 000 809,14 EUR
Unitok széma 22 352 856

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,073725 EUR
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték 22 064 239 HUF
Unitok széma 21 000 000

Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,050678 HUF
Raiffeisen Megoldads Start Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkozérték 10 525 HUF
Unitok széma 10 000

Egy jegyre juté nettdé eszkézériék 1,052500 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték 9 840 544,55 USD
Unitok széma 8719782

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,128531 USD

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.07.01.
Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték I Eszkoz érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 21 138 488 519 86,06
2027/B MAK HUF HU0000404157 700 000 000 693 200 200 2,82
ACCO PRIZ HUF HUO0000716410 597 918 754 704 193 431 2,87
ACCO ROMIHUF HUF HUOO000718622 236 354 596 413 580 599 1,68
AEGON ALFA HUF HU0000703970 314700213 937 993 567 3,82
AEGON KE RVB HUF HU0000709530 114 172 253 810437 124 3,30
AEGON MMAX | HUF HUO0000716014 572 620 905 645 864 272 2,63
BSB 231019 HUF X$2243670150 200 000 000 204 970 800 0,83
CON CITADELL HUF HUO0000707948 180 322 167 456 827 637 1,86
CON CL GL HUF HUO0000705702 187 974 675 462 971 474 1,88
CON SUPERP.A HUF HUO0000713243 120 684 761 176 696 610 0,72
CONC. KE RV HUF HUO0000706163 255 754 470 449 891 550 1,83
D210825 HUF HU0000523253 400 000 000 399 725 200 1,63
D220629 HUF HUO0000523691 300 000 000 297 546 900 1,21
GEN SELECT A HUF HUO0000706791 74 534 145 120 235 278 0,49
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 178 391 834 0,73
IIB 230928 HUF X$2237392027 150 000 000 152 285 550 0,62
MFB202208/1 HUF HUO000359385 500 000 000 498 445 000 2,03
MFBEU2109/1 EUR HU0000359328 1 500 000 528 260 139 2,15
NOMJRAE ID EUR IEOOBW38TT60 230 100 103920 113 0,42
OTP EMDA HUF HUO0000706361 45 828 253 230 654 972 0,94
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 54 499 416 133 736 062 0,54
OTP SUPRA HUF HUOO000706379 34 213 866 112 268 319 0,46
OTP UJ EUR A HUF HU0000705827 90 432 708 169 930 112 0,69
OTPBK240715 EUR X$2022388586 2 700 000 1 007 372 482 4,10
RAHA HUF HUO000703699 108 632 425 199 019 926 0,81
RAHA Q HUF HUO0000722871 246 720 692 269 479 689 1,10
RAIA C UJ HUF HU0000707880 1196 078 835 3261518 003 13,28
RAIA D UJEUR EUR HUOQ000717954 98 545 49 526 821 0,20
RAKA | HUF HUO0000718259 1 007 750 888 1143214778 4,65
RARA HUF HUO0000702766 382 750 1123275 0,00
RARA R HUF HUOO000719208 1 066 974 041 1 320 949 073 5,38
RCBINFLSHT EUR ATOO00AOJQU5S 34737 1 038 302 338 4,23
RCM EM BOND EUR AT0000636758 8 467 655 587 592 2,67
RCM EM LO BO EUR ATOOO0AOFXM6 6190 255 662 494 1,04
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 3014 348 108 256 1,42
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 4 836 439 742 123 1,79
RCM GLOBKOTVY EUR AT0000785340 14 264 538 341 547 2,19
RCM GLOBRESZ EUR AT0000785266 3249 448 422 753 1,83
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 353 700 256 128 254 1,04
RCM314FVT EUR AT0000607312 3574 210 738 637 0,86
RETALON Q HUF HU0000722889 398901 110 463 580 930 1,89
UBU5 GY EUR IEOOB78JSG98 743 20 872 488 0,08
URW NA EUR FRO013326246 12 800 328 770 317 1,34
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2021.

Banki egyenlegek 3 347 282 849 13,63
Betét - HUF 1 300 023 472 5,29
Folyészémla - AUD 38 886 705 0,14
Folyészamla - CAD 28 501 087 0,12
Folyészdmla - EUR 961 366 171 3,91
Folyészdmla - GBP 104 640 126 0,43
Folyészdmla - HUF 235122 826 0,94
Folyészdmla - USD 678 742 462 2,76
Kovetelések 190 855 740 0,78
Hatdridds tgyletek 190 855 740 0,78
Egyéb eszkozék 624 128 448 2,54
Egyéb kovetelések 4 84 056 919 0,34
Ertékpapir iigyletek elszamoldsabdl eredd kévetelések 540 071 529 2,20
Osszes eszkéz 25 300 755 556 103,01
Kotelezettség -738 307 796 -3,01
Ertékpapir iigyletek elszamoldsabol eredd kotelezettségek -538 341 547 2,19
Egyéb kotelezettségek -69 871 345 -0,28
Hatdridds tgyletek -130 094 904 -0,53
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték 10 730 419 426 HUF

Unitok széma 6 130 539 833

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,750322 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték 126 446 164 HUF

Unitok széma 72 851012

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,735682 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték 28 467 737,21 EUR

Unitok széma 25 654 481

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,109659 EUR
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Nefté eszkozériék 22 807 596 HUF

Unitok széma 21 000 000

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,086076 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat

Nefté eszkozériék 10 721 HUF

Unitok széma 10 000

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,072100 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték 12 379 972,74 USD

Unitok széma 10 608 908

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,166941 USD
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2021.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetesi jegyek 2021.01.04-én

6 483 187 665

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

483 656 611

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

836 304 443

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.07.01-én

6 130 539 833

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2021.07.01-én

10 730 419 426

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

1,750322

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én

79 427 552

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

6 576 540

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.07.01-én

72 851 012

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én

126 446 164

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

1,735682

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban lévé befektetesi jegyek 2021.01.04-én

21 000 000

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.07.01-én

21 000 000

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2021.07.01-én

22 807 596

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

1,086076

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat

Forgalomban lévé befektetesi jegyek 2021.01.04-én

10 000

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.07.01-én

10 000

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2021.07.01-én

10 721

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

1,072100

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetesi jegyek 2021.01.04-én

22 352 856

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

4 486 524

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

1184 899

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.07.01-én

25 654 481

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2021.07.01-én

28 467 737

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

1,109659

Befektetési jegyek forgalma (db, USD)

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én

8719782

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

2 490 607

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

601 481

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2021.07.01-én

10 608 208

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2021.07.01-én

12 379 973

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

1,166941
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2021.

IV. A befekietési alap 6sszetétele

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mads szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
[Egyéb étruhézhaté értékpapirok 17178290414 69,94
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 597 918 754 704 193 431 2,87
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 236 354 596 413 580 599 1,68
AEGON ALFA HUF HU0000703970 314700 213 937 993 567 3,82
AEGON KE RVB HUF HUO000709530 114172 253 810437 124 3,30
AEGON MMAX | HUF HUO000716014 572 620 905 645 864 272 2,63
CON CITADELL HUF HUO0000707948 180 322 167 456 827 637 1,86
CON CL GL HUF HUO0000705702 187 974 675 462 971 474 1,88
CON SUPERP.A HUF HUO000713243 120 684 761 176 696 610 0,72
CONC. KE RV HUF HUO000706163 255754 470 449 891 550 1,83
GEN SELECT A HUF HUO000706791 74 534 145 120 235 278 0,49
NOMJRAE ID EUR [EOOBW38TT40 230 100 103 920 113 0,42
OTP EMDA HUF HUO000706361 45 828 253 230 654 972 0,94
OTP FKINCS A HUF HUO0000707633 54 499 416 133 736 062 0,54
OTP SUPRA HUF HUO000706379 34 213 866 112 268 319 0,46
OTP UJ EUR A HUF HUO0000705827 90 432 708 169 930 112 0,69
RAHA HUF HUO000703699 108 632 425 199 019 926 0,81
RAHA Q HUF HU0000722871 246 720 692 269 479 689 1,10
RAIA C UJ HUF HUO0000707880 1196 078 835 3261 518 003 13,28
RAIA D UJEUR EUR HUO000717954 98 545 49 526 821 0,20
RAKA | HUF HUO000718259 1 007 750 888 1143214778 4,65
RARA HUF HUO0000702766 382 750 1123275 0,00
RARA R HUF HUO0000719208 1 066 974 041 1 320 949 073 5,38
RCBINFLSHT EUR ATOO00AOQJQUS 34737 1 038 302 338 4,23
RCM EM BOND EUR ATO0000636758 8 467 655 587 592 2,67
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXM6 6190 255 662 494 1,04
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 3014 348 108 256 1,42
RCM EUR RESZ EUR ATO0000785225 4836 439 742 123 1,79
RCM GLOBKOTV EUR AT0000785340 14 264 538 341 547 2,19
RCM GLOBRESZ EUR AT0000785266 3 249 448 422 753 1,83
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 353 700 256 128 254 1,04
RCM314FVT EUR ATO000607312 3574 210738 637 0,86
RETALON Q HUF HUO0000722889 398 901 110 463 580 930 1,89
UBUS5 GY EUR IEOOB78JSG98 743 20 872 488 0,08
URW NA EUR FRO013326246 12 800 328 770 317 1,34
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 10 730 419 426
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HUF 126 446 164
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 28 467 737 100.00
Netté eszkozériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat / HUF 22 807 596 Y
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat / HUF 10 721
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat / USD 12 379 973

Nagysdagrend: Ft

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kozott atfedések vannak, egy értékpapir t6bb kategéridba is tartozhat.
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Az Alapkezeld az Alap t6kéjét a likvid eszkéz8kén (szdmlapénz és dllampapirok) felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szérmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld széndéka szerint az Alap
folyamatosan fenntartott portfélidja On. vegyes (multi-asset) portfdlié, azaz a portfslié kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt
tartalmaz. Az Alapkezelé a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébél vélogat mind a hazai, mind a

nemzetkdzi univerzumbdl.

Az Alapkezels 2021 els¢ felében elsésorban a fenti tabldzatban egyéb &truhdzhatéd értékpapirok kézé sorolt, a Raiffeisen Capital
Management (RCM), illetve hazai alapkezeldk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, illetve REIT-ekkel (szabdlyozott ingatlan

befektetési tarsasdg) téltstte fel az Alap portfslisjat.

A befektetési jegyek silydnak (az aktudlis nettd eszkdzérték szdzalékdban) 2021 elsd félévi valtozasdt és az egyes eszkdzesoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakulésat az aldbbi tablézat foglalja dssze:

Suly a porifoliéban 2020 elsoé félév 2020 év vége 2021 elso félév
Kétvény és pénzpiaci alapok 8,0% 16,2% 11,6%
Raiffeisen Katvény Alap 1" sorozat 4,9% 7.2% 4,7%
Raiffeisen — Emerging Markets - Rent (l) 0,4% 2,4% 2,7%
Raiffeisen — Emerging Markets — Local Bonds (R) 0,6% 0,8% 1,0%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 0,9% 0,9% 1,0%
Raiffeisen-GlobalRent (R) 0,0% 0,0% 2,2%
Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap 0,9% 0,9% 0,0%
RCM Eurépa High Yield Kétvény Alap 0,2% 4,0% 0,0%
Részvény Alapok 13,1% 12,0% 17,7%
Accorde Elsé Roman Részvény Alap “I” sorozat 1,4% 1,5% 1,7%
Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Alap “I” sorozat 51% 2,3% 3,3%
Hold Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap 0,0% 1,7% 1,8%
Raiffeisen Részvény Alap ,A” sorozat 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Részvény Alap ,R” sorozat 3,4% 3,8% 5,4%
Raiffeisen — Global — Aktien (R) 0,7% 0,6% 1,8%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0,6% 0,0% 1,8%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 1,3% 1,7% 1,4%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,0% 0,0% 0,1%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,4% 0,4% 0,4%
Abszolut hozamcél alapok 20,4% 21,0% 20,7%
Accorde Prizma Alap 2,1% 2,1% 2,9%
Aegon Alfa Abszoldt Hozam( Befektetési Alap “A” sorozat 4,3% 4,3% 3,8%
Aegon MoneyMaxx Total Return Alap “I” sorozat 2,7% 2,8% 2,6%
Hold Colombus Globdlis Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,9% 2,0% 1,9%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,5% 1,6% 1,9%
Superposition Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,0% 0,0% 0,7%
Generali Selection Abszolit Hozam Alap ,A” sorozat 0,9% 1,0% 1,6%
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 0,7% 0,8% 0,9%
OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,5% 1,6% 0,5%
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QTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 0,5% 0,6% 0,7%
OTP Fold Kincsei Szarmaztatott Arupiclci Alap 0,0% 0,0% 0,5%
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,6% 1,7% 1,9%
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap ,A” sorozat 0,8% 0,8% 0,8%
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap , Q" sorozat 1,7% 1,7% 1,1%
Ingatlan alapok 14,0% 14,3% 13,5%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 14,0% 14,3% 13,3%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D” sorozat 0,0% 0,0% 0,2%
Egyéb alapok 5,0% 5,2% 5,1%
Hold 2000 Nyiltvég( Befektetési Alap 0,8% 0,9% 0,0%
Raiffeisen — Inflation — Shield (T) 3,8% 3,6% 4,2%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 0,4% 0,7% 0,9%

V. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozdsok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2021 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya dinamikusan emelkedett, igy a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgésa alatt 201,6 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén

az Alapkezel piaci részesedése igy is 3,10%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-r4l.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2021 elso félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és éllampapirpiac

A koronavirus jarvényt kisérd korlatozdasok és szdmottevd gazdasdgi visszaesés ellenére a hazai infléciés mutatdk relative magas szinten
tartézkodtak az év elején, igy boritékolhaté volt, hogy a gazdasdg fokozatos Ujranyitdséval pdrhuzamosan rég nem latott inflaciés
nyomds fog megjelenni a magyar gazdasdgban. Ez be is kdvetkezett, olyannyira, hogy dprilisban a piaci szereplék és a Magyar
Nemzeti Bank d&ltal vartnal nagyobb mértékben gyorsult az inflacié: az éves dremelkedési Gtem 3,7%-r6l 5,1%ra, tdbb mint nyolcéves
csicsra ugrott. A névekvd inflacids kockdzatok kdvetkeztében Virdg Barnabds, a Magyar Nemzeti Bank alelndke mdjus 17-i
nyilatkozatdban kijelentette, hogy a jegybanknak szakitania kell az ultra laza monetaris politikdval és fel kell készilnie egy kamatemelési
ciklus végrehaitdsara a nem kivanatos mésodkérds inflaciés hatdsok elkerilése érdekében. A kommunikdaciéval &sszhangban jonius 22-i
Ulésén — kozel tiz év elteltével el8szér — alapkamatot emelt az MNB: az alapkamat 0,6%-rél 0,9%-ra nétt, a 2020. tavasza 4ta
irdnyadénak szamité egyhetes betéti eszkdz kamata pedig 0,75%-r6l 0,9%-ra emelkedve egybeolvadt az alapkamattal, igy hosszd idé

elteltével ismét az alapkamat vélt az irdanyadé jegybanki instrumentummé.

A globdlis és hazai tényezék hatésara nagy kilengéseket tapasztalhattunk a hazai éllampapir-piaci hozamokban az év elsé felében. Az
elsé negyedévben a fejlett piaci kétvényhozamok emelkedésével parhuzamosan a hazai hozamok is érdemben feljebb tolédtak, majd ezt
kévetéen mdjusban — az dprilisi, meglepetést okozé inflaciés adat hatdsdra - Gjabb hirtelen hozamemelkedés kévetkezett be a magyar
kétvénypiacon. A hosszl lejdratd kétvényhozamok mdjusi emelkedése azonban gyorsan megtorpant, miutén az MNB jelezte, hogy

hatdrozottan fellép az inflaciés kockdzatokkal szemben. Osszességében az év elsé felében jelentds mértékben, 70-100 bézisponttal
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feliebb keriiltek a hazai elvért kétvényhozamok a 3-20 éves lejaratd szegmensben. A legnagyobb, 100 bézispontos elmozdulést a 3 éves
lejarato kotvény referencia-hozamdban kévetkezett be az MNB varhatéan agressziv monetdris szigoritésanak kovetkeztében. Az 1 éves és
azon belili lejératt dllampapirok hozama ennél j6val kisebb mértékben, 20-30 bazisponttal nétt, elsésorban a likviditasbéség és a szik

kindlati oldal kdvetkeztében. A MAX Composite index értéke kdzel 2,6%-ot esett az elsé félévben.
A nemzetkdzi kdtvénypiac

Az elsé negyedévben az dtoliottsagi szdmok fokozatos ndvekedésével parhuzamosan a piaci szereplék tébbsége az Ugynevezett
Jreflaciés trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy a vélsagbdl valé gyors — a monetdris és fiskdlis politika intenziv tamogatdsa dltal
fotott — kilabalds az inflacié érdemi gyorsuldsat fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmilt években megszokotthoz képest akar tartésan
magasabb dremelkedési Gtemet vetitett elére. A reflaciés varakozés a hosszi lejaraty kétvények hozamdnak jelentds emelkedésével jart
egyitt a kordbbi extrém alacsony szintekrél. Az amerikai hozamok emelkedése dtterjedt mds orszagok piacaira is, felfelé hizva ezzel az
alacsony hozamkérnyezetet. Az elvdrt hosszi kétvényhozamok annak ellenére emelkedtek nagymértékben, hogy a globdlis jegybankok
(élikén a Federal Reserve-vel és az Eurépai Kézponti Bankkal) téretlenil folytatték tavaly megkezdett nagydsszegli kétvényvasarlasi

programijaikat.

A mdsodik negyedévben azonban megtorpant, ezt kévetéen pedig megfordult a fejleft piaci hosszd lejératt kétvényhozamok felfelé
menetelése, melynek t6bb oka is volt. Egyrészt a piaci szereplék tilzottan elére szaladtak a reflaciés varakozasaikkal, igy érett egy
technikai jellegl korrekcid. Mdsrészt a nagy jegybankok tovabbra is kitartottak extrém laza monetdris politikéik mellett, hangsilyozva,
hogy az inflacié6 megugrdsa vérhatéan atmeneti lesz, igy nincs szikség azonnali beavatkozésra a részikrél. Végezetil pedig a
koronavirus mutdcisinak - kéztik a nagyon fertézé delta varidnsnak — terjedése elbizonytalanitotta a befektetdket a vilaggazdasag
kilatasaival kapcsolatban, igy erdsdddtt a kereslet a biztonsdgos eszkdznek tekintett dllampapirok irdnt. A mdésodik negyedévben
tapaszialt elvarthozam csokkenés ellenére Ssszességében igy is feliebb keriltek az elvart hozamok az elsé félévben: az USA-ban 40-60,

az eurddvezetben pedig dtlagosan 30-40 bdzisponttal tolédtak feliebb a hozamgérbék 5-30 éves lejaratt szegmensei.
A hazai/régids részvénypiac

2020-ban a koronavirus jarvdny az egész vildgon a részvénypiacok esését hozta, és ezen belil a kdzép-keleteurdpai régid teljesitménye
a leggyengébbek kazstt volt, év végéig nem is tudta a lemaraddsdt lehozni, a régié legnagyobb tézsdei cégeit reprezentdlé CETOP index
11,6%0s veszteséggel zdrta az évet. Ugyanakkor a tavaly november elején indult részvénypiaci felivelésben pontosan ez a régié
nyljtotta legerésebb feljesitményt, ami az idei elsé félév folyamadn is folytatédott. Mig tavaly a gazdasdgi ledllds elsésorban a ciklikus
szektorokat érinfette negativan, amelyek a régids indexekben felilreprezentdltak, és ez igy hozzdjarult a gyenge teljesitményekhez, addig
az idei évben a ciklikus papirok voltak a felilteljesitdk. Az oltottsag emelkedésével és a gazdasdgi korldtozdsok felolddsaval az egész
régiés gazdasag megléddult, ami maga utdn hizza a régids vdllalatok pénzigyi teljesitményét is. Az idei évben a kdzép-keleteurdpai
régié részvénypiacainak teljesitménye a legjobbak kézétt van, a CETOP index csaknem 14%-ot emelkedett, a legjobb elsé féléves
teljesitményt pedig a romdn értéktézsde nydljtotta csaknem 21%-os emelkedéssel. A magyar piac szintén j6l szerepelt, a forintban mért

csaknem 12%-os teljesitmény euréban mintegy 3%-kal magasabb volt.
A nemzetkdzi részvénypiac

Az elsd félév pozitiv hangulatban telt majdem az &sszes piacon, ugyanakkor a fejlett piacok lényegesen feliilteljesitették a fejlédé
piacokat. Mikézben Amerikdban komoly gazdasdgi fellendiilés indult a koronavirus elleni véddoltdsok beaddsdval és a jarvannyal
kapcsolatos korlatozdsok parhuzamos feloldésaval, addig a fejl6d8 orszagokban az oltottsdg szintje még alacsonyabb, és idérdl idére a
hatésdgok kénytelenek voltak djabb korlatozdsokat bevezetni a jarvény fékentartasdra. A fejlédé piacok kéziil a legnagyobb, a kinai piac
mind&ssze 3%kal emelkedett az elsé félévben, mikozben az S&P 500 emelkedése 14% felett volt. A ciklikus papirok relativ erejének

megfelelden mind az S&P 500 index, mind a legnagyobb eurépai véllalatok részvényeit reprezentdlé Euro Stoxx 50 index feliilteljesitette
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a Nasdaq index-et, ami 13%-kal emelkedett az els6 félév folyamdn. Februdr-mérciusban volt ugyan egy kisebb megingds, amit elsésorban
az amerikai hossz0 lejarati kétvényhozamok emelkedése vdliott ki, a vezetd jegybankok tovabbra is tamogaté monetéris politikdja tovabb

segitette a részvénypiaci emelkedést.

Féleg az amerikai piacon volt szembedtld a vdllalati eredmények komoly javuldsa, ami sok esetben a tavaly bevezetett takarékossdgi
intézkedések pozitiv hatdsainak, valamint a beinduld kereslet pozitiv hatdsdnak &sszeadéddsabédl adédott. Az S&P véllalatainak
dsszesitett eredménye a jelenlegi vdarakozdsok szerint 42%-kal fog emelkedni 2021-ben, és ezzel mar 23%kal fogja meghaladni a
koronavirus elétti 2019-es év Ssszesitett eredményét, tehdt elmondhaté, hogy ezek a véllalatok mar messze maguk mégott hagytdk a
jarvany negativ hatdsait. Az elsé félév részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelenése, ahol a
Redditen és egyéb online forumokon megjelend kisbefektetok dsszehangolt magatartdséval kordbban nem létott mértéki és gyorsaség
arfolyammozgésokat tudtak kivaltani. Féleg az intézményi befekteték dltal shortolt részvények keriiltek a kisbefekteték célkeresztiébe, ami
egy bizonyos forradalmi izt is adott a tamaddsaiknak, mivel az drfolyamemelkedések jelentds veszteségeket okoztak ezeknek az

intézményi befektetéknek.
Arupiaci véltozasok

A gazdasdgok Gjranyitdsdval, a gazdasdgi aktivitds ndvekedésével az drupiacok is pozitiv elsé félévet zartak 2021-ben. Az olaj a
legerésebb drupiaci termékek kozétt volt, az arfolyama 40% felett emelkedett a félév folyamén. A tavalyi év elsé félévével szemben,
amikor Szaid-Arébia az amerikai palaolaj termel8k kiszoritdsat célozva jelentdsen novelte a termelését a jarvény miatt éppen Ssszeomld
kereslet ellenére, és ezzel negativ tarfomdnyba hajtotta az olajdrakat, az idei évben a varindl gyengébben erésédd olajkereslettel sem
tartott lépést a kindlat névekedése, igy az drak folyamatosan erésédtek. A kinai olajimport 3%-kal esett az elsd félév folyaman,
ugyanakkor ez nem a gyenge fogyasztds, hanem a tavaly felhalmozott készletek ledolgozdsa miatt kdvetkezett be, tehdt a piaci kereslet
elébb-utébb t#ényleg be fog indulni. A gazdasdgi aktivitds névekedése az ipari nyersanyagok drait is emelte, jelentdsen emelkedett az
aluminium, a vasérc és a réz dra. A mezdgazdasdgi termékek drainak emelkedése pedig az ultralaza monetdris politika mellett az
inflacié rémének megijelenésével fenyeget. Az drupiaci termékek kdzil a nemesfémek a kivételek kdzé tartoztak a félév folyamdn, az
arfolyamok csokkentek, ami vélhetéen elsésorban az emelkedé hozamkérnyezetek tudhaté be, mivel az inflacids hedge-ként torténd

befektetések tovabbra is relativ magasan tartjék az érfolyamokat.

A hazai ingatlanpiac

2021 elsé félévében 705 millié eurd értékben rogzitettink befektetési tranzakciét. A pandémia globdlis gazdasdgi bizonytalanségot
okozott, ezért a befektetdk jellemzéen elhalasztottak befektetési dontéseiket 2020-ban. Azonban, itthon is és regiondlis szinten is

észrevehetd a befektetési piac mérsékelt regenerdléddésa.

A magyar piacot tradiciondlisan az irodabefektetések domindljdk; ez 2021 elsé negyedévében sem vdltozott és a volumen 78 szdzalékdt
tettiék ki. A kiskereskedelmi befektetések mindésszesen a volumen 5 szdzalékdt adiék a telies befektetéseknek, nem tértént tranzakcié
nagyobb bevdsarlé kézponttal kapcsolatban. A hotel piacon 44 millié eurd értékben regiszirdltunk tranzakciét, ami 6,2 %-ot tesz ki, az
ipari logisztikai piacon pedig 41 millié euré (5,8%) volumenben. A maradék 5 szdzalékot vegyes felhaszndlési vagy mas jellegi

befektetések tették ki.

2021. elsé félévének a végére 3,95 millié négyzetméter modern irodateriletet tartunk nyilvén a budapesti irodapiacon, amely 417 épilet
kézott oszlik meg. Az dllomany déntd tobbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodaterilet (84 szdzalék), mig a sajat
haszndlatban 1évé teriiletek a piac 16 szdzalékdt teszik ki. A Vaci i irodafolyosé tovabbra is a legnagyobb alpiac az irodadllomény

nagységdt tekintve, itt taldlhaté a spekulativ/bérletre kindlt budapesti irodateriletek 26 szdzaléka.

2021-ben eddig 44.455 négyzetméternyi irodaterilet kerilt dtaddsra, &sszesen 3 irodahdzban. Mind a 3 épilet 0j dtadds volt. 2021-re
még 4 épiilet dtaddsdra szédmitunk, megkdzelitéleg 63.470 négyzetméterrel. A legtdbb folyamatban 1évé fejlesztés tovdbbra is Dél Budén

helyezkedik el.

Raiffei
Kl Atarox 12



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2021.

A budapesti irodapiac keresleti szintje javuldst mutat, az elsd féléves szamok elérték a 172,900 négyzetmétert, ami éves szinten 3%-os
emelkedést jelent. Az Uresedési rata 2021 elsé félévének a végére elérte a 9,8%-ot ami 0,7 %-os névekedés 2020 végéhez képest. Az

Uresedés kdzép-eurépai sszehasonlitasban tovébbra is az egyik legalacsonyabb.

2021 elsé félévének a végére a prime kindlati bérleti dijak tekintetében enyhe konszolidacié figyelheté meg mivel 25,00 eurd/m2/hé-rél
24,50 eur6/m2/héra csokkentek, ami régiés ésszehasonlitdsban még mindig a legmagasabb. A prime hozamszintekre 2021. mdsodik
negyedévének végén 5,20 szdzalékos szintet rogzitink, ami kdzép-eurdpai dsszehasonlitdsban tovdbbra is vonzé hozamszint az

irodaingatlanok piacan.

Az ipari-logisztika piacon 254.500 négyzetméter keresletet rdgzitettink eddig 2021-ben, ami habdr csak két szazalékkal, de meghaladja
a tavaly ilyenkor mért rekord magas keresletet. A folyamatosan névekvd kereslet és hirtelen piacra érkezett jelentés spekulativ teriiletek
miatt az iresedési rata 3.97%ra ment fel 2021 elsé félévének a végére. 2021-ben eddig 158,500 négyzetméternyi i terilet érkezett a

piacra és habdr az épiiletekre magas elbérlet volt, igy is érkezett spekulativ teriilet a piacra igy elérve a 100,900 négyzetmétert.

8 év csond utdn ismét elérkezett egy 0j bevasarldkézpont dtaddsa. 2021 szeptemberében adjék at az 55,000 négyzetméteres Etele
Plazat. Mar étadott bevdsarld kézpontok tulajdonosai is belekezdtek teljeskéri feldjitasokba. Név szerint az aldbbi bevésérlé kézpontok
alnak feldjitas alatt Euro Center, Campona Shopping Center és a Corvin Aruhdz. Emellett még szdmos kisebb retail park all fejlesztés

alatt.

A bevésarlé utcdk tekintetében, féleg a turistak hidnya okozta helyzet miatt a bérleti dijakban folyamatos csékkenés figyelhetd meg 2020
mdsodik negyedéve 6ta, ami 2021 mdsodik negyedévének a végére megdllt és jelenleg 120,00 euré/m2/hé. A bevdsarléd kézpontok
tekintetében is hasonlé a helyzet, mivel 8k is jelentds ardnyban témaszkodnak a turizmusra, oft a bérleti dijak jelenleg 85,00 eur6/m2/hé
értéken dlinak. Legkevésbé a retail parkokat érintette a virus, igy az esetikben csak minimdlis csokkenés figyelheté meg, a fent emlitett

id8szakban ugyanis csak fél eurét csokkentek a bérleti dijak, jelenlegi szintjik 11,50 euré/m2/hé.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az iédszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsarlasi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021 elsé felében.
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Vil. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megéllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezelé hatdrozza meg. A normdl drazastdl eltéré esetekben t5rténd értékelésre (nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkézok) vonatkozéan az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatést. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgalatéra. A felilvizsgalati folyamat kiterjedhet a
modellalapt arképzésre is. Ezen eszkézok egyedi értékelési médszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikéban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlia fel az értékelési eligrés sordn. Az Alapban
2021.06.30-4n meglévd illikvidnek mindsitett eszkdzok:
1.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 structured note (ISIN kéd: ROAB22JS4SS1))
Kitettség: 0,73%
2.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2.25 230928 vdllalati kétvény (ISIN kéd: X$2237392027)
Kitettség: 0,62%
3.) Black Sea Trade and Development Bank 231019 vdllalati kdtvény (ISIN kéd: X$2243670150)
Kitettség: 0,84%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditési profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

¢) Az AEKBV aktudlis kockéazati profilja és az AEKBV-alapkezelé éltal e kockéazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintién alapul. Az Alap kockazat/nyereség
profil szerinti 3. kategéridba t5rténé besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befektetéseit képzd eszkdzoket
gy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne

haladja meg a 11,63%-ot.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitésdhoz.

Raiffei
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VIll. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nydjtott garanciék ojbéli felhaszndldsi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockézati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 122,13%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 133,56%

IX. Tovabbi informéciok

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2021 els6 felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Budapest, 2021. augusztus 30.

Simon Péter Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetési alap altal 2021. jolius 01-én
tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max vagy Folyo Alap- Befektetési politika
tényleges koltség kezelo
Alap-
kezeloi dij
/ sikerdii
Az Alap rugalmas, a vdltozé befektetési lehetéségekhez igazodé stratégiat alkalmaz, amely
jellemzéen - de nem kizardlag - részvényekbd|, indexekbdl, kdtvényekbél és devizakbdl, illetve az
Accorde Prizma Alap (A 2.00% / 192% Accorde ezekre vonatkozé derivativakbél dll. A fenti, vagy barmilyen egyéb mds eszkéz haszndlatat és azok
RMAX 100% ' ! Alapkezeld ardnydt az alapkezeld a sajat aktudlis piaci megldtdsa és értékitélete szerint dinamikusan, akér
sorozat) 20% (2020) rovid idStavon belil is dtalakithatia. Az alap egyardnt profitdlhat az egyes értékpapirok
Zrt. arfolyamdanak névekedésébél és csokkenésébél. A befektetési dontéshozatalban az alap a
hangsilyosabb fundamentdlis megkdzelités mellett a technikai elemzésre is tdmaszkodik.
Az Alap célia, hogy komoly kockazatvéllalés és derivativ pozicidk aktiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap portfélidja kialakitésdra a fedezeti alapok dltal hasznélt
specidlis befektetési stratégidkat alkalmazza. A javasolt minimdlis befektetési idé: 1 év. Az Alap,
Aegon  Alfa  Abszolit Aegon amennyiben ebben komoly nyereséglehetSséget 1at, az &sszes igénybe veheté befektetési eszkozt -
) o 5 2,25% / 2,10% } hazai és kilfoldi kétvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizékat - hajlandé
Hozam( Befektetési Alap RMAX 100% 20% (2020) Alapkezeld megvdsdrolni, vagy eladni, akdr a térvényileg engedett maximdlis keretekig, amely az Alap
(A sorozaf] ° 7rt. szdmdra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési déntéshozatali mechanizmuséban a
fundamentdlis, drazdsi, technikai, és behaviordlis - pszicholégiai tényezdket mérlegeli. A likviditas
biztositdsdnak érdekében az Alap az AKK dltal a Magyar Allam nevében kibocsdtott
dllampapirokat kivanja portfélisjaban tartani.
Az Alap célia, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamdra, amelyben
Aegon MoneyMaxx Total Aegon szerepelhetnek mind magyar, mind nemzetkdzi pénz- és t6kepiaci eszkdzdk, és ezeken belil az
o - . 0,75% / 0,90% . Alapkezelé dinamikus portfélié-allokdciéval mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése
Return Befektetési Alap “I RMAX 100% 20% (2020) Alapkezeld érdekében. Az Alap Ugynevezett ,fotalreturn fund”, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
sorozat ° 7rt. t8kepiaci részteriletre koncentrdlna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal
kecsegtetd terilletre sszpontositja befektetéseit.
Az Alap célia az &llampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése addiciondlis
Hold Columbus Globdlis Hold kockdzat vdllalasa mellett. Tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatd
. ) ; . . 2,20% . instrumentumokat is vasdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de
Ertékalapy  Szérmaztatott RMAX 100% 2,25% (2020) Alapkezeld technikai alapy idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezelé az egyes értékpapirok kivélasztasandl
Befektetési Alap 7rt. értékalap szemléletet kévet, alacsonyan drazott eszkdzoket vdsdrolva a porfélidba. Ennek

érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéji részvényekbe, ahol a
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kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Befektetési teriilete nagyobbrészt
a fejlett tékepiacok: Nyugat-Eurépa, Egyesiilt Allamok, de dzsiai és mas fejl6dd piacok részvényei is
bekeriilhetnek a portfélidba.

Citadella Sz&rmaztatott
Befektetési Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

2,25% /
20%

1,89%
(2020)

Hold
Alapkezelé
Zrt.

Az Alap potencidlis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Uigyletek. Az
Alap célia hosszd tavon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen nagyobb hozam
elérése addiciondlis kockdzat véllaldsa mellett, dontéen a hatdridés piacokon torténé spekulativ
kdzéptavi poziciok segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockdzatd instrumentumokat is vdsdrol és ad el, alapvetden globdlis makro-fundamentalis
elképzelésekre tdmaszkodva, erételiesen haszndlva a technikai elemzés fegyvertardt is. Tekintve,
hogy az Alap tékedttételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockdzata
magasabb lehet, mint egy dtlagos részvényalapé.

Superposition
Szdrmaztatott  Befektetési

Alap (A sorozat)

RMAX 100%

2,25% /
20%

2,06%
(2020)

Hold
Alapkezelé
Zrt.

Az célia hossz0 tavon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen nagyobb hozam
elérése, addiciondlis kockdzat véllaldsa mellett. Az Alap célia a tékendvekedés. Az Alap féldrajzi
specifikéciéval és specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. A tdbblethozam elérésének
érdekében az Alap magasabb kockdzatG instrumentumokat is vdsdrol és ad el, alapvetéen
fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de statisztikai modellszdmitdsokkal t&mogatott technikai
elemzéseket is figyelembe véve. Amennyiben az alapkezeld nem lat megfelelé lehetéséget
magasabb kockézatd instrumentumokban, akkor alacsony kockdzati eszkézokbe fekteti az Alap
t6kéjét egészen addig, amig |6 vételi vagy eladdsi lehetdségek nem adédnak. Az Alap potencidlis
befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis.

Generali Selection
Abszolit Hozam Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

1,75% /
20%

2,18%
(2019)

Generali
Alapkezelé
Zrt.

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, révid tavon is kiszamithaté stratégia jegyében
minden t6kepiaci kdrnyezetben pozitiv hozamot érien el a befekteték szamara. Az Alap 100%
RMAX referencia index teljesitményének meghaladdséra térekszik, ennek megfeleléen domindns
szerepet kapnak a portféliéban a hazai dllampapirok és diszkont-kincstériegyek. Az eszkdzalap, az
elsédleges cél figyelembevétele mellett befektetési politikdjdban az abszoldt hozam elérésére
irdnyuld stratégiat kdvet. Az abszolit hozam stratégia célia, barmilyen piaci kérilmények kozott
pozitiv hozam elérése. Az eszkdzalap aktiv befektetési stratégidt folytat, ennek kévetkeztében a
portfélié &sszetétele idSbeli korlatozds nélkil eltérhet a referenciaindex &sszetételétsl.

OTP EMDA Szdrmaztatott
Alap

ZMAX 100%

2,00% /
20%

2,22%
(2020)

oTP
Alapkezelé
Zrt.

Az OTP EMDA Szdérmaztatott Alap célia, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban feltdrekvd
piaci kétvényekkel, kamatokkal, devizdkkal és ezek szarmaztatott termékeivel a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot érien el. A befektetés tdargyat képezd, figyelembe vehetd
pénzigyi eszkdzok f6 kategéridi: dllampapirok, bankbetétek, repd és forditott repd igyletek,
jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkdzdk, dtvalthatd
kétvények, részvények, egyéb kiilfsldén kibocsdtott értékpapirok, deviza, szarmaztatott eszkdzok,
més befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok.

OTP Supra Szdrmaztatott
Befektetési Alap

ZMAX 100%

2,00% /
20%

2,12%
(2020)

OTP
Alapkezeldé
Zrt.

Az OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap célia a kockdzatmentes hozamot meghaladé
megtérilés elérése. Ennek érdekében az Alapkezeld abszoldt hozam stratégiat kévet, az Alap
portfoliéjat aktivan kezelve. Az Alapkezelé az Alap vagyondt legszélesebb lehetséges befektetési
terilleten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, dllampapirokba, vdllalati és eszkdzfedezeti
kétvényekbe, devizdkba, befektetési jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korlatozottan
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részvényekbe, valamint ezekre és drupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozé
szarmaztatott Ugyletekbe. Az Alap az OECD orszdgok kérén kivil is véllalhat deviza és egyéb
kockdzatokat, emellett felvehet nem befektetési mindsitésy hitelkockdzatot hordozé pozicidkat is. A
hagyomdnyos hosszi pozicidkon kiviil az Alap felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az
dresésbdl profitdlhat Az Alap kifejezetten kockdzatos, killéndsen a szdrmaztatott Ugyletek és a
t8kedttételes pozicick felvételének lehetésége miatt. Az Alap befektetései nem kotheték eldre
meghatdrozott piacokhoz, eszkézosztdlyokhoz, vagy piaci régidkhoz.
Az Alap célia, hogy a befektetknek lehetéséget nytijtson arra, hogy a kedvezé értékeltségi
kibocsatok részvényeibe t3rténd befektetésen keresztil részesedjenek a kézép-keleteurdpai régié és
oTP a feltdrekvd eurdpai orszdgok részvénypiacainak teliesitményébdl. A befektetés targydt képezd,
OTP Uj Eurépa Alap 2,00% / 2,13% figyelembe vehetd pénziigyi eszkdzék 6 kategéridi: dllampapirok, bankbetétek, reps és forditott
ZMAX 100% o Alapkezeld repd Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkdzdk,
(A sorozat) 20% (2020) Ny  Las 2 Ay L Letfal dot . Le , - , . .
7it. atvdlthatd kdtvények, részvények, egyéb kilfoldsn kibocsatott értékpapirok, deviza, szarmaztatott
eszkdzok, mas befekietési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, kockazati t6kealap-jegyek.
Az Alap tégan értelmezett drupiaci kitettséget kindl, lefedve az drupiaci eszkézdk legnagyobb
hdnyaddt, beleérive a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkafldfémeket, kéolajszarmazékokat,
foldgazt, mezégazdasdagi névényeket és dllatokat stb. Az Alapkezeld aktivan kezelt abszoldt hozam
OfP Fold Kincsei 2,00% / 2 13% OT1P stratégiat kovet, igy a hagyomdnyos hosszi pozicidkon kivil az Alap az drupiaci eszkdzok egy
Szérmaztatott  Arupiaci ZMAX 100% R e Alapkezeld részét vagy egészét magdban foglalé eszkdzcsoportokban felvehet révid pozicidkat is, amely
20% (2020) esetben az dresésbdl profitdlhat. Az Alapkezelé az abszoldt hozam szemléletben tdrténd
Alap (A sorozat) Zrt. portfolickezelést szem elétt tartva dénthet Ggy, hogy a kockdzatos kitettségét kockdzatmentes
befektetésekbe torténd dtcsoportositdssal csdkkenti vagy szdrmaztatott eszkdzok segitségével
t8kedttétellel legfeliebb a sajdt t6ke 200 szdzalékadig ndveli.
Raiffeisen
Raiffeisen Hozam Prémium 1,63% Befekfetési A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap célia, hogy kézepes kockazatvdllaldssal az
Szdrmaztatott Alap Nincs 1,50% (2020) erereles! aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2 szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el 4gy, hogy
Alapkezelé kdzben az Alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében az
(A sorozat) 71t Alapkezelé az eszkdzosztalyok széles karébdl valasztia ki az dltala megfelelének tartott befektetési
i célpontokat. Az Alap é&llampapirokon és betéteken felil egyéb kamatozé eszkdzsokbe (mint pl.
Raiffeisen véllalati kdtvényekbe), szarmaztatott Ggyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe és részvényekbe
Raiffeisen Hozam Prémium 0.73% Befekietési egyardnt fektethet. Az Alap olyan stratégidt kdvet, melynek célia, hogy az Alap kockdztatott érték
Szérmaztatott Alap Nincs 1,00% e elekietes| médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a
(2020) Alapkezeld 11,63%ot.
(Q sorozat)
Zrt.
30% MSCl World A Raiffeisen Index Prémium Alap célia, hogy az eszkdzosztdlyok széles korébdl valogatva maximdlis
Raiffeisen t6kendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe,
Raiffeisen Etalon AbszolGt |  Részvény Index + 0.78% Befekietési részvényekbe és kamatozd eszkdzokbe egyardant fektethet, akar piaci esésre jtszé pozicidkat is
Hozam Szérmaztatott Alap | 10% MSCI Emerging 1,00% e elexielest tarthat. Az Alap hosszd tavi befektetési célia az Alaphoz rendelt referenciaindex kéltségekkel
(2020) Alapkezeldé korrigdlt teljesitményének meghaladdsa.
(Q sorozat) Markets
Részvény Index + zt. Az alap 2020. augusztus 2446 referenciaindexszel rendelkezik:
Raiffeisen
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60% ZMAX Révid 30% MSCI World Részvény Index + 10% MSCI Emerging Markets Részvény Index + 60% ZMAX
) Révid Magyar Allampapir Index
Magyar Allampapir
Index
100% MSCI Raiffeisen A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockazat felvdllaldsa mellett az Alap portfolisjat
Raiffeisen Ingatlan Alap Hungary Annual 2.56% Befektetési alkoté ingatlanok izemeltetése révén — a befektetési politika dltal lehetévé tett — maximalis mértékd
1,50% tékendvekményt érien el. Az Alapkezeld a kockdzat megosztds és a lehetséges legmagasabb hozam
(C sorozat] Property Index (2020) Alapkezels kritériumokat tartia szem elétt a portfélié kialakitdsa és a befektetési dontések meghozatala sorén.
(unfrozen) (EUR) Zrt, Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzéskérzetében, mdsodsorban
100% MSCI Raiffeisen hazai nagyvdrosokban és egyéb vidéki telepiléseken valésitia meg. Az Alap tdlnyomérészt
hozamtermeld képességgel rendelkezd (bérleti dijbevételt biztositd) ingatlanokat tart. Az Alapkezeld
Raiffeisen Ingatlan Alap Hungary Annual 1 50% 2,56% Befekietési az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vésarol, az ingatlanokra nem forditott t6két pedig elsésorban
(D sorozat) Property Index ' (2020) Alapkezelé likvid eszkdzdkben tartja. Szdrmazékos eszkdzok kizdrdlag kockdzat csokkentési (fedezeti) célra
(unfrozen) (EUR) Zrt hasznélhaték. Az Alap els8sorban forint és eurd bevételt eredményezé eszkdzskbe fektet.
Az Alapkezel8 az Alap befektetési politikdja dltal megengedett eszkdzokén belil elsésorban
a Bukaresti Ertékidzsdére bevezetett részvények kézil vélogat. Az alap célio, hogy az Alap
Accorde forrasainak atlagosan 75 szdzalékat szabdlyozott t6zsdére bevezetett romdn részvényekbe fektesse.
Accorde  Elsé  Romdn 75% BET index — 1,20% / 1,06% . Mivel az Alapkezelé piaci vérakozdsainak fiiggvényében vdlasztia ki azokat az eszkdzoket,
Részvény Alap (I sorozat] 25% RMAX index 20% (2020) Alapkezelé amelyeket az adott befektetési kornyezetben |6 befektetésnek tart, az Alap &sszetétele dinamikusan
Zrt. véltozhat. Ebbdl adédéan az Alap nem mindig egyformén reagdl a tékepiacok véltozdsaira.
Az Alap poziciéit az Alapkezelé dgy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok
dltal befektetett t6ke értékét kdzéptavon gyarapitsa.
15% MSCI Emerging
Markets Hungary
Net Total Return Az Alap portfélidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba keriild értékpapirok dsszesitett
Local Index + 15% kockdzatdnak optimalizaldsa. Az Alap a kézép-eurépai régié (elsésorban Magyarorszdg,
MSCI Emerging AEGON Csehorszdg, Llengyelorszdg, Ausziria, Romdnia, mdsodsorban Szlovénia, Horvétorszdg,
Aegon Kézép-Eurépai Markets Czech Magyarorszég Oroszorszdg, Térokorszdg) orszdgainak véllalatai dltal kibocsétott részvényeket vdsérol, de az Alap
) 1,00% / 0,92% befektethet egyéb fejléds, és fejlett kilfoldi véllalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
Részvény befektetési alap Republic Net Total 20°% (2020) Befekietési befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is fedezheti
(I sorozat) Refurn Local Index + ’ Alapkezeld hatéridés devizapozicidkkal. Az Alap portfélidjénak hatékony kialakitésa céligbdl hatdaridés
45% MSCI 7t részvény és index igyletek alkalmazdsa is megengedett. A likvidités biztositdsanak érdekében az
Emerging Markets Alap oz AKK dltal kibocsétott dllampapirokat kivénja portfélidjéban tartani, ém a tdrvényi
Poland Net Total szabdlyozdsnak megfelelden akér 100% is lehet a portfélidban a részvények ardnya.
Return Local Index
+ 15% MSCI Austria
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Net Total Return
Local Index + 10%
MSCI Romania Net
Total Return Local
Index
33,75% PTXEUR Raiffeisen
* e Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy az Alapkezelé varakozdsainak megfelelé jevébeni kockazatok
Raiffeisen Részvény Alap 18% CTXEUR + 2 00% 2,27% Befektetési és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el. Az
(A sorozat) 15,75% ROTXEUR + e (2020) Alapkezels Alapkezelé alapvetéen magyarorszdgi  és egyéb, kozép-kelet eurdpai 16zsdén jegyzett
3 75% 7t részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fektets kollektiv befektetési értékpapirokba, illetdleg
! szdrmazékos eszkdzokbe valé befektetésekkel mérsékelt kockdzatd, ol diverzifikdlt portfélid
CROXEUR + 3,75% Raiffeisen kialakitaséra torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések Ssszesitett eszkdzértéke az Alap
Raiffeisen Részvény Alap SBITOP + 15% 0,82% Befektetési mikddése sordn legaldbb 80%-0s részardnyt fog képviselni az Alap felies eszkdzértékében.
R soroza) HTXEUR + 10% 1,00% (2020) Alapkezels fST:rmOZ,é'tO:, T(szkézék fedezeti célra és ezen tilmenden aktiv befektetési eszkdzként is
elhasznalhatéak.
RMAX Zrt.
Az Alapkezelé célia, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével hosszi tévon az Alap
Hold forrdsainak  dtlagosan  80-100 szdzalékat forditsa  részvények (alapvetéen kdzép-eurdpai
Hold Kézép-eurdpai 90% CETOP + 1,13% . részvények) vasdrlasdra. Az Alapkezeld aktiv portfélickezelést folytatva, fundamentdlis elemzésekre
Részvény Befekietési Alap 10% RMAX 2,25% (2020) Alapkezelé tamaszkodva alakitia az Alapportfélié-dsszetételét, célia a referenciahozam elérése, illetve annak
Zrt. tolteljesitése. Az Alapkezelé az Alappal a kdzép-eurdpai részvénypiacokba t5rténd befektetést
szeretné alacsony kéltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.
A Raiffeisen-FeltdrekvPiacok-Részvény Alap részvényalap. Befektetési célként hosszd tavid
t8kendvekmény elérése torekszik magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett, és tolnyomérészt
(vagyondnak legaldbb 51 %-dban) olyan véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenérték(
Raiffeisen-Feltsrekvé 9 379% Raiffeisen értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének f6 teriilete Azsia, Latin-Amerika,
Piacok-Részvény Alap (R) Nincs 2,00% ' Kapitalanlage | Afrika, Eurépa, a Kézel- és KozépKelet feltérekvd piacain (kiszoborszégaiban) van. Ezenkivil az
(2020) alap mas értékpapirokba, tobbek kozot dllamok, véllalatok vagy nemzetek folotti kibocsatdk dltal
VTA GmbH ! 1
m kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint
latra 52616 és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az alap aktiv kezelési és nincs benchmarkhoz
kétve.
A Raiffeisen-Glob&l-Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célként hosszd tavi tékendvekmény
Raiffeisen Globdl 1 68% Raiffeisen elérése torekszik magasabb kockazatok vdllaldsa mellett. Az Alap tilnyomérészt (vagyondnak
airreisen oba ’ ° z 7 7 7 7 . 7 7 7 7 sl oz 7 e .
Nincs 1,50% Kapitalanlage | legalébb 51%-dban) olyan véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki értékpapiriaiba
Részvény Alap (R) VTA (2020) GmbH fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének & teriilete Eszak-Amerikéban, Eurépdban vagy
m
a csendes-cedni térség fejlett orszagaiban van. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek
Raiffeisen
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kézott dllamok, nemzetek folotti kibocsdtok és/vagy vdllalatok dltal kibocsatott kdtvényekbe és
pénzpiaci eszkdzdkbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint létra sz6l6 és felmondhaté
betétekbe is befektethet. Az Alap aktiv kezelési, nem kévet benchmarkot.

Nomura Funds Ireland
Japan Strategic Value Fund
Class | EUR Hedged

Topix TR JPY

0,85%

0,72%
(2020)

Nomura Asset
Management

U.K. Limited

Az Alap befektetési célia elsésorban Japén vallalatok éltal forgalmazott részvények megvasérlésaval
tékendvekmény elérése. Az Alap olyan vdllalatok kivalasztdsara térekszik, amelyeknek 6
novekedési  kildtasaik vannak, beleérive azokat a véllalatokat is, amelyek jelentds Uzleti
véltozdsokon mentek keresztill. Az Alap referenciaindexe a TOPIX index, de az Alap befektetései
nem korlétozédnak kizarélag az indexben 1évé véllalatokra. Az Alap vagyondnak akar 30%-dt is
befektetheti olyan nem Japan véllalatokba, amelyek Japdnban izleti tevékenységet folytatnak. Az
Alapban képz8dd hozamokat Gjrabefektetik.

MSCI USA Value UCITS
ETF

MSCI USA Value

Total Return Net

0,20%

0,20%
(2020)

UBS (Irl) ETF
ple

Az alap dltalénossagban az MSCI USA Value Index részvényeibe fektet be. A vallalatok relativ
solyozdsa megfelel az indexben szerepld silyozasuknak. A befektetési cél az, hogy replikdlia az
MSCI USA Value Index dijakkal csékkentett arfolyam- és hozamteljesitményét. A t6zsdei ér eltérhet a
nettd eszkdzértékidl. Az alap passzivan kezelt.

Raiffeisen Kotvény Alap

(I sorozat)

Nincs

1,50%

1,46%
(2020)

Raiffeisen
Befektetési
Alapkezelé
Zrt.

A Raiffeisen Katvény Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai dllampapirpiac
tendencidit kihaszndlva, az Alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalas mellett egy 4-5 éves
futamideji magyar dllampapir hozamaval versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkézeit
tolnyomé részt egy éven tili hatralévd futamideji magyar dllampapirokba, MNB kétvényekbe,
kisebb részben vdllalati kétvényekbe fekteti. Bizonyos idészakokban eléfordulhat, hogy az Alap
nagyobb mértékben fektet jelentds kamatkockdzatot hordozd, 10-15 éves futamidejii magyar
dllamkétvényekbe, de az is eléfordulhat, hogy az Alapban a révidebb, 2-3 éven belil lejaré
dllampapirok domindlnak. Szarmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tilmenéen korlatozott

mértékben a befektetési stratégia részeként is haszndlhatok.

Raiffeisen — Inflation -

Shield (R) T

Nincs

1,00%

1,20%
(2020)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célia mérsékelt t6kendvekmény
elérése. Ennek teljesilését a tdkepiacok inflacids kilatdsai, illetve az inflaciés kildtasokban
bekovetkezd vdltozasok is befolydsoligk Az Alap befektetési fékusza globdlis, kamatozé
értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokben, részvényekbe, olyan derivativ eszkdzokbe és
értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag drdnak alakuldsahoz,
devizéhoz kotédik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockazatokat vonnak maguk
utdn. Ezenkivil az Alap mdés értékpapirokba, tobbek kozott dllamok, nemzetek foléti kibocsatok
és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe is befektethet. Az Alap
kilondsen alkalmas fix kamatozdst kétvényportfolidk kiegészitésére. Az Alap befektetései tobb mint
35%6t tarthatia Németorszag, az Egyesiilt Allamok vagy az Egyesilt Kirdlysag dltal kibocsatott
vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci eszkdzokbe. Latraszolé vagy felmondhaté betéteket alkothatiak

akdr a befektetés 100%-at. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen-Global-Kétvény
Alap

Nincs

0,72%

0,83%
(2020)

Raiffeisen

Kapitalanlage

A Raiffeisen Globdl Kétvény Alap rendszeres hozamok elérésére torekszik, és tilnyomérészt
(vagyonénak legaldbb 51%-dban) olyan kétvényekbe fektet be, amelyeket észak-amerikai, eurépai
vagy édzsiai kibocsatdk bocsdtottak ki. Az alapban tartott kdtvények, illetve pénzpiaci eszkdzdk
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GmbH

kibocsatéi lehetnek dllamok, nemzetek folstti kibocsatok és/vagy véllalatok. Az alap vagyondnak
tobb mint 35%-at fektetheti be az aldbbi kibocsatok értékpapirjaiba/pénzpiaci eszkozeibe:
Németorszdg, Franciaorszdg, Nagy-Britannia, USA, Japdn. Az alap aktiv kezelési és nincs
benchmarkhoz kétve. Az alap befektetési stratégidja értelmében (a kapcsolédd kockdzatok
figyelembevétele mellett) eszkdzeit tolnyomérészt szdrmazékos eszkdzokbe is fektetheti, illetve
fedezetként szdrmazékos instrumentumokat alkalmazhat.

Raiffeisen-Feltérekvd  Piaci-
Lokdlis Katvény Alap (R)
VTA

Nincs

1,25%

1,45%
(2020)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Feltdrekvd Piaci Lokdlis Kétvény Alap (R) kétvényalap. Befektetési célként rendszeres
hozamok elérésére torekszik, és tolnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-dban) feltérekvd piacok
(kiszdborszagok) helyi pénznemre sz6l6 kdtvényeibe és/vagy pénzpiaci eszkdzeibe fektet be. Az
Alapban farfott kétvények, illetve pénzpiaci eszkdzok kibocsatédi lehetnek dllamok, nemzetek folsti
kibocsatdk és/vagy véllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen-Feltérekvd  Piaci-

Kétvény Alap (R) VTA

Nincs

1,25%

1,40%
(2020)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Feltdrekvé Piaci Kotvény Alap (R) kétvényalap, amelynek befekietési célia rendszeres
hozamok elérése, és tilnyomérészt (az alap vagyondnak legaldbb 51 %-dban) feltérekvd piaci
kétvényekbe (kiszdborszagokk Stvényeibe) fektet be. Az eurdtdl eltérd pénznemre sz4lé/denomindlt
eszkdzokbe az alap vagyondnak legfeliebb 30 %-a fektetheté be. Ha a devizadrfolyam-kockdzatot
arfolyamfedezeti igyletek kiszobalik ki, akkor ezek a befekietések az eurdra sz6l6 befektetések
kézé sorolhaték. Az Alapban taldlhatok kotvények, illetve pénzpiaci eszkdzok kibocsatsi lehetnek
tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsaték és/vagy véllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem

kovet benchmarkot.

Raiffeisen 304 - Euro
Corporates VTA

Nincs

0,36%

0,42%
(2020)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen 304 — Euro Corporates kdtvényalap. Befektetési politikéjanak célia a rendszeres
hozamok elérése. Az Alap fként eurdban denomindlt véllalatik kétvényekbe (legaldbb befektetései
51%-dban) fektet be. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek kézétt dllamok, nemzetek folot
kibocsatdk és/vagy vdllalatok dltal  kibocsdtott  értékpapirokba, kétvényekbe és pénzpiaci
eszkdzeibe is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen 314 - Euro
Inflation Linked VTA

Nincs

0,25%

0,32%
(2020)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen 314 — Euro Inflation Linked kétvényalap. Befektetési politikajanak célia a rendszeres
jdvedelemszerzés. Az Alap féként eurdban denomindlt inflaciokdvetd kotvényekbe fektet be.
Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek kozétt dllamok, nemzetek folotti kibocsaték és/vagy
vdllalatok &ltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe is befektethet. Az Alap tobb mint
35%ban fektethet be a kdvetkezé orszagok dltal kibocsatott kdtvényekbe: Ausziria, Németorszag,

Belgium, Finnorszdg, Franciaorszdg, Hollandia. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen  Eurépa  High

Yield Alap (R) VTA

100%
ICE BofA Euro High
Yield Constrained ex

Subordinated

0,96%

1,06%
(2020)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Eurépa High Yield Alap high yield (bévlikétvény) alap. Mérsékelt tékendvekmény
legalabb  51%-dban)
bovlikétvényekbe fektet be, amelyek a befektetési kategériandl (@ Moody’s-nél legaldbb Baa3, a

elérésére torekszik, és tilnyomdrészt (vagyondnak euréra  sz6l6
Standard & Poorsndl legaldbb BBB és a Fitch-nél is legaldbb BBB) alacsonyabb mindsitéssel
rendelkeznek, vagy nem rendelkeznek minésitéssel. Az alapban fartott kétvények, illetve pénzpiaci
eszkdzdk kibocsatsi lehetnek dllamok, nemzetek folétti kibocsatdk és/vagy vdllalatok. Az alap a
befektetési stratégidja szerint befektethet szarmazékos eszkdzskbe, valamint alkalmazhat fedezeti

célo szdrmazékos eszkozoket.
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Forrds: az alapok 2021. jinius havi jelentései, aktudlis Kezelési szabdlyzatok, legfrisseb elérhets KIID, Bloomberg
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