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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja dltalénos informdaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezel& neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdlé Térsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgalé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Nemzetk&zi Kétvény Alapok Alapja
1111-248

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kozmdné Szeberényi Ménika
nyilvanos nyiltvégy értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjan harmonizdlt
hosszi kétvény

hatdrozatlan

Az Alapkezelé az Alap t6kéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapiron és szarmaztatott eszkdzokan felil

kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt éllampapirba és

egyéb kétvényekbe befekteté befektetési alapokbdl alakitja ki portfoligjat.

A kivélasztott befektetési alapok lehetnek a globdlis kétvénypiac egy adott szegmensére, vagy egy adott féldrajzi régidjara fékuszalé

alapok, vagy pedig olyan alapok, amelyek potencidlis befektetési terillete a kamatozé eszkdzoksn belil a lehetd legszélesebb és

fsldrajzi szempontbdl globdlis. A fejlett és fejl6dé orszégok éllampapirjai, dollarban vagy sajét devizdban, véllalati kétvényei, high yield

(bovli) kotvények, inflaciéd kovetd és egyéb kdtvények, pénzpiaci eszkdzok mind eléfordulhatnak a kivdlasziott befektetési alapok

fontosabb befektetései kdzatt. A kivdlaszott alapok lehetnek aktivan, referencia indexté| figgetlenil menedzseltek, vagy benhmarkhoz

kotottek.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2019.

3. Az Alap é6sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Osszesitett
valtozas - ~E” sorozat valtozas - ~F” sorozat valtozas - ~A” sorozat Netté eszkozérték
~E” sorozat ~F" sorozat »A" sorozat*
2019.06.28 4,01% 0,884970 € 4,01% 0,889268 € 4,51% 1,083128 Ft 672 670 €
2018.12.28 0,12% 0,850863 € 0,61% 0,855002 € 3,78% 1,036373 Ft 252211 €
2017.12.29 -12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815 € -0,14% 0,998652 Ft 627 140 €
2016.12.31 -1,24% 0,966058 € -1,24% 0,966058 € 958 543 €
2015.12.31 -2,54% 0,978149 € 2,54% 0,978149 € 1743741 €
2014.12.31 1,23% 1,003645 € 1,23% 1,003645 € 2300129 €
2013.12.31 0,68% 0,991494 € 0,68% 0,991494 € 870292 €
2012.12.28 8,70% 0,982306 € 8,70% 0,982306 € 169 986 €
2011.12.30 -11,74% 0,903699 € 9,22% 0,903699 € 822 129 €
2010.12.31 16,84% 1,023894 € 1127132 €

A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kazslt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap (,E” sorozat) 2007. november 9-én, az ,F” sorozat 2011. 06. 01<n, az ,A"” sorozat 2017.09.22-én indult.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2019.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum IDevizaneml ISIN kéd INévértékI Eszkoz érrékl %
Atruhézhaté értékpapirok 226 678 89,88
RCM GLOBRENT EUR ATOOOOAOMRE1 2148 226 678 89,88
Banki egyenlegek 26 529 10,52
Folyészamla - EUR 13 101 5,19
Folyészdmla - HUF 13 427 5,32
Folyészamla - USD 0 0,00
Egyéb eszkozok 226 0,09
Egyéb kovetelések 226 0,09
Osszes eszkoz 253 434 100,48
Kételezettségek -1223 -0,48
Egyéb kotelezettségek i 12237 .0,48
Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték 19 758 451 HUF
Unitok széma 19 039 628
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,037754 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézérték 183 646 EUR
Unitok széma 215 825
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,850902 EUR
Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkézérték 7 117 EUR
Unitok széma 8 323
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,855041 EUR
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.07.01.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd |Névérték| Eszkdz érék | %
Atruhézhaté értékpapirok 607 355 90,23
RCM GLOBRENT EUR ATOOOOAOMRET 5433 607 355 90,23
Banki egyenlegek 66 373 9,86
Folyészamla - EUR 5941 0,88
Folyészamla - HUF 60 432 8,98
Folyészamla - USD 0 0,00
Egyéb eszkozok 60317 8,96
[Egyéb kévetelések 60 317 8,96
Osszes eszkéz 734 045 109,05
Kotelezetiségek -60926 -9,05
Egyéb kotelezettségek -60 926 9,05
Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 121 251 866 HUF
Unitok széma 111 835 980
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,084194 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 290 923,17 EUR
Unitok széma 328 521
Egy jegyre juté netto eszkozérték 0,885554 EUR
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkozérték 7 406,26 EUR
Unitok széma 8 323
[Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,889855 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Nemzetkozi K6tvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-én 19 039 628
2019. évben eladott befektetési jegyek 120 873 462
2019. évben visszavdliott befektetési jegyek 28 077 110
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 111 835 980

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2019.07.01-én 121 251 866

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,084194
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2019.

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Nemzetkdzi K6tvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-én

215 825

2019. évben eladott befektetési jegyek

132 622

2019. évben visszavdltott befektetési jegyek

19 926

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én

328 521

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2019.07.01-én

290 923,17

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én

0,885554

Raiffeisen Nemzetkdzi K6tvény Alapok Alapja F sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-én 8 323
2019. évben eladott befektetési jegyek
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 8 323
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2019.07.01-én 7 406,26
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 0,889855
Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2019.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd  Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 607 355 90,23
R_CM GLOBRENT EUR ATOOOOAOMRET 5 433 607 355 90,23
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (] 0,00
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 121 251 866
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 290 923,17 100,00
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja F sorozat / EUR 7 406,26

Megijegyzés: Az egyes értékpapir kategéridk kdzott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezelé 2017 nyardn kezdeményezte a kezelési szabdlyzat médositésat, ami érintette az Alap nevét és befektetési stratégidjdt is.
A feligyeleti j6vahagydst kévetden a valtozdsok 2017.08.07-8| léptek életbe. Ennek megfeleléen az Alapkezelé az Alap t6kéjét betéten,
dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron és szarmaztatott eszkdzokén felil kizdrélag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap ezen idSpont éta egy kdtvényalapokbél épitkezé stratégiat kdvet. A
médositott kezelési szabdlyzat értelmében az AlapkezelSnek lehetésége van arra, hogy négy megnevezett befektetési alapba az Alap
eszkdzeinek 20 szdzalékdt meghaladé mértékben fektessen. Ezen alapok kdzil 2019 elsd félévében egyediil a Raiffeisen Global Kétvény

Alap tartdsdra / vésarlasara kerilt sor, az emlitett alap silya 2019 elsé félévének végén 90,23% volt.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2019.

V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2019 elsé felében. Uj izletagat
vagy szolgdltatast sem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya nem véltozott érdemben, a 2018. év végi 171,3 milliard forintos
dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 171,1 milliard forintra véltozott. A nyilvdnos befektetési alapok piacdan a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezelé piaci részesedése igy is 2,98%-ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%-rél.

VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2019 elso félévének tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kdtvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrdl szdlt, az év utolsé negyedévében latott részvénypiaci korrekcié, majd a romlé makrogazdasdgi
adatok és egyre bizonytalanabbd vélé geopolitikai helyzet, valamint a tovabbra is alacsony inflacié miatt a vezetd jegybankok djra a
monefdris élénkités felé fordultak. Folyamatosan drazédtak ki a kamatemelési varakozdsok az amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az Ssszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurézéna kvdzi benchmarkidt jelentd német tizéves kdtvényhozam
negativ farfomdnyba esett mdr az elsé negyedévben, a mésodikban pedig Gj negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonlé
palydn jértak be, a tavalyi negyedik negyedévben latott 3% feletti szintekrél 2% kozelébe esett a kamatszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamatos elvart hozam csdkkenés drfolyam emelkedéssel jart, igy dsszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefektetSk igen j6

id8szakot kdnyvelhettek el 2019 elsé felében.

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem merilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezels folyamatos napi nettd eszkdzértéken térténd visszavasarlasi kotelezettség
vdllaldsdval biztositia a befektetsk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019. elsé felében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezels Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkézok esetén az Alapkezels

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljgrasrdl. Az Alapban 2019.06.28-an nem voltak illikvidnek minésitett eszkdzak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditéskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdlidsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjanak 2017. augusztusi véltozdsa nyomdn a fenti kockazati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok, a jogszabdly eléirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba torténd besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy az Alap
befektetéseit a kamatozé eszkézdk széles skalajardl valasztja ki.

Az Alapkezeld a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.
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VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhasznédlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott telijes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 99,12%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2019. elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2019. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2019. jolius 01-
én tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max. / Folyé koltségek Alapkezelo Befektetési politika
tényleges (amelyik évre
Alapkezeloi dij vonatkozik)
A Raiffeisen Global Bonds kétvényalap. Az Alap befektetési célia a rendszeres
hozamok elérése. Féként (vagyondnak legaldbb 51%-dban) észak-amerikai, eurdpai
vagy dzsiai kibocsdtok kétvényeibe fektet be. Ezenkivil oz Alap mas
Raiffeisen-Global-Rent 0,46% Raiffeisen értékpapirokba, tobbek koézott dllamok, nemzetek foléti kibocsatdk és/vagy
Nincs 0,36% / 0,36%

(I) VTA (2018) Kapitalanlage GmbH | vallalatok éltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe is befektethet. Az
Alap az aldbbi orszdgok dltal kibocsatott értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe
is befektethet: Németorszdg, Franciaorszdg, Egyesilt Kirdlysag, Egyesilt Allamok,
Japdn. Az Alap aktivan kezelt, nem kdvet benchmarkot.

Forrds: az alap 2019. jonius havi jelentése, Tdjékoztatdja, legfrissebb elérheté KIID
Raiffeisen
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