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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Ktvény Alapok Alapja dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111248

Alapkezel§ neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kénywvizsgdlé neve: Kozmdné Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvdnos nyiltvégl értékpapir alap
Harmonizécidja: ABAK:-iranyelv alapjén harmonizalt

BAMOSZ kategéria: hosszi kétvény

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap tékéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapiron és szérmaztatott eszkdzdkan felul
kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt &llampapirba és

egyéb kétvényekbe befekteté befektetési alapokbél alakitja ki portfolisjat.

A kivélasztott befektetési alapok lehetnek a globdlis kdtvénypiac egy adott szegmensére, vagy e gy adott fsldrajzi régidjéra fékuszéld
alapok, vagy pedig olyan alapok, amelyek potencidlis befektetési terillete a kamatozd eszkdzsksn beliil a lehetd legszélesebb és
fsldrajzi szempontbdl globdlis. A fejlett &s fejl6dd orszagok dllampapirjai, dolldrban vagy sajét devizéban, véllalati kétvényei, high yield
(bovli) kétvények, inflacio kovetd és egyéb kétvények, pénzpiaci eszkézdk mind eldfordulhatnak a kivélasztott befektetési alapok
fontosabb befektetései kozott. A kivdlaszott alapok lehetnek aktivan, referencia indexté| figgetlenil menedzseltek, vagy benchmarkhoz

kotottek.
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3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam Arfolyam
valtozas - E” sorozat

~E” sorozat

Arfolyam
valtozas -

~F” sorozat

Arfolyam -

~F” sorozat

Arfolyam
valtozas -

~A"” sorozat*

Arfolyam -

~A” sorozat

Osszesitett

Netté eszkozérték

2020.06.30 1,39% 0,912037 € 1,39% 0,916454 € 9,15% 1,226822 Ft 1316614€
2019.12.31 5,72% 0,899516 € 572% 0,903876 € 8,46% 1,124018 Ft 1207 696€
2018.12.28 0,12% 0,850863 € 0,61% 0,855002 € 3,78% 1,036373 Ft 252211¢€
2017.12.29 -12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815 € 0,14% 0,998652 Ft 627 140¢€
2016.12.31 -1,24% 0,966058 € -1,24% 0,966058 € 958543 €
2015.12.31 -2,54% 0,978149 € -2,54% 0,978149 € 1743741€
2014.12.31 1,23% 1,003645 € 1,23% 1,003645 € 2300129¢€
2013.12.31 0,68% 0,991494 € 0,68% 0,991494 € 870292€
2012.12.28 8,70% 0,982306 € 8,70% 0,982306 € 169986 €
2011.12.30 -11,74% 0,903699 € 9,22% 0,903699 € 822129¢€
2010.12.31 16,84% 1,023894 € 1127132€

A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jsvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt

hozamadatok nominélisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb

id8re vonatkoznak. Az Alap (,E” sorozat) 2007 . november 9-€n, az ,F” sorozat 2011.06. 014n, az ,A” sorozat 2017.09.22-én indult.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névértek| Eszksz érék | %
Atruhézhaté éntékpapirok 1084444 89,36
RCM GLOBRENT EUR ATOOOOAOMRE1 9511 1 084 444 89,36
Banki egyenlegek 121 262 9,99
Folyészamla - EUR 60247 4,96
Folyészamla - HUF 61015 5,03
Folyészamla - USD 0 0,00
Egyéb eszkézok 10 319 0,85
[Egyeb kovefelések 10319 0,85
Bsszes eszkoéz 1216 025 100,21
Kéotelezettségek -2507 0,00
Egyéb kotelezeftségek 2507 0,21
Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja A sorozat
Netié eszkozérték 288 542 606 HUF
Unitok széma 257 688 276
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,119735 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 332 888,51 EUR
Unitok széma 371 248
Egy jegyre jutd netté eszkodzérték 0,896674 EUR
Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkozérték 7 499,20 EUR
Unitok széma 8 323
Egy jegyre juté netté eszkozériék 0,901021 EUR
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum | Devizanem | 1SIN kod Eszkoz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 1231475 93,81
RCM GLOBRENT EUR ATOOOOAOMRE1 1231476 93,81
Banki egyenlegek 164 875 12,56
Folyészémla - EUR 38 271 2,92
Folyészémla - HUF 126 603 9,64
Folyészdmla - USD 0 0,00
Egyéb eszkozok 100 886 7,69
Egyéb kovetelések 100 886 7,69
Osszes eszkéz 1497235 114,06
Kotelezettség -184 568 -14,06
Ertékpapir i]gyl-erek elszamolasabdl eredd kotelezettségek -82 913 -6,32
Egyéb kotelezettségek -101 655 -7,74
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 329 856 997 HUF
Unitok szama 268 969 094
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,226375 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézérték 380 668,17 EUR
Unitok szama 418726
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,909110 EUR
Raiffeisen Nemzetkézi Kotvény Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkézérték 7 081,56 EUR
Unitok szama 7752
Egy jegyre juté netto eszkézértek 0,913514 EUR
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lil. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 257 688 276
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 130 968 086
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 119 687 268
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én 268 969 094
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2020.07.01-én 329 856 997
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 1,226375

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 371 248
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 116 455
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 68 977
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én 418 726
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2020.07.01-én 380 668
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 0,909110
Raiffeisen Nemzetk6zi Kotvény Alapok Alapja F sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 8 323
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek -
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 571
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.07.01-én 7752
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 7 082
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2020.07.01-én 0,913514
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték  Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1231 476 93,81
RCM GLOBRENT EUR ATOOOOAOMRE1 10 486 1231476 93,81
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00
Netté eszkézériék / Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 329 856 997

Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkédzi Kétvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 380 668| 100,00
Netté eszkézériék / Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja F sorozat / EUR 7 082

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategériak kdzott atfedések vannak, egy értékpapir tdbb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezels az Alap tékéjét szémlapénzen, betéten, éllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron és szarmaztatott

eszkdzokon felil kizérélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap a hatdlyos

kezelési szabdlyzatban lefektetett befektetési politika szerint egy kétvényalapokbél épitkezé stratégidt kdvet. A kezelési szabdlyzat

értelmében az Alapkezelének lehetésége van arra, hogy négy megnevezett befektetési alapba az Alap eszkézeinek 20 szézalékét

meghaladd mértékben fektessen. Ezen alapok kézil 2020 elsé félévében egyedil a Raiffeisen Globdl Kétvény Alap tartéséra /

vésdrldasara kerilt sor, az emlitett alap silya 2020 joniusénak végén 93,8% volt.

Raiffei
Xl Atarox



RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

V. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezel tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozds kévetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20%-o0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezelébe tortént beolvadasét kdvetéen az Alapkezelé aRaiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj izletégat vagy szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya megérezte a jarvény miatt megvdltozott tékepiaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos éllomdny hat hénap leforgasa alatt 170,0 milliérd forintra csdkkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,02%ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%-r4l.

VI. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. 2020 elso félévének tokepiaci folyamatai
A nemzetkozi kétvénypiac

A 2019-es év a monetdris élénkitésrél szélt a vildgban, ahogy a kereskedelmi hdborira és a romlé gazdasdgi kildtasokra reagdltak a
vezetd jegybankok, és ez folytatédott a 2020-as év elsé felében, amit mérciusban a koronavirus jérvany egy 4j szintre emelt. A német
tizéves hozam negativ tartomdnyban kezdte az évet, marciusban -0,9%-0s mélypontot itétt, mielStt visszaemelkedett a-0,5% korili szintre.
Az amerikai hozamok esése j6val nagyobb volt, ott a 2019. év végi 1,9%-os szintrdl estek a hozamok 0,5% kérili szintre, amit a
kordbban soha nem l&tott mérték(i monetdris stimulus hajtott. A FED mdrciusban két [épésben 1,75%-rél 0,25%-ra vagta az alapkamatot,
és gyakorlatilag korlatlan mértékd kdtvény-visszavasarldsi programot jelentett be. Az EKB ugyanakkor nem csokkentett kamatot, viszont
szintén egy 6sszesen 1350 millidrd eurds kétvény-visszavasdrldsi programmal stabilizélta a piacokat. Osszességében az dllampapirok jé

menekiil6eszkdznek bizonyultak a gazdasdgi vélsagban, igy a befektetdk szép profitot realizalhattak az elsé félévben.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikéra haté egyéb tényezd nem merilt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken térténd visszavdsarldsi ktelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetsz8leges idépontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020. elsé felében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjdban leirtaknak megfelelden érté keli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéltozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljérdsrdl. Az Alapban 2020.06.30-6n nemvoltak illikvidnek minésitett eszkézak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014 -ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a be fektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egyméssal.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikajanak 2017. augusztusi véltozésa nyomdn a fenti kockazati besorolds alapjdul szolgdlé szin tetikus mutatd
kiszdmitdséhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabdly eléirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba t6rténé besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap
befektetéseit a kamatozd eszkdzdk széles skalgjérdl vélasztja ki.

Az Alapkezelé a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

Raiffei
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Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeditétel mértékében bekovetkezé
viltozésok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék ujbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dlial
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 97,09%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozési, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2020. elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapesolatos szerz8d8 fél sincs).

Budapest, 2020. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2020. jolius 01-
én tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max. / Folyo kéltségek Alapkezelo Befektetési politika
tényleges (amelyik évre
Alapkezeloi dij vonatkozik)

A Raiffeisen Global Bonds kétvényalap. Az Alap befektetési célja a rendszeres
hozamok elérése. Féként (vagyonénak legaldbb 51%-dban) észak-amerikai, eurépai
vagy dzsiai  kibocsdtdk kotvényeibe fektet be. Ezenkivil az Alap mds

Raiffeisen-Global-Rent 0,49% Raiffeisen értékpapirokba, tébbek kozétt dllamok, nemzetek foléti kibocsaték és/vagy

(I) VTA Nines 0:36%/0,36% (2019) Kapitalanlage GmbH | véllalatok dltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe is befektethet. Az

Alap az alébbi orszégok é&ltal kibocsatott értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzdkbe
is befektethet: Németorszag, Franciaorszdg, Egyesilt Kirdlysag, Egyesilt Allamok,

Japdn. Az Alap aktivan kezelt, nem kdvet benchmarkot.

Forrds: az alap 2020. jnius havi jelentése, aktudlis Kezelési szabdlyzata, legfrissebb elérheté KIID
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