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I. A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezel& neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld Tarsasdg neve:

Kénywvizsgdlé neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
111175

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozma Attila Mihdly

1138 Budapest, Faludi u. 3.
nyilvanos nyiltivégi értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjén

részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil elsésorban az amerikai, eurdpai és japdn részvénytézsdék) tendencidit

kihaszndlva az alapkezeld dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalas mellett a leheté legmagasabb t6kendvekményt érie el. Az Alap

tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolia, amelyek globdlis fékusszal

rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikalt portfélis felépitése.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyamvaltozas Arfolyam Osszesitett netté
A" sorozat ,,B” sorozat ~E” sorozat A" sorozat ,,B” sorozat ,E” sorozat eszkozérték
2019. jinius 28 13,86% 13,86% 12,93% 3,802282 Ft | 3,800764 Ft | 0,982118 2 201 022 739 Ft
2018. december 28 -8,26% -8,30% -13,03% 3,339529 Ft | 3,338196 Ft | 0,869688 1958978 419 Ft
2017. december 29. 6,21% 6,20% 3,640353 Ft | 3,640243 Ft 2219 451 829 Ft
2016. december 31. 2,89% 2,89% 3,427623 Ft | 3,427623 Ft 2 458 022 409 Ft
2015. december 31. 6,03% 6,03% 3,331279 Ft | 3,331279 Ft 2 669 190 371 Ft
2014. december 31. 22,24% 22,24% 3,141929 Ft | 3,141929 Ft 2 077 867 550 Ft
2013. december 31. 8,68% 8,68% 2,570317 Ft | 2,570317 Ft 1721001 257 Ft
2012. december 28. 3,54% 3,54% 2,365109 Ft | 2,365109 Ft 2 001740 787 Ft
2011. december 30. 531% 531% 2,284300 Ft | 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft
2010. december 31. 12,02% 12,02% 2,169090 Ft | 2,169090 Ft 3872 111 484 Ft

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jvébeni hozamaival. A

kdz6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap ,E” sorozata 2018. janudr 23-n indult.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2019.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum Devizaneml ISIN kéd I Névérl'ék| Eszkoz érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 1769 875480 89,73
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS 19129 1769875480 89,73
Banki egyenlegek 205 273980 10,41
Folyészamla - EUR 107 574 012 5,45
Folydészamla - HUF 97 699 948 4,95
Folyészamla - USD 20 0,00
Egyéb eszkozék 1486 170 0,08
Egyéb kovetelések . 1486 170 0,08
Osszes eszkéz 1 976 635 630 100,21
Kotelezetiségek -4 184 882 -0,21
Egyéb kételezettségek i 4184882 0,21
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Nefté eszkézérték 1 689 003 802 HUF
Unitok széma 502 257 078
Egy jegyre juté netté eszkozériék 3,362827 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 276 309 029 HUF
Unitok széma 82 198 504
Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,361485 HUF
Raiffeisen Nemzetkszi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 22 201 EUR
Unitok széma 25377
Egy jegyre juté netté eszkozériék 0,874856 EUR
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2019.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.07.01.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd |Névértek| Eszkéz érték | %
Atruhéazhaté értékpapirok 2057 457 635 92,94
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOQLSS1 19129 2057 457 635 92,94
Banki egyenlegek 160 177 695 7,24
Folyészamla - EUR 117 101 437 5,29
Folyészamla - HUF 43 076 238 1,95
Foly6szdmla - USD 20 0,00
Egyéb eszkozok 1996 741 0,09
[Egyeb kovetelések g 1996741 0,09
Osszes eszkdz 2219632071 100,27
Ke'itelezeffségek -5954 358 -0,27
Egyéb kotelezettségek -5 954 358 -0,27
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozériék 1 898 315 698 HUF
Unitok széma 496 028 082
Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,827033 HUF
Raiffeisen Nemzetkszi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 300 168 780 HUF
Unitok széma 78 465 140
Egy jegyre jutd netté eszkSzérték 3,825505 HUF

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkoézérték

46 959,37 EUR
47 522
0,988161 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-én 502 257 078
2019. évben eladott befektetési jegyek 95337 518
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 101 566 514
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 496 028 082
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én | 1 898 315 698
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 3,827033
Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2019.

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-én 82 198 504
2019. évben eladott befektetési jegyek 1202 236
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 4 935 600
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 78 465 140

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2019.07.01-én 300 168 780

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 3,825505

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 25377

2019. évben eladott befektetési jegyek 22 145

2019. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 47 522
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én 46 959,37
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 0,988161

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok o 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott airuhazhaté ériékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2057 457 635 92,94
[RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOQLSS1 19129 2057 457 635 92,94
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (] 0,00
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 1 898 315 698
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 300 168 780| 100,00
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 46 959,37

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategéridk kdzott dtfedések vannak, egy értékpapir t5bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezelé a hatdlyos kezelési szabdlyzatban régzitett befektetési politikdnak megfelelden arra térekedett, hogy az MSCI Global
részvényindexet kdvetd RCM Globdl Részvény Alapot 90% kériili ardnyban tartsa, mig a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fektesse.

2019 elsé felének végén az alapban a RCM Globdl Részvény Alap ardnya 92,94% volt, mig a likvid eszkézdk ardnya 7,06%.

2018 elso félév 2018 év vége 2019 elso félév
Részvény Alapok 94,4% 89,7% 92,94%
RCM Globdl Részvény Alap 94,4% 89,7% 92,94%
Szamlapénz 5,6% 10,3% 7,06%
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2019.

V. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2019 elsé felében. Uj izletagat
vagy szolgdltatast sem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya nem véltozott érdemben, a 2018. év végi 171,3 milliard forintos
dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 171,1 milliard forintra véltozott. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezelé piaci részesedése igy is 2,98%-ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%-rél.

VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2019. elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatdsara végiil az amerikai indexek le is dolgoztdk a 2018 utolsé
negyedévében elszenvedett veszteségeiket. Az eurdpai t8zsdék is kovették a tengerentili tarsaikat, és kdzel 20%-ot emelkedtek az elsd
félévben. A tavalyi év végén t6bb dolog miatt is aggddott a piac: az emelkedd dolldrkamatok szikitetiék a likviditast, és Ogy latszott a Fed
sem siet a piac segitségére, mikdzben az elemzék kdrében egyre inkdbb az vélt uralkodé vérakozéssa, hogy kézel vagyunk a gazdasdgi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikai elndk pedig tovabb fokozta a kereskedelmi hdboris félelmeket. A fenti hdrom okbél az egyik
legfontosabb megvdltozott 2019-ben: a Fed mégis Gjragondolta a stratégidjdt, és a 2018-ban elére jelzett hdrom kamatemelés helyett mar
a kamatcsokkentés, illetve a mérlegfédsszeg leépitésének ledllitasa jott elé retorikdjukban. Ezzel pdrhuzamosan a mdésik meghatérozé
fejlett piaci jegybank, az Eurépai Kézponti Bank is jelezte, hogy aggddik az eurézénds lassulds miatt, és inkabb a lazité intézkedéséket

veszik napirendre. Az ennek hatan begyorsulé részvénypiaci emelkedésbe csak a kereskedelmi haborival kapesolatos hirek tudtak kisebb

megingdst hozni mdjusban, azonban jinius sordn ezt szinte teljes egészében le is dolgozta a piac.

A fejlett részvénypiacok atlagos teliesitményét leiré MSCI World index dollér teljesitménye végiil +15,6% volt 2019 elsé felében, forintban

kifejezve +16,9%.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
vdllaldséval biztositia a befektetsk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019 elsé felében.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2019.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjéban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezels Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljgrasrél. Az Alapban 2019.06.28-an nem voltak illikvidnek minésitett eszkdzak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdlidsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjanak 2014. mdijusi véltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz hasznélt miltbeli adatok egy része a jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolio
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t6rténé besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkdzeinek tilnyomé része olyan alapokba keriil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezeld a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szdmitdséhoz.
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VIll. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodéds értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhasznédlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 97,91%

IX. Tovabbi informdciék

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2019 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcesolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2019. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2019. julius
01-én tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max. / tényleges Folyo Alapkezelo Befektetési politika
Alapkezelési dij koltségek
(amelyik évre
vonatkozik)
A Raiffeisen Global Equities részvényalap. Befektetési célia hosszi
tavi tékendvekmény elérése magasabb kockdzat vdllaldséval. Az
Alap t8kéjének legaldbb az 51%-4t olyan részvényekbe vagy
részvényekkel egyenértéki  értiékpapirokba  fekteti, amelyek
kibocsatdinak székhelye vagy tevékenységének f6 teriilete Eszak-
RCM Globdl Részvény 0,89% Raiffeisen Amerikdban, Eurépdban vagy a csendes-6cedni térség fejlett
Alap (I) VTA Nines 0.75% 1 0.75% (2018) Kapitalanlage GmbH | orszagaiban van. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek

kozott dllamok, nemzetek f3ltti kibocsatdk és/vagy vallalatok éltal
kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési
alapok befektetési jegyeibe, valamint latra szdlé és felmondhatéd

betétekbe is befektethet. Az Alap aktivan kezelt, nem kdvet

benchmarkot.

Forrés: az alap 2019. jonius havi jelentése, Téjékoztatdja, legfrissebb elérheté KIID
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