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I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja dltalénos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezelé neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdlé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve
Elszamolds napja:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
1111-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludi u. 3.

Kozma Attila Mihaly

T+4 napon

nyilvanos nyiltivégi értékpapir alap
ABAK irdnyelv

4rupiaci alap

hatdrozatlan

Az Alap drupiaci kitettséget bizfosité alapként mikadik 2016. jonius végétsl, amely idéponttal egyardnt médositotta a nevét és a

befektetési politikajat is. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén jegyzett befektetési alapokba torténd befektetéseken keresztil

lehetdséget adjon a befektetének nyersanyagpiaci kitettség kialakitaséra. Az Alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és mas

kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek dllandé drupiaci kitettséget nydjtanak.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Arfolyam Osszesitett
~A” sorozat ,B” sorozat ~A” sorozat ~B” sorozat Netté eszkdzérték
2018.06.29 14,13% 13,91% 1,455818 Ft 1,452925 Ft 371 433 206 Ft
2017.12.29 9,27% 9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527 503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Ft 305 267 162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302 010 386 Ft
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190 319 Ft
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 Ft 384 141 854 Ft
2012.12.28 9,55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft 417 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft
2010.12.31 30,05% 30,05% 1,591140 Ft 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévdbeni hozamaival. A
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kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja 2016. j0niusdban jelentésen

megvidltozott.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.
Instrumentum Devizaneml ISIN kéd |Névérték| Eszkoz érték | %
Atruhéazhaté értékpapirok 491 602 622 93,41
NBK GREECE EUR GRS003003027 867 85775 0,02
ORASCOM CONT usD AEDFXAT4NUL7 162 345 913 0,07]
POWERSHA DB usb US7393551050 111012 477 240 610 90,68
PWSH DBA usD US73936B4086 2 869 13 930 324 2,65
Banki egyenlegek 35515 892 6,75
Folyészdmla - CZK 142 867 0,03
Folyészamla - EUR 192 0,00

Folyészdmla - HUF
Foly6szdmla - USD

16 660 168 3,17
18 712 665 3,56

|Egyéb eszkéz

0 0,00

Osszes eszkoz

527118 514 100,16

K8telezeﬂ‘ségek

-842983 -0,16

Egyéb kotelezettségek

-842 983 -0,16

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre jutd netté eszkézérték

442 746 717 HUF
347 920 658
1,272551 HUF

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozériék
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

83 528 814 HUF
65 635 733
1,272612 HUF

Raiffei
Xl Atarox



RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA « FELEVES JELENTES 2018.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.07.02.

Instrumentum | Devizanem ISIN kéd | | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 342629 266 92,03
NBK GREECE EUR GRS003003027 74 927 0,02
ORASCOM CONT usbD AEDFXAT4NUL7 358 696 0,10
POWERSH 1035 usD US46138B1035 342 195 643 91,91
Banki egyenlegek 30 121 883 8,09
Foly6szémla - CZK 149 227 0,04
Folyészdmla - EUR 204 0,00
Folyészdmla - HUF 10 458 819 2,81
Foly6sz&mla - USD 19 513 633 5,24
?)'sszes eszkoz 372751149 100,12
Kotelezettségek -437 025 -0,12
Egyéb kotelezettségek -437 025 -0,12
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 278 890 227 HUF
Unitok szama 190 827 365
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,461479 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 93 423 897 HUF
Unitok szama 64 052 521
[Egy iegyre juto netté eszkézérték 1,458551 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 347 920 658
2018. évben eladott befektetési jegyek 30 738 833
2018. évben visszavdltott befektetési jegyek 187 832 126
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-én 190 827 365
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.07.02-an 278 890 227,
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n 1,461479
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 65 635 733
2018. évben eladott befektetési jegyek 10 887 781
2018. évben visszavdliott befektetési jegyek 12 470 993
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.07.02-an 64 052 521
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.07.02-an 93 423 897
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n 1,458551

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN koéd Néverték Eszkoz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok 342629266 92,03
NBK GREECE " EUR GRS003003027 867 74 927 0,02
ORASCOM CONT usD AEDFXA14NUL7 162 358 696 0,10
POWERSH 1035 USD US46138B1035 68 620 342 195 643 91,91
Mas szabaélyozoftt piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok () 0,00
Kézelmdultban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 278 890 227 100,00
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 93 423 897

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kozott dtfedések vannak, egy értékpapir t6bb kategéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzéen legaldbb 80%-at drupiaci kitettséget ny(jtd befektetésekbe, a
fennmaradé részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkézokbe fekteti. Az Alap a sajdt tékéjének hisz szdzalékat meghaladé mértékben

fektethet a ,DBC — PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund” alapba.

2018 elsé félévének végén az Alap a likvid eszkdzokdn (latraszdlé szadmldn elhelyezett banki betét) felil kizardlag a fenti téblazatban

szerepld, a t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirnak mindsild részvényekbe és ETF-ekbe (exchange traded fund) fektetett.

Az Alap a sajdt t6kéjének 92%-at fektette be 2018 juniusdnak végén a célpiacokat reprezentdlé tézsdei instrumentumokba.
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V. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozésok

Az Alapkezel tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozds kévetkezett be 2018 elsd felében. Uj izletdgat vagy
szolgéltatdst nem inditott az Alapkezeld, ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletnél a befektetési vallalkozasokrél és az
arutézsdei szolgdltatékrol, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szélé 2007. évi CXXXVII. tdrvény hatdlya ald
tartozé portfolidkezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsét (az Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénztdri
vagyonkezelést jelentette kizarélag 2017-ben). A Feligyelet 2018. februar 13-4n sziiletett H-EN-11-68/2018. szam( hatdrozatdban

dontott a tevékenység visszavondsdrél, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 2018-161 igy mdr nem végez.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdanya tovdbb emelkedett, a 2017. év végi 154,9 milliérd forintos dllomany
hat hénap leforgasa alatt 169,7 milliard forintra nétt. A nyilvdnos befektetési alapok piacédn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld

piaci részesedése 2,7 1%-ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%-r4l.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2018 elso félévének tokepiaci folyamatai

Arupiaci véltozésok

2018 elsé felében folytatédott mind a Brent mind pedig a WTI tipusd nyersolaj drfolyamdnak emelkedése. Ebben fontos szerpet jatszott,
hogy az erds vildggazdasdgi aktivitds magasabb keresletet is implikdl, illetve, hogy a kordbban felhalmozott magas tartalékok leapadtak
a kordbbi OPEC kvéta csdkkentés hatdsdra. Tovdbba Irdnnal szembeni szankcidk esetleges visszadllitsa is segitette magasabbra torndzni
a nyersolaj drfolyamat, mivel az jelentds kindlatcsckkenést jelentene. Ezzel pdrhuzamosan az amerikai palaolaj kitermelés tovébb nét,
aminek hatéséra az Egyesilt Allamok termelése 0j csicsot ér el. Bar az Irdnnal kapesolatos szankcidk visszagllitésa Donald Trump
amerikai elndktdl szarmazik, tobbszér hangsilyozta, hogy magasabb olajérfolyamot sem szeretne, mely egy esetleges OPEC kvéta
ndveléssel elérhets. A mésodik negyedévben eszkaldléds kereskedelmi hdbori jelentds hatast gyakorolt az ipari fémekre és a
mezégazdasdgi termékekre. A nyersanyagok szempontjabél az elsé fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vém volt, melynek
hatdsara jelentésen megugrott annak arfolyama. Késébb valaszlépésként a kinai vezetés vamot vetett ki az amerikai szdja exportra. Ennek
vélhetéen az is volt a célia, hogy Trump egyik fontos szavazébdzisara, a farmerekre sijtsanak le. Ezek a vémok természetesen szelektiv
hatast gyakorolnak, azaz a széja arfolyama az Egyesilt Allamokban leesett, azonban Brazilidban jelentésen megugrott, hiszen

valahonnan pétolnia kell a kinaiaknak a kiesd importot.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az iédszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018. els6 felében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeld

Arazési Bizottséga dént az értékeléshez alkalmazandé eljarasrdl. Az Alapban 2018.06.29-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjanak 2016. joniusi vdliozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba térténé besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az Alap dltal

eszkdzolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentds mozgdsai negativan befolydsolhatjdk.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdséhoz.
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VIll. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekovetkezo
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhasznédlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott telies nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 100%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 97,03%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2018. elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzdd fél sincs).

Budapest, 2018. augusztus 31.

Bdlint Attila  Vdradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffei
8



1. szamo melléklet
A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap altal 2018. jGlius 02-an tartott befektetési

alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
alap-
kezelési
dii
A PowerShares DB Commodity Index Tracking az Egyesilt Allamokban bejegyzett, az DBIQ
Invesco DB Commodity DBIQ Optimum Yield Diversified 0,85% vesco Optimum Yield Diversified Commodity Index teljesitményét kévets Alap. Az Alap olyan
Index Tracking Fund Commodity Index drucikkekbe fektethet be, mint a kénnyl, ,édes” nyersolaj, fitéolaj, aluminium, arany,

kukorica és biza.
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