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I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja általános információk 
 

1. Alapadatok 

Alap neve: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 

Lajstrom száma: 1111-154 

Alapkezelő neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelő Zrt. 

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

Letétkezelő neve: Raiffeisen Bank Zrt. 

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

Forgalmazó neve: Raiffeisen Bank Zrt. 

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

Könyvvizsgáló Társaság neve: RSM Audit Hungary Zrt. 

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3. 

Könyvvizsgáló neve Kozma Attila Mihály 

Elszámolás napja: T+4 napon 

Típusa: nyilvános nyíltvégű értékpapír alap 

Harmonizációja: ABAK irányelv  

BAMOSZ kategória: árupiaci alap 

Futamideje: határozatlan 

 

2. Az Alap stratégiája 

Az Alap árupiaci kitettséget biztosító alapként működik 2016. június végétől, amely időponttal egyaránt módosította a nevét és a 

befektetési politikáját is. Az Alap célja, hogy elsősorban tőzsdén jegyzett befektetési alapokba történő befektetéseken keresztül 

lehetőséget adjon a befektetőnek nyersanyagpiaci kitettség kialakítására. Az Alap túlnyomórészt olyan befektetési alapokba és más 

kollektív befektetési értékpapírokba fektet, amelyek állandó árupiaci kitettséget nyújtanak. 

3. Az Alap összesített és egy jegyre jutó nettó eszközértékének alakulása (fordulónap előtti utolsó kereskedési 

napon) 

 Árfolyam változás Árfolyam Összesített 

 „A” sorozat „B” sorozat „A” sorozat „B” sorozat Nettó eszközérték 

2018.06.29 14,13% 13,91% 1,455818 Ft 1,452925 Ft 371 433 206 Ft 

2017.12.29 -9,27% -9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527 503 982 Ft 

2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Ft 305 267 162 Ft 

2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302 010 386 Ft 

2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190 319 Ft 

2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 Ft 384 141 854 Ft 

2012.12.28 9,55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft 417 265 170 Ft 

2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft 

2010.12.31 30,05% 30,05% 1,591140 Ft 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 

Az árfolyamváltozás százalékos mértéke a befektető által elérhető vagyonnövekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta 

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciát a jövőre nézve és nincsenek összefüggésben az alapok jövőbeni hozamaival. A 
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közölt hozamadatok nominálisak és az adott naptári évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikája 2016. júniusában jelentősen 

megváltozott. 

 

 

II. Vagyonkimutatás 
 

BEFEKTETÉSI ALAP NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKE FORDULÓNAPOT KÖVETŐ ELSŐ KERESKEDÉSI NAPON 
2018.01.02. 

Instrumentum Devizanem ISIN kód Névérték Eszköz érték %

Átruházható értékpapírok 491 602 622 93,41

NBK GREECE EUR GRS003003027 867 85 775 0,02

ORASCOM CONT USD AEDFXA14NUL7 162 345 913 0,07

POWERSHA DB USD US73935S1050 111 012 477 240 610 90,68

PWSH DBA USD US73936B4086 2 869 13 930 324 2,65

Banki egyenlegek 35 515 892 6,75

Folyószámla - CZK 142 867 0,03

Folyószámla - EUR 192 0,00

Folyószámla - HUF 16 660 168 3,17

Folyószámla - USD 18 712 665 3,56

Egyéb eszköz 0 0,00

Összes eszköz 527 118 514 100,16

Kötelezettségek -842 983 -0,16

Egyéb kötelezettségek -842 983 -0,16

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Nettó eszközérték 442 746 717 HUF

Unitok száma 347 920 658

Egy jegyre jutó nettó eszközérték 1,272551 HUF

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Nettó eszközérték 83 528 814 HUF

Unitok száma 65 635 733

Egy jegyre jutó nettó eszközérték 1,272612 HUF  
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BEFEKTETÉSI ALAP NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKE FORDULÓNAPOT KÖVETŐ ELSŐ KERESKEDÉSI NAPON 
2018.07.02. 

 

Instrumentum Devizanem ISIN kód Névérték Eszköz érték %

Átruházható értékpapírok 342 629 266 92,03

NBK GREECE EUR GRS003003027 867 74 927 0,02

ORASCOM CONT USD AEDFXA14NUL7 162 358 696 0,10

POWERSH 1035 USD US46138B1035 68 620 342 195 643 91,91

Banki egyenlegek 30 121 883 8,09

Folyószámla - CZK 149 227 0,04

Folyószámla - EUR 204 0,00

Folyószámla - HUF 10 458 819 2,81

Folyószámla - USD 19 513 633 5,24

Összes eszköz 372 751 149 100,12

Kötelezettségek -437 025 -0,12

Egyéb kötelezettségek -437 025 -0,12

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Nettó eszközérték 278 890 227 HUF

Unitok száma 190 827 365

Egy jegyre jutó nettó eszközérték 1,461479 HUF

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Nettó eszközérték 93 423 897 HUF

Unitok száma 64 052 521

Egy jegyre jutó nettó eszközérték 1,458551 HUF  

 
 
III. A forgalomban lévő befektetési jegyek száma és az egy jegyre jutó nettó 

eszközérték 

 

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft) 

Forgalomban lévő befektetési jegyek 2018.01.02-án  347 920 658    

2018. évben eladott befektetési jegyek    30 738 833    

2018. évben visszaváltott befektetési jegyek  187 832 126    

Forgalomban lévő befektetési jegyek 2018.07.02-án  190 827 365    

Portfolió összesített nettó eszközértéke 2018.07.02-án  278 890 227    

Egy jegyre jutó nettó eszközérték 2018.07.02-án 1,461479

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
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Forgalomban lévő befektetési jegyek 2018.01.02-án    65 635 733    

2018. évben eladott befektetési jegyek    10 887 781    

2018. évben visszaváltott befektetési jegyek    12 470 993    

Forgalomban lévő befektetési jegyek 2018.07.02-án    64 052 521    

Portfolió összesített nettó eszközértéke 2018.07.02-án    93 423 897    

Egy jegyre jutó nettó eszközérték 2018.07.02-án 1,458551

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

 

 

IV. A befektetési alap összetétele 

 Nagyságrend: Ft 

Megnevezés Devizanem ISIN kód Névérték Eszköz érték %

342 629 266 92,03

NBK GREECE EUR GRS003003027 867 74 927 0,02

ORASCOM CONT USD AEDFXA14NUL7 162 358 696 0,10

POWERSH 1035 USD US46138B1035 68 620 342 195 643 91,91

0 0,00

0 0,00

0 0,00

0 0,00

278 890 227

93 423 897Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF
100,00

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF

Tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok

Más szabályozott piacon forgalomba hozott átruházható értékpapírok

Közelmúltban forgalomba hozott átruházható értékpapírok

Egyéb átruházható értékpapírok

Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok

 

Megjegyzés: az egyes értékpapír kategóriák között átfedések vannak, egy értékpapír több kategóriába is tartozhat. 

Az Alap befektetési politikája értelmében eszközeinek jellemzően legalább 80%-át árupiaci kitettséget nyújtó befektetésekbe, a 

fennmaradó részt pénzpiaci alapokba és likvid eszközökbe fekteti. Az Alap a saját tőkéjének húsz százalékát meghaladó mértékben 

fektethet a „DBC – PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund” alapba. 

2018 első félévének végén az Alap a likvid eszközökön (látraszóló számlán elhelyezett banki betét) felül kizárólag a fenti táblázatban 

szereplő, a tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírnak minősülő részvényekbe és ETF-ekbe (exchange traded fund) fektetett. 

Az Alap a saját tőkéjének 92%-át fektette be 2018 júniusának végén a célpiacokat reprezentáló tőzsdei instrumentumokba.  
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V. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások 

Az Alapkezelő tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi körében jelentős változás következett be 2018 első felében. Új üzletágat vagy 

szolgáltatást nem indított az Alapkezelő, ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Felügyeletnél a befektetési vállalkozásokról és az 

árutőzsdei szolgáltatókról, valamint az általuk végezhető tevékenységek szabályairól szóló 2007. évi CXXXVIII. törvény hatálya alá 

tartozó portfóliókezelési tevékenységre vonatkozó engedélyének visszavonását (az Alapkezelő esetében ez a nyugdíjpénztári 

vagyonkezelést jelentette kizárólag 2017-ben). A Felügyelet 2018. február 13-án született H-EN-III-68/2018. számú határozatában 

döntött a tevékenység visszavonásáról, az Alapkezelő portfóliókezelési tevékenységet 2018-tól így már nem végez. 

 

A félév során az Alapkezelő befektetési alapokban kezelt állománya tovább emelkedett, a 2017. év végi 154,9 milliárd forintos állomány 

hat hónap leforgása alatt 169,7 milliárd forintra nőtt. A nyilvános befektetési alapok piacán a BAMOSZ adatai alapján az Alapkezelő 

piaci részesedése 2,71%-ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%-ról. 

 
 
VI. A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők 
 

1. 2018 első félévének tőkepiaci folyamatai 

Árupiaci változások 

2018 első felében folytatódott mind a Brent mind pedig a WTI típusú nyersolaj árfolyamának emelkedése. Ebben fontos szerpet játszott, 

hogy az erős világgazdasági aktivitás magasabb keresletet is implikál, illetve, hogy a korábban felhalmozott magas tartalékok leapadtak 

a korábbi OPEC kvóta csökkentés hatására. Továbbá Iránnal szembeni szankciók esetleges visszaállítsa is segítette magasabbra tornázni 

a nyersolaj árfolyamát, mivel az jelentős kínálatcsökkenést jelentene. Ezzel párhuzamosan az amerikai palaolaj kitermelés tovább nőtt, 

aminek hatására az Egyesült Államok termelése új csúcsot ér el. Bár az Iránnal kapcsolatos szankciók visszaállítása Donald Trump 

amerikai elnöktől származik, többször hangsúlyozta, hogy magasabb olajárfolyamot sem szeretne, mely egy esetleges OPEC kvóta 

növeléssel elérhető. A második negyedévben eszkalálódó kereskedelmi háború jelentős hatást gyakorolt az ipari fémekre és a 

mezőgazdasági termékekre. A nyersanyagok szempontjából az első fontos bejelentés az alumínium behozatalra kivetett vám volt, melynek 

hatására jelentősen megugrott annak árfolyama. Később válaszlépésként a kínai vezetés vámot vetett ki az amerikai szója exportra. Ennek 

vélhetően az is volt a célja, hogy Trump egyik fontos szavazóbázisára, a farmerekre sújtsanak le. Ezek a vámok természetesen szelektív 

hatást gyakorolnak, azaz a szója árfolyama az Egyesült Államokban leesett, azonban Brazíliában jelentősen megugrott, hiszen 

valahonnan pótolnia kell a kínaiaknak a kieső importot. 
 

2. A befektetési politika alakulására ható egyéb tényezők 

A befektetési politikára ható egyéb tényező nem merült fel az iődszak során. 

 

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel 

Az Alap futamideje során nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget újra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettó 

eszközértékének emelkedésén keresztül mérhető. Az Alapkezelő folyamatos napi nettó eszközértéken történő visszavásárlási kötelezettség 

vállalásával biztosítja a befektetők számára, hogy befektetési jegyeik vagy egy részük visszaváltásával tetszőleges időpontban 

hozzájussanak a felhalmozott hozamhoz. 

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018. első felében. 
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VII. Az ABA nem likvid eszközeinek aránya, kezelése, likviditáskezeléssel 
kapcsolatos új megállapodások, az ABA aktuális kockázati profilja és az 
ABAK által e kockázatok kezelése érdekében alkalmazott kockázatkezelési 
rendszerek 

 

a) Az ABA nem likvid eszközeinek aránya és kezelése 

Az Alapkezelő az illikvidnek minősített eszközöket, a mindenkor érvényes Értékelési Politikájában leírtaknak megfelelően értékeli. Az 

Alapkezelő Értékelési Politikája 2015-ben megváltozott, melynek értelmében az illikvidnek minősített eszközök esetén az Alapkezelő 

Árazási Bizottsága dönt az értékeléshez alkalmazandó eljárásról. Az Alapban 2018.06.29-én nem voltak illikvidnek minősített eszközök. 

b) Likviditáskezeléssel kapcsolatos új megállapodások 

Az Alapkezelő a jogszabályi előírásoknak megfelelő likviditáskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditáskezelési 

szabályzatot és eljárásokat fogadott el annak biztosítása érdekében, hogy nyomon követhesse alapjainak likviditási kockázatát, valamint, 

hogy az Alap befektetéseinek likviditási profilja megfeleljen az Alap kötelezettségeinek. Az Alapkezelő biztosítja, hogy a befektetési 

stratégia, a likviditási profil és a visszaváltási politika az Alap tekintetében összhangban álljon egymással. 

c) Az ABA aktuális kockázati profilja és az ABAK által e kockázatok kezelése érdekében 

alkalmazott kockázatkezelési rendszerek 

Kockázati profil: 5 

Az Alap befektetési politikájának 2016. júniusi változása nyomán a fenti kockázati besorolás alapjául szolgáló szintetikus mutató 

kiszámításához használt múltbeli adatok, a jogszabály előírásainak megfelelően, egy mesterséges referencia portfolió teljesítményén 

alapulnak. Az Alap kockázat/nyereség profil szerinti 5. kategóriába történő besorolása összefüggésben van azzal, hogy az Alap által 

eszközölt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentős mozgásai negatívan befolyásolhatják. 

Az Alapkezelő a tárgyév során a Ramasoft Kft. Varitron programját használta a piaci kockázat mérésére, a kockáztatott érték mutatók 

számításához. 
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VIII. Az ABA nevében alkalmazható tőkeáttétel mértékében bekövetkező 
változások, a biztosíték vagy a tőkeáttételi megállapodás értelmében 
nyújtott garanciák újbóli felhasználási joga, és az adott ABA által 
alkalmazott tőkeáttétel teljes összege 

 

a) A teljes nettósított kockázati kitettségre vonatkozó limit: 

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - származtatott ügyletek figyelembevételével - számított teljes nettósított kockázati kitettsége nem 

haladhatja meg az Alap Nettó eszközértékének 200%-át. 

 

b) Az Alap teljes nettó kockázati kitettsége 2018.06.29-én: 100%  

c) Az Alap bruttó módszerrel számolt kockázati kitettsége 2018.06.29-én: 97,03% 

 

 
IX. További információk 
 

Az Alap nem adott kölcsönbe sem értékpapírt, sem árut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapír-finanszírozási, sem teljeshozam-

csereügyleteket 2018. első felében (ezáltal nem alkalmazott biztosíték kibocsátót, illetve ezzel kapcsolatos szerződő fél sincs).  

 

 

Budapest, 2018. augusztus 31. 

 

 

  _________________________________________  

 Bálint Attila     Váradi Zoltán 

 Raiffeisen Befektetési Alapkezelő Zrt. 



 

1. számú melléklet 
A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap által 2018. július 02-án tartott befektetési 
alapok jellemzői 
 

 

Alap Benchmark Max. 
alap-

kezelési 
díj 

Alapkezelő Befektetési politika 

Invesco DB Commodity 

Index Tracking Fund  

DBIQ Optimum Yield Diversified 

Commodity Index  

0,85% 

 
Invesco 

A PowerShares DB Commodity Index Tracking az Egyesült Államokban bejegyzett, az DBIQ 

Optimum Yield Diversified Commodity Index teljesítményét követő Alap. Az Alap olyan 

árucikkekbe fektethet be, mint a könnyű, „édes” nyersolaj, fűtőolaj, alumínium, arany, 

kukorica és búza. 

 


