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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2020.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja éltalanos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111154

Alapkezel§ neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kénywvizsgdlé neve Kozma Attila Mihdly

Tipusa: nyilvdnos nyiltvégi értékpapir alap
Harmonizécidja: ABAK irdnyelv

BAMOSZ kategbria: drupiaci alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap drupiaci kitettséget biztositd alapként mikadik 2016. jonius végétdl, amely idSponttal egyardnt médositotta a nevét és a
befektetési politikgjat is. Az Alap célja, hogy elsdsorban tézsdén jegyzett befektetési alapokba torténé befekietéseken keresztil
lehetéséget adjon a befektetének nyersanyagpiaci kitettség kialakitdsdra. Az Alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és mas

kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek dllandé drupiaci kitettséget nydjtanak.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

2020.06.30 -16,29% -16,29% 1,165438 Ft 1,162981 Ft 648 050 707 Ft
2019.12.31 13,89% 13,89% 1,392271 Ft 1,389336 Ft 456 760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931 Ft 402 354 897 Ft
2017.12.29 9.27% 9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527 503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Ft 305267 162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302010 386 Ft
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190 319 Ft
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 Ft 384 141 854 Ft
2012.12.28 9,55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft 417 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft
2010.12.31 30,05% 30,05% 1,591140 Ft 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft

Az arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndveke dést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j3vére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A
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kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja 2016. jiniusdban jelentdsen

megvdltozott.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum IDevizcmeml ISIN kéd |Névérték| Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 423133194 93,35
DBC US usD US46138B1035 89 927 422 756 089 93,27
NBK GRE . EUR GRS003003035 86 85 843 0,02
ORASCOM CONT usD AEDFXAT4ANUL7 162 291 262 0,06
Banki egyenlegek 26 223 254 5,79
Folyészamla - EUR 202 0,00
Folyészamla - HUF 13 352 576 2,95
Folyészamla - USD 12 870 476 2,84
Egyéb eszkozok 4719377 1,04
[Egyéb kovetelések 4719377 1,04
Bsszes eszkoz 454 075 825 100,18
Kotelezettségek -797 708 -0,18
Egyéb kotelezeftségek 797708 0,18
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozérték 354 839 971 HUF
Unitok széma 256 828 028
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,381625 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 98 438 146 HUF
Unitok széma 71 398 583
[Egy iegyre jutd netté eszkdzértek 1,378713 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum Devizanem| ISINkéd | Névériek | Eszkézérmék | %
Atruhézhaté értékpapirok 596 076 617 91,08
DBC US usD US46138B1035 152 274 595 770 091 91,03
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 38 271 0,01
ORASCOM CONT usD AEDFXAT4NUL7 162 268 255 0,04
Banki egyenlegek 59 101 001 9,03
Foly6sz&mla - EUR 218 0,00
Folyészdmla - HUF 55 071 906 8,41
Foly6szémla - USD 4028 877 0,62
Egyéb eszkozok 999 629 0,15
Egyéb kovetelések 999 629 0,15
Osszes eszkoz 656 177 247 100,26
Kotelezettségek -1721 494 -0,26
Egyéb kotelezettségek -1 721 494 -0,26
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozérték 576 455 352 HUF
Unitok szama 489 784 192
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,176958 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkozérték 78 000 401 HUF
Unitok szama 66 412 866
[Egy iegyre juté netté eszkozériék 1,174477 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2020.01.02-6n

256 828 028

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

274 747 342

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

41791 178

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2020.07.01-én

489 784 192

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

576 455 352

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

1,176958

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2020.01.02-6n

71 398 583

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

13 195 460

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

18 181 177

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2020.07.01-én

66 412 866

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

78 000 401

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

1,174477

Raiffei
Xl Atarox



RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2020.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok 596 076 617 91,08
DBC US usb US46138B1035 152 274 595 770 091 91,03
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 38 271 0,01
ORASCOM CONT usb AEDFXAT4NUL7 162 268 255 0,04
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott airuhézhaté ériékpapirok o 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok o 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 576 455 352 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 78 000 401

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzéen legaldbb 80%-4t drupiaci kitettséget nylijté befektetésekbe, a

fennmaradé részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alap a sajét t6kéjének hisz szdzalékdt meghaladd mértékben

fektethet a ,DBC — PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund” alapba.

2020 elsé félévének végén az Alap a likvid eszkézskén (latraszélé szamldan elhelyezett banki betét) feliil kizérélag a fenti tdblézatban

szerepl, a t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirnak minésild részvényekbe és ETF-ekbe (exchange traded fund) fektetett.

Az Alap a sajat tékéjének 90%-4t fektette be 2020 juniusénak végén a célpiacokat reprezentdlé tézsdei instrumentumokba.
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V. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tevékenységi kdrében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozds kévetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20 %-os
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezeldbe tortént beolvaddsdt kdvetden az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba keriilt. Uj iizletégat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdénya megérezte a jérvany miatt megvéltozott tékepiaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliérd forintos dllomdny hat hénap leforgésa alatt 170,0 milliard forintra csdkkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezelé piaci részesedése igy is 3,02%-ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%rdl.

VI. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. 2020 elso félévének tokepiaci folyamatai
Arupiaci véltozasok

2020 elsd féléve nem csak a részvény-, hanem az drupiacokon is jelentds turbulencidt hozott. Marcius kézepére a vildg legtobb
orszdgdban karantén intézkedéseket vezettek be, ami miatt a gazdasdgi aktivitds drasztikusan visszaesett, ami rényomta a bélyegét az
olaj érfolyamdanck alakuléséra. Ezt tetézte, hogy a szaldi és orosz vezetés az OPEC csicson nem tudott megdllapodni a kitermelési
kvotakrél, melynek folyoményaként a szaidiak, a kordbbi korlatozdsokat figyelmen kiviil hagyva maximdlis kitermelésre dlltak &t. Ebben
persze szerepet jatszhatott az is, hogy megfelel8nek létszott az idépont az amerikai palaolaj termelék piacrédl térténd kiszoritdsara. A
gyenge kereslet ésa kdzben megugré kindlat elegye jelentés esést hozott, aminek a csicspontja a WTI tipusd nyersolaj 6sszeom|dsa volt
2020 dprilis 20-4n. Ekkorra ugyanis a vételi pozicidban lé piaci szereplék szinte bérmi dron szabadulni akartak a leszdllitési
kotelezettséguktdl, igy akdr fizetni is hajlandéak voltak azért, hogy valaki étvegye télik a poziciét. Ennek hatdsdra a WTI tipust olqj
aznapi jegyzése -40 dollérig esett. A nagyon nyomott kdrnyezet kifeszitette atermeldket, igy szinte minden tékebefektetést elnapoltak, ami
hosszabb tavon akdr a kindlat sz(kosségét is okozhatja majd. A nagy esést, hasonléan a részvénypiacokhoz, igy itt is egy gyors
korrekcié kévette. A Covid-19 okozta fiskdlis lazitdsok a nemesfémek darfolyaméra is jelentds hatdst gyakoroltak. Mivel a meghatérozé
kormdnyok a hdboris iddket idéz8, gyors és agressziv lazitdsba kezdtek, a jegybankok pedig alacsony kamatokkal és mérlegfésss zeg
emeléssel siettek a kormdnyok segitségére, a potencidlis késdbbi inflacié esélye jelentésen megnétt. A piaci szerepldk kérében igy egyre
inkébb nétt az aggodalom amiatt, hogy elinflélidk a megtakaritésaikat. Ennek megfeleléen a redl értelemben értékérzd eszkdzok

felértékel &dtek.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikéra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az id8szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsarldsi kotelezettség
véllaléséval biztositia a befekteték szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavédltésaval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020 elsé felében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjdban leirtaknak megfelelden érté keli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizottsdga dént az értékeléshezalkalmazandé eljérasrél. Az Alapban 2020.06.30-6n nem voltak illikvidnek minésitett eszkézak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a be fektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egyméssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében

alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Kockdzati profil: 6

Az Alap befektetési politikdjanak 2016. joniusi véltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolés alapjéul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabdly elSirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié teljesit ményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 6. kategéridba torténé besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap éltal

eszkdzdlt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentés mozgdsai negativan befolydsolhatjdk.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.
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Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mériékében bekévetkezé
viltozésok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék ujbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dlial
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 91,53%

IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem érut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozasi, sem teljeshozam-

csereiigyleteket 2020 els6 felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2020. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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1. szamu melléklet
A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap altal 2020. julius 01-én tartott befektetési

alapok jellemzoi

Alap Benchmark Menedzsment dij Alapkezelo Befektetési politika
/ Teljes koltség
mutato

A PowerShares DB Commodity Index Tracking az Egyesiilt Allamokban bejegyzett, az

DBIQ Optimum Yield
DB Commodity 0,85%/0,87% DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index teljesitményét kéveté Alap. Az

Diversified Commodity Excess Invesco
(2020. jGnius 30.) Alap olyan drucikkekbe fektethet be, mint a kénny(, ,édes” nyersolqj, fitéolaj,
Return Index - USD

Invesco

Index Tracking Fund - USD

aluminium, arany, kukorica és biza.
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