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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111-154

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Kénywvizsgdlé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99-105. Balance Hall ép. 4. emelet
Kényvvizsgdlé neve Kozmdné Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvénos nyiltvég( értékpapir alap
Harmonizdcidja: ABAK irdnyelv

BAMOSZ kategéria: drupiaci alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként mikadik 2016. jinius végétdl, amely idéponttal egyardnt médositotta a nevét és a
befektetési politikajat is. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén jegyzett befektetési alapokba torténé befektetéseken keresztil
lehetéséget adjon a befektetdnek nyersanyagpiaci kitettség kialakitaséra. Az Alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és mas

kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek dllandé drupiaci kitettséget nydjtanak.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

2021.06.30 25,48% 25,48% 1,610323 Ft 1,606929 Ft 867 165 196 Ft
2020.12.31 -7,82% -7,82% 1,283334 Ft 1,280629 Ft 685 482 448 Ft
2019.12.31 13,89% 13,89% 1,392271 Ft 1,389336 Ft 456 760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931 Ft 402 354 897 Ft
2017.12.29 9.,27% 9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527 503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Ft 305 267 162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302 010 386 Ft
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190 319 Ft
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 Ft 384 141 854 Ft
2012.12.28 9,55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft 417 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtarfotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
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kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja 2016. joniusdban jelentdsen

megvdltozott.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.01.04.
Atruhézhaté értékpapirok 638 402 359 92,71
DBC US usbD US46138B1035 145974 638 080 381 92,66
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 71 000 0,01
ORASCOM CONT UShD AEDFXATANUL7 162 250 978 0,04
Banki egyenlegek 51 169 955 7,43
Folyészdmla - EUR 219 0,00
Folyészémla - HUF 23 847 699 3,46
Foly6szémla - USD 27 322 037 3,97
Egyéb eszkozok 173 995 0,03
Egyéb kovetelések 173 995 0,03
Osszes eszksz 689 746 309 100,16
Kotelezettségek -1120337 -0,16
Egyéb kotelezettségek -1 120 337 -0,16
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Nefté eszkozérték 601 865 257 HUF
Unitok széma 466 963 215
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,288892 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 86 760 715 HUF
Unitok széma 67 456 346
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,286176 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.07.01.

Instrumentum |Devizanem| ISINkéd | Névéerék |  Eszkéz énék | %
Atruhazhaté éntékpapirok 800 493 816 91,00
DBC US usD US46138B1035 140 413 800 181 392 91,15
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 72 632 0,01
ORASCOM CONT UsD AEDFXAT4NUL7 162 239 792 0,03
Banki egyenlegek 77 809 533 8,86
Folyészamla - EUR 211 0,00
Folyészamla - HUF 73 205 651 8,34
Foly6szémla - USD 4 603 671 0,52
Egyéb eszkozok 701 932 0,08
Egyéb kovetelések 701 932 0,08
Osszes eszkéz 879 005 281 100,13
Kételezettségek -1 098 555 -0,13
Egyéb kotelezettségek -1 098 555 -0,13
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték 770 566 664 HUF
Unitok szama 472 957 645
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,629251 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 107 340 062 HUF
Unitok szama 66 022 228

Egy jegyre juté netté eszkozérték

1,625817 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én

466 963 215

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

117 348 694

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

111 354 264

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én

472 957 645

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2021.07.01-én

770 566 664

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2021.07.01-én

1,629251

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én

67 456 346

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

13 099 163

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

14 533 281

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én

66 022 228

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én

107 340 062

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

1,625817
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IV. A befekietési alap 6sszetétele

Nagységrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté értékpapirok 800 493 816 91,18
DBC US usb US46138B1035 140 413 800 181 392 91,15
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 72 632 0,01
ORASCOM CONT Usbh AEDFXAT14NUL7 162 239 792 0,03
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok [] 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté éntékpapirok [ 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok [ 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 770 566 664 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 107 340 062

Megijegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott atfedések vannak, egy értékpapir tdbb kategéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzéen legaldbb 80%-at drupiaci kiteftséget nyiijté befektetésekbe, a
fennmaradé részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkézokbe fekteti. Az Alap a sajét t8kéjének hisz szdzalékdt meghaladé mértékben

fektethet a ,DBC — PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund” alapba.

2021 elsé félévének végén az Alap a likvid eszkézokon (latraszdlé szamldn elhelyezett banki betét) felul kizdrdlag a fenti tabldzatban

szerepld, a t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatéd értékpapirnak mindsild részvényekbe és ETF-ekbe (exchange traded fund) fektetett.

Az Alap a sajét t8kéjének 91%-at fektette be 2021 joniusénak végén a célpiacokat reprezentdlé tézsdei instrumentumokba.
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V. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi korében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be véltozas 2021 elsd felében. Uj iizletdgat vagy
szolgéltatdst nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt &lloménya dinamikusan emelkedett, igy a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgésa alatt 201,6 milliérd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén

az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,10%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rél.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2021 elsé félévének tokepiaci folyamatai

Arupiaci véltozésok

A gazdasdgok Ujranyitdsdval, a gazdasdgi aktivitds ndvekedésével az drupiacok is pozitiv elsd félévet zartak 2021-ben. Az olaj a
legerdsebb drupiaci termékek kézott volt, az arfolyama 40% felett emelkedett a félév folyamdn. A tavalyi év elsé félévével szemben,
amikor Szadd-Arébia az amerikai palaolaj termeldk kiszoritdsat célozva jelentdsen novelte a termelését a jarvény miatt éppen 6sszeomld
kereslet ellenére, és ezzel negativ tartoményba hajtotta az olajarakat, az idei évben a vérindl gyengébben erésédé olajkereslettel sem
tartott lépést a kindlat novekedése, igy az drak folyamatosan erésédiek. A kinai olajimport 3%-kal esett az elsé félév folyaman,
ugyanakkor ez nem a gyenge fogyasztds, hanem a tavaly felhalmozott készletek ledolgozdsa miatt kdvetkezett be, tehdt a piaci kereslet
elébb-utébb tényleg be fog indulni. A gazdasdgi aktivitds névekedése az ipari nyersanyagok drait is emelte, jelentésen emelkedett az
aluminium, a vasérc és a réz dra. A mezdgazdasdgi termékek drainak emelkedése pedig az ultralaza monetaris politika mellett az
inflacié rémének megijelenésével fenyeget. Az drupiaci termékek kdzil a nemesfémek a kivételek kdzé tartoztak a félév folyamdn, az
arfolyamok csokkentek, ami vélhetéen elsésorban az emelkedé hozamkdrnyezetnek tudhaté be, mivel az infléciés hedge-ként tdrténd

befektetések tovdbbra is relativ magasan tartjék az arfolyamokat.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
vdllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021 elsé felében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodédsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjéban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljgrasrél. Az Alapban 2021.06.30-Gn nem voltak illikvidnek minésitett eszkézok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdlidsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 6

Az Alap befektetési politikdjanak 2016. joniusi vdliozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté
kiszdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabdly eléirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolié teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 6. kategéridba t6rténé besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alap dltal

eszkdzolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentés mozgdsai negativan befolydsolhatjdk.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdséhoz.
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VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 100%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 91,66%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2021 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Budapest, 2021. augusztus 30.

Simon Péter  Vdaradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet
A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap altal 2021. jolius 01-én tartott befektetési

alapok jellemzoi

Alap Benchmark Menedzsment dij Alapkezelo Befektetési politika
/ Teljes koltség
mutaté

A PowerShares DB Commodity Index Tracking az Egyesilt Allamokban bejegyzett, az

DBIQ Optimum Yield
Invesco DB Commodity 0,85%/0,88%
Diversified Commodity Excess Invesco
Index Tracking Fund - USD (2020. december 31.)
Return Index - USD

DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index teljesitményét kdveté Alap. Az

Alap olyan érucikkekbe fektethet be, mint a kénnyl, ,édes” nyersolaj, fitdolaj,

aluminium, arany, kukorica és biza.

Forrds: www.invesco.com/us/financial-products/etfs
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