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Figgetlen Konyvvizsgaldi jelentés

A FWR Titanium Euro Alapok Alapja Alap befektetdinek

Vélemeny

Elvégeztik a FWR Titanium Euro Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap") 2018. évi éves jelentésének |-VI.
pontjaiban taidlhato szamviteli informacicinak (tovabbiakban;: , szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Veélemenytink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzads lzleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamviteirél szolo
2000. evi C. térvénnyel {(a tovabbiakban: , szamuviteli torveny”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasarot szold 2014, évi XVi
tdrvennyel 8sszhangban Kerliltek §sszeallitasra. Az éves jelentéshen kizblt szamviteli informaciokban szereplt
eszkdzok es kitelezettségek leltarral alatdmasziottak. Az éves jelentéshen k8zolt szamvitell informaciokban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje dltal adott ertekeles alapian keriiltek elszamotasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények es egyeb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmeében fennalld felelésségiink bovebb leirdsat jelentésiink , A kdnyvvizsgald éves jelentéshen
kozolt szamviteliinformaciok konyvvizsgalataert valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetienek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befekteteési Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozd,
Magyarcorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdiol Kamara , A konyvvizsgaléi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabilyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai
Kaédexe"-hen (az IESBA Kodex~ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi
etikai eléirasoknak is.

Meggybzddésink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytijt
velemenyiinkhdz,

Egyeb informacidk

Az egyéb infarmaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés') felelds az egyeéb informacick elkészitéséert, Az éves
jelentesben k&zdlt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink |, Véiemeény” szakaszaban
adott velemenyiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyeb informacidkra vonatkozéan nem
boesatottunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nylitd kisvetkeztetést,

Az ¢éves jelentésben kozdlt szamviteli informdéciok altalunk végzett kéinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
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feleldsseglink a3z egyéb informacick atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lenyegesen ellentmondanzk-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebként ugy tlnik-e, hogy azok lenyeges hibas
allitast tartaimaznak. Ha az elvégzett munkank zlapjan arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lényeges hibds allitast tartalmaznak, kbtelessaglink erréi és a hibas allitas jellegerdl jelentest tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintethen nincs jelentenivalonk.

A vezetés és gz irdnyitassal meghizott személyek feleldssége az éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciokert

A vezetes felelés az eves jelentésben kozélt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezeléikrél, valamint egyes penziigyi targyl torvények modositasardl szolé 2014, evi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torveénnyel sszhanghan torténd elkészitéseert, kiilonds tekintettel az eszkdzik es kitelezettségek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezelesi kiltségeknek az Alap letetkezeldje aital megadott értékelése alapjan
tarténd elszamoldsaért, valamint az clyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas llitastol mentes éves jelentésben kozilt
szamviteli informaciok elkeszitése.

Az éves Jelentéshen kozdit szamviteli informaciok elkészitese soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességet és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vailalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a vallalkozas folytatasanzk elveén alapuld, éves
jelentéshen k&zoit szamviteli informacidk dsszedlitdsaert. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érveényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a valialkozasi
tevekenység folytatasanak ellentmondo tényezo, kirilimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott szemeélyek feleldsek az Alap pénziigyl beszamolasi folyamatanak feliigyeletéert.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciek kinyvvizsgalataért valo feleldssége
A kbnyvvizsgalat soran ceiunk kelid bizonyossdgoet szerezni arrdl, hogy az éves jelentéshen kazilt szamviteli
informaciok egeésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredé iényeges hibas aliitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenylinket tartaimazo fliggetlen kbnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal
dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltdrja az egyébkent letez¢ iényeges hibas allitdst. A hibas
allitasok eredhetnek csalashdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszertll lehet az a varakozas, hogy
ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasclhatjdk a fethasznalok adott éves jelentesben kizdlt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalimazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba;

* Azonositjuk és felmeérjik az éves jelentésben kozoit szamviteli informaciok akar csalashoél, akar hibabol
eredd ienyeges hibas allitasainak kockazatait, kiatakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd es megfeleld konyvvizsgalati bizenyitékot
szerziink vélemenylnk megalapozdsahoz. A csaldshoél eredod lényeges hibas @liitas fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredde, mivel a csalas magaban fogialhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatekat, vagy a belsé kontroll feliifirasat;

e Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kdzott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsd kontrolt hatékonysagdra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

s Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget eés a vezetés altal készitett
szamvitell becslések és kapcsolddo kizzetételek ésszertiséget,



Budapest, 2019. 3

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyenvalo-e a vezetes részerdi a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok ©Osszedliitasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati hizonyitek alapjan arral, hogy fennall-e lényeges hizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsclatban, amelyek jelentds kétséget wvethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo kepességét illetden. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgalgi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli infarmaciokban [évé kapcsolodd kbzzetételekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink keli véleményiinket. Kovetkezietéseink a flggetlen
kOnyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitéken alapulnak. Jovdbeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjzk azt, hogy az Alap nem tudia a valialkozast folytatni.
Megvizsgaljux az eéves jelentésben kozolt szamviteli informacickat, kiilonds tekintettel az éves
ielentésben bemutatott eszk8zok és kotelezetiségek id6szak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelesi kiltsegekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kzolt szamviteli
informaciék minden lenyeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes penzigyi targyd torvények modositasarol szolo 2014, evi XVi. torvénnyel 8sszhangban kerliltek-e
tsszedlitasra.

Az iranyitassal meghizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kerdeések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret es ltemezéseét, a kdnyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. altal atkalmazott belsé kontroilnak a kbnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

// \ \/’ = Iy
// Ve & R3M Audit Hungary Zrt.
Kozma Atﬁa Mihaly 1138 BEudapest, Faludiy. 3, Kozma Attila Mihaly
Partner AddsrAm: 25354318 7-41 Bejegyzett kinyvvizsgald
RSM Audit Bungary Zrt, ' b Nyilvantartasl szam: 005847

1138 Budapest, Faludiwu. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552
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FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018,

I. A FWR Titanium Euré Alapok Alapja dltaldnos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld Térsasdg neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdlé neve:
Tipusa:
Hurmenizacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

FWR Titdnium Euré Alapok Alapja
1111-602

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapesi, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt,

1138 Budapest, Faludi v. 3.
Kozma Attila Mihdly

nyilvénos nyilt végii érékpapir alap
ABAK-ranyelv szerint
korveénytilsilyos vegyes alap

hatarozatlan

Az FWR Titdnium Eurd Alapok Alapia mérsékelt kockdzatot felvdllals Alap, melynek célia, hogy mds befekietési alapokba 16riénd
befektetésen keresztiif a lehetd legmagasabb ickensvekményt érie el. Az Alapkezels oz Alap 18kéist a likvid eszkézokén {bankbetét,
dllampepirok) felil kizérélag befektetési alapok jegyeibe, iletéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti, Az Alap déniSen
olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vésarolia, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédieges céliuk dinamikusan kezelt,
diverzifikdlt portfélis felépitése. Szdrmuzékos eszkdzok kizdrdlag fedezefi (kockdzat csdkkentési) céllal haszndihatdk. Az Alop
tilnyomorészt eurdbon denomindlt eszkdzskbe fektef, de o mégottes befekteiési alapok deviza kitetisége szerledgazd lehet, Az Alap
Gjrabefekiets, araz a felhclmozott kamatokat Gjrabefektefi. Kozepes kockézotoi felvallcls, oz éilegosnck megfeleld kockazathird

képességgel rendelkezd befektetSknek elényss befekietési forma.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre julé netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénap eléthi utolsé kereskedési

napon)
SR Arfolyam véliozas 0 Arolyam * Ne#s esshidzertéle
2018.12.28. -5,47% 0,921094 € 2672881€
2017.12.29. 1,27% 0,974439 € 6395959 €
2016.12.31. 5,42% 0,962257 € 3094773 €
2015.12.31 -8,72% 0,912795 € 3011791€

A ferti hozamok nem jelentenek garancidt a jdvére nézve és nincsenek sszefigyésben az alapok Bvébeni hozamaival. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adoti naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében o hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak. Az Alap 2015. éprilis 28-4n indult.

Raiffeisen 2
ALAPOK




FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumenium [Devizanem| ISIN kéd | Névértek]Eszkaz érték] %
Atruhézhaté értékpapirok 5791 537 90,50
RCM 337 SAM EUR ATOO00ADQRR4 5 666 963 673 15,06
RCM DYNA £UR ATOO0CATBMQY 32 329 3 203 804 50,06
RCM GASP EUR ATOODDAQSDZ3 10 539 1624 060 25,38
Banki egyenlegek 612 256 9,57
Folysszamla - EUR 610 952 9,55
Folydszamla - HUF 1304 0,02
Egyéb eszkozok 6 007 0,09
Egyéb kéveteldsek i 6 007 0,09
Osszes eszkéz 6 409 800 100,16
KStel'ezeHségek -9 982 -0, 16
Egyéb kotelezettségek g 9982 -0,16
Ne#to eszkdzérték 6 399 818 EUR
Unitok szama 6 563734
Egy jegyre juté nettd eszkézértek 0,975027 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozoti eltérés okai:

Az eltérés alopveté oka, hogy mig a beszémolé 2018, janudr 31-ig ismertté valt informdciskra épiil, addig a porthélié jelentés szémai
2018. elsd forgalmozdsi napjdn mint nyits érék keriillek meghatérozésra @ 2017. évi ulolsé forgalmazdsi napi &llomdnyi adatck
alepidn. A folydszémla ethatdrolt kamata a NEE kimutoidsban a kévetelések kézét szerepel, o beszamoléban az akiiv iddbeli
ethatdrolasok kozét. A kételezetiségek kozdt is megjelennek az elsd, mar 2018. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2017. évi kaliségek és kételezetiségek kerillnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertié valiak.

Beszamolé NEE szamitas Kilgénbozet (EUR-ban}
Sojat ke / Netté eszkszérték 6399 791 6399 818 27
Kilanbézet tételesen:
Ertékpapirok 5791537 5791 537 0
Pénzeszkdzdk 412 256 &12 256 0
Kévetelések/ Aktiv idsbeli elhat. 2 404 6 007 3 603
Kételezettségek/ Passziv id.elhat, -6 406 -9 982 3576
x Raiffeisen 3
ALAPOK



FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2018.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO £1.56 KERESKEDESE NAPON

2019.01.02,

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd [ Névértek|Eszkez ertek] %
Atruhézhaté értékpapirok 2483947 9534
JP M GLMOEUR EUR LtU0095938881 2102 388 702 14,92
RCM 337 SAM EUR ATO000AOQRR4 2 480 398 362 15,29
RCM DYNA EUR ATOO00A1BMGQY 9 739 P14 492 35,10
RCM GASP EUR ATOO00A0SDZ3 4 440 655610 25,17
TE K2ALT EUR EUR LU1093756242 12 503 126 780 4,87
Banki egyenlegek 158063 6,07
Folydszdmla - EUR 157 898 6,06
Folyészémla - HUF 166 0,01
Egyeb eszkozok 41114 1,58
-E’;ékpapfr ligyletek elszédmoldsdbdl eredd kavetelések 36 409 1,40
Egyéb koveteldsek 4 705 0,18
Osszes eszkéz 2683 124 102,99
Kéifel’ezeffségek -J7 892 -299
Ertékpapir igyletek elszamoldsabél eredd katelezettségek -20 0,00
Egysb ktelezettségek ’ 778727 2,99
NeHo eszkbzériék 2 605 233 EUR
Unitok széma 2822571
Egy jegyre juto netto eszkozérték 0,923000 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az citérés alapveté cka, hogy mig a beszdmold 2019, janudr 31-ig ismertié valt informacidkra épiil, addig o portfélié jelentés szamai
2019. elsd forgaimazési napjan mint nyité érték keriltek meghatdrozésra a 2018. évi violsé forgalmazdsi napi dlloményi adatck
alapjdn. A folyészémla elhatdrol kemate o NEE kimutaidgsban o kévetelések kozét szerepel, a beszamoldban az akfiv iddbeli
elhatéroldsok kézst. A kitelezettségek kézétt is megjelennek az efsd, mar 2019. évi forgalmazdsi napig szémolt dijiételek, mig az éves

beszémoléban o tényleges 2018. évi kiliségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek jarudr 314g ismertté valkak,

Beszdmald NEE szémitds Kiilénbézet [EUR-ban)

Sajat tdke / Netié eszkdzénék 2 605 349 2 605 233 -116
Kiilldnbézet tételesen:

Ertékpapirok 2 483 947 2 483 947 0
Pénzeszkdzok 158 063 158 063 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 39 702 41 115 1413
Kotelezettségek/ Passziv id.elhat. 76 363 77 892 -1 529

Roiffeisen 4
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FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2018.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR]
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1év& befekietési jegyek 2018.01.02-6n 6 563 734
2018. évben eladoit befekteiési jegyek 408 995
2018. évben visszavdliolt befekietési jegyek 4150158
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-dn 2822 571
Porifolid sszesitett nettd eszkdzéridke 2019.01.02-dn 2 605 233
Egy jegyre jutd neitd eszkézérék 2019.01.02-4n 0,923000

IV. A befektetési alap Ssszetétele

Nagysdgrend: EUR

Instrumentum Devizanem I1SIN kod Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzelt truhézhaté értékpapirak 0o 000
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok 0 000
Kozelmdltban forgalomba hozoff atruhdzhaté érfékpapirok 0 000
Egyéb atruhézhats értékpapirok i 2483947 95,34
IP M GLMOEUR EUR LUQO25938881 2102 388 702 14,92
RCM 337 SAM EUR ATGODOAOQRR4 2 480 398 362 15,29
RCM DYNA EUR ATO000A1BMG7 2739 914 492 35,10
RCM GASP EUR ATQO00AOSDZ3 4 440 655 610 25,17
TE K2ALT EUR EUR LUT093756242 12 503 126 780 4,87
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 000
Netté eszkézérték / EUR 2 605 233 100,00

Megiegyzés: Az egyes ériékpapir kategdridk kdzot vannak atfedések, egy ériékpapir 15bb kategéridba is tartezhat.

Az Alop belektetési politikdja értelmében hosszé tavon dtlagosan 90%-ban kivan a fenti 1abidzalban az egyéb diruhdzhald érékpapirok
kozé sorolt befektetési alapok befekietési jegyeibe befektetni, a fennmaradé 10%-ot pedig likvid pénzpiaci eszkbzskben tartani. Ennek o

ceélnak az Alap kézelitéleg megfelelt 2018-ban. Az Alap 2018 végén az alabbi eszkézikben tartotta vagyondt:

Soly apertfélioban U iag1742290 0 2018.06.29 .. 2018.12.28
Befektetési alapok 90,5% 90,7% 95,3%

RCM 337 Siratégiai Allokacié Alap 15,1% 15,2% 153%

RCM Globailis Aflokdécié Alep 25,4% 25,3% 25.2%

RCM Dinamikus Eszkézallokéciés Alap 50,0% 35,2% 35,1%

JP M GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES A [ACC} - EUR 0,0% 9,9% 14,9%

Franklin K2 Alter Strat AEURH1 0,0% 5,0% 4,9%
Szamlapénz 9,5% 9,3% 6,07%

Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2018 Nagysagrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 115 796
Arfolyamkiilénbézet 74
Egyéb pénzigyi raforditas 7
Ertékpapir drf.eredm. 115715
Pénziigyi miveletek raforditasai 54 037
Arfolyamkiilénbézet 89
Folydszamla kamat 1799
Ertékpapir drfolyam veszteség 52149
Egyéb pénzigyi bevétsl 0
Egyéb bevételek 9 928
Trailer fee 2928
A mikddési kaltségek 31783
Alapkezelési dij 22830
Letétkezelést dij 3659
Szamviteli dij 1850
Feligyeleti dij {[MINB} 1299
Bankforgalmi jutalék 2
WARP dij 58
LEI kéd fenntartdsi ksltsége 104
Kénywvizsgdlonak fizetendd dij 1 561
Ertékpapir mozgatés kéltsége 420
Egyéb raforditasok 2 259
Befektetési alapok killonadsja 2259
Fizetett, fizetendd hozamok »]
Targyévi eredmény 37 645
Felosztolt jovedelem 4]
Ujra befektetett jsvedelem 37 645
Ertékpapirok értékkiifonbézete -123 113
Befektetési jegy 123113
- kamatokbdl, osztalékbal o]
- egyéb 123113

htr| Raiffeisen é
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Tékeszémla véltozdsai 2018. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: EUR)

ld&szak nyitéaHomany Id6szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 612 256 158 063 6,07%
iddszak nyitédltomany ld&szak zaréallomany
Yagyonelem tSzsdei ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép. ibzsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 0 5791 537| 4] 2 483 947 95,34%
JP M GLMOEUR 0 388702 14,92%
RCM 337 SAM P63 673 398 362 15,29%
RCM DY NA 3203804 214 492 35,10%
RCM GASP 1 624 060 655611 25,16%
TEK2ALT EUR o] 126 780 4,87%
iddszak nyitddllomany |dészak zéréallomény
Vagyonelem Megoszlds)
Kévetelések és
aktiv idébeli
elhatarolasok 2 404 39 702 1,52%
Kotelezettségek és
paszziv idobeli
elhatarolasok -6 406 76 363 -2,93%
Osszesen 0 6399 791 0 2 605 349] 100,00%

VI. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban és 2018. december 31-4n szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlesdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alep nem clkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 201 8-ban [ezdltal nem alkalmazott biziositék kibocsatds, illeive ezzel kapesolatos szerzédd Fél sincs).

Az Alapkezel§ 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasdt, amelyet a Feligyelet HKEI-353/2017. szdmd
hatdrozattal hagyott jdvd. A 2017.07.1040} hatdlyos véltozdasok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2385 Rendelete {2015.
november 25.) az érékpapirfinanszirozési Ugyletek és cz Gjrafelhasznélés &lldthatéségdrdl, valamint o 648/2012/EU rendelst
mbdositdsard| s2616 jogszabalynak valé megfelelést szolgaltak. A vélioztaids kizdrta a fenti ligyletek alkalmazasst az Alap kezelése sordn

(ozzal ellentétes modesitas hatdlyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeis tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kdrében jelentds vdliozds kévetkezett be 2018-ban. Az Alapkezeld G
Uzletdgat vagy szolgéltatdst nem indilott, viszont 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletndl a befekietési vallalkozdsokrd! és az
Grutézsdei szolgéhtatékrdl, valamint az dlalek végezheld tevékenységek szabdlyairdl szélé 2007, évi CXXXVIIL. 6rvény hatdlya ala
tartozé  portfdlidkezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsdt {uz Alapkezels esetében ez a nyugdijpénztari
vagyonkezelést elentetie kizdrdlag). A Feligyelet 2018. februdr 13-an sziletett HEN-I-68/2018. szémé hatdrozatdban dénié o

tevékenység visszavondsdrdl, az Alapkezeld portfdlidkezelési tevékenységet 201844] igy mdr nem végez.

Raiffeisen 7
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Az Alapkezeld 2018-ban 4j alapot nem inditoti, 18bb alop esetében azenbun sor keriilt 6] deviza (euro, iffetve dollar] sorozat inditasdra,
Az Alapkezelt oz év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyomén az Alupkezeld befekietési alapokban kezelt dlloménya
emetkedett, a 2017. év végi 155 milliard forinios allomény egy év ieforgdsa alatt 171,3 milliard forintra néft. A nyilvénos befektetési

alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjan oz Alapkezeld piaci részesedése 2,96%ra emelkedett o 2017. év végi 2,61%-rdl.

VIli. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kotvénypiac

2018-at kiszdmithatésdg ellemezte, mér legaldbbis ami o Federal Reserve, az Egyesilt Allamok jegybankjanak irdnyadé kamatét illeti.
Az elére kommunikéltak €s a piac varakozésainak megfeleléen minden negyedévben 0,25% ponital emelkedett o rate, raaddsul a
kommunikdcié is alapvetéen szigoritds parti volt az év sordn. A hosszd hezamok mér nem mozoglak ilyen egyértelmien, bér az éves
csics a 10 éves amerikai hozamban novemberben valt. Ugyan nem voliak kamatemelések, de hasonlé volt a dinamikéja az Eurdzéna
kvazi benchmark hosszd hozaménak, a német H{zévesnek. A csics i viszont mdr februdrban megvelf, utdna bdr o mozgdsok irdnya
hasonlé volt, de az év mascdik felében a gyengiild eurdpai konjunktira mictt mér nem volt léthatd G, éven belili cstcs. Az igazi fordulat
itt is, chogy Amerikdban is az év ulolsd két hénapjdban St el, egy drasziikus kétvénypiaci hozamcsokkenés formdjdban. Ennek oka @
makrogazdasdgi adatok és a névekedési virckozdsok romldsa, és a geopolitikai kockdzatok jelentds emelkedése volt. A fentiek
eredménye, hogy az amerikai hozamgsrbe meredeksége, azoz hogy a hosszi hozamok mennyivel vannak felette a révid hozameknak,
jelentSsen cskkent az év sordn. Sokan ezt a mutatdt |6 recesszid elérejelzének tekintik, ennek alapjdn tehdt o piac véleménye szerint
jelentésen romlotiak a gazdasagi kilatasok az év folyaman. A globdlis kétvénypiccok azonban 2018ban relative |6 évet tudhatnak

maguk mdgdti, kilénésen ha a kockdzatesabb, részvénypiaci teljesiiményekke! hasonlitjuk Sssze

A nemzetkdzi részvénypidc

2018 elején folytatédott @ 2017-ben kibortakozott bull {bika, azaz emelkedd) pice. Meglehetdsen felfokozott varakozésck dveziték az
eurdzdna vérhaté névekedédsdt, Hletve az amerikai cégek profitvarakozdsai is rekord mogasak voltak. Ennek kdszénhetSen az év elsd
hénapiaban 5-10% korili emeltkedésben voliak a fejlett piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkébb a kdtvénypiacra szagezddsH
a befekietdk figyelme, tekintve, hogy o 10 éves amerikai dllamkétvények hozema stabilan emelkedett. Egyre jelentSsebb kérdéssé vl
hogy meddig fenntarthatéak a magas részvénypiaci ériékeltségek az emelkedd hozamkdmyezathen. Ennek hatdsdra februdr elején egy
panikszeri eladds bontakozott ki, mely sordn kézel 10%ot esett az S&P 500 Index néhdny nop alatt, Ev tovébbi részében vegyes
teliesitmény jellemezte a vildg részvénypiacait. A kereskedelmi hdbord eszkalaléddsa miatt, fleg a kinai és evrdzénds piucok teljesitettek
gyengén, mig az S&P 500 Index 0] csicsra ment a myér végén. Osszel azonban a hozamemelkedési és kereskedelmi haborival
kapcsolaios félelmek kiegésziitek o recesszids vérckozdsok erdsddésével, aminek hatdsdra jeleniés esés bontckozett ki az amerikai
részvényekben is. Osszességében fejlett részvénypiacck dtiages teljesitményst leiré MSCl World index dolldrban mér teljesitménye -

@,35% volt 201 8-ban.
Arupiaci véltozdsok

2018 elsd felében folytatédott mind « Brent mind pedig a WTI Hipusd nyersoloj arfolyamdnak emelkedése. Ebben fontos szerepet jatszet,
hogy az erds vildggozdasagi akfivitas magasabb keresletet implikalt, illetve, hogy a kerdbban felhalmozott magas tartaiékok leapadick a
kerdbbi OPEC kvéta csékkentés hatdsdra. Az Irdnnal szembeni szankeick belengetése is segitete magasabbra tornézni o nyersolaj

arfolyamat, mivel oz jelertds kindlatesékkenést helyezett kilatdsha. Ezzel pérhuzameosan az amerikai paiaolaj kitermelés tovabb nét,
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aminek hatésdra az Egyesiitt Alilamok termelése 4j esicsot ér el Bar oz Irénnal kapesolatos szankeidk visszadllitasénak gondolata Donald
Trump amerikai elndktd| szdrmazoft, t6bbszdr hangstlyozta, hogy magasabb olgjdrfolyamot sem szereine, mely egy esetleges OPEC
kvéta noveléssel elérheic,

A masodik negyedévben eszkaldlédd kersskedelmi habori jelentds hatast gyakoralt az ipari fémekre és @ mezdgazdasdgi termékek
arfolyamanak mozgdséra. A nyersanyagok szempontiabdl az elsé fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vém volt, melynek
hatdsdra jelentdsen megugroft anrak drfolyama. Késébb valaszlépasként a kinci vezetés vémot vetett ki az amerikai széja exportra. Ennek
vélhetben az is volt a célia, hogy Trump egyik fonlos szavazdbazisara, o farmerekre sijtsanak le. Ezek a véamok fermészetesen szelekiiv
hatést gyakoroliak, azaz a széja érfolyama az Egyesiit Allamokban leeseti, azonbun Braziligban jelentésen megugroft, hiszen
valahonnan pételnia kel a kinaicknak a kiesd imporiot.

Az év méscdik felében, egészen szeptember végéig iarfolt az olaj dremelkedése, melynek hatdsara a 85 dollart és elérte a Brent tipusd
nyerselaj arfolyama. Az utolsé negyedévben, azonban a névekvé amerikai kitermelés, o gyengilé OPEC és o névekedési félelmek
hatdsdra jelentds lejtmenetbe kapesolt oz olaj, igy végil kdzel 22%cs eséssel fejezie oz évet. Osszességében a 2018-as évben a
mezogazdasdgi, az ipari $ém, a nemesfém illetve energichordozd kemponensek egyardnt negativ teljesitményt nydiiotiak a globdlis

nyersanyag indexen belil.

2. A befektetési politika alakulasara hato egyéb tényezok

A befektetési politikara hatd egyéb tényezd nem merilt fel oz idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sor@n nem fizet hozamot, a befekietésein elérl nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken 16rénd visszavasarldsi kitelezetiség
véllalasdval biztositic o befekietdk szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsdval tetszdleges iddpontban

hozzéjussanak a felhaimozett hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt o 2018-as évhen.

IX. Az Alapkezelé dltal az adoft idészakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2018-as

évre szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millis F¢

2018, év
Régzitett jGvedelem dsszesen: 199,2
Véltozé jsvedefem Ssszesen™: 28,2
Kedvezményezetiek széma: 35
Kézvetlenil az AEKBV dltal kifizetet barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat O F:

* A valtozd jBvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tarialmaz.
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b) Az Alapkezelé lgyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockéazati
profiligra  tevékenységitk révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as idoszakra szoléan:

Mitlis Ft
2018. év

Felsé vezeiés 64,3
Kockdzatvdllalésért és ellendrzésér felelds otkalmazottak 147
Teljes javadalmazdsuk mértéke miat o felsd vezetéssel és a kockazatvdllaldsér: felelds
alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartezék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatést gyckorol a kockazati profilivkra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockdzati profiljara 0

c¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazas Ssszege farlclmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alopbér, szabadsag idejére jars kifizetés sib.), Potlék
jellegl kifizetések, Munkaksri juttatds, Cafeteria keref és Egyéb jutatasok {pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési tdmogaids, murkdba

jérds kbliségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd térvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Véaliozd jovadalmazés Ssszege farialmazza oz clébbi elemeket: Eves bdnusz dsszege, valamint a kilépéshez kapesoldds, a térvény

altal eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlta o Jovadaimazési Politikajat 2018-ban is, annck érdekében, hogy az megfelelien a madosult csoport szinti
szabélyoknak, illetve az MNB 3/2018-as ajaniasdnak.

A médosfiott Javadalmazdsi Poiitkdt a Raiffeisen Alupkezeld Feligyeld Bizottsga 2018. jnius 7-én fogadta el.

e} Javadalmazasi politika érdemi véaltozasai:

A Javadalmazdsi politika egyszer médosult 2018 soran. A médosités seran az clébbiak valtoztatdsok tsriéntek a dokumentumban:

e avégkielégitésre és garantdlt véltozéd javadalmazdsra vonatkozé részek pontositdsra keriiltek
*  a bérfejlesztési folyamat leirdsa kibdviils
= a munkakéri jutiatds rendszerének éves felilvizsgdlata torlésre kerih
+  Ssszeférhetetlenségek, érdekkonfliktusok kezelésével kapesolatban bekerih egy utalds az aikalmazands szabdlyzatokra
»  pontositdsra keriili a2z egyéni fedezeli siratégidk (javadalmazésra, felelésségre] fogalma és az ehhez kapesoléds tilalmak
*  pontositdsra kerilt o teljesitményértékelés folyamatdra, az értékelés soran alkalmazott teljesitménykritériumokra vonatkozd rész
*  pontositva lett az azonositolt munkavallaldk kivalasziasénok folyamata
»  bdvitve left az elézetes és uidlagos kockazati kiigazitdsra vonatkozd rész:
o elézetes kockdzati kiigazitds eszkézei az Alapkezeld és az egyén szintién
o  a vdliozé javadalmazés halasziott részének kifizetése elsit Gjra riékelni kell a teljesitményt
o Malus&Clawback szabdlyck pontosfidsa {alkalmazasi iddszak, az érintett kifizetések meghatdrozdsa)

e  médosult a valiozd javadaimazésra alkalmazott készpénzts! eliérd eszkéz
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor &rvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapbon 2018.12.31-6n nem voliak illikvidnek mindsitett eszkézsk. Az Alapkezeld Ertekelési Politikdja 2015-ben megvaliozott, melynek

érielmében oz ilfikvidnek mindsiteit eszkdzok esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizotisdga dant az értékeléshez alkalmazandé eljgrésrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztesiidsa érdekében, hogy nyomen kévethesse alapiainak likviditasi kackazatdt, valaming,
hogy az Alap befekieiéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alopkezeld biztosifia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politke az Alap tekintetében Ssszhangban dlljon egymassal.

¢} Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockéazatok kezelése érdekében
alkaimazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alap 2015-ben indult, ezért a fenti kockdzatfi besorolés alapjdul szolgdld szintetikus mutatd az Alap megceélzott kockdzati szintjén
alepul. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategériaba #rténd besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az
Alap befektetéseit képezd befektetési alapokat gy igyekszik kivélasztani, hogy oz Alap lehetséges legnagyobb veszlesége egy év alatt j6
eséllyel ne haladjc meg a 10%ot. A szémitésdhoz hasznélt maltbeli adatok nem szikségszerfen meghizhatd mutatéi az Alap jSvébeli
kockdzati profiljénak.

Az Alapkezeld 2018. sordn a Ramasoft Kit. Varitton programiat hoszndlia o piaci kockézat mérésére, a kockdztatot ériék mutaidk

szémidsdhoz,

Xl. Az ABA nevében dlkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekévetkezd
véltozésok, a biztositék vagy a t6kedttételi megdllapodds értelmében
nyujiott garancick Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t5keattétel teljes 6sszege

a} A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befekietési polifikdja szerint - szarmaziaiott igyletek figyelembevételével - szamitott telies netidsitott kockdzati kifettsége nem
haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-at.

b) Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 93,47%

Raiffeisen 11
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Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolna a 2018, izlefi évet, o mérleg fordulénapjdt kéveiéen nem valt,

Budapest, 2019. é&prilis 23.

1,
@/. Q&{ - gk'

Balint Attila Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befekieiési Alupkezeld Zrt.
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