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TARTALOMIEGYZEK

Flggetlen kényvvizsgaldi jelentés

Eves jelentés



Figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Fenntarthatd Befektetések Vegyes Alapok Alapja (korabban: FWR Titanium Eurd Alapok Alapja)
befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztiik a Raiffeisen Fenntarthats Befektetések Vegyes Alapok Alapja (korabban: FWR Titanium Eurd Alapok
Alapja) (tovabbiakban: a3z Alap™) 2019. évi éves jelentésének |-VI. pontjaiban talathato szamviteli informacisinak
(tovabbiakban:, szamviteli informaciok") kbnyvvizsgalatat.

Veélemenylnk szerint az Alap meliekelt 2019, december 31-ével végzddo iizleti evre vonatkozo eves jelentéseben
kozdlt szamviteli informaciok minden |ényeges szemponibél a Magyarorszédgon hatalyes, a szamvitalkél szdla
2000. évi C. torveénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torveény”) 8sszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol es kezelikrdl, valamint egyes pénziigyl targyl tdrvények modositasarol szald 2014, évi XV,
torvennyel dsszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentesben kozdlt szamviteli informaciokban szerepld
eszkozok és kitelezettségek leitarral aldtdmasztotiak. Az éves jelentésben k8zolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelesi koltsegek az Alap letétkezeldje aital adott ertékeleés alapjan kertiltek elszamolasra.

Vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — tGrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennalio feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésink A kényvvizsgalo eves jelentéshen
kozGlt szamviteli informaciok kSnyvvizsgdlataert vald feleléssege” szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alapto! és annak kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokbhan és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara A kinyvvizsgaioi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdeések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal kiadott , Kényvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eldirasoknak is,

Meggyézidesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd es megfelald alapot nyujt
velemenylinkhgz.

THE FOWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentesbhen foglait nem szamviteli informaciokbal allnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetese (a tovabbiakban: vezeteés") felelds az egyéb informaciok elkészitéseert. Az éves
jelentesben k§zoit szémviteli informacidkra a fiiggetlen kinyvvizsgaldi jelentésiink , Vélemény" szakaszaban
adott vélemenyiink nem vonatkozik az egyéb informacickra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formail bizonyossagot nytjta kivetkeztetést,

Az gves jelentésben kOzolt szamviteli informaciok 3dltalunk veégzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az egyeb informaciok atolvasasa es ennek soran annak mériegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentéshen kazélt szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebként ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lenyeges hibas ailitast tartalmaznak, kotelességiink errdél s a hibas aliitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacickban lényeges ellentmondds, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kézblt szamvitelf
informaciokért

A vezetes felelos az éves jelentésben kdzdit szamvitel informacioknak a kollektiv befekteteési formakrdl és
kezeloikrdl, valamint egyes peénzligyi targyu tdrveények modositasarol szold 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd elkészitéseért, kilonos tekintettel az eszkdzok és kitelezettsegek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kiiltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve vaijon az akar csalashdl, akar hibaboi eredd lényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kizdlt
szamviteli informacick elkészitése,

Az eves jelentésben kozolt szamviteli informacitk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vailalkozas folytatasara valo képesseégét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a valkialkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo, éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok Ssszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az efvnek az érvényesiléseét eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondd tényezé, kiriilmény nem all fenn.

Aziranyitassal meghizott szemeélyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleteéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége

A kibnyvvizsgalat soran celunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentéshen kgzilt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akdr csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fuggetlen konyvvizsgalol jelentést bocsassunk ki, A kellg
bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal 0sszhangban elvégzett kinyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezé lenyeges hibas allitast.
A nibas allitasok eredhetnek csalasbal vagy hibabal, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszer( lehet az a vérakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasalhatjgk a felhasznaldk adott eéves jelentéshen kozdit
szamviteliinforméciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kinyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

e Azonositjuk es felmérjitk az éves jelentésben kézblt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabal
eredé [ényeges hibas llitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgdiati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleménylnk megalapozdsdhoz. A csalashod! ereds lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredée, mivel a csalds magaban foglalhat Ssszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroil feliilirasat;

* Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott kériiimények kozott megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatékonységara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

« Ertekeljik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetes altal keszitett
szamvitel becsiesek és kapcsolado kbzzetételek ésszeriiseget.

s Kdvetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetéds részérdl a vallalkozas folytatasanak elveén
alapulo, eves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok ©sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennali-e Iényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo kepességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelenteshen kozdlt szamviteli informaciskban iévé kapcsolddd kzzetetelekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitenink kell vélemenylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
kinyvvizsgdldl jelentéslink datumadig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitekon alapuinak. lovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

s Megvizsgaljuk az éves jelentésben ko&zdlt szamviteli informaciokat, kiléngs tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok es kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentéshben kdzilt szamviteli
informaciok minden lenyeges szempontbdl a kollektiv befektetesi formakrot és kezeldikrdl, valamint
egyes penziigyi targyu torveények modositasarol szolo 2014, évi XVI, torvénnyel Gsszhangban keriiltek-
e dsszedllitasra.

* Aziranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések meliett - a kiinyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 202Q. aprilis 27.
7
Z A ™
Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mihaly
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847

1136 Budapest, Vaciut 99-105.
Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyitvantartasi szam: 002552
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Raziffeisen Fenntarthatd Befekictések Vegyes Alapok Alapja » EVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja
altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Fenntarthaid Befektetések Vegyes Alopok Alapja [korébban: FWR
Titénium Euré Alepok Alapic

Lajstrom szama: 1111602

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.

Székhelye: 1054 Budopest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zri.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Kénywvizsgdlé Térsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Véci it 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet

Konyvvizsgdls neve: Kozma Aftila Mihaly

Tipusa: nyilvanos nyilt végd ériékpapir alap

Harmonizacidja: ABAK-ir&nyely szerint

BAMOSZ kategéria: katvénytilsilyos vegyes alap

Futamideje: hatarozatlen

2. Az Alap stratégiaja

A Raiffeisen Fenntarthatd Befekietések Vegyes Alapok Alapjo mérsékelt kockazatot felvdilals Alap, melynek célia, hogy més befekteiési
alapokba t8riénd befekietésen keresztil a leheid legmagasabb t6kenévekményt érie el. Az Alapkezeld az Alap 18kéjét o likvid eszkézaken
(barkbeté, dllampapirok) fekil kizarélag befekietési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb koflektiv befekietési ériékpapirokba fekteti. Az Alap
déntéen alyan befektetési alapok befekietssi jegyeit vasérolia, amelyek globdlis fékusszal rendetkeznek &s slsédleges céljuk dinamikusan
kezelt, diverzifikél portfdlié felépitése. 2020, januar 2948 o Befektetési politika vallozasét kévetéen pedig az Alap ddntéen olyan
befektetést alapok befektetési jegyait vasérolia, amelyek tSkéjiket kizdrélag olyan értékpapirokba &s/vagy pénzpiaci instrumentumekba
fektetik, omelyek kibocsatéi o tarsadalmi, okolégiai és efikai szemponiokai figyelembe véve megfelelnek a fenntarthatdsagi
kévetelményeknek. Szarmazékes eszkdzok kizdrélug fedezeti (kockdzat csdkkeniési) céllal haszndlhaték. Az Alap tolnyemérészt eurdban
denomindlt eszkézékbe feklet, de o migdttes befektetési clapok deviza kitetsége szertedgazé lehet. Az Alap ijrabefekietd, azaz a
felhalmozott kamatokat djrabefekteti. Kézepes kockdzatot felvallald, az dflogosnak megleleld kockazattird képességgel rendelkezé

befektetoknek elonyds befektetési forma.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre juto netté eszkézértékének alakulasa (fordulénapon
vagy a fordulénap elotti utolsé kereskedési napon)

. Arfolyam véltozas o Adfolyam | Netto eszkdzértek -
2019.12.31. 7,35% 0,988788 € 1157 250 €
2018.12.28. -5,47% 0921094 & 2672 881 €
2017.12.29. 1,27% 0,97443% € 6395959 ¢
2016.12.31. 5,42% 0,962257 £ 3094773 €
2015.12.31 -8,72% 0,912705 € 3011791 €

XTT] Roiffeisen 2
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Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapia » EVES JELENTES 2019,

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt o jSvdre nézve és nincsenek Gsszefiggésben az alap jSv8beni hozamaival A kézsl
hozamadatok nomindlisak és az adoft naptari évre vonatkoznok. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idsre

vonatkeznak. Az Alap 2015. &prilis 28-6n indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum IDevizanem| ISIN kéd | Névérték Eszkoz értek| %
Atrvhézhaté éntékpapirok 2483947 95,34
JP M GLMOEUR EUR LUO095938881 2102 388 702 14,92
RCM 337 SAM EUR ATOO00AOQRR4 2 480 398 362 15,29
RCM DYNA EUR ATOO00ATBMG7 9739 914492 35,10
RCM GASP EUR ATOO0CAOSDZ3 4 440 655610 25,17
TE K2ALT EUR EUR LU1093756242 12 503 126 780 4,87
Banki egyenlegek 158063 6,07
Folydszdmla - EUR 157 898 6,06
Falyészdmla - HUF 166 0,01
Egyéb eszkozok 41114 1,58
Ertékpapir tgyletek elszdmoldsabs| ereds kévetelések 36 409 1,40
Egyéb kovetelések 4705 0,18
Osszes eszkoz 2683124 102,99
Kotelezettségek -77 892 2,99
Ertékpapir Ugyletek elszémolésébo! eredé kételezettségek -20 0,00
Egysb katelezettségek i 778727 2,99
Netté eszkozérték 2 605 233 EUR
Unitok szama 2 822 571
|Egy jegyre juto netto eszkozérték 0,923000 EUR

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai k&2t eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémolé 2019. janudr 31-g ismerité valt informéciskra épil, addig & portiélis jelentés szamai
2019, els6 forgaimazasi napjén, mint nyité ériék keriliek meghatérozdsra a 2018. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adatek
alapjan. A folyészémla elhatdrolt kamata @ NEE kimutotdsban a kévetelések kézdh szerepel, a beszémoléban az akiiv idébeli
ethatdroldsok kézott, A kételezettsegek kazst is megielennek az elsé, mér 2019, évi forgalmazési napig szamolt dijistelek, mig oz éves

beszémeloban a tényleges 2018. évi kdltségek és kitelezettségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek januér 31-ig ismerité valick.

Beszdmolé NEE szamités Kiilsnbozet {EUR-ban)
Sojat toke / Nettd eszkozénék 2 605 34% 2 605 233 -116
Kildnbdzet tételesen:
Ertékpapirok 2 483 947 2 483 947 0
Pénzeszkdzok 158 063 158 063 0
Kavetelések/ Aktiv idéheli elhat. 39 702 41 115 1413
Kételezettségek/ Passziv id.elhat. 76 363 77 892 -1 529
x Ruiffeisen 3
ALAPOK



Raiffeisen Fenntarthatd Befekietések Vegyes Alapok Alapja « EVES JELENTES 2019.

BEFEKTETESI ALAP NEYTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum |pevizanem| ISIN kéd [ Néverték| Eszkoz erék | %
Atruhézhaté ériékpapirok 1099302 9502
JP M GLMCEUR EUR L1U0095938881 903 166 748 14,41
RCM 337 SAM EUR ATOOOOADGRR 4 1 007 184 009 15,91
RCM DYNA EUR ATO0COAT1BMQY 4063 412069 35,62
RCM GASP EUR ATO0COAQSDZ3 1 686 274717 23,75
TE K2ALT EUR EUR LUT093756242 5893 61 759 5,34
Banki egyenlegek 58438 5,05
Folysszamla - EUR 56997 4,93
Folyészamla - HUF 1 441 0,12
Egyéb eszkézdk 1380 0,12
Egyéb kévetelések 1380 0,12
Osszes eszkdz 1159120 100,19
Kéotelezetiségek -2227 -0,19
Egyéb kételez;ﬂségek -2 227 0,19
Netté eszkozériék T 156 893 EUR
Unitok széama 1170372
Egy jegyre juto netto eszkozériék 0,988483 EUR

Az éves beszamolé és a portfolic jelentés szamai kdzéti eltérés okai:

Az eltérés alapvett oke, hogy mig a beszdmold 2020. janudr 31ig ismerté vélt informdcidkra épil, addig a portdlié felentés szémai

2020. elsé forgalmazdési napjan mint nyité értek kerilbek meghotdrozdsra a 2019, évi uviolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjan. A kéfelezettségek kdzét is megjelennek oz elsd, mar 2020. évi forgolmozdsi napig szdmolt dijiételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2019. évi kltségek és kitelezettségek kerilnek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véliak.

Beszamold NEE szdamitds Kiilonbozet [EUR-ban)

Saijdt t6ke / Nettd eszkozérték 1156 210 1156893 683
Killénbbzet tételesen:

Ertékpapirok 1 099 302 1 099 302 0
Pénzeszkozok 58 438 58 438 0
Kovetelések/ Aktiv idobeli elhat. 858 1 381 523
Ketelezeftségek/ Passziv id.elhat. -2 388 -2 228 160

%Raiﬁeisen 4
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Raiffeisen Fenntarthatd Befektetések Vegyes Alapok Alapja « EVES JELENTES 2019.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR}
Befektetesi jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2019.01.02-Gn 2 822 571
2019. évben eladott befekietési jegyek .
2019. évben visszavalioft befektetési jegyek 1652 199
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2020.01.02-an 1170372
Porifolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-dn 1 156 893
Egy jegyre jutd nettd eszkozénék 2020.01.02-4n 0,988483

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: EUR

Instrumentum Devizanem I15IN kod Névértek Eszkéz érték Y%
Tézsdén hivatalosan jegyzeft ahuhdzhaté értélpapirok 0 0,00
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozolt dirvhazhaté ériékpopiroic o 0,00
Kérelmdltban forgalomba hozott étruhdzhaié éntekpapirok 0 0,00
Egyéb atrvhazhuaté értékpapirck 1 099 302 95,02
1P M GLMOEUR EUR LUOO25938881 203 166 748 14,41
RCM 337 SAM EUR ATOOO0A0QRRA 1007 184 009 15,91
RCM DYNA EUR ATOO00A1BMGT 4 063 412 069 35,62
RCM GASP EUR ATOO00AQOSDZ3 1 686 274717 23,75
TE K2ALT EUR EUR LU1093756242 5 893 &1 759 5,34]
Hitelviszanyt megtestesitod ériékpapirok o 0,00
Netté eszkdzérték / EUR 1156 893 100,00

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategéridk kézétt vannak affedések, egy értékpapir 16bb kategéridba is tartozhat,

Az Alap befekietési politikdja értelméban hosszil fdvon aflagesan 90%-ban kivdn o fenti tablézatban az egyéb truhdzhaté értékpapirok
k&zé sorolt befektetési alapok befektetési jegyeibe befekieini, a fenamaradd 10%-ot pedig likvid pénzpiaci eszkézékben tariani. Ennek a

céinak az Alap kézeliéleg meglelelt 2019-ben. Az Alap 2019 végén az cldbbi eszkéztkben tartolta vagyenét:

Soly & pertfélishan ool 2018 év . 2019. el felév | 2019, év vége

Befektetési alapak 93,3% 95,0%

RCM 337 Stratégiai Allokacis Alap 15,4% 15,9%

RCM Globalis Allokacio Alap 23,8% 23,8%

RCM Dinamikus Eszkdzallokdcids Alap 35,1% 34,8% 35,6%

JP M GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES A {ACC) - EUR 14,9% 14,1% 14,4%

Franklin K2 Alter Strat AEURH1 4,9% 5,1% 5,3%

Szamlapénz 6,1% 6,7% 5,0%
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

20719 Nagysdgrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei g 799
Arfolyomkillénbézet 51
Egyéb pénzigyi rdforditas 0
Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség 9748
Pénziigyi miveletek raforditéasai 25786
Arfolyamkiiiénbézet 93
Folyaszamia kamat 0
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 25 689
Egyéb pénzigyi bevétel 4
Egyéb bevételek 4 283
Trailer fee 4283
A mikadési kéltségek 12 464
Alapkezelési dij 8 027
Letétkezelési dij 1280
Szamviteli dfj G
Felogyeleti dij {MMNB} 704
Bankforgalmi jutalék 3
Bankkaltség - negativ kamat 352
WARP dij 16
LEl kéd fenntartdsi kolisége 286
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 1576
Ertékpapir mozgatds kélisége 420
Egyéb raforditasok 1650
Befektetési alapok kilanads 797
Egyéb réforditas 853
Fizetett, fizetendo hozamolk 0
Targyévi eredmény -25 818
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jGvedelem ~25 818
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 32 611
-egyéb 0
Befekietési jegy 32611
- kamatokbdl, oszialékbdl 0
-eqyéb 32611
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Tokeszdmla véliozésai 2019. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: EUR)

[dészak nyiteallomany idSszak zérodllomdny
Vagyonelem Megoszids
Bankbetétek 158 063 58 438 5,05%
Id&szak nyitdéllomdny [d8szak zaréallomany
Vagyanelem tSzsdei ép. tézsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegyek 0 2 483 947 0 1099302 9508%
JP M GLMOEUR 388 702 166748 14,42%
RCM 337 SAM 398 362 184 009 15,92%
RCM DY NA @14 462 412 069 35,64%
RCM GASP 655611 274717 23,76%
TE K2ALT EUR 126 780 61759 5,34%
iddszak nyitédliomdany Id8szak zarddllomany
Vagyonefem Megoszlés
Kovetelések és
aktiv idobeli
elhatareolasck 39 702 858 0,07%
Kételezettségek és
paszziv idébeli
elhatarolasok -76 363 -2 388 -0,21%
Osszesen 0 2 605 349 0 1156 210} 100,00%

VI. Szarmaztatott Ugyletek

Az Alap a targyid8szakban és 2019. december 314én szarmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapirt, sem ardt, illetve az Alap nem clkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2019-ben (ezdlial nem alkafmazott biztositék kibocsatét, iiletve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzatdnuk médositasat, amelyet a Feligyelet HKE-353/2017. szdmi)
hatérozattal hagyott jéva. A 2017.07.1048| hotdlyos véliozdsok oz Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendslete (2015,
november 25.) az érékpapirfinanszirezdsi dgyletek és cz Gjrafelhaszndlés dtldathatdsagardl, valomimt o 648/2012/EU rendelet
médesitdsardl szélé jogszabalynak vaid megfelelést szolgaitak. A valtoztatds kizdrta a fenti igyletek alkalmazdsar az Alap kezelése soran

(azzal ellentétes médosités hatdlyba tépéséig).

Vil. Az Alapkezelo mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulojdonosi szerkezeiében &s tevékenységi kérében jelentés véllozds nem kévetkezett be 2019-ben. Uj izletdgat vagy
szolgaliatast sem indiloit az Alapkezeld.

Az Alapkezelé 2019-ben 0 alapot nem inditott, tébh alap esetében azonban sor keriilt a befektetési politika médositaséra, ilistve annak
kezdeményezésére, azon felil tbb & deviza (euro, illetve dolldr} sorozat inditdsdra. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapet
kezalt. Az év folyamdn az Alopkezelé befektetési alapckban kezelt dllomanya emelkedett, a 2018. év végi 171 milliard forintos dllomany
egy év leforgdsa alatt 176 milliard forinira nétt. A nyilvanos befektetési alepck piacdan @ BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezeld piaci
részesedése 2019, végére 3,00%ra emelkedett g 2018, év végi 2,96%r4l.
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Viil. A befektetési politika alakulasara haté fontesabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kétvénypiac

Mig 2018 o jegybanki szigoritdsrdl szélt, az év utolsd negyedévében ldioit részvénypiaci korrekeié, majd a romlé makrogazdasagi
adatok és egyre bizonylalanabba vals geopolitikai helyzed, valamint o tovdbbra is alacsony inflacié mictt a vezeld jegybankek dira o
monetdris élénkités felé fordultak. Folyomatosen drazddiak ki a kamatemelési vdrakozdsok oz amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az &sszes feileit piacon. Ennek eredményeként az eurézéna kvézi benchmarkjat jelenid német tizéves kéwvényhozam
negativ tarfoményba esett mar az elsé negyedévben, a masodikban pedig Uj negeliv rekord szinire. Az amerikai hozamek is hasenld
pdlydn jériak be, o tavalyi negyedik negyedévben latott 3% feletti szintekrél 2% kozelébe esett a kamatszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamotos elvart hozam csékkenés érfolyam emelkedéssel jarl, igy Ssszességében azt mondhatjuk, hogy a kdtvénybefektetck igen jo
id&szakot kényvelhetiek et 2019 elsd felében.

Jilius egy részétél eliekintve hozamestkkenés volt a nydri hénapokban a meghatdrozé o kéivénypiacoken. Ezutén viszont némi szétvaldst
lattunk. Mig az eurdzéna benchmorkjénak tekinthetd német tizéves elvart kdtvényhozam emelkedett az év hatralévd részében, addig az
amerikai tizéves inkébb sévban mozgott, de igy is magasabban fejezte be az évet, mint az cugusztus végi mélypont. Emdgdtt véthetden
az 4llt, hegy o nagyobb mozgdstérrel, azoz magasabb indulé hozamszinttel operdls Faderal Reserve [oz Egyesilt Aliamok kvdzi
jegybankja, tovébbickban: Fed) hdrom, 25 bazispontos kamatcsskkentést hajtott végre az év masodik felében, mig az Eurépai Kézponti
Bank csupén egy alkalommal, 10 bazisponttal csokkentette irényads ratdjat. Mindezekkel egyit a fejleit kdtvénypiacok erds évet zarak,

oz alacsony kamalszint eflenére is relative kedvezd hozamokkal jutalmazva o befekietdiket.

A nemzetkdzi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emetkedés boniakozott ki, mefynek hatdséra végiil az amerikai indexek le is dolgoztdk a 2018 utelsé
negyedévében elszenvedett veszieségeiket, Az eurdpai tozsdék is kovetiék o fengerentili tarsaikat, és kbzel 20%ot emelkediek az elsd
félévben, 2018 végén tbh dolog miatt is aggddott o piac: az emelkedd dollérkamatok szikite#ték o likviditast, és dgy latszott a Fed sem
siet o piac segifségére, mikSzben az elemzdk kirében egyre inkdbb az valt uralkedd vdrakozdssd, hogy kézel vagyunk o gozdasagi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikai elnék pedig fovébb fokozta a kereskedelmi hébords félelmeket, A fenti hdrom okbél az egyik
legfoniosabb megvéliozott 2019-ben: o Fed mégis Gjragondolia a siratégididd, és a 2018-ban eldre jelzett hdrem kamatemslés helyett mar
a kamatcsékkentés, illetve o mérlegfédsszeg leépitésének ledliitdsa ot eld retorikéjukban. Ezzel pérhuzamosan a mdsik meghatérozé
fejlett piaci jegybank, az Eurdpai Kézponti Bank is jelezie, hogy aggddik az eurézénds lassulas miati, és inkdbb a lazitd intézkedéséket
veszik napirendre. Az ennek hatdn begyorsulé részvénypiaci emelkedésbe csak a kereskedelmi haberival kapesolatos hirek tudtak kisebb
megingdst hozni mdjusban, azonban jinius sordn ezt szinte telies egészében le is dolgozta a pice. Az év tovdbbi részében is
meghatérozé volt @ piac hangulat tekintetében, hogy éppen milyen hir jén ki o kereskedelmi hdbordval kapesolatosan. Okidberidl
azonban a kereskedelmi megéllapodas kérvonalazddni latszot, illetve o kamatkdryezet tovdbbra is clacsony maradt, igy jelentss rally
bontakozctt ki o fejlett részvénypiacckon.

A fejlett részvénypiacok dflages teljesitményét leird MSCl World index dollar teliesitménys végil +25,19% veli 2019-ben, forintban
kifejezve +31,34%.
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Arupiaci véaltozasok

2019 elején a részvénypiacokkal pérhuzamosan az olaj piacdn is 180 fokos fordulat it be, és a 2018 utolsé negyedévi eséssel
ellentétben jelentds emelkedés bontokozott ki. Ebben szerepet jdtszott az is, hogy az Egyesiit Allamck és Irdn kdzétt tovdbb &lesedett o
konflikius. Az iréni hadsereg hajdkat foglalt el a Perzsagbélben, mely kilsnssen fonfos az clajszdliitmdnyok szempontiébsl. Méjus elején
azonban fordult ismét a hangulat, mivel Donald Trump amerikai elnék tovébbi vamok kivetésével fokezia o kereskedelmi hdbords
félelmeket, aminek hotaséra oz claj is lejimenetbe kezdett. Ezen felil a tGrozékban lévé tartalékok ndvekedése is fokozta o rossz
hargulatot az energichordozék piacén, Az év masodik felében egy viszonylag szik savban eidalazett az olaj drfolyama, igy a WII
tipusi nyersola] 61, o Brent pedig 66 dolidron zarta az évet. Bér a tavalyi év végén még hdrem kamatemelést vart 201%re az amerikai
jegybank szerepét beitlté Fed, azonban ez 2019-ben kikerilt o képbél, és o kamatesdkkentés helyez8dat elétérbe. Az Eurdpai Kézponti
Bank is forditott o korabbi retorikdian és o kamatemelések eldkészitése helyett jelezte, hogy hosszd idsig fennmaradhat a negafiv
kamatkérnyezet. Ennek hatdséra o német 10 éves elvart hozamok rekerd mélységbe keriltek, ozaz a piac vérakozdsa szerint a
nulia/negativ kamatek sokdig velink lesznek. Az egymésra licitéld jegybankok gyakoriatilag egy devizaleériékelési versenyt fuinak, ami
ismét elterbe helyezte az arany ériékérzé szerepét, Ennck megfelelden az év sordn jelenidset emelkedett o menekildeszksz arfolyama,
aminek hatdsdra bk, mint 18%kal kerilt feliebb o dollérban mért érfolyama. A mezégazdaségi termékek dra jellemzden lefjebb, mig

az ipari fémeké inkdbb feliebb kerilt 2019 scran.

2. A befekfetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befekietési poliikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn,

Az Alapkezel 2019. november 18-4n kezdeményezte az Alap kezelési szabélyzatanak médositasat. A valtoziaiasokat az MNB o HKE-
[1-726/2019 szami hatérozatdval hagyta jéva 2019. decemberében. A jévahagyds és az azt kovetd kdzzététel dlapjén 2020. jonudr
294 hatdllyal megvéliozott az Alap neve és befektetési polifikaja. Az Alap 0j neve Raiffeisen Fenntarthatd Befektetések Vegyes Alapok

Alapja left. A ddntés a hatdlyos befekietési politika megvaidsitasat 2019-ben nem érintette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget dira befekiefi. A hozam a befekietési jegyek neftd
eszkozénékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos nepi netté eszkézérisken 18rénd visszavdsarldsi kételezetiség
vallalasaval biziositia a befekieték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részitk visszavdlidsdval tetszéleges idépentban

hozzdjussanak a felhalmozoft hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt o 2019-es dvben.
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IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasénak teljes Ssszege a 2019-es
évre szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millis Fi

2019, év
Rogzitett [vedelem Ssszesen: 218,5
Vdltozé jgvedelem ésszesen™: 25,6
Kedvezményezetiek szama: 27
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely sszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A véltozd jSvedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezelo iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik ax alapok kockézati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2019-es idészakra széléan:

Millis Ft
2019. év

Felsé vezetés 67,5
Kockdzatvdllaldsért és elfendrzésért felelds alkalmazotiak 123.9
Telies javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelds
alkalmazetiakka! azones javadaimazési kategdridba tarozdk, akiknek szakmai tevékenysége
leryeges hatdst gyokorel a kockézati profifjukra vagy o kezelésikben lévd befektetési alap
kockézati profiliéra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazds Gsszege tarlalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alopbér, szabadsag ideiére jard kifizetés stb.), PHEk
jellegii kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret és Egyéb jutiaidsok (pl. gépkocsi juttatds éridke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras kéliségtéritése), valamint a kilépéshez kapcesolédé torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Viltozd jovadaimazds Ssszege fortalmazza oz alébbi elemeket: Eves bénusz dsszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a trvany

dltal eléirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és véltozasai:

Az Alapkezelé felilvizsgélia @ Javadalmazdsi Politikajat 2019-ben is, annak érdekében, hogy az megfelelien o médosult csopoart szinth
szabdlyoknak, illefve az MNB 3/2018-as aidnldsdnak.

A médosfiott Javadalmazasi Politkat a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotisdéga 2019. december 12-én fogadta e,

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadolmazési politika egyszer médosult 2019 sordn. A médosités scran az aldbbick valleziatdsek t3rténtek a dokumentumban:

+  a csopori szinti javadalmazési politika jogszabalyi hivatkozdsoi beemelésre keriliek

»  Bsszhangba keriilt a megszévegezése a hazai jogszabdilyal azoknak a feltételeknek, amelyeknek feljesiinie kell ahhoz, hogy a
jevadalmazési elem fix javadalmazdsnak mindsiljn

o kiegészitésre kerilt o szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek sordn a megtartd 5s218nz6 estkkenthetd vagy tBrétheid
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»  kiegészitésre kerilliek a béren kiviili juftatdsck

X. Az ABA nem likvid eszkoézeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcesolatos Gj megdllapodasok, az ABA
aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, @ minderkor érvényes Ertékelési Polifikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2019. december 31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alapkezeld Eriékelési Politikéja 2015-ben megvaiozot,
melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkéz8k esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizotsdga déni az ériékeléshez alkalmazendé

eljarésral.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé o jogszabdlyi eléirdscknok megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz [kviditdskezelési
szabdlyzatot és eljérésokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjeinak likviditasi kockazatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy o befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban &lljen egymdssal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK daltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alap 2015-ben indul, ezért a fenti keckdzati besorolds alapjéul szolgdld szintefikus mutatd az Alap megeélzott kockdzati szintién
alapul. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinfi 3. kategéridba #rténd besorolasa Ssszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezels az
Alap befektetéseit képezd belfekietési alapokat Ggy igyekszik kivélosziani, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt j6
eséllyel ne haladja meg a 10%of. A szamitaséhoz haszndlt mikbeli adatok nem szikségszerien meghizhaté mutaidi az Alap jEvébeli
kockézati profiljanak.

Az Alapkezelé o targyév sordn o Ramasoft K. Varitron progromidt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockéziotolt ériék mutatdk

szdamitasdhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tékeattételi
megallapodas  értelmében  nydjtoit  garanciak  Ojbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tokeattétel teljes osszege

a} A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
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Az Alap befektetési polifikdja szerint - szérmaziatott Ugyletek figyelembevéielével - szamitott telies netiésitott kockazati kitettsége nem

haladhatia meg az Alop Netd eszkézériékének 130%at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

c) Az Alap brufté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2019.12.31-én: 95,02%

Az Alapkezeld 2019. ravember 18-dn kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzaténak médositdsat. A valtoztatdsokat az MNB a H-KE-
-726/2019 szémi hatdrozatdval hagyta jévé 2019. decemberében. A jévéhagyds és az ozt kévets kdzzéiétel alapian az Alap
esetében 2020. jonuar 29 hatdllyal megviliozott az Alap neve és befekietési politikéja. Az Alap G neve Raiffeisen Fenntarthatd
Befekietdsek Vegyes Alapok Alapja lett. A fenti datummal elindult az Alap A" jeli forimtos, ,F* jelé eurds és az U” jeli dolldros

sorozata. Ezen felil olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd o 2019. izleti évet, o mérleg forduldnapidt kivelden nem volt,

Budapest, 2020. &prilis 27.

Balint Attila Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

| Ruiffeisen
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