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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

Az FWR Titanium Euré Alapok Alapja Befektetési Alap befektetdinek

Vélemeny

Elvegeztiik az FWR Titanium Euré Alapok Alapja Befektetesi Alap (tovabbiakban ,az Alap™) 2016. évi éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamoio a 2016. december 31-i forduldnapra készitett merleghdl
— melyben az eszkoztk és forrasok egyezd veglsszege 3.097.012 EUR, a targyévi eredmény -14.923 EUR
veszteseg -, és az ugyanezen idGponttal vegzddd lzleti évre vonatkozd eredmeénykimutatasbdl, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartaimazo kiegészitdé mellekletbal all,

Véleményiink szerint a meliékelt éves beszamold megbhizhaté és valds kepet ad az Alap 2016. december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idoponttal végzédd Uzleti évre vonatkozo jGvedelmi
helyzeterdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szold 2000, évi C. torveénnyel (a tovabbiakban: , szamviteli
torvény") és a befektetési alapok éves beszamols keszitési es konyvvezetési kitelezettségeének sajatossagairodl
$z0i6 215/2000. (Xf. 11.) karmanyrendelettel Gsszhangban.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyyvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeb jogszabalyok afapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelésséglink bovebb leirasat jelentéstink , A kinyvvizsgalo éves beszamold
kényvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolo aftalunk veégzett kényvvizsgalatara vonatkoza, Magyarorszagon hatélyos etikai
Koveteimenyeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-tol, és ugyanezen etikai kovetelményekkel dsszhangban eleget tettiink egyeb etikal
feleldsségeinknek is.

Meggydzodesink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot nyjt
veélemeényiinkhdz.

Egyéb informaciok: Az {izleti jelentés

Az egyeb informaciok az Alap 2016. évi iizleti jelentésébdl alnak. A Raiffeisen Befektetesi Alapkezels Zrt.
Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egy€b informaciokért, beleértve az iizleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival dsszhangban toriénd elkészitéseert, A
jelentesiink |, Vélemeény" szakaszaban az éves beszamoldra adott veleménylnk nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre,

Az éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelgssegtink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az Uzleti jelentes lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyeébkeént Ggy tlnik-e, hogy azok
enyeges hibas allitast tartalmaznak.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torveny alapjan a mi felelésségiink tovabba az Uzleti jelentés
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az tizleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyeb mas
jogszabaly vonatkozo eldirasaivai 8sszhangban kesziilt-e.

Véleményunk szerint az Alap 2016. évi (izleti jelentese Gsszhanghan var az Alap 2016. évi éves beszamolojaval és
aziizleti jelentés a szamviteli tarveny elgirasaival gsszhangban kesziilt.

Mivel egyeh mas jogszahaly az Alap szamara nem ir eld az lizleti jelentésre vonatkozo tovabhi kOvetelményeket,
ezert ezzel kapcsolatban az tzleti jelentésre vonatkozé vélemeénylink nem tartalmaz s szamviteli torveény i56. 5
(5) bekezdésének h) pontjaban elsirt vélemeényt,

A fentieken til az Alaprof és annak kérnyezetérsi megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink arrgl,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kizlés (lenyeges hibas allitas) az izleti
jelentésben, es ha igen, akkor a szoban forgd hibas koziés (hibas allitas) milyen jellegdi, Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.

A vezetés[és aziranyitassal megbizott személyek] felelossége az éves heszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves beszamolé keészitesi
és kdnyvvezetési kijtelezettségenek sajatossagairdl sz6i6 215/2000. (XIl. 1) kormanyrendelettef tsszhangban
torténd es a valos bemutatas kévetelmenyenek megfeleld elkeszitéseéert, valamint az olyan belss kantrollért,
amelyet a vezetes sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ereds lényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitese.

Az eves beszamold elkeészitése soran a vezetas felelds azert, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képességet és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezeteés fele! a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves beszamoloban
vale alkalmazdsaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandekaban alf megszintetni az Alapot vagy
besziintetni az iizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all eiétte mas reslis lehetéseg.

Aziranyitassal megbizott személyek feleigsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feligyeleteért,

A kdnyvvizsgalé éves beszamols kbnyvvizsgalataért valo felelossege

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamoio egesze nem tartalmaz
akar csalasbal, skar hibabol ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fliggetlen kinyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kells bizonyossag magas fok hizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Gsszhangban elveégzett
konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébkent létezé lenyeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a fethasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



Egy, @ Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriilé kdnyvvizsgalatnak a
részekeént szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egesze
soran. Emellett:

Azonositjuk es felbecstililik az éves beszamold akar csalasbal, akar hibaboi ereds lenyeges hibas 4llitasainak
kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas Konyvvizsgalati eljardsokat alakiturk ki és hajtunk
vegre, valamint véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfeleld kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink. A csalashol eredd lényeges hibas aliitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibako!
ereddé, mivel a csalds magdban foglathat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyitatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eligrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kiriilmények kizott megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsé kontrolf hatékonysagara vonatkozéan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertekeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés aital készitett szamviteli
hecslések és kapcsoldds kizzetételek ésszerliseget,

Kovetkeztetést vonunk le arral, hogy helyénvalé—-e a vezetés reszérdl a vallalkozas folytatésanak elven
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feitételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald képessegét ilfetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag ail fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kelf hivhunk a figyeimet az éves beszamoldban lévé kapcsolédd kizzétételekre, vagy ha a kizzetételek
e tekintetben nem megfeleldek, mingsiteniink kell vélemeénylinket, Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. lovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

Ertékeliik az eéves beszamolo atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegeszitd
meliekletben tett kdzzétételeket, valamint erteékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott szemeélyek fele - egyéb kérdések mellett - 3 kdnyvvizsgalat tervezett
hatokdreét és litemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitasait, beleértve a beis kontrolinak a
knyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017, aprilis 10.
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Partner Bejepyzett kinyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847
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Nyilvantartasi szam; 002552




FWRT Titanium Euro Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszkozsk
1. Ertékpapirok
1 Erntékpapirok’
2 Esckpapirck énckkilénbozete
o kamatokbél, oszialékbdl
b egyéb

B / Forgéeszkdzdk
I. Kévetelések
1 Kovetelések
2 Kévetelések értékvesztése {4
3 Kuif. pénzéridkre 52416 kév. ért. kilsnb.
4 Forintkévetelések ériékelési kilonb.
Il. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Enékpapirok érékelési kilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbs!
b egyéb
Ill. Pénzeszk&zok
1 Pénzeszkdzsk
2 Valuta, devizabetét érigkelési kiilonb.

€ / Aktiv idébeli elhataroldsok
1 Aktiv idSkeli elhataroldsck
2 Akiiv iddbel; elhatdroldasok ért. veszt. {4

D / Szarmaztatott Ggyletek ért. kiilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) &SSZESEN

E/ Sajat téke
L Indulé téke
1 Kibocsatott bef.jegyek névéricke
2 Visszavdsérolt bef jegyek névéréke (4
il. Tokendvekmény
1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kiil.
2 Entékelési kildnbazet tartaléka
3 El&zé évek eredménye
4

Uzleti év sredménye
F/ Céltartalékok
G / Kételezettségek
I. Hosszi lejaraii kdtelezettség
Il. Rovid lejaratis kotelezettség
L. Kijlf. pénzértékre sz. két. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) &SSZESEN

Budapest, 2017. dprilis 10.
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Béfint Attila Varadi Zoltén

az Alap képviseletében



FWRT Titanium Euré Alapok Alapja
Eredménykimutatas

F Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénzigyi miveletek raforditasai
1 Egyéb bevételek
IV Miksdési kdltségek
V Egyeéb raforditasok
VI Fizetett, fizetendd hozamok

VIl Targyévi eredmény

Budopest, 2017. éprilis 10.
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Balint Attila

Varadi Zoltén

az Alap képviseletében



FWR Titanium Euréd Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2016. december 31-ével végziéds iizleti évre

1. Altalanes gazdalkodasi kérilmények

Az FWR Titanium Eurd Alopok Alapia [tovabbiakben: Alap) 2015, aprilis 23-an kerilt nyilvénioriasha vételre oz MNB-nél 700,100, Furé
indulé sajdt tékével. A befektetési jagyek névérteke: 1 Euré.

Az MNB nyilvantartésba vételi ha "A" sorozat: H-KEH1-437 /2015,

Az Alap nyilt végi, hatdrozatlan futamideii, szakmai és fakossdigi befektetdknek forgalmazott értékpapir befekietssi alop.

Az Alap BAMOSZ besorolgsa: dvalas (ktvénytiisilyos) vegyes.

Az Alap mégétt o Raiffeisen esoport nagybefekietésekben tapasztalt gérdgja dll.

Ausztridban @ Raiffeisen a legnogyebb alopkezels. A csoport tagjai vexeld banki szolgéhatsk.

Az Alap kénywizsgalatia! alétamaszielt éves beszamalajat és évas felentését az interneton is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, eléchetdsége a kévetkezé:

https://alapok.raiffeisen. hu/ckiuclis/ielentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr1. 1054 Budapest, Akedémis u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult :  Bdlint Attila 1165 Budapest, Mészdros Jézsef u. 16.
Véradi Zoltan 1117 Budapest, Burték Béla ot 20.

Faforgalmazé: ‘ Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkazels: ‘Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akedémiz u. 6.

Az Alap kénywizsgélatra kételezett.

Kénywizsgals; RSM AUDIT Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3,

Kifelglt kényvvizsgélé: Kozma Attila Mibdly 2161 Csomad, Napsugdr uica 28.

Regisztracios szam: 005847
Igazolvanyszém: 005881

A szamvitell szolgditatas kirébe tartozs feladatok
irdnyitasdért felelds szemaly: liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar v. 12.

NGM reglszhracids szam: 163363

2. Befektetési politika
Az Alapkezeld a t8le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajét beldtasa és dbntése alapjén, o Wrvények &s az Alapkezeldsi Szabdlyzatben foglalt

korldtozdsok betartdsa mellett alakitic ki az Alap torrésainak fethaszndldsi médiat, a beiektetési aranyckat, annak érdekében, hogy az Alup

oz Alopkezeld vérakozdsainak megleleld [dvdbeni kockdzatok és hozamok tiggvényében hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap befekietési célia, hogy o Befektetési fegyek zovartalon visszavéltdsahoz szikséges likviditast tenntariva, korldtozol toke- és hozamkockdzot

felvalialésa meliett hosszabb tavon - a befektetasi polifika dital lehetévé tett — maximalis mértéki 16kendvekményt Srien el.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozemet. Az Alap teljes 18kendvekménys oz Alap befekletési politikijénck megfelelden, oz Alap
megszinéséig C;ircbefek!efésre kerill. A Befektetési jegy wlajdonosok az Alap t6kendvekményét az Alap furamideje alatt o Bsfekietési jegyek
visszavéitdse révén realizalhatiak,
Az Alapkezels oz Alap 16kéiét o likvid eszkézikin {bankbetét, cllampapirak] felil kizarsleg befektetési alapek jegyeibe, illetsleg egysb kollektiv
befekistési énskpopirckba fektefi. Az Alap dantéen olyan befektetési alupok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek globélis fokusszal rendelkeznek
és elsédleges céljuk dinomikusan kezelf oz agyes eszkdzosztélyok silydt o piaci fejleményekts) figgéen véltoztals), egy adoft referencia index
dsszetételdt szorosan nem kévetd, diverzifikdlt - azaz 1Sbb eszkbzoszishyt lefeds - portfelis felépiigse.
Az Alop o kivetkezs eszkézkategériakba fektethet:
1. Allampapirck: EGT<llam vagy oz OECD tagéfloma &ltal kibocsatolt vagy garantalt allampapirok

- @ magyar vagy kilféldi [EGT vagy OECD) dllam dltal kibocsdtott dllempapirok, igy 13bbek kézét o diszkontkinestariegyek,

kamatozs kinestériegyek, fix, illetve véltozd kamatozass dllamkérények, egyst dlompapirok

- & magyar jegybonk, az Eurdpai K8zponti Bank vagy ax Eurdpai Unid mas tagallamanak jegybankis dltal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesité értékpapirek.

L]

. Bankbetét: latraszold, illefve lekatét bankbetétek. {tervezett ardnya a porslidban 10%)

3. Kollektiv befektetssT értékpapir : nyilt 85 zart végil befekietési alapok befektetési jegyei, illetéleg agysh koliektiv befekietési értékpapirok.
{ tervezett arénya o porthélichon 90%)

4. Szérmaztatott eszkdzsk: szabalyozoft piceen forgalmazot szarmaztatott pénzigyi eszkdzdk, beledrive az ezekkel egyenértéki

készpénz-elszamolast eszkézoket, tovabbd o tozsdén kivil, nem szabvanyositolt szarmaztatelt pénzigyi eszkézsk [OTC szdrmaztatott igyletek).

Az Alapkezels az Alop nevében szarmaziatott lgylete: kizardlag a befektetési céf elérése érdekében kathet. Az Alopkezeld oz Alap esetében

szérmaziatolt dgylet F'dzérélcg a kockdzatok esdkkentése érdekében [fedezeti pozicid] két.

1.7 40 oldal



3. szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémvitel] irdnyelvek

Az Alap o kényvelését &5 kimutetdsait a Szamvitelrd] s2alé 2000, évi C. 1rvény [Szt.}, a Tékepiaci lorvényrdl szl 2001, évi CXX. Térvény, ifletve

a befektetési alupok éves beszamolé készitési és kanywvazetési kételezettstganek sajdtossagairél szélé 215/2000. (X1 1}. Kormanyrendelet el8irasai
alopjan és @ Mogyarorszagon altalénosan sliogadett szémviteli sivekkel Ssszhangban késziti,

Az Alap keltds kdnywvitelt vezet, éves beszamalst készit, emelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet 85 o cashdlow kimutatés.
Az Alap uz ellendrzés és Snellendrzés soran megéllapitoft, ¢z elézé év éves beszdmoldjaban elkévelett jelentdsebb Gsszegi hibdnak tekinti azokat,
amelyek meghaladiék ez ellendrzétt izlell év méragibssszegének 2 szazaiékat, illetve ha a mérlegféésszeg 2 szdzaléko nem haladia meg oz 1 millis
forintet, akkor az 1 miflié ferintot.

Az Alap i3bb szdmviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsat és az értékelési elicrasokat az aldbbickban mutotivk be.

3.2. Az éves beszdmols pénzneme
AZ dves beszamold eurdban készilt és evrdban kerih kimulatésra.

A mérlegkészités détumar 2017, janudr 31.

3.3. Az érigkelési elidrasok ismertelése

Az értékelést elidrdsoknal - o Szamviteli Térvény, a Tékepicc treény és a Kezelési szebdlyzatban leirtak alapidn - az Alop Szémvitel; politik&idban
régzitettek az iranyaddak.

Az Alap az eszkizeité! részletes nyilvantartast vezet, az énékpapirok értékeldse az Alap Kezelési szabélyzatanak megfeleiden trténik. Az ériékpapirok

nem realizélt drfolyam kilnbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kszvetlenii o tekendvekménnyel szemben keriil elszamalasra.

AZ éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 55. § (1) bekezdésével, valamint 4 21 5/2000. Kormdanyrendelet 5. § (8] bekezdésével
&sszhangban o vevs, az odés mindsitése alapjdn uz vzleti év mérlegfordulonapian ferndllé és o merlegkészités idépontjdig pénzigyileg nem rendezett,
harom hénapon tili lejdratd kévetelésnal lideérive o hitelintézetekkel, peénziigyi valialkozdsckkal szembeni kévetaléseket, a kélesdnként, az eldlegként adolt
Bsszegeket, tovabba o bevételek oktiv id8beli elhatdrolésa kazot lavs kavetelésiellagi tételekat is) azok keletkezdsekor értékvesziést kel elszdmolni -
mérlagkészités idSpontiaban rendelkezésre alla informécick clopjan - o kévetelés kdnyv szerinti Sricke és a kévetelés varhatoan megtériilé Ssszege

iveszteségjellegl) killonbbzet Gsszegében az egyéh réforditasckkal szemben, ho ez o kilanbdzet tartésnok mutatkozik és jelentds Ssszegl.
Az Alapban hozomkifizetés, hozamiévairgs nem tariénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavalldss o kezelési seabalyzatbon elSirtek szerint tarténik,

A forgalmazds névértékben az induld t6két, o befektesdsi jegyek névértéke és folys dra kézli - oz ériékelssbsl adodé - kilsnbazet o tékendvekményt

valloztatjo.

A portislié értékelésének elvei:
A) Betétek: A lekdtitt batétek Ssszegét o T napig felhaimozolt kamatok sszegével meg kell névelni. A Nettd eszkézéréket o latra 52816 betélek
kapesan oly méden kell T napra megéliepitani, mintha azokat oz Alapkezeis T nopon likvidalna.
B) Elsédlages forgalmazéi rendszerben szerepld Mogyar Allam dltal kibocsétott &llampapirek:
Az elstdieges forgolmazéi rendszerben szerepld, oz slsédleges forgalmazék kételezé arjsgyzéssbe bevont Magyar Allam dltal kibocsatoft
allampapirok ériékét az AKK ahtal nyiivanossagra hozolt legiobb veteli és legiobb eladasi érfolyam szamtani étlagaként meghatarozott kdzép
ériolyam olopién, oz iddardnyos felhalmozott kamattal névelve kell ériékelni. A szamitdshoz az értékelds napjén - vagy annak hidnyaban
az értékelést megelS2s, az értékelés napidhoz legkdzelebbl napon — az AKK dlial kdzzéte!t adatokat kel alkafmazni.
Amennyiben oz elsédleges forgalmazsk még nem fegyeztek drat az adoftt allampupirra, vogy az ar 30 napndl régebbi, illetve az odott dllampapir
egyéh ok mictt illikvid mindsitést kapot, a T napra vonatkozs ériolyamot az Arazasi Bizottsag {AB) alial meghotarozoft Gron, kétvények esetében az
iddordnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell ériékelni,
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerapld Magyar Allem dltel kibocsatott 97 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamidajd dllampapirok
éntékér az AKK 3 hénapos referencia hozama alapian, kétvények esetében az iddardnyos ~ T napig ~ felhalmozolt kamattal névelve kel meghaiGrozai,
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben srerepld, ax efsédleges forgalmazsk kételezd driegyzéssbe nem bevonl Mogyar Allam dlte! kibocsétott
92 nopnét hosszobb hétralévs fulamideid allampapirok az elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megielentetett legjobb vételi és eladdsi nens
ar kézépéricke és a T naplg megszolgdlt iddarényos kamat Bsszegeként keriinek rtékelésre. Amennyiben oz edott értékpapirra T-1 napon az
elsédleges forgaimazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutelss elsddleges forgaimazsi drjegyzés keretsban megielentstett legjobb
vételi és eladasi netté &r és o T napig megszolgdit fefhalmozott kamat Bsszegeként kerlilnek értekelésre. Amennytben oz elsddleges forgalmazsk
még nem fegyeziek oral az adott dllampapiire, vagy oz dr 30 nopndl régebbi, Hletve az adott dllampapir egyéb ok miatt Hikvid m?né’»sr’}ést kapot,
a T nopra venathozd arfolyamet az AB dltel meghatdrozatt dron, kéivények esetében oz iddarényes — T napig - felhalmozeolt kamattal névelve
kell értékelni,
€} Elsédlages forgatmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy @ Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatolt forintban denominalt éllampapirek
Az elsédieges forgalmazét rendszerben nem szerepls és 92 nap vagy enndl révidebb hatralévs futamideji Gltampapirok T napra vonatkezé
arfolyamdt az AKK 3 hénapos referencia hozama alopién, kétvények esetében az iddardnyes - T napig - felhalmozot kamatial névelve kel
meghatérozni. Az elsddleges forgalmazél rendszerben nem szerepld és 92 nopndl hosszabb hatalévs futomidaji allampapirok T napre vonatkozs
arfolyamat a kévetkezs pontban fefrak szerint kell meghatdrozni.
D) Elsddleges forgaimazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allem vagy a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsdtort nem forintban denominalt
dllampapirok, illetve a kijlfsldi dllampapirok
Nyilvanos ériékpapir-forgalomban szereplé dlompapirok picei érékét az adott értékpapirck leglébb masedlagos piacanak tekinthets #zsdén

vagy OTC piacan kislakuls, Bloomberg, Hletve Reuters képernysin vegy més megblzhafs adatszolgéltatd alial kézzétett T-1 napi zardarfolyam
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alapian kell T napra vonatkozéan meghatérozni. Amennyiben o T-1 napra vonatkozéan oz adolt énékpapirokra oz adott értékpapirak legfébb
mésodlagos piacanak tekinthetd t8zsdén vagy OTC piaccked] arfolyamkdzlés nem hozzéférhetd, a fenti szdmitdsokat az utolss napi zéroarfolyam
afopjan kefl elvégezni. Amennyiben még nem jagyeztek drat az odort dllampepirra, vagy oz ar 30 nepndl régebbi, Hletve oz adott allampapir egysh
ok miatt illikvid mingsitést kapott, @ T napra vonatkazd arfolyamot oz AB éltal megbatérozolt éron, kétvények esetében az idéardnyas — T hapig -
felhalmozott kamatial névelve kell érigkelni. Amennyiben oz adett éitékpapirokra netté driolyamat kdzolnek, &s igy oz ulolsé napi zéré-arfolysm
nem tartalmazra ¢z elé28 kamatfizetés &t o T napig felhalmozott kamat Bsszegél, illetve amennyiben oz adott Srékpapirak pinci értéke-a beszerzési
nelié drfolyam alapjan kerill kiszémitasra, dgy az ado!t éntékpopirok piaci értékének meghatarozésckor o T napig felhalmozoft kamat Ssszegét
hozzé kell adni az odott értékpopirok netté drbolyamériekehes.

E} Tézsdén kereskedatt alapok (ETF}
Az Ertékeld dltal meghatarozoft professziondlis adatszelgalicts - REUTERS vagy BLOOMBERG - shal kézalt T-1 zard arfolyarn. Amennyiben az
adolt értékpapir 15bb I8zsdére is be von vezetve, az énékelés alapjaul elsédlegesen azen t8zsde hivatalos érfolyama szoigal, ahof oz adott
értékpapit megvisdrldsra kerilt. Amennyiben még nem volt Idzsdel kétés az adolt értékpapirra, vagy az or 30 nopndl régebbi, Hletve az odott
értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindshést kapott, o T napra vonatkozé arfelyomot az AB dital meghetarozett dron kell értékelni, amihez tempontot
az utolsé elérhetd netté eszkdzéniék adhat,

F) Nyilvanos nyilt végli kollektiv befekietési srtékpapirok
Hazai nyilvénes nyilt végii befektetési alapok dltafl kibocsatott befektetssi jegyek T napra vonatkozd énékét az adott befektetési alep alapkezelSje/
forgalmazsja dltal kézzétett utolss napi, legfrissebb egy Jegyre julé netté eszkizériék olapjdn kell meghatérozni. Kiltsldi nyilvénos nyilt végl
befektetési értékpapirok esetében oz érigkelési érfolyamot az Entskels &ital meghatarozott professziondlis adatszolgéitats — REUTERS vagy
BLOOMBERG - chal kazalt legirissebb egy jegyre juté nettd eszkézérek alopidn kell meghatérozni. Az adett alap forgalmazésénak tartés
felfiggesztése asetén uz AB donthet az egy jegyre jutd nettd eszkzénéknél alacsonyabh arfolyam alkalmazasérsl Heltételezve, hogy « nettd
eszkézériék o felfiiggesziés ideje alatt is kiszamitdsra keriH).

G Nyilvanos zart végii kollektiv befektetés] ériékpapirok: A t8zsdén kereskedett alapok {ETFs) éntékelésével megagyezd modon.

H) Katelezettségek érigkelése
Az Alap T értékelési napon fennalls kételezettségei az alabbi médon kerlinek meghotérozdsra:
Az Alap léirehozdséval kapesolatos kéltségek - amennyiben azokot nem telies egészében az Alapkezals viseli - oz Alap elsé izleti évében
egyenletesen elosztva kerfilnek az Alopra terhelésre. Az Alapot terhels és folyamatosan felmerisls kaltségek és dijok idéardnyosan kerilnek az Alapra

terhelésre. Az eldre nem tervezhets kalségek ox esedékességik idépontiaban keriiinek az Alapra terhelésre.

3410 oldai



4. A mérleghez kapesolodé megjegyzések

4.1 Informacidk az Alap portfslisjcrot

Az éttékpapirok 216 dlloménya az év 1telss napjdn srvényes értékpapir drfolyoman kerii kimutatdsra.
A./ Befekletési jegyek
Besrerzesi Mérleg szerinli
Ertékpapir Devizanem értk EUR-ban Ert kil egydh Ert kil kamat Gsszeg EUR-ben
RCM 337 SAM EUR 411026 38 562 Q 449 588
RCM DYNA EUR 14565 320 23 508 0 1488 828
RCM GASP EUR 700 544 45831 ¢ 7446 375
Qsszesen 2 576 890 107 901 o] 2 684 791
B./ Pénzeszkszsk
Baszarzési érich Beszerzdsi énék Mérleg szerinti
Léive 52615 bankbetétek Devizonem ,eredati devizdban EURban daszeg EUR-ban
Folydszamla HUF 1082 53 3481 3481
Folysszamia EUR 407 410 407 410 407 410
410 891
4.2. Elhatéroldsok részlatezése
Bevételek aktiv iddbeli ethatarolasa fadatok EURban) 2015. 2016.
decemnber 31. december 31.
Folydszamla kamat ethatdrolasa 4 0
Trailer fee 967 1330
Gaszesen o7t 1 330
Kéltségek possziv idébell elhatdroldsa fadatok EUR-ban) 2015, 2016.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgalat 836 842
MINB Feligyeleti dij i78 i85
Alapkezelési dij 0 2534
WARPij 9 16
[etétkezelési dij 204 204
Osszesen 1227 378)
4.3. Révid lejdrati kitelezetiségek részletezése
2015, 2016.
december 31, december 31.
Belféidi szallitdk ? 567 0
Befektetési alopek kildnads kat. 356 369
Osszesen 2923 369
4.4. Egyéb informacick
Az 8t évnél hosszabb idej kotelezettségek: Hitelfelvétel nines
Az Alop munkavélialékat nem foglalkeztat.
Az Alopkezeld az Alap hozaménak és 18kéjének megdvasara nem lelt ériékbeli igéretet.
Az Alap nem kapolt és nem adolt fedezetet, biztositékot, -Gvadékot, nem véllalt garanciat és kezességet.
4.5. Az eredménykimutaidshoz kapcsoléds megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti oz eredménykimutatésat.
Pénziigyi miveletek bevételel részletezésa {EUR-ban)
2015. 2016.
Kapott jard osztalék c o
Folydszamlakamat 189 310
Arfolyamkilénbszet 33 88
Ertgkpapir arf.eredm. 89 12 878
Osszesen 1113 13 276
Fénziigyl miiveletek raforditésai részletezése {EURban)
20715, 2016,
Arfolyamkiildnbazet 21 51
Ertékpapir érf.eredm. 104 923 0
Osszesen 104 944 51
Egyéb bevételsk részletezése (EUR-ban)
2015, 2016.
Trailer fee 1885 4861
RCM GASP kompenzdcié 479 0
Gsszesen 2364 4 861

4.1 10 oldal



A mikidési kéltségek részlatezése [EURban)

2015, 2016,
Alapkezeld kéltsége 12 590 27 149
Letétkezeld kdltsége 1002 2178
MNB Feliigyelsti dij 315 677
Bankforgalmi jutalék 1 i8
WARP dij 49 100
Mérlegvizsgdict 1519 1536
Osszesen 15 496 31658
Egyéb raforditasok részletezése (EURban}

2015, 2016,
Befektetési alopok kildnads 565 1351
Gsszesen 665 13351

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jovedelmezéség alakulasénak bemutatasa
EUR-ban
A sajét toke részletezése 2015. 2016.
de<ember 3i. december 31.
1. Indvulé toke 3299526 3216 162
aj Kibocs bef.jegyek névéricke 3299 526 4 495 925
b} Visszavés. bef jegyek névértéke 0 1279763
It Tékendvekmény -288 700 -123 300
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kil. 127 5% 08 650
2 Ertékelési kilsnbazetbal 43 541 107 961
3. El826 évek eredmanye o 117 628
4 Uzleti évi eredmeény 117 628 14 923
Sajat toke 3010 826 3 092 862

&. Az éves beszamold és a portfélia jelentés szamai kSzdti eltérés okai:

Az eltérés alapvet oko, hogy mig a beszamols 2017, jonudr 31-ig ismertté vélt informacickra épil, addig a porfélis jelentés szémai 2017, elsé

forgalmazdsi napian mint nyitd ériék kerillek meghatdrozdsre o 2016, évi utolsé forgalmazési napi dlomanyi adatek alepian.

A folydszamla ethatérolt kamala o NEE kimutatdsban a kévetelések koot szerepel, o beszdmoldban az aktiv idébeli elhotdroldsok kazst,

A kételezetisigek kot is megjelennek oz elsd, mar 2017, évi forgalmazést napig szémol dijtételek, mig oz éves beszamoléban a tényleges 2016, évi

kaltségek és katelezetiségek kerilnek elszamolasra, emelyek januér 3 1-ig ismertié vaitak.

) Beszémold NEE szémitas Kilénbdzet (EUR-ban}

Sajat icke / Neftd eszkdzértek 3092862 3093 395 533
KilSnhozset tételesen:
Ertakpapirok 2 684761 2 684 791 0
Pénzeszkdzdk 410 891 410 891 o]
Kdvetalések/ Aktiv iddbeli elh. 1330 4097 2767
Kételezettségek/ Passziv id. aih. -4 150 -5 384 -2 234
Mutatsk:  {lasd 1. sz, mellékiet?) 2015. 2016.
1. Befekioteit eszkizdk az dsszes eszkBzékhéz 0,00% 0,00%
2. Forgoeszkbzik az Gsszes eszkdzdkhoz 100,00% 100,00%
3. Sajat t5ke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajét 1okéhez 99,86% 99,87%
4. Hosszd lejdratd kételezetiségek

o/ a HIK + sofdt tokéhez C,00% 0,00%

b/ o sajof tokéhez 0,00% 0,00%
A Tlikviditasi jelentés” a 2. sz. meliékletben talalhats
A "cash-flow™ kin as a 3. sz. mellékletben talalhats

A "portfilis jelentés értékpapiratapra” a 4. sz, mellékietben talalhats.

Budapest, 2017. gprilis 10.
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatdai alapjan
1. Befekiefett eszkdzdk oz dsszes eszkézékhdz

0,00% Bafekietel eszkbz

Osszes eszhéz

2. Forgdeszkdzdk az dsszes eszkdzdkhéz

100,00% Forgoeszkaz+aktv iddbeli efh,

Osszes eszkér

3. Sajdt téke ardnyo az Ssszkdtelezetiségher + sojét tokéhez

99,87% Sajét tdke

Farrésok Gsszesen

4. Hosszd lajératt kétefezettségek
o/ o HIK + sofdt t8kéhez
b/ a sofétidkéhez

a/
0,00% Hossz( lejarat} hotelezettsegek
Heosszd lef, kat. + Sajét 1dke
b/
0,00% Hosszu lejératd kitelezettségek
ool 8ke

Budapest, 2017 dprilis 10.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés ériékpapiralapra 2016.
EUR-ban
L Hiteldllomany 3sszetétele 0
EURban
il. Koltségek Bsszetétele Pénziigyileq realiz&lt 28 859
Elszémolt Ehatérolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 18 Q i8
WARP.ij 100 16 84
Alopkezeld kilhsége 27 149 2534 24615
Lotétkazels kélsege 2178 204 1974
LE| kod fenntartasi dij 0 Q 0
terlagvizsgalat i 538 B42 694
MNE Feligyelet di 677 185 492
Befoktetési alopok kilénads 1351 369 982
Oz 33 009 4150 28 85¢
. Ertékpapiralap vagyonéanak megoszlasa E Sajar tdke 3092 8(53; EUR-ban
ill. %-ban
ld8szak nyitdallomany |dészak zéradllomany
Vagyonelem Megoszids
Bankbetétek 1 349 950 410 891 13,29%
lekdtott betet 0 0 0,00%
tdészak nyitéatiomsny ldészak zdradhomdny
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tbzsdén kiv, ép. Megoszlas
Befektetési jegyek [ 1664 055 [+] 2 684 791 86,81%
RCM 337 SAM 247 582 449 588 1d,54%
RCM DYNA @35 451 ' 488 828 48,14%
RCM GASP 481 022 746 375 24,13%
ldBszck nyitaallomany |dészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatdrolasok 971 1330 0,04%
Osszesen 0 3014976 v} 3097012 100,14%

Budapest, 2017, aprilis 10.
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3. sz. mellékler

{EUR-ban)
Cash-flow kimutatas 2015, 2016.
december 31. december 31.
l. 5zokésos tevékenységhél szarmazé pénzeszkdz-valtezas
(Mikddési cash flow, 1-13. sorok) -1820 232 -28 161
1. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijuk, kapott hozamok nélkil) = -117 628 -14923
2. Elszémolt amortizacié + o} o]
3. Elszémolt értékveszés és visszairds + o] ]
4. Elszdmelt értékelssi kilonbézat 2 43 541 -107 901
d.a. Elszémoli értékelési kildnbozef korrekeid + -43 541 107 901
5. Céltartolsk képzss és felhaszndlds kifldnbszete 2 0 o
4. Ingoflan befekietdsek értékesitésének sredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értekesitésanak, bevaltdsanak eradménye = 1812 856 415
8. Befektetelt eszkdzsk dllomanyvallozdss + 0 0
?. Forgdeszkdzok allomanyvéliozdsa = o] o
9.a. Enékpapirok dllomdmpvéliozésa = -] 707 594 8469 294
10. Révid lejarald kételezettség dllomanyvdltozdsa = 2923 -2554
11. Hosszi lejarat) kételezettségek éllomanyvaliozdsa = 0 0
12, Aktiv idSbeli elhatdrolasok dlloményvaliozasa 971 359
13. Passziv idébeli ehatarolasok dllomanyvdliozdsa = 1227 2554
Il. Befektetési tevékenységbd| szdrmazé pénzeszkidz-valtozas -1 8i2 -856 415
{MGk&dési cash-flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanck beszerzése - 0 0
15. Ingatlanck eladdsa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -3 874 -1 348 380
18. Ergkpopirck eladdsa, bevditasa + 2 062 491 965
19. Kapett hozamok + 0 0
. Pénzlgyi-miveletekbé] szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 2471 895 -54 483
{Finansxirezasi cash-flow, 20-26. sorok]
20. Befekietési jegy kiboecsdtas + 2 599 426 1196399
21. Befektetdsi jegy kiboesards sorén kapolt apport - 0 0
22, Befokielési jegy visszavdldsa - -127 531 -1250 882
23. Befektetési jegyek utén fizetet hozamok - 0 Q
24, Hitel, illetve kdlesdn felvétele + o} ¢}
25, Hitel, illetve kéfessn 13rlesziése - 0 0
246, Hitel, illetve kélesdn utan fizetett kamat - o} o}
V. Pe kézdk valtozasa (1=, sorok) 649 849 -939 059

Budapest, 2017, apritis 10.
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4. sz melléklet

Poertfolio jelentés

Alapadatek:

Alsp neve, lajstromszéma: FWR Titénium Euré Alapek Alapia, 1111602

Alapkezeld nave: Raiffefsen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szdmitds tpusa: T+1 napi

Evro

Targynap [7}: 2016.12.30

Sajat téke (F1): 3093395

Egy jegyre juté NEE: 0961828

Darabszdm: 3216 162

A térgynapi netté eszkézérték meghatdrazdsa:

Furo

I KOTELEZETTSEGEK

/1. Hitsldllomany [sszes): Hitelezd Fulomidd Osszeg/Erték {EUR) i % -

I
Osszeg/Erték [EUR) %

172 Egyéb kilelezettsagek (Bsszes): -7 073 100
Alapkezeldi dif mict 2775 39,23
Lotétkezeldi dij miatt -222 3,14
Bizomdnyosi dij migtt [¥] 0,00
Forgalm. kig. miatt 0 0,00
Kdzzélételi kig. miatt [3) 0,00]
Reklam kig. miah 0 0,00
Kltségként elszamolt egyéb tétel migt -1 353 19,13
Egyéb - nem kéltség clopd - kstelezatisdg 2723 38,5

/3 § Céltartalékok [5sszes): I |

i/4. | Passziv iddbelt elhatérolasok {Bsszes): | |

I Kdtelezettségek bsszesen: i -7 073] 100

i, ESZKOZOK Csszeq/Ertck [EUR) %

AT, Folydszamla, készpénz {gsszes): 410 891 13,25

Raiffeisen Bank / EUR 407 411 13,14
Raiffeisen Bank / HUF 3 4B0 0,11
/2. | Egysh kévetelés [Ssszes): 4 736 0,15
B2050560 KP. terhelés Eszkdz/ 2521 0,08
D205(0564 KP. terhelés Eszksz/ 202 0,01
cost,% of lost NAV/Trailer fee/ 46 0,00
D203GEE7 Kenywizgilal di Easkony 585 5.0z
02044130 Trailer fea Eszkéz/ 1328 Q,04

/3. Leksist bankbetétek [Ssszes): Bank Fulamidg Osszeg/Erték [ELR) %

/3.7, jMax. 3 hé lekitési {Gsszes): 0 %)

/3.2, {3 honapnal hosszebb lekatest | i | o 0

i | } ]
Megn, Devizanem MNévertak Osszeg/Enék [EUR) %

l/4. I Ertékpapirok (Bsszes): 23090 2 684 791 86,59

/4.1, | Allompapirek [gsszes): | { | 0] of 5]

1174.1.1. | Kétvények [Bsszes): G 5 )

7412, ] Kincstarjegyek {6sszes): 0 7 )

II/4.1.3. | Eqyéb jegybankkapes ap. 0 [ 0

li/4.1.4. | Kuifsldi allampapirok {Ssszes): Q Q O
Gazddlkedsi &5 egydb

/4.2, hitalviszonyl megtestesité ép - o o 0

1/4.2.1. | Tézsdére bevezeten {Gsszes): [¥) 0 °

il74 2.2, | Kilfdldi kivények [Ssszes): Of 0 0
!

174.2 3. | Tézsdén kiviili {83szes): 2 0 0

1/4.3. | Részvények {geszes): { | I Of of 0
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i1/4.3.1. | Tozsdére bevezstett [asszes): ) 5 G
1174.3.2. | Kolfeldi részvényok [asszes): [¢] 0 4]
i174.3.3. | Tozsdén kivili (osszas): 5 o 5
II/4.4. | jelzdloglevelek (@sszes): | 3] of C
I/4.4.1. I TSzsdéra bevezelatt (Ssszas): 0 ) R)
1i/4.4.2. | Tézsdén kiviili {gsszes): i B 5
I/4.5. | Befektetési jegyek {8s5zes): | 23 0%0] 2 584 791] 86,59
Il/4.5.1. | Tézsdére bevezetet [Beszes): 5] 0 0
1/4.5.2. | Tézsdén kivihi [B3szes): 23 090 2 684 791 85,59
Raiffeisen Dynomic Assefs EUR 15 281 1 4BB 28 48,02
RAIFFEISEN GiL ALLOC SR PLUS EUR 5 Q54 744 375 24,07
Raiffaisan 337 Strat.Alloc.Mas EUR 2755 449 588 14,5

i/4.6. | Karpotlas! jegy (Bsszes): T

Aktiv idobelt eThaldroldsok
o]
s, {Bsszes): o ¢
FWRT_HUF Felydszamla o] ol
felhalmozott kamat
/s, S-z?rmriztartalh ugyletek érrékelést o o o
kiignbézete:

| I Eszkdzk Ssszesen: I 3 100 468 'IOOl

Budopest, 2017, $prilis 10.
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Balint Atila
Az Alap képviseletében
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FWR TITANIUM EURD ALAPOK ALAPIA » UZLET JELENTES 2016,

I. A FWR Titanium Euré Alapok Alapja éltalénos informécick

1. Alapadatok

Alap neve: FWR Titénium Eurd Alapok Alapja
Lajstrom széma: 1111-602

Alopkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Szekhelye: 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1034 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgélé neve: R3M Audit Hungary Zrt., Kozma Attila Mihdly
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszémolds napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvénos nyili végi ériékpapir alap
BAMOSZ kategéria; kétvénytolsilyos vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap siraiégidja

Az FWR Titanium Euré Alapok Alopja mérsékelt kockdzatot feivdllals Alap, melynek célia, hogy mas befekietési alapokba 16riénd
befektetéser keresztil a lehetd legmagasabb tokendvekményt érie el. Az Alapkezel§ az Alap t6kéjét a likvid eszkézskan (bankbeiét,
allampapirok) felil kizardlag befekietési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési ériekpapirokba fektef. Az Alap dontéen
olyan befektetési alapok befekietési jegyeit vésdrolia, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céliuk dinamikusan kezelt,
diverzifikdlt porifdlié felépitése. Szdrmazékos eszkdzok kizdrolag fedezefi (kockézat cskkeniési) céllal hasznalhaick. Az Alap
tilnyomérészt eurdban dencmindlt eszkdzékbe fektet, de mbgdties befektetési alopok deviza kitetisége szerledgazé lehet. Az Alap
Ujrabefekietd, ozaz o felhalmozott kamatokat Girabefekieti. Kézepes kockdzatot felvailalé, az éflagosnak megfelels kockdzattiird

képességgel rendelkezd befekietoknek elényds befekietési forma.

3. Az Alap 8sszesitelt és egy jegyre juté nelo eszkdzértékének alakuldsa ffordulénap elétti utolsé kereskedssi

napon}
Arfolyam véltozas= Nettd eszkdzértck A ref. Index hozama
2016.12.31. 5,42% 0,962257 € 3094773 €
2015.12.31.* -8,72% 0,912795 € 3011791 €

* az Alap 2015. dprilis 28+ indulasaté! szémitva
A fenti hozamok nem jelentenek goranciat o jévire nézve &s mincsenek dsszefiggésben oz alapok jSvébeni hozamaival., A kézélt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsénck évében a hozamok egy évndl révidebb idére

vonatkcznak.

xa' Raiffeisen 2
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE INDULAST KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON
2016.01.04.

Instrumentum [Devizanem’ iSIN kéd |Névér1ékIEszkt':'bz érrék] Ve
Atruhézhaté értékpapirok 1664056 55,26
RCM 337 SAM EUR ATOOODAQQRR4 1709 247 583 8,22
RCM DYNA EUR ATOODOA1BMGY 2 900 935 451 31,04
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 3 601 481 022 15,97
Banki egyenlegek 1349 964 44,83
Folydszdmla - EUR EUR 1345959 44,49
Folybszamla - HUF HUF 4 005 0,13
Egyéb eszkozak 4 105 0,14
Egyéb kévetelések Y 4105 0,14
Osszes eszkéz 3018125 100,22
Kételezetiségek -6 669  -0,22
Egyéb kételez;ﬁségek -6 669 -0,22
Neté eszkézérték 301171456 EUR
Unitok széama 3 299 526
|Egy iegyre juié netté eszkdzérték 0,912693 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmols 2016, janudr 31-ig ismertté valf informécickra épll, addig a portfélié jelentés szamai
2076. elss forgalmazési napjan mint nyitd érék keriliek meghatdrozésra a 2015. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok
alapian. A folyészémla elhatarolt kamata @ NEE kimutctésban a kéveteldsek kazot szerepel, a beszdmoldban az aktiv idébel
elhatdrolasok kozétt. A kételezeliségek kézéit is megjelennek az elss, mar 2016, évi forgalmazasi napig szdmolt dijiélelek, mig az éves

beszdmolsban a tényleges 2015. &vi k3liségek &5 kételezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek januar 31l-ig ismertté valiak,

Beszdmold MNEE szamitds Kiilonbszet (EURban)
Sojdt téke / Netté eszkdzérték 23010826 3011 455 &29
Kiilénbozet tételesen:
Ertékpapirok 1 664 055 1664055 o
Pénzeszkszak 1349 950 1349950 o
Kovetelések/ Aktiv idébeii eth. 71 4119 3 148
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 4 150 b 669 2519

xj Raiffeisen 3
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Néverték | Eszkaz érték | %
Anruhézhaté éntékpapirok 2684791 86,79
RCM 337 SAM ELR ATOOC0AOGRR 4 2755 449 588 14,53
RCM DYNA EUR ATOOO0ATBMQ7 15 281 1488 828 48,13
RCM GASP EUR ATCO00AOSDZ3 5054 746 375 2413
Banki egyenlegek 410891 13,28
Folyészamla - EUR | ELR 407 411 13,17
Folydszdmla - HUF HUF 3 480 0,11
Egyéb eszkézok 4097 0,13
Egyéb koverelések i 4097 0,13
Osszes eszkdz 3 099 779 100,21
Kotelezettségek ~6 384 -0,21
Egyéb kotelezetiségek -6384 0,21
Netto eszkozértek 3 093 395 EUR
Unitok széma 3216 162
Egy jegyre juté netd eszkszérték 0,961828 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétt eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2017. januar 31-ig ismertté valt informéciskra épidl, addig a portfdiié jelentés szamai
2017. elsé forgalmazasi napjan mint nyitd érisk keriilrek meghatdrozésra a 2016. évi ulolsé forgalmazési napi dllomanyi adatek
alapian. A folydszémla ethatdrolt komata o NEE kimuiatdsban o kévetelések kozst szerepel, o beszdmoldban az oktiv iddbeli
elhatérolasok kozét A ktelezettségek kzét is megjelennek az els, mar 2017. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszémoléban a t#ényleges 2016. évi kaitségek és kételezetiségek kerillnek elszamoldsra, amelyek janvar 3 1-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEE szémitds Kijlonbozet [EUR-ban)
Sajat t8ke / Nettd eszkszérék 3092 862 3093 395 533
Kiilénhozet tételesen:
Ertékpapirok 2 684791 2 684 791 0
Pénzeszkézok 410 891 410 821 0
Kovetelések/ Aktiv idSheli elh. 1330 4097 2767
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -4 150 -6 384 -2 234
Raiffeisen 4
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juto nefté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban évd befekietési jegyek 2016.01.04-én 3 299 52¢
2016. évben eladott befekietési jegyek 1196 399
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 1279 763
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2017.01.02-an 3216162
Portfolié Gsszesitett neftd eszkézértéke 2017.01.02-an 3 093 395
Egy jegyre juié nettd eszkdzérisk 2017.01.02-an 0,961828

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysdagrend:EUR
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett truhdzhaté érntékpapirok o0 0,00
Més szabélyozoftt piacon forgalomba hozott étruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdliban forgalomba hoxotf airuhdazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhats értékpapirok i 2684 791 86,79
RCM 337 SAM EUR ATOOOCAOQRR 4 2755 449 588 14,53
RCM DYNA EUR ATOOOCAIBMGY 15 281 1 488 828 48,13
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 5 054 746 375 24,13
Hitelviszonyt meglestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozrérték 3 093 395 100,00

Az egyes érickpapir kategériak kdzét vannak atfedések, egy érékpapir 15bb kategériaba is tarozik,

Az Alop befektetési politikdja érielmében 90%ban kivan befektetési alapokba fektetni és o fennmarads 10%-ot pedig likvid pénzpiaci

eszkézikben tartani. Az Alop oz &v sordn o kévetkezd alapokban fekietett:

Sily a portfélicban 2015.12.31 2016.12.31

Egyéb alapok 55,26% 86,79%

RCM 337 Stratégiai Aliokacié Alap 8,22% 14,53%

RCM Globslis Allokécia Alap 15,97% 24,13%

RCM Dinamikus Eszkézaliokdciés Alap 31,06% 48,13%

Szamlapénz 44,74% 13,28%

xi Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2016 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 13 276
Kapott iaré osztalék o
Folyészamlakamat 310
Arfolyamkilénbszet 88
Ertékpapir arf.eredm. 12878
Pénziigyi miveletek raforditasai 51
Arfolyamkiildnbszet 51
Ertékpapir érf.eredm. 0
Egyéb bevételek 4 861
Trailer fee 4861
A mikddési kaliségek 31658
Alapkezels kolisége 27 149
Letétkezeld kéltsége 2178
MNB Feliigyeleti dij 677
Bankforgalmi jutalék 18
WARP dii 100
Forgaimazasi jutalék 0
Keler dij 0
Mérlegvizsgdicat 1536
Ertékpapir mozgatds ksltsége 0]
Egyéb rafordirasok T 351
Befektetési alupok kilénads 1351
Rendkivili bevételek o
Rendkivijli raforditasok 0
Fizetett, fizetendé hozamok (o]
Targyévi eredmény -14 923
Felosztoft jBvedelem 4]
Ujra befektetett jsvedelem -14 923
Ertékpapirok értékkiilsnbazete 107 901
Befektetési jegy 107 901
- kamatokbél, osztalékbsl 0
-egyéb 107 901

| Raiffeisen 6
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Tokeszémla véltozasai 2016. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: EUR)

|d8szak nyitédllomény Idészak zarédllemdny
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetetek 1 349 950 410 891 13,29%
lekstott betét 0 o} 0,00%
Iddszak nyitoéllomany |d&szak zarddllomany
Vagyonelem tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei &p. tozsdén kiv, ép. Megoszlds
Befektetési jegyek o 1 664 055 0 2 684 791 86,81%
RCM 337 SAM 247 582 449 588 14,54%
RCM DY NA 235 451 1 488 828 48,14%
RCM GASP 481022 746 375 24,13%
id&szak ryitédliomany Iddszak zaréallomany
Vagyonelem Megoszids
Aktiv elhatarolasok 971 1330 0,05%
Osszesen 0 3014 976 0  3097012| 100,14%

VI. Szarmaztatott Ggyletek

Az Alap o targyid8szakban és 2076. december 31-6n szarmazékos poziciéval nem rendefkezett.
VII. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett viltozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kirében jelentds véltozas 2016-ban nem kévetkezett be, i Uzletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezels igazgaidsdganak és feliigyelé bizottsagdnak dsszetételében azonban 16bb valtozds is tértént az
idészak soran. Az Alapkezelé kézgyilése 2016. december 19. napjan visszahivia a tisziségébsl Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgatésagi tagokat és 2016. december 19. napjétél 2021. méjus 31. nopijdig, de legleliebb az sidik
Uzlefi évet lezaré hatdrozat meghozataléig az igazgatésag tagjdva valaszietia Balogh Andrdst, Litresits Juditot s Véradi Zoliant, Az
Alapkezeld kzgyiiése 2016. december 19. napjén visszahivia tisziségébé! Géaspar Tibor, dr. Kevdcs Atiila és Moingr Gergely feligyelé
bizottség! tagokat és 2016. december 19. napjato} 2021. méjus 31. napjdig, de legfeliebb az st6dik izleti évet iezard hatdrozat

meghozataldig a feligyeld bizottsdg tagjéva valasziotia Ralf Cymanek-et, Hanidk Gydrgy lsivannét s Michal Kusired,

Az Alopkezeld sikeresen dtalokitotta 2016, december 20val o Raiffeisen Kstvény Alapjat AEKBV alappd, igy az Alapkezeld ottél a
napidl mér nem csak Alternativ Befekietési Alapkezelének, hanem AEKBV-alapkezelének is mindsil. 2016-ban 0f alapet nem inditot,
azonban a fenti dlalakuias melleft jelentésen médositotia két mésik alapjanak befekietési stratégiaidt Raifeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjébdl Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapia, mig a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alapbél Raiffeisen Eurd Prémium Ravid Ktvény Alop
lett). Az &v sorén az Alapkezeld termékei kdzil! lejdrt ketté {Raiffsisen Hozamrégzits Tékevédett Alapok Alapjc, Raiffeisen 2016 Katvény
Alap), egy pedig megszintetésre keriilt (Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapia). Az Alapkezeld igy az év utolsé napian 17 befekielési
alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dlloméanya esskkent, a 2015, év végi 164,7 milliard forintos
dllomany egy év leforgdsa alatt 137,7 milliard forinira mérsékiadst, A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezeld o picci részesedése 2,48%ra csdkkent a 2015, év végi 2,96%rél.
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VIll. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezok

1. A 2016-os év tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kdtvénypiace

A nemzetkézi kétvénypiacok 2016-0s éves teljesitményében (ahogy mindig} érdemes kiflén vélaszieni a tegbiztonségosabbnak fekintett
fejlett dllamok kétvénypiceait [Core piacok - USA, Németorszdg, japén, Franciaorszdg, Egyesili Kirdlysag) és a bbi fejlettét, illetve a
fejlédd arszagok kétvénypiacait.

Nagy dltalanossagban elmondhaté, hogy a core piacok kézil ahol fenntartottak o laza monetdris kondicidkat és annak fenntarigsars|
52516 kommunikécidt, oft juvultak az elvdrt hozamok, fiyen volt Németorszag, Franciaorszdg, Japén, Egyesillt Kirdlysag, mig ahol a
iegybank mar a szigorités megkezdéséré| beszélt egész évben (USA), oft mar emelkedés volt tapasztalhaté az év eleji és az év végi ebvart
hozamértékek viszonylataban. A t3bbi fejiett eurdpai piacon mér korénisem volt ilyen egyérelmii helyzet, hiszen mind az olaszok, mind a
portugdiok esetében inkabb hozamemelkedés, azaz arfolyamesés volt tapaszialhatd, mig a spanyolok esetében szintén javuldst lehetett
regisziralni az év sordn.

A core piacok eliérd teljesitményeit magyardzza, hogy a szerepldk erdsen figyelték a nagyobb jegybankok lépéseit, amelyek inkabb
dltalénos kétvénypiaci optimizmust okoziak, hiszen a kilénbazs monetdris lazitast jelentd intézkedések novelték a kétvények keresletét,
ezdltal azok drfolyamait is. A ragyobb jegybankok fontosabb lépései kézil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai Kozponti Bank (EKB)
0,0%-ra csékkentette az irdnyadsd kamatét, illetve a ndlg ethelyezett betétekre vonatkozd kamatét -0,.40%ra mérsékelie. Az elsé faléy
sorén még emelte a likviditasbdséget okozs kdvényvdsérlgsi programianak (QE-nek) keretdsszegél, és béviette o vasdrolhatd eszkézak
kérét, Az EKB-nak igy 2016 aprifiséta! mar nem csak dllamkstvények vasarldséra van lehetdsége, hanem j6 mindsitést vallalati papirokat
is vasarothat, S&t, 2016 decemberében o program meghosszabbildsarél déntsh, igaz o kétvények vdsardsre fordiiott Ssszeget
csokkenietiék, de egyéb szabdlyok diirésdval még tovabb béviteték a vasdrolhatd papirok korét.

A masik fontos esemény, hogy a japdn jegybank is bevezette o negativ kamalot a kereskedelmi bankek aital ndla sthelyezett, a kételezd
tartalékon felil elhelyezett betétekre, &s tovabb folytatia az expanziv monetdris politikajat, amelyet o japén kerményzat fiskalis lépésekkel
tervez kiegésziteni a jGvében,

Az amerikai jegybanknak szamité rendszer, o FED, szembe menve g 15bbi jegybankkal, folyamatosan azt kemmunikélta az &v sordn,
hogy elképzelhets a monetaris feltételrendszer szigoritasanck folytatdsa, azaz egy Gjabb kematemelés. Azonban a sZigoritds decemberig
nem kovetkezett be, amikor viszont 25 bazisponttal emelték meg oz irdnyadd kamatsévot, A 2015ben még négy kamatemeldst
prognosziizélt az amerikai jegybonknak szamitd rendszer, amelybdl csupén egy valdsult meg. Az amerikai hozamgérbe 20716-0s
emelkedésél (azaz mindegyik futamidejii papir esetén emelkedd hozamokat regiszirlhattunk az év elejéhez képest) a szigorods
monetdris politika, és az év végi meglepetésszer Trump gyézelem okozhatia.

A fejiddd piacokon inkabb a helyi dgyek irdnyitotidk az elvért hozamok valiozasat, A lengyeleknél a politikai irdnyvéliast, azaz a kevésbs
piacharat kormdanyzat tevékenykedését kévette hozamemelkedés, hiszen o gazdasagi adataikban jelentds  valiozds nem volt
tapaszialhatd, rdadésul a kézép-kelet eurépai régidban sem volt dltaldnos o gyengiild tendencia. A fejlédd gazdasagek piacai kézil méy

a t6rékdt érdemes megemlitent, ahof szintén a politikat viharok vitiék feliebb az elvant hozamckat.
A nemzetkdzi részvénypiac

Egy kivételté! eltekintve minden vezets fejlett 162sdének pozitiv hozammal sikerilt zdmia a 2016-o0s évet. Ha o deviza halést kisziirjik és
dolidrban ériekeliik az indexek teljesitményst, akkor mar drnyaliabb a kép, de még igy is csak kevés olyan 15zsde volt, melynek
teljesitménye o negativ tartoményban mozgott.

A nemzetkdzi részvénypiacok kéziil az elmilt 3 évben egyérielnilen az amerikaiak emelkedtek ki mind a fejlett s mind o fejlsdé
részvénypiaci teljesitmények kézil. A magyar picc az utébbi hdrom év kiemelkeds teljesitményével mér a tebbi felidrekvd részvénypiae
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elé tudott keriilni és sajdt devizds Bsszehasonlitasban g legnagyebb indexek teljesfiményeit is megelézte. Amennyiben dollarban vetjik
8ssze o legnagyobb indexekkel, akkor azt mendhatiuk, hogy a Shanghai index &s az amerikai Dow Jones Industrial teljesitménye még
jobb volt.

A fejlett eurépai részvénypiacok hasonléan mozogtak, mint az amerikaiak, azaz I4thaté volt, hogy hasenlé események hatnak réjuk is.
Azonban 2015 8sz&t3| az eurdpai részvényindexek a kilénbazd negativ hirekre nagyobb esésekkel reagditak, és a piaci oplimizmusban
sem tudick annyira visszakapaszkedni, Az EU és az USA piacai kézéti kilinbség novekedése latvanyosan 2015 8sz&t5! indult el és
2016 elsé flévében is folyomatosan jelen volt, s&t er8ssddt is. Az ok, hogy felszinen 1évé F8bb kockdzati fakiorok komolyabb
fenyegetetiséget jelentetiek az eurdpai %rségre, mint oz USAra. A fabb fakiorok kizst a kingi lassulést, uz alacsony olajér miatt
gyengébb gazdasagi teliesitményt 15bb meghatérozé fejléds gazdaségban (orosz, brazil, kizelkeleti), az Egyesilt Kirdlysag unichdl
trténd kilépését kivetd gardasagi hatdsokal, és az eurépai barkszeklor gyengébb helyzetét lehet felsoroini.

Az elsé negyedévérsl ssszességében oz mondhats el, hogy dtlagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés triént a fejlett
piacokon, de effedi azt o tényl, hogy 20716 minden idok egyik leggyengébben indulé éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév vesziese pedig végiil mégis o japan, illetve az eurdpai részvénypiac left, akar sajét devizajukban, akar
dollérban mérfik. Pont az a két régié, ahol a jegybank tovabbra is pumpélia a pénzt a pénzigyi rendszerbe. Ezen ellentmondds azzal
magyardzhatd, hogy ezen utdbbi két régis jobban kitett o fejleds gazdasagok lassuldsanck. Az elsg negyedév végén taldlt magdre oz
amerikai részvénypiac, nem ulolsésorban az amerikai iegybanknak szamité intézmény (FED) Giabb palfordulésdnak és a gyengild doilar
kévetkezményeként. Az S&P500 indexnek végil sikerilt a negyedévet pozitiv tarfoményban zémia.

A mdsodik negyedévben a fejleit részvénypiacck atlagos teljesitményét mérs MSCl World Free index 0,31%kal emelkedeft dolldrban
kifejezve. Ez a kismériéki vallozdas ezittal is eltakarla azt a tényt, hogy a fejlett t2sdek egy része o masodik negyedévben is jelenids
ingadozést mutatott. A doflarban kimutatott teljesfimények alapjan a leggyengébbek az eurdpai piacok voltak ismét, de a japén piac sem
taldlt magdra az igen gyenge elsé negyedév utdn. Kivételt az amerikai 162sdék jelentetick Gifent, oft o havi ingadozds is viszonylag szdk
sdvban maradt, leszdmitva a fechnoldgici fokuszd NASDAG indexet.

A harmadik és negyedik negyedévet leginkdbb a politikai bizonytalansdg uralia, melynek csdkkenése pozitivan halott a
részvénypiacokra. A masodik félév sorén a nagy hordereji politikai események kézé tortozof az Egyesilt Kirdlysagban az Eurépai
Unidbé! vald kilepésré! tartott népszavazas (Brexit], ahol az emberek o tavozds meilett alitak ki. Az év mésik nagy politikai meglepetése
az USA elnékvalasziasanak eredménye, azaz Donald Trump gydzelme volt. Bér egyik esemény sem az eidzetesen vdr kimenetelt hozta,
és eleinte pdnikszeri eladdsokat véliotiak ki, végll ozonban azoknak lett igaza, akik nem o vildgvegét lattak az eldzetesan nem vart
esemény bekévetkeziében. Mivel a monetéris politika szinte mindenhol tamogatd marads, s a guzdasdgi adatokban lassi de biztos

javulds kévetkezett be, a bizonytalansag megszinése végil emelkedéshez vezetett.

A f8bb fejleft piaci részvényindexek véliozasa (scijét devizabank:

DOW $ S&P500 § NASDAG $ EUROSTOXX5C € DAX € NIKKEI225 ¥
2016. Q1 1,49% 0,77% 2,75% o B04% 7,24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% 0,56% -4,67% 2,86% 7,06%
2016. Q3 2,11% 3,31% ?,69% 4,80% 8,58% 5,61%
2016. Q4 7.94% 3,25% 1,34% 2,60% 9,23% 16,20%
2016. év 13,42% ?,54% 7,50% 0,70% 6,87% 0,42%
DOW, S&P500, Masdag: USA, EUROSTOXX50; Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: lapén forrés: Bloomberg

Arupiaci véltozdsok

A 2016-0s évben az drupiacokon az amerikei részvényekhez hasonlé emelkedss volt meghigyethetd, Az eszkdzoszialy dltalanos
teljesitményét i3l leird BCOM indexnek az éves teljesitménye +12,07%os volt.

A 201585 cstkkendst kévetden t8bb olyan valtozds kévetkezett be 2016-ban, amely a piacok emelkedéséhez vezetett, Az egyik ilyen,
hogy az olajkitermeld orszégok szévetségének (OPEC) sikerilt végi! megdllapodnivk az olajkitermelés volumensnek a csikkentésében. Az

olaj drfolyama a hirek hatésdra az év eleji 25%/hordé szintrd egészen az 50%/hordds szint felé emelkedets.
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Az olaj mellett a 2016-0s év mésik nagy nyertesei a fmek voliak, ezen beliil is a nem nemes fémek tudtak o leginkdbb névekedni, Az
aluminivm 11,12%ot, mig a réz 16,72%ot névekedett egy éves idSidvon. A nemesfémek kézol az arany 8,67%ot névekedetf 2016
végére, de év kézben volt igy, hogy t8bb mint 25%al kereskedtek magasabb érfolyamon, mint a 201565 zéréarfolyam. A plating az év
kézepén, az aranyhoz hasoniéan, magas drfolyamon volt kereskedhets, de az év végére mar csak 3,65%0s névekedést figyelhettek meg
a befekteick. A két nemesfém drfolyama kézati kildnbség az elmilt években megfordult és ez a 2016-0s évben tovdbb tagult, és a
kezdeti 190 dollaros eftérésrd| 300 dollér felé is emelkedst,

Az év nagy veszlesei az agrartermékek voliak, o kukerica arfolyama 1,95%kal csékkent, mig o biza érfolyama 13,15%0s esést mutatolt
a 201605 évben. Ennek elsddleges oka a korébbi kedvezétien iddjdrds megvéliozdsa, ami magas fermést eredményezett a két

terményné.

2. A befektetési politika alakulésara haté egyéb tényezok

Az Alap 2015. dprilis 28-4n indult és a 2016.0s év végéig a befektetési politikara haté egyéb tényezdk nem meriliek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fufomideje sordn nem fizet hozamof, a befekiotésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresziil mérheld, Az Alapkezels folyamatos napi netté eszkézértéken t6rénd visszavasérlasi kételezettség
véilaldsdval biztositic o befektetSk szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavalidsdval tetszéleges idSpeontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alop nem veit igénybe hitelt 2016-05 évben.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazéasénak teljes 6sszege a 2016-os
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Miflis Ft

2016. év
Rogzitett jGvedelem dsszesen: 149 4
Véiltozé jdvedelem &sszesen: 17,1
Kedvezményezetiek szdma: : 24
Kdzveilent! az AEKBY alial kifizeteft barmely 6sszeg, beleérive a jutalékokat O Ft

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-o0s idészakra széléan:

Millié Fi
2016, év

Felsd vezetés 37,0
Kockdzatvéllalasér és ellendrzésért felelds olkalmazotiak 57,6
Telies jovadalmazasuk mértéke miatt o felsé vezetéssel és a kockazatvélialaséri
felelés alkalmazottakkal azonos javadaimazasi kategéridba tartozsk, akiknek
szakmai tevékenysége lnyeges hatast gyakorel o kockdzai profiljukra vegy o
kezelésikben év befektetési alap kockézati profiljéra o
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<)

d)

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi modja:

A Fix javadalmazés Ssszege tortalmazza ez alabbi elemeket: Bérjeilegi kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaré kifizetés sth.),
Pétiék jellegl kifizetések, Munkakéri jutiatés, Cafeteria keret és Egyéb jutiatdisok [pl. gépkacst juttatds éridke, iskolakezdési

lamogaids, munkdba jarés kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapescléds trvény szerinii katelezd kifizetéseket,

A Valiozé jevadalmazas Ssszege tfartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz &sszege, valamint o kilépéshez kapesolods, a

16rvény dlial eldirtakon felili kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢} és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatdnak eredménye, az eléfordult szabdalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezelé a jogszabdlyban foglalt kételezetiségeinek megfeleli, hiszen a Javadalmazdsi politika éves feliilvizsgdlata
megiortént, amely alapjan 2016. okibberében o Raiffeisen Alapkezels Feligyeld Bizofisaga dltal elfogaddsra keriil o
Javadalmazdsi poliikanak médesitott véliozata. Tovébba, a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Osztdlya dlal az év sordn
megtdriént o figgetlen belsd feliilvizsgélat is, amelyben foglalt megéliapitasoknak megfelel médositésckat oz Alapkezeld

éivezette az év sorén. A Javadalmazési polifika érdemi valtozésai a kévetkezd pontban olvashaték.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika kétszer modosult 2016 sordn.

Az elsd mddositas 2016 elss felében #riént, mely sorén az aldbbiak vélloziatasok lettek diveretve a dokumentumon:

*  Ponlositdsra keriilt, hogy mely dokumentum az irdnyadé olyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezels

sajdt javadaimazési politikéjat tarkalmazé dokumentumban.

*  Kiegészitésre keriilt az  Identified staff” kérbe fartozéd munkaidrsak csoportja, igy oz 0] tagokra vonatkozéan

kiterjesziésre kerilt a specidlis javadalmazdsi irényelvek hatélya.

* A doniéshozs testiletek feladatai pontositdsra keriliek, melynek nyomdn egyérielmsitésre kerilt, hogy o juvadalmazasi

bizotisagi feladatokat a Raiffeisen Alepkezels lgazgatésaga iatja ek
A 2016 okidberében tarfott feliivizsgélat kivetkeztdben elfogadott tovabbi véloziaigsok:

* Az Alapkezelé az év sordn ABAK mellett mar AEKBV-alapkezeldvé is valt, igy az AEKBV-clapkeze!dkre vonatkozo
kételezettségeknek megfeleléen frissitette o javadalmazasi politikdjarsl 52816 dokumentumdt. A véltozésok tébbek kézat
a jogi hivatkozdsokban, a ,Befektetési Alaplok)” definicidianak., iileve a Javadalmazdsi politika &ltalénos elveinek

kiegészitésében érheték feiten.

*  Poniositasra kerilt tovdbba, az Alapkezels Feliigyeld bizottsaganak javadalmazdsi politikdval kapesolatos feladatai is.
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos Gj megéllapodésok, az ABA aktuélis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjdban leitaknak megfelelden érigkeli. Az
Alapban 2016.12.31én nem voliak illikvidnek mindsitett eszkdzok, Az Alapkezels Ertékelési Politikdja 2015-ben megvélozoft, melynek

érielmében az ilfikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld Arazési Bizottsaga dont az ériékeléshez alkalmazands eljarasral.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdallapodasok

Az Alapkezelé o jogszabalyi eldirasoknak megfelelé [ikviditdskezelési rendszert vezeteft be 2014ben, azaz likviditaskezeldsi
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hagy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kackazatai, valamint,
hogy az Alop befekietéseinek likviditési profilia meglelelien oz Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezels biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdliasi politika az Alap tekintetsben dsszhangben dllion egyméssal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK éltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alop 2015-ben indult, ezért a fenii kockdzati besorclds alapjéul szolgalé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockézati szintién
alapul. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategériaba tirnéné besorolésa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezels az
Alap befekieiéseit képezs befekietési alopokat gy igyekszik kivdlasziani, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j&
eséllyel ne haladjo meg a 10%ot. A szémitésdhoz haszndlt milibeli adatek nem szitkségszerien megbizhald mutatdi az Alap jévébeli
kockazati profiljénak.

Az Alapkezels 2016 sordn o Ramasoft Kft. Varitron programiat haszndlta a placi kockdzat mérésére, a kackdziatol érék mutaidk

szmitdsahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
vdlfozdsok, a biztositék vagy a tékedtételi megallapodds értelmében
nyujfoft garanciék 6jbéli felhasznélési joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befekietési politkaja szerint - szarmaziatott igyletek figyelembevételével - szémitott telies netidsitoft kockdzati kitetsége nem

haladhatia meg az Alap Nettd eszkdzériékénak 130%4t

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2016.12.31-én: 86,83%

Budapest, 2017. prilis 10.
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dlint Aflila  Véradi Zolidn

az Alap képviseletében
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