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Flggetien kdnyvvizsgaloi jelentés

Az FWR Titanium Euro Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztiik az FWR Titanium Euro Alapok Alapja {,az Alap”) 2018. évi éves beszamoiojanak konyvvizsgalatat,
amely eves beszamold a 2018, december 31-i forduldnagra késziteit mérleghdl — melyben az eszkbzok és
forrasok egyezd végdsszege 2681712 EUR, a targyevi eredmény 37.645 EUR nyereség-, és az ugyanezen
idoponttal végzédo Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamvitel politika jelentds
elemeinek 8sszefoglaldsdt is tartalmazo kiegészitd mellékletbol ail.

Velemeénylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos keépet ad az Alap 2018. december 31-én
fennallo vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddpanttal végzédé Uzleti évre vonatkozo jGvedelmi
helyzetérsl a Magyarorszagon hatédlyos, a szdmvitelrdl szolo 2000. évi C. tdrvénnyel #sszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamoio készitési és konyvvezetés
kitelezettségének sajatossagairol szolo 21572000, (Xi 11) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemény alapia

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kdnyvvizsgilatra
vonatkozo — Magyarorszdgon hatalyos — trvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk végre. Ezen
standardok értelmeében fennaild feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink , A kényvvizsgalo éves beszamold
kényvvizsgalataeért valo feleléssége" szakaszatartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban €s a Magyar
Kbnyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatds magatartasi {etikai) szabalyairol és a fegyelmi eliarasrol szdlo
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett keérdesek tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testillete 3dltal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe'~ben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elsirdsoknak is.

Meggyozddeslnk, hogy az aitalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegends és megfeleld alapot nyujt
velemenylnkhoz.

Egyeb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informaciok az FWR Titanium Eurd Alapok Alapja 2018, evi Uzleti jelentésébd! dlinak, A Raiffeisen

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Befektetési Alapkezelé Zrt. lgyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az lizieti jelentésnek a szamviteli
torveny, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival sszhangban tértend elkeszitéseert. A fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiink |, Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik
az lzleti jelentésre.

Az eves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsséglink az izleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebként Ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
infermaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelesseéglink errd! és a hibds allitas jellegerdl jelentest tenni,

A szamviteli torveny alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jefentés a szamviteli
torvény, llletve egyéb mas jogszabdly vonatkozo eldirasaival dsszhangban van-e, €s errél, valamint az tzleti
Jelentes es az éves beszamolo 8sszhangfaral velemeny nyilvanitasa.

Vélemenyink szerint az FWR Titanium Eurd Alapok Alapja 2018. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 8sszhangban van az FWR Titanium Euro Alapok Alapja 2018, évi éves beszamolgjaval és a
szamviteli torveny vonatkozo eldirasalval. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kévetelményeket az Uzlati jelentésre, ezért e tekintethen nem mondunk vélemenyt,

Az Uzleti jelentésben mas jeliegli lényeges ellentmondas vagy lényegeas hibas allitas sem jutott a tudomésunkra,
{gy e tekintetben nincs jelentenivalénk,

A vezetés €5 aziranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldert

A vezetes felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelmenyenek megfeleld elkészitéséert, valamint az olyan belsé kentroliért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabo! eredd lényeges hibas aliitastél mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkeszitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmeérje az Alapnak a valialkozas folytatasara
valo képessegét és az adott helyzetnek megfelelen kizzétegye & vallatkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Bsszedllitasaért,
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak efvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését elters
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezs, kiriiimeény
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak felligyeletéért,

A kinyvvizsgalo éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo feleléssage

A konyvvizsgalat soran celunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibaboi eredd iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a veéleményiinket
tartaimazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal @sszhanghan elvégzett
kOnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébkeént létezd lényeges hibas allitast, A hibas alitasok eredhetnek csaidshol
vagy hibabol, €s lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(l lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylttesen befolyasothatjak a felhasznalék adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinii kéinyvvizsgalat egesze sorén szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Azonositjuk és feimérjlik az éves beszdmolo akar csaldshdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, Kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezeleésére alkalmas kinyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd €s megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitekot szerziink a véleménylink megalapczasahoz. A
csalasbdl eredd lényeges hibas Allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabd! eredéeé, mivel a
csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsd kontroll felillirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans helsé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kdzott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap bels¢ kontrollidnak hatékonysdgara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk,

Ertékeljiik a vezetés dital alkalmazott szamviteli politika megfelelséget és a vezetés dltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kizzétételek ésszeriiseget.

Kovetkeztetest vonunk fe arrdl, hogy helyénvaldo-e a vezetés részérdl a vailalkozas folytatasanak elvén
alapulo @ves beszamolo dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fenndll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatasara valo kepesseégét illetéen. Amennyiben azt a
kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen knyvvizsgalai jefentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban (v kapcsolodo kizzétételekre, vagy ha a kbzzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsitendnk kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetien
konyvvizsgalol jelentestink ddtumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast folytatni.

Ertékeljik az éves beszamold atfogy bemutatasat, felépitéset és tartalmat, beleertve a kiegészitd
meiflékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoloban teliesiil-e az alapul
szoigdlo Ugyletek és esemenyek valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomadsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - & kbnyvvizsgalat
tervezett hatokoret és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megaliapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2019, aprilis 23.
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FWR Titanium Euro Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetelt eszkozdk
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirek
2  Enékpapirok érekkilsnbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgoeszkézdk
I. Kévetelések
1 Kévetelések
2  Kévetelések értékvesztése [
3 Kiilféldi pénzértékre 52516 kévetelés értékelési kiilenbszete
4 Forintkdvetelések értekelési kilonbszete
1. Ertékpapirok
1 Enéckpapirek
2 Enékpapirok értékelési kilénbazete
a  kamatokbd!, osztalékbdl
b egyéb
M. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkézok

2 Valute, devizabetét értékelési kildnbdzete

€ / Aktiv idobeli elhatéarolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolds
2 Aktiv idébeli elhatdrolas értékvesziése [}

D/ Srérmaztatott iigyletek értékelési kildnbézete

ESZKOZOK {AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
L. Indulé t6ke
1 Kiboesdtott befekietési jegyek névértéke
2 Visszavdsdrolt befekietési jegyek névérske ()
Il. Tokendvekmény
Visszavdsdrolt befekietési jegyek bevondsi érékkilonbdzete
Ertékelési kiilonbézet tartaléka
Elézé évek eredménye

P

Uzleti &v eredménye
F / Céltartalékok
G / Kételezettségek
1. Hosszi lejarati kdtelezettség
Il. Ravid lejaratl kdtelezettség
lll. Kiilfaldi pénzértékre sz6l6 kdtelezettségek értékelési kislsnbézete

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2019. aprilis 23.
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FWR Titanium Euré Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutatas 2017. 2018.
I Pénzigyi miveletek bevételei 20 561 115796

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 971 54 037
M Egyéb bevételek 7102 9928
IV Miksdési kltségek 41 629 31783
V Egyéb raforditasok 1 808 2259
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 ¢
VI Targyévi eredmény -16 745 37 645

Budapest, 2019. dprilis 23.
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R

Bélint Attila Varadi Zolén
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.




FWR Titanium Euré Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2018. december 31-ével végzodd izlefi évre

1. Altalédnos gazdalkedasi kérillmények

Az FWR Titanium Eurd Alapok Alopia {lovabbiakban: Alep) 2015. dprilis 23-an keriilt nyilvantartasba vételre oz MMNB-nél 700,100, Euré
indulé saidt t5kével. A befekietési jegyek névértéke: 1 Eurd.

Az MINB nyilvantartasba vételi hotérozot szama: YA" sorozal: HKE--437 /201 5.

Az Alap nyilt végl, hatirozatlan futamideiil, szakmai &s lokossagi befektetdknek forgalinazott értékpopir befekietési alap

Az Alap BAMOSZ besorcldsa: dvatos (kétvénytilsilyos) vegyes.

Az Alap mdgéht a Raiffeisen csoport nagybefekletdsekban tapasztalt gérdéja &l

Ausziridbon o Raoiffeisen o lagnagyobb alapkezels. A csoport tagiai vezett banki szolgdltatsk.

Az Alap kSnywvizsgalatial aldtGmasziolt éves beszamoléjat és éves jeleniését oz internsten is kdzzéleszi, amelynek pontos cime, slérhetdsége o kévetkezd

hitps:/ /aiapok. riffeisen. hu/aktualis/jelentasek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult :  Balint Attila 1165 Budapesl, Mészdros Jozset v, 16,
Yéradi Zoltén 1111 Budepest, Barték Béla 0t 20,

Faforgalmozé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémia . 6,

Letétkezels: Roiffeisen Bank Zrt, 1054 Budopest, Akadémia v, &,

Az Alap kBnyvwizsgdlatra kitelezett.
Kanywizsgdlé: RSM AUDIT Hungery Zrt. 1138 Budapest, Faludi 1.3,

Kijelsh kdnywizsgals: Kozma Attile Mihdly 2161 Csomdad, Napsugdr utca 28.
Regisztracids szém; Q05847
Igazelvanyszém: Q05881

A szdmviteli szolgditatds kérébe tartozé feladatok
iranyitasdért Felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

NGM regisziréeios szdim: 163363

2, Befektetési politika
Az Alapkezeld a t8le eivarhots maximdlis gondossdggol, sajat belatasa és déntése alapjén, o Tarvény és az Alopkezelési Szabdlyzathan foglal
korldtozasok betartasa mellelt alakitia ki oz Alap forrdsainak fethaszndaldsi médict, a belektetési aranyokal, annak érdskében, hogy oz Alog

az Alapkezelé varckozdsainak megeleld jSvébani kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb téven a lehetséges fegmogosabb hozamot érje el

Az Alop befekleiési célia, hogy o Befekletési jegyek zavartalan visszavdltasahoz szikséges lkviditast fenntartve, kerlatozolt tke- és hozamkockdzal

telvallalasa mellet hosszabb tdvon — a befektatési poitiika dltal lehetévs tett — maximdlis mérteki 1kendvekményt érjen of

Az Alap tékendvekményének terhéra nem fizet hozamot. Az Alap teljes kendvekménye az Alap befaktetési polifkéjanak meglelelen, az Alap
megsziindséig vjrabefektatésre kerll. A Befekletési jegy Iulajdoncsck az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alalt a Befektetési jegyek
visszavéltdsa révén realizdlhatiak.
Az Alapkezeld oz Alap 15kéiét a tikvid eszkdz8kén [bankbetdt, dllampapirok] felil kizdrdlag befektatési clapok jegyeite, illetleg egyéh koltektiv
befektatési ériskpapirokba feklefi. Az Alap déntden clyan befekietési clapok befekletési jegyelt vasarolia, amelyek globdlis fokusszal rendefkoznek
&5 elsédleges célivk dinamikusan kezelt ioz egyes eszkdzoszidlyok sllyét o piac fejleményekis| figgden vélloztaté), egy adolt referencia index
Gsszetételst szorosan nem kévetd, diverzifikali — azoz bb eszkBzoszidlyt lefeds — porfolis felépitése
Az Alap a kévetkezd esrkizkategériakba fektethet:
1. Allompapirek: EGT.dllam vagy az OECD tagdliama éltal kibocsétett vogy garantalt dllampopirok
-a magyar vagy kiilfldi [EGT vagy OECD) éliom &ltot kiboesdtolt dllompapirek, igy tobbek kbzét o diszkontkinestariegyek,
kamatoré kingstarjegyek, fix, iletve valtozd kamatozdsd dllamkétvények, egyéb éllampapirok
- @ magyar jegybank, az Eurépai Kezponti Bark vagy az Eurdpai Unié mds kagallamanak jegybankja éltal kibocsdtalt hitelviszonyt
meglestesité érékpopirok.
2. Bankbeldh latraszdls, illetve lekdtsH bankbetétek. [tervezelt ardnya o porféliban 10%)
3. Kollektiv befektatési értékpapir : nylit és zart végl befekietési clapok befektotési jegyel, illetdleg egysb koflektiv befektetési érékpapirok
| tarvezett aranya o portislidban 90%])
4. Szémazialolt eszkbzék: szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzsk, beleérive oz ezekkel egyenértékl

készpénz elszamalasi eszkéziket, lovébba a 6zsdén kivili, nem szabvanyositolt szarmaztctott pénziigyi eszkbzdk {OTC szérmaziatott Dgyletek)

Az Alopkezeld az Alap nevében szérmaziatolt igyletet kizdrélag a Kezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befekletési cél elérase érdekében kathet.

Az Alapkezelé az Alap esetében szdrmaziatolt igyletet kizérdlag o kockézatok csékkentése érdaksben (fedezeti pozicid) kéthet.

1411 oldal



3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1, Szdmviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait ¢ Szamvitelrdl szolé 2000, évi C Kervény [Szh), o kollektiv befektetési formakeé! és keze8ikrdl, valomint egyes
pénzligyi targyd torvények modositasarsl szl 2014, avi XVI. Térvény Kb, illetve o batektetési clapok éves baszamold készRasi &5 kdnywvezatési
kdtelezettségének sajdtossagairdl szalé 215,/2000. {Xil.11). Korm. rend. eléirdsai alapjén és o Magyarorszégon altalénosan elfogadolt szamviteli
elvekkel 8sszhanghan késziti,

Az Alap kettds kdnywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité mellsklet 85 o cash-low kimutatas

Jelentds Bsszegdh hiba: ha o hibo feltdrasanak évében, « kidénbszd ellenbredsek sordn, egy adolt Tzleli ével érintben {évenként killdn-killn) feldrt hibak

és hibahatdsok - eredményt, sajdt t6két ndvels-csdkkents - értékének egyiittes [eldieltél Figgetlen) &sszege meghaladia @ szamviteli politikdban meghatarozott
értékhatort. Minden esetben jelentds Bsszegid a hiba, ha a hiba felidrasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintden - megdliapfcht hibdk,
hibohatasck eredmeényt, saét 18két néveld-csskkentd ériékének egyiittes leldjeltd! Figgellen) dsszege meghaladia oz ellendrzétt Gzleti év mérleglédsszegének

2 szdzalékal, illetve ha a mérlegiéésszeg 2 szazaléke nem holadie meg az 1 millié forintot, ckker az 1 millié ferintet.
Az Alop f6bl szamviteli irGnyelveinek Ssszefoglaldsdt és az ériékelési eljardsckat oz alabbickbar mutaljuk be

Az Alap o beszameld szempontjabd! kivételes nagysdginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a méreglddsszeg 2 szdzolékét
meghaladidk, valamint kivéleles eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kioddsoket, melyek oz eiéz$ évben nem meriiliek fel és nem a szokéses

Gzletmenet részei, vagy egyedi létalek, Ezen bevéleleket &s kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében oz adott beszamold somdl részletezi

3.2. Az éves beszdmold pénzneme
Az éves beszamold eurdban készilt és euréban kerllt kimutatasra.

A mérlegkészités ddtuma: 2019, janudr 31.

3.3. Az értékelssi elidrdsok ismertetése

Az ériékelési eljgrasokndl - o Szamviteli Térvény, és a Kozelési szabdlyzathan leirtak alapjan - az Alep Szamviteli polifikdjéban régzitette]

az irdnyadéak.

Az Alap oz eszkézeird| részletes nyilvantartst vezet, az ériékpapirok éridkelése oz Alap Kezelési szabalyzaténak megfelelden tarténik. Az érékpapire
nem realizall arfolyam kilénbdzetét o torgyévi eredmény nem tarlalmozza, az kézvetlenil a 16kendvekménnyel szemben keriil elszémolasia

Ertékelés a nem kamatozd énékpapirokro:

Az Alap az éves beszamoldban az értékpapirokat a Kezelési szabélyzatban régzitettek alapién az utolsé munkanapi piaci arfolyamon ériékelte, mely a
targyévben 2018, december 28-g voll. A beszdmeold &sszedllitdsa sordn nincsen olyan piaci informacio, mely alapjan az érékpapirck piaei dra
2018. december 28, &5 2018. december 31-¢ kizsH jelentésen vallozott velna és o beszamolsban jelentds eltérést okozna

Azon értékpapirok esatében chol nem volt piaci &r 2018. december 28-ra, az ulolsé elérheté ar o piaci arfolyom

Az éves beszamold elkészitésakor a 2000. dvi C. Wrvény 55, § [1} bekezdésével, velamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8) bekezdéséve
sszhangban a vevd, 0z adés mindsitése alapjan az zleti év mérlegforduldnapian ferndllé &s o mérlegkészités idépontidig pénziigyiteg nem rendezet,
harom honopon li lejaratd kivetelgsné! {idednive o hilelintézetekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kilcsdnként, oz elélegként adot
Bsszegeket, tovabbd a bevételek okiiv idsbeli ethatdroldsa kdzeit levd kivelelésieliegi tételeket is] azok keletkozésekor &rtékvesziést kelt elszémalni - ¢
mériegkészilés idspontiaban rendelkezésre allé informécick alapian - o kdvetelés kényv szerinti értéke &5 a kdvetelds virhalden megtérild Ssszege

[veszteségiellegl) kilonbdzet Ssszegében oz egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbdzet tartésnak mutatkozik &s jelentds Ssszegl
Az Alapban hozomkifizetés, hozamidvairas nem torténik.
A befekietési jegyek eladdsa és visszavdltdsa o kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint tarténik

A forgalmazds névértdkben oz indulé 15két, o befektetasi jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékeléshdl adédd - kilsnbézet a tskendvekményt
véltoztatja.
A porlfdlid érfékelésének elvei:

A) Betétek: A lekotst betélek dsszegét a T napig felhaimozott kamatok Gsszegéve! meg kell ndvelni. A Netté eszkzértéket a fitra széls betdtek

kapcsén oly médon kell T napre megéliapftani, mirtha azokat az Alapkezeld T napon [kvidding.

B) Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam &ltal kibocsétott allampapirok:

Az elsBdleges forgalmazs? rendszerben szerepls, oz elsddleges forgolmazsk kételezd arjegyzésébe bevont Magyar Allom dltal kiboesdtort
éllampapirck érékét az AKK dital nyilvanossagra hozolt legjobb vételi 85 legjobb eladési drfolyam szdmtani éflagaként meghatarozott kdzép
Grlolyam clapidn, az iddardnyos fethalmozot kamattal névelve kell értskeini. A szémdshoz oz ériékelés napian - vagy annck hidnydban
az értékelést megelszé, az értskelés napjdhoz legkézelebbi napon — az AKK dltal kizzétett adatokat kelf alkalmazni
Amennyiben oz elsédleges forgalmazék még nem jegyeziek drat az odett dllampapinra, vagy az ér 30 nopndl régebbi, illetve aiz edott dliampapir
egyéb ok mialt illikvid minSsitést kopot, a T napra venatkozd Grfclyamot oz Arazdsi BizoMség {A8} dltal meghatdrozott dron, kétvények esetében az
idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elstdleges forgalmazsi rendszerben szerepld Mogyar Allam dliul kibocséroh 92 nap vagy anndl révidebb hitralévd futamideji dllampopirck
ér16két az AKK 3 hénopes referencia hozama clapjdn, kévények esetében oz iddaranyos - T napig - felhalmozott kamatral névelve kell meghatérozni
Az elsédleges forgaimazéi rendszesken szerepld, az efsddleges forgalmazék kételezs arjegyzésébe nem bevont Magyar Allam &tal kibocsdtolt

92 napndl hosszabb hatralévs futamideid dllampapirck az elsédleges forgalmazsi driegyzés keretében megielentetett legjobb vételi &s eladdsi nettd
ar kbzépértéke és a T napig megszolgdlt idéaranyos kamat Ssszegeként kerilnek énékelésre. Amennyiben az adott értékpoepirre T-1 napon az
elsddleges fargalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen ériékpopirok « leguicisé elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében megijeleniatett lagiobb

vétel & eladdsi netté Gr &s a T napig megszolgdlt felhalmozolt kamat Ssszegeként kerdinek értékelésre. Amennyiben az elsddleges forgalmazek
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még nem jegyezlek arat az odolt éllampapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, Hletve az adoft dllampapir egyéb ok miatt ilfikvid mindsitést kapolt,
a T nopra vonatkozé arfelyamot oz AB dltal meghatdrozott Gron, kétvények esetében oz iddardnyos — T napig ~ felhaimozoft kamattal névelve
kell értékelni.

) Elsdleges forgalmazsi rendszerben nem szerepls Magyar Allam vagy @ Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsételt forintban denomindt éllampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és %2 nap vagy onndl rovidebb hatralévd fuiomideji allompapirok T napra vonatkozé
arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapién, kbivények esetében az idéaranyos - T napig — felhalmozot kamatiel névelve kell
meghatdarozni. Az elsddleges forgolmazdi rendszerben rem szereplé és 92 napndl hosszabb hatralévs Futamidejii dllampapirck T napra vonatkezé
arfolyamét a kévetkezd pontban lefrtak szerint kell meghatdrozni.

D) Elsédleges forgaimozéi rendszerben nem szerepls, @ Magyar Allam vagy o Mogyor Nemzeti Bank dltel kibocsétott nem forintban denomingkt
dllampapirok, illetve o kitfald: dllompapirok
Nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld dllampopirok piaci értékét az odolt értékpapirck leglébb masodlagos piacdnak tekinthetd i6zsdén
vagy OTC piacon kiolakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhatd adafszolgdliaté &lial kbzzétett T-1 nopi zérdarfolyam
alapjan kell T nopra vonatkozdan meghatdrozni. Amennyiben a T-1 napre vonatkezéan az adott ériékpapirokra az adott értiékpapirok legfébb
misedlugos piecdnak sekintheid t6zsdén vagy OTC piacokré! arfolyamkdzlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasckat az uiolsd nopi zéréarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat oz adett dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illeve az adott dllompapir egyéb
ok mialt ilikvid minsitést kapoti, a T napra vonatkozé Griolyamot ¢z AB dltal meghotérozott Gron, kitvények esetében oz idéaranyos - T nopig -
felhalmozott kamattal névelve kel értékelni. Amennyiben az edott értékpupirokre netté drfolyomet kézdinek, és igy or ulolsé napi zaré-arfelyars
nem farfalmazza oz el6zé kamatfizetés ota a T nopig felhaimozott kamat Ssszegét, illetve emennyiben oz adott érékpapirok piaci értéke a beszerzési

nelté arfolyam alapjan keril kiszamitdisra, dgy az edolt értékpapirck piaci értékének meghatarozasakor a T napig felholmozott kamat Ssszegét

hozzd kell adni ez adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

E) Tozsdén kereskedett alopok [ETF)
Az Ertékeld dhed meghalérozott professziondlis adatszolgdiiats - REUTERS vagy BLOOMBERG — dlic| kdzolt T-1 zdré érfolyam, Amennyiben oz
adott értékpapir 15bb 182sdére is be van vezelve, az éniékelés alopidul elsddlegesen azon Wzsde hivatales érfolyama szolgdl, ahel oz adott
ériékpapir megvasdrlasra kerill. Amennyiben még nem volt t5zsdei kités az adotf értékpapirra, vagy oz ér 30 napndl régebbi, iletve az adolt
értekpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapoht, @ T napra vonctkazé arfolyamet az AB élkal meghatdrozott Gron kell értékelni, omibez tampontot
az vlolsd elérhets nettd eszkdzérték adhat.

F} Nyilvanos nyflt végi kollektiv befeklatési értékpapirok
Hazai nyilvnos nyil végl belektetési clapok ¢ital kibocsdlott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét <z adolt befekletési alop alapkezelgie,
forgalmazdja dlict kbzzétett utolss nopi, legfrissebb egy jegyre juié nettd eszkézérték alapjdn kell meghatarozni. Kulféldi nyllvanos nyflt végd
befektetési értékpapirck esetében az érigkelisi drfolyomot az Ertékeld 4ltal meghatérozolt professziondlis adatszolgélialé - REUTERS vagy
BLOOMBERG — &ital kézlt legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzériék alapian kell meghatérozni. Az edott alep fergalmazdsanck tartés
felfiggesziése esetén az AB donthet az egy jegyre juté netd eszkézértéknél alacsonyabb arfolyam olkalmazdsars! (feliédtelezve, hogy @ nettd
eszkdzéntek o felfiggeszés ideje alatt s kiszamitasra kerll).

G) Nyilvanos zart végii kollektiv befektetési ériskpapirok: A 15zsdén kereskedett alapok (ETFs) érickelésével megegyezs médon.

H) Kotelozettségek éridkelése
Az Alop T érékelési napon fenndlic kételezettséget az alabbi médon keriiinek meghatdrozdsra:
Az Alap lstrehozdsaval kapesolaios kaltségek — omennyiben azokal nem teljes egészében az Alapkezelé viseli - az Alap elsé dzleti évében
egyenletesen eloszive keritinek az Alapra terhelésre. Az Alapot terheld és folyamatosan felmerild kéltségek és dijok iddaranyosan kerilnek az Alopra

terhelésre. Az elére nem tervezheld kbliségek oz esedskesssgik iddpontjéban kerilnek az Alapra terhelésre
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4, A mérleghez kapesolodé megjegyzrések
d.1. Informécick az Alap portfslidjdrs!

Az ériékpopirok zaré dllomanya oz év ulolsé napidn érvényes értékpapir Srfolyomon keribl kimutatasra

A./ Bofektetisi jegyek
Beszerzési Mérleg szerinli
Eriékpapir Devizanem ériék EUR-ban Ert. kil egyéd £r1. kil kemert dsszeg EUR-ban
JP M GLMOEUR EUR 404 186 <15 484 o} 388 702
RCM 337 SAM EUR 420 232 21 870 Qo 398 362
RCM DYNA EUR 964 341 49 B49 Q 914 492
RCM GASP EUR 683 519 27 908 o] 655 611
TE K2ALT EUR EUR 134782 -8 002 0 126 780
Osszesen 2 607 060 123 113 [+) 2483947

B./ Pénzeszkozsk

Beszerzési éridk Beszerzési ériék Mérleg szerinti
Léitra 52615 bankbetétek Devizanen eredelf devizébar EURban sszeg EUR-ban
Folyészamla HUF 53 304 166 166
Folyészémla EUR 157 897 157 897 157 897
158 063

4.2, Elhaléroldsok részletezése

Bevételek 65 kltségek akliv idébeli elhatarolasa (adatok EUR-ban) 2017.12.3% 2018.12.31
LEl kéd fenntariasi kiltsége 89 73
Trafler fee 2315 2 006
Osszesen 2 404 2079

K8ltsbgek passziv iddbeli elhotérolase (adatok EUR-ban)

2017.12.31 2018.12.3%

Kénywizsgalonak fizetendd dij 867 858

Feliigysleti dij [MMNB) 269 185

Alapkezelést dj 3 666 1 03¢

WARP-di 39 4

Letatkezelési dij 294 167

Falyészémla kamat 25 4

Osszesen 5160 2 262

4,3, Kévetelések és révid lejérafi ktelezettségek részletezése {odatok EUR-ban,
Kovetelések  fodatok EUR-ban}

2017.12.31 2018.12.31

Befektetési jegy eladasbél szérmazé kévetelés ¢ 36 389

Egyéb kdvetelés ] 1234

Osszesen o 37 623

Revid lejarald kolelezeltségek  [adatok EUR-ban)

2017.12.31 2018.12.31

Belfsldi szaftitsk 700 702

Befekletési jegy forgalmazds kitelezetiség 0 73 029

Befektetési alopok kilénads kdtelezettség 546 370

Gsszesen 1246 74101

4.4. Egyéb informdécisk

Az 5t évnél hosszabb idejl kélelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdliclokat nem foglalkoziat.
Az Alapkezeld oz Alap hozamdnak &5 t6kéjének megévasdra nem lett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem cdott fedezetet, -biztositékot, Svadékot, nem véllalt garanciét és kezességet

4.5, Az eredménykimutatdshoz kapcsoldds megjegyzések

Az Alap @ rd vonatkozs, 215/2000. Korményrendelet alapian készili a mérlegét & az eredménykimutatasat

Pénzligyi miveletek bevételel részletezése ([EUR-ban)

2017. 2018,

Arfolyamkilénbszet 83 74
Egyéb pénzigyi réforditas 0 7
Ertékpapir Grfolyam nyereség 20 476 115715
Gsszesen 20 561 115 796
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Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése [EUR-ban}

2017, 2018.
Arfolyamkilénbszet 57 8%
Folyészamla kamat 913 1799
Enékpapir drfolyam veszteség 0 52 149
Egyéb pénzigyi bevétel 1 0
Gsszesen 971 54 037
Egyéb bevételek réaszletezése [EUR-ban}
2017. 2018,
Trailer fes 7 102 ? 928
Osszesen 7102 9928
A mikidés kdltségek részletezése [EUR-ban)
207, 2018.
Alapkezelési dif 35 962 22830
Letéikezelési dij 2876 3659
Szamvireli dij 0 1850
Feliigyeleti dij {MME) 1064 1299
Bankforgalmi jutaték 17 2
WARP dij 125 58
LE] kéd fenntartasi kéltsége 18 104
Kénywizsgdlénak fizetendd dif 1547 1 5641
Ertékpapir mozgatés kiltsége o 420
Osszesen 41 629 31783
Egyéb raforditasok részlefezése [EUR-bon)
2017. 2018.
Befakiatési alapok kiilonadé 1808 2259
Osszesen 1808 2 259

5. A vagyoni, péntigyi helyzet és a jdvedelmezéség alakulasaénak bemutatdsa

EUR-ban

A sajat toke részlotezése 207, 2078,
december 31, december 31.

I. Indul6 toke 6 563 734 2 822 571
o) Kibocs.bef.jegyek névértéke 9072 152 9 481 147

b) Visszavés.bel jegyek névérigke 2508418 -6 658 574

Il. Tokendvekmény -163 943 -217 222
1. Visszavés. bef.jegyek bevondsi ért.kal. 189 635 17 542

2. Enskelési kilanbozetbo! 174 988 123 113

3. Eiézé évek eredménye 132 551 149 294

4 Uzleti évi eredmibny 16 745 37 645
Saiéi‘ toke 6 399 791 2 605 349

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai k3zéth eltérés okai:

Az eltérés alopvetd cka, hogy mig a beszamelé 2019. januér 3 1-ig smerté véll informéciékra épll, addig o portislis felentds szamai 2019. elst
forgalmazési nepién mint nyits érték keriitek meghatrozdsra a 2018, évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adalok alapidn.

A folysszamla elhaldrolt komala o NEE kimutatasban o kévetelések kézot szerepel, o beszamoléban az aktiv idsbeli elhatdrolasck kézott

A kitelozeltssgek kizdtt is megjelennek az elss, mér 2019, évi forgalmazasi nopig szamokt dijtételek, mig az éves beszamoldban o tényleges 2018, év

kéltsegek és kdtelezetiségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamold NEE szdmilds Kiilsnbazet (EUR-ban)
Sajdt 15ke / MNetts eszkdzérték 2605349 2 605 233 116
Killonbdzet tételesen:
Ertékpapirck 2 483 947 2 483 947 0
Pénzeszkizik 158 063 158 063 0
Kavetelasek/ aktiv idébeli elhat. 39702 41115 1413
Kételezettsdgek/ Passziv id.elhat. 76363 77 892 -1 529
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet?)
1. Befekiatelt eszkizdk oz Hsszes eszkdzdkhsz

2. Forgdeszkdzik az dsszes eszkdzdkhéz

3. Sajét ibke ardnya oz Ssszkételezeftségher + sajof t5kéhez

4. Hosszi lejdran kdlelezetiségek
a/ a HIK + sajét i5kéhez
b/ o sajdl t6kéhez

A "likviditasi jelentés™ a 2, sz, melleklethen tatalhato.
A "cash-flow” kimutatas a 3. sz. meliékletben tafalhato.

et 1AL L4t taléalhaté

A "portfolio jelentés értékpapiralapra” a 4. sz.

Budapest, 2019, &prilis 23.

2017.
0,00%

100,00%

99,90%

0,00%
0.00%

2018.
0,00%

100,00%
©7,15%

0,00%
0,00%

N

D
.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

2018.12.31
1, Befekietett eszkdzdk oz Gsszes eszkézokhéz adatok EUR-ban
Bafekletelt eszkdz - 0O
0,00% Osszes eszkiz - 2681712
2. Forgdeszkézisk az Ssszes eszkdzékhdz
Forgoeszkdz+Aktly idédbefi elh. - 2681712
100,00% Csszes eszkéz - 2681712
3. Sajét tske ardnya az Ssszkélelezefiséghez + safdt 15kéhez
Soiét 1ohe - 2 605 349
97,15% Forrésok dsszosen - 2681712
d. Hosszij lejdrald kitelozeliségek
o/ @ HIK + sajét tokéhez
b/« sojdt iokéhez
af
Hosszd lejdratt ktelezatiségek - O
0,00% Hosszé lej. kt. + Soidt téke - 2 605 349
b/
Hosszil lejératl kbtelezenségek - Q
0,00% Sajét 16ke - 2 605 349

Budapest, 201%. dprilis 23,

~ g o
d v X

Balint Atiila = Véradi Zalién
Raiftsisen Belektelési Alapkezel$ Zrt.
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2. sz. melleklet

tikviditasi jefentés értékpapiralapra

2018.
EUR-ban
L. Hitelallomany &: étel [+]
EUR-ban
Il. Kéltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 28 828
Elszamolt Elhatarolt/széllick Pénziigyileg reclizalt
Bankforgalmi jutalék 2
WARPdij 58 4 54
Alapkezelési dij 22 830 1039 2171
Letétkexeldsi dij 3 659 167 3 492
Szamviteli dij 1 850 0 1850
LEI kéd fenntoriési kaksége 104 Q 104
Kényvvizsgalénak fizetends dij 1561 1540 1
Feligyelett dij (MINB) 1299 185 1114
Ertskpopir mozgatas kilisége 420 0 420
Oasz: 31783 2955 28 828
. Ertékpapiralap vagyonanak megoszléasa 1 Sajat idke 2 605 349 EUR-ban
ill. %-ban
Id8szak nyitéallomany Idészak zarésilomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetetek 512 256 158 063 6,07%
lekatott belst o 0 ©,00%
Idészak nyitdallomany Id8szak zarddliemany
Yagyonelem t3zsdei Bp. t5zsdén kiv. ép. tzsdei ép, t3zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetesi jegyek [+] 5 791 537 [+] 2 483 947 95,34%
JP M GIMOEUR 0 388 702 14,92%
RCM 337 5AM 963 673 398 362 15,29%
RCM DYNA 3 203 804 @14 492 35,10%
RCM GASP 1624 060 4554611 25,16%
TE K2ALT EUR 0 126 780 4£,87%
Id8szak nyitéallomény 1dészok zardaliomany
Yagyonelem Megoszlds
Kavetelések és aktiv idabeli
elhatarolasck 2 404 39 702 1,52%
Kotelezettségek és paszziv
iddbeli elhatarolésok -6 406 76 363 -2,93%
Osszesen 0 6399791 0 2 605 349  100,00%

Budapest, 2019. aprilis 23.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szekases tevékenységhdl sTédrmazd pénzeszkdr-viltosds
{Mikbdési cash flow, 1-13, sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijck, kepott hozemok nélkil +
. Elszémolt amerizacié +
. Elszémolt érigkvesziés és visszairds +
. Elszémolt érigkelési kislonbazet +
d.a, Elszémoli ériékelési kiilénbézet korrekeit =
. Célartalék képzés és felhaszndlas killsnbézete =
. Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye «
. Ertékpapir befekietések értékesitésének, bevaltasanak eredménye x
. Befektetett eszkdzsk dlfomanyvallozdsa &
. Forgdeszkdzdk dlomdnyvaltozdsa =
G.a. Ertékpapirok éllomdnyvaltozdsa 2
10. Ravid lejarati kitelezeliség allomanyvéliozdss ¢
11. Hosszi lejarati kbtelezettsegek dllomanyvalozaso =
2. Aktiv idsbeli elhatarolasok dlleményvéliozasa =
13. Passziv idSbeli elhatéreldsck Allomanyvdliczdsa +

AOWN

oo N O tn

1. Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas
{Befektetési cash flow, 14-19. sorok)

14, Ingationok beszerzése -

15. Ingafianock eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Entskpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevéltasa +
19, Kapott hozamok +

1l Pénzigyi miveletekbdl szdrmoazéd pénzeszkéz-valtozas
{Finanszirozdasi cash-flow, 20-26. sorok)

20, Befekietési jegy kibocsatas +

21. Befekietési jegy kibocsalds sordn kapoft apport -
22. Bofekietési jegy visszavaltasa -

23. Befekletdsi jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kdlcson felvétele +

25. Hitel, illerve kdleson torlesziése -

26, Hitel, letve kblesdn utdn fizetelt kamat -

V. PénzeszkSzok valtozdsa [zl sorok) +

Budapest, 2019. aprilis 23.
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4. sz melieklet

| Portfolié jelentés ]

Alapadatak:

Alap neve, laiskomszéma: FWR Titdnium Euré Alapok Alopja, 1111602

Alapkezeld neve: Raiffeisen Belekletési Alapkezelé Zet,

Letétkozeld neve: Roiffeisen Bank Zrt.

NEE szémitds tipusa: T+1 naopi

Euro

Térgynap [T): 2018,12.28]

Sajot 13ke [Fura): 2 605 233

Egy jegyre juld NEE: 0923000

Darabszam: 2 B22 571

A _targynapi netté esrkdrérték meghatarorasa:

Euro

3 KOTELEZETTSEGEK

[7ER Hitefallomény [bsszes): Hitelazd Futamido Osszeg/ Erlek %

Osszeg/ Friak i %

1/2. Egyéb kételezetiségek {Bsszes): -77 892} 100
Alapkezelsi dij micl -1 224 1,58
Letétkezeldi dij miott -194 0,25
Bizomdnyosi dij mialt G 0
Forgalm. kig. miall 0 [4)
Kézzétételi kig. miatt 0 0
Reklam ktg. mich 0 0
Kaliségkent elszamolt egyéb tétel miatt 75 037 26,33
Egyéb - nem kéitség alapd - kélelezeliség -1 435 1,84

/3. Céliorialékok (Bsszes): o o

1/4. I Passziv iddkeli elhaldrolasck (Bsszes: l 01 0

| Katelozottségek osszesen: | -77 892} 100

. ESZKGZOK Gsszeg/Enék %

1l/1. Folydszdmla, készpénz [Bsszes): 158 063 5,8%

Raiffeisen Bank / EUR 157 897 5,88

Railfeisen Bank / HUF 168 0,01

/2. | Egyeb kovetelés {Hsszes): 31 115] 1,53
2123907 Trailer fea Assel/ 1 546 0,04,

52134353 Raiffeisen Dynamic Assels Self investmenl noles securilies price 25 541 0,93

52134356 JP M Global MacroCpp.Afacc)EUR Sell invesiment notes securilies 10 868] 0,41

D2134571 ForEx cash in Asset/ 167 0,01

cost, % of last NAYTrailer fea /EUR 22 0,00

D2144401 Egyéb Assel/ 420 2,02

D2i4441% Eayéb Assel/ 620 0,02

D2144414 Egyeb Assel/ 420 0,02

D2134584 ForEx cash in Asset/ 1041 Q0,04

11/3. |Leksisn bonkbelétek [Bsszes): Qsszeg/Erték %,
Q 0

#/3.1. IMux. 3 hé lekstést [Bsszes): o] [s]
0

1/2.2. 3 hénapndl hosszabb lekétési o
[Bsszes):

| 0
Megn. Devizanem Névértek Osszeg/Erigk %

Il/4. I Ertékpapirok [Bsszes): 31 2464 2 483 947 92,58

/4.1. i Allompopirok [8sszes): | I l OI OI o

I1/4.1.1. { Kitvények [Bsszes): | | ] o} o} ¢

Il/4.1.2. | Kincstarjegyek {dsszes): | { E ] [ O

/413, fgyeb jegybankképes ap. | ! t O‘ 01 O
Bssxes);

174,14, | Kittsldi allempapirok (Bsszes):  § | | o o 5

14z, | CoRdolodd s egyed ] | | Ol ol °
hitelviszony! meglestesité ép.:

i/4.2.1. l Tozsdére bevezetelt (dsszes): ] I I 0[ 0[ 0

i/4.2.2. | Killeldi kswanyek Bsszes): | | | of of 0

174.2.3. ] Tozsdbn vivil (dsszes): | I i o] 9| 2

/4.3 I Részvények [dsszes): [ E | of o 2

1/4.3.1. I Tozsdére bevazetett [Ssszes): E I | ()I DI ¢}

1l74.3.2. | Kiiloldi raszvanyek f@sszesh: i l ] 0§ Oi 0

11/2.3.3. | Tézsdén kivii [bsszes!: | | I o] o 0

Il/5.4, |} Jelzdloglevelek {Gsszes): | { | | ol 0

/4.4, 1 Tézsdére bevezalefl {Bsszest: | i | OI 0[ o]

l/4.4.2. | Tézsdén kiviki {Gsszes): { | | of o} 0|

iI/4.5. | Betektetési jegyek [ssszesh { | | 31 264} 2 483 947 92,58]

0/ 11 oldal



1/4.5.1. I Tézsdére bevazete!l |Ssszes): 0 0 0

0

H/4.5.2. I Tozsdén kivili [Bsszes): 31 264 2 483 947 92,58

Franklin K2 Alter Stral AEURH] EUR 12 503 126 780 4,73

12 M Global EUR Z 102 3B8 702 14,49

Raiffeisen Dynamic Asscts EUR ? 739 P14 492 34,08

RAIFFEISEN GL ALLOC STR PLUS TUR 4 440 655 411 24,43

Roiffeisen 337 Strat Alloc. Mas) EUR 2 480 398 362 14,85

Il/4.4. l Karpsilasi jegy {osszes): O 0|

E
/5. i\khv icobell ethalarolosok o o 0
I{osszes :

Szarmoziotol ugylelek ertekelesi

i/e. |kii|6nb<")zeTe: © 0 N

| Esakéadk ssszesen: | 2 683 125| 100]

Budapest, 2019, dprilis 23.
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Bdlint Attila

Yéradi Zolldn

Raiffeisan Befektetési Alopkezeld Zrt.
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FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPJA = EVES JELENTES 2018.

I. A FWR Titénium Euré Alapok Alapja dltalénos informaciok

1. Alapadafok

Alap neve:

lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdlé Tdrsasdg neve:
Székhelye:
Konywvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategbria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

FWR Titdnivm Euré Alapok Alapia
1111602

Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zr.

1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kozma Aftila Mihdly

nyilvénos nyilt végl érickpapir alap
ABAK-irényelv szerint
kétvénytilsilyes vegyes alop

hatarozatlan

Az FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja mérsékelt kockazatot felvallalé Alap, melynek célio, hogy mas befektetési alapokba t5rténd
befekietésen keresziil a lehetd legmagasabb 16kendvekményt érie el. Az Alapkezeld az Alap 18kéjét a likvid eszkdziksn {bankbetét,
dllampapirok) felil kizardlag befekietési alapok iegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirckba fekteti. Az Alap déntden
olyan befekietési alapok befektetési jegyeit vasarolia, amelyek globdlis fokusszal rendelkeznek és elsddieges <célivk dinamikusan kezelt,
diverzifikalt portfélic felépitése. Szarmazékos eszkézék kizérélag fedezeti |kockdzat csdkkentési) céllal hoszndthaisk. Az Alap
tilnyomdrészt euréban denomindlt eszkdzdkbe fektet, de a mogdtes befektetési alapok deviza kitetisége szerfedgazd lehet. Az Alop
dirabefektets, azaz a felhalmozott kamatokat djrahefekiefi. KSzepes kockdzatot feivéllalé, oz dflagosnak megfeleld kockdzatiing

képességgel rendelkezd befekietSknek elényds befekietési forma.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nefté eszkozérickének alakulasa (fordulnap elétti utolsé kereskedési

napon]
R Arfolyam valtozés o ”:.'-33_ ﬁr.f:q_lyqrh ' Netts eszkzériok L
2018.12.28. -5,47% 0,921094 € 267288B1€
2017.12.29. 1,27% 0,974439 € 6395959 €
2016.12.31. 5,42% 0,962257 € 3094773 €
2015.12.31 -8,72% 0,912795 € 3011791 €

A fenii hozamok nem jelentenek goranciat a jSvére nézve és nincsenek &sszefliggésben az alopok jévébeni hozamaival. A kézsh
hezramadatok nomindlisak és az adoft naptdri évre vonatkoznak. Az clap induidsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak. Az Alap 2015. dprilis 28-an indult,

x Raiffeisen 2
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FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2018.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Inshrumentum | Devizanem| ISIN ked | Nevértek | Eszkdz érrek] Yo
Atruhézhaté ériékpapirok 5791 537 90,50
RCM 337 SAM EUR ATOOCOAOGQRR 4 5 666 Q&3 673 15,06
RCM DYNA EUR ATOOCO0A1BMGY 32 329 3 203 804 50,06
RCM GASP EUR ATOOC0ALSDZ3 16 539 1 624 060 25,38
Banki egyenlegek 612 256 9.57
Folyszamia - EUR 610 952 G55
Folyészdmla - HUF 1 304 0,02
Egyéb eszkézdk 6 007 0,09
E_g.yéb kavetelések v 6 007 0,09
Osszes eszkéz 6 409 800 100,16
Kotelezeftségek -9 982 -0,16
Egyéb kéielez;ﬂségek -9982° 0,16
Netté eszkozénték 6399 818 EUR
Unitok széma 6 563 734
Egy jegyre juté netto eszkézértek 0,975027 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveid oka, hogy mig o beszédmolé 2018, jonuér 31-ig ismertté valt informdcidkra épill, addig ¢ portfslié jelentés szdmai
2018, elsd forgaimazési nopjan mint nyitd érték keriltek meghaidrozdsra a 2017, évi utelsé forgalmezdsi napi dlloményi adatok
alapjan. A folydszémia elhatdrolt kamata a NEE kimutatdsban o kévetelések kozé# szerepel, a beszémoléban az akiv idébeli
elhatarolasck kdzoit. A kitelezettségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2018. évi forgalmazdsi nepig szémolt dijiételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2017. évi kéltségek és kételezettségek keriilnek elszdmaldsra, amelysk janudr 314g ismertté valtak.

Beszdmold NEE szamités Kilonkozet [EUR-ban)
Saiat toke / Netid eszkézériék 6 399 791 46399 818 27
Kilénbézet tételesen:
Erékpapirok 5791 537 5791 537 o
Pénzeszkdzok 612 256 612 256 G
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 2 404 &6 Q07 3603
Kotelezetiségek/ Passziv id.elhat. -6 406 -2 982 -3 576

RS ;



FWR TITANIUM EURG ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2018,

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2019.01.02.

Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd | Névértek| Eszkoz érek| %
Atruhazhaté énékpapirok 2483947 9534
JP M GLMOEUR EUR LLO095938881 2102 388 702 14,92
RCM 337 SAM EUR ATOOCOACGRR4 2 480 398 362 15,29
RCM DYNA EUR ATOCO0ATBMQY7 9739 914 492 35,10
RCM GASP EUR ATO000AQSDZ3 4 440 655610 25,17
TE K2ALT EUR EUR LUT093756242 12 503 126 780 4,87
Banki egyenlegek 158 063 6,07
Folydszdmia - EUR 157 898 6,06
Folydszamla - HUF 166 0,01
Egyeb eszkézék 41114 1,58
Ertékpapir igyletek elszédmoldsabél eredd kovetelések 36 409 1,40
Egyéb kévetelések 4705 0,18
Esszes eszkoz 2683124 102,99
Katelezettségek -77 892 -2,99
Ertékpapir Ugyletek elszamoldsabsl eredd kételezettségek -20 0,00
Egyéb kotelezettségek i 778727 2,99
Netio eszkozerték 2 605 233 EUR
Unitok szama 2822571
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 0,923000 FUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hegy mig o beszamolé 2019, janudr 31-ig ismerité véit informécidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai
2019. elsd forgalmazdsi napjan mint nyitd érték kerillek meghatdrozdsra a 2018. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdny: adatok
alapjan. A folydszémia elhatéroli kamate o NEE kimutatdsban a kévetelések kozéit szerepel, a beszamoléban az akiiv idébeli
elhatérolasok kézdt, A kételezettségek kizélt is megjelennek az elsd, mér 2019, évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszémoléban o tényleges 2018. évi kliségek és kitelezettségek keriilnek elszémoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté valiak.

Beszamold NEE szamitds Kiilénbdzet [EUR-ban)

Sajdt t8ke / Nettd eszkdzérék 2 605 349 2 605 233 116
Killonbdzet tételesen:

Ertekpapirok 2 483 947 2 483 947 0
Pénzeszkdzok 158 063 158 063 0]
Kaévetelések/ Aktiv idébeli efhat. 39702 41115 1413
Katelerettségek/ Passziv id.elhat. 76 363 /7 892 -1 52¢

xz Raiffeisen 4
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FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018,

lli. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befekfetési jegyek forgalma (db, FUR)
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-én 6 563 734
2018. évben eladoft befekietési jegyek 408 995
2018. évben visszavdliott befektetési jegyek 4150158
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2019.01.02-n 2 822 571
Portfolié Ssszesfteft nettd eszkdzértéke 2019.01.02-6n 2 605 233
Egy jegyre jud nettd eszkézériék 2019.01.02-6n 0,923000

IV. A befektetési alap sszefétele

Nagysdgrend: EUR

Instrumentom Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 000
Més szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté éntékpapirok 0 000
Kézelmdltban forgalomba hozoit atruhdzhaté értékpapirok o 000
Egyéb ahruhazhats értékpapirok i 2483947 95,34
1P M GLMOEUR EUR LU00®5938881 2 102 388 702 14,92
RCM 337 SAM EUR ATO000AOQRR4 2 480 398 362 15,29
RCM DYNA EUR ATOO00ATBMQ7 o732 914 492 35,10
RCM GASP EUR ATO000ADSDZ3 4 440 655 610 25,17
TE K2ALT EUR EUR LU1093756242 12 503 126 780 4,87
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 000
Ne#é eszkézérték / EUR 2 605 233 100,00

Megiegyzés: Az egyes ériékpapir kategériak kézét vannak aifedések, egy értékpapir tobb kategéridbe is tartozhat,

Az Alap befektetési politikgja értelmében hosszi tévon dflagosan 90%ban kivan a fenti tablazatban az egyéh dtruhdzhaté ériékpapirak
kézé sorclt befektetési alapok befekietési jegyeibe befektetni, a fennmaradd 10%-ot pedig likvid pénzpiaci eszkézékben tariani, Ennek a

célnck oz Alap kézeliiblag megfelelt 2018ban. Az Alap 2018 végén az aldbbi eszkézskben fartotta vagyondt:

Sélyaperféliban 0 2017.1220 0 2018.0629
Befektetési alapok 90,5% 90,7%

RCM 337 Stratégiai Allokécié Alap 15,1% 15,2%

RCM Globdlis Allokdcis Alap 25,4% 25,3%

RCM Dinamikus Eszkdzallokdcios Alap 50,0% 35,2%

JP M GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES A (ACC) - EUR 0,0% ?,9%

Franklin K2 Aler Strat AEURH1 0,0% 35,0%

Szamlapénz 9,5% 2,3%

Roiffeisen 5
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FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2018.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2018

Pénziigyi miveletek bevételei
Arfolyamkiilénbszet

Egyéb pénziigyi réforditds
Erfékpopl'r arf.eredm.

Pénzigyi miveletek raforditasai
Arfolyamkiilénbdzet

Folyészamla kamat

Ertékpapir drfolyam veszieség
Eqyéb pénziigyi bevétel

Egyeb bevételek

Trailer fee

A miikédési kaltségek
Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

Szémviteli dij

Feligyeleti dij (MNB)
Bankforgalmi jutalék

WARP dij

LEl kéd fenntartasi kdltsége
Kénywvizsgdlénak fizetendd dij
Ertékpopir mozgatds kéltsége
Egyéb réaforditasok
Befektetési alapek kitlénadéia
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jovedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiildnbézete
Befektetési jegy
- kematokbél, osztal ékbal

-egyéb

Nagysdgrend: EUR

115 796
74

7
115715
54 037
89
1799
52149
0
9928
9928
31 783
22 830
3659
1850
1299

2

58

104
1561
420

2 259
2259

37 645

0
37 645

-i23 113
123113
o]
123113
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FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPJA « £VES JEIENTES 2018,

Tékeszamla véltozdsai 2018. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR)

[d&szak nyitédllomany fddszak zdrodllomdny
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 612 256 158 063 6,07%
Id&szak nyitédllomdény 1d8szak zarddiiomdny
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 0 5 791 537 0 2 483 947 95,34%
JPM GLMOEUR 0 388702 14,92%
ACM 337 SAM 963 673 398 362 15,29%
RCM DY NA 3203804 Q14 492 35,10%
RCM GASP 1 624 060G 655611 25,16%
TEK2ALT EUR 0 126 780 4,87%
[dészak nyitadllomany ldészak zarodiiomany
Vagyonelem Megosz|ds
Kévetelések és
aktiv idobeli
ethatarolasck 2 404 39 702 1,52%
Kotelezettségek és
paszziv idébeli
elhatérolasck -6 406 -76 363 «2,93%
Osszesen 0 6399791 0 2605349 100,00%

VI. Szarmaztatott lgyletek

Az Alap a targyidészakban és 2018. december 31<4n szarmazékos poziciéval nem rendetkezett.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2018-ban [ezdlal nem alkalmazott biziositék kibocsatds, illetve ezzel kapesolatos szerzddé fal sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabédlyzatanak médesitdsat, amelyet a Feliigyelet HKEHI-353/2017. szémi
hatérozatal hagyott jéva. A 2017.07.1048| hatdlyos vdliozésok az Eurdpai Parlament és a Tandes [EU) 2015/2365 Rendelete (2015
november 25.} az érékpapirfinanszirozési igyletek és az ujrafelhaszndlds aathatésdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasarél szold jogszabélynak vald megfelelést szolgdlidk. A valloztatés kizdrta o fenti gyletek alkalmazdsat az Alap kezeldse soréan

{azzal ellentétes médositas hatélyba 18péséig).

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezeiében nem, de tevékenységi kérében jelentds valiozds kévetkezet be 2018ban. Az Alopkezeld G
izletdgat vagy szolgdlatast nem indfioft, viszont 2017 végén kezdeményezte a Feligyeleindl o befekistési valialkozdsokrdl és az
drutdzsdei szolgaiatdkrdl, valomint oz dltaluk végezhets tevékerységek szabdlyairdl széld 2007, évi CXXXVI. t3rvény hatdlya ald
tartozéd  portidlidkezelési tevékenységre vonatkozs engedélyének visszavondsat (az Alapkezels esetében ez o nyugdipénzidri
vagyonkezelést jelentefte kizérdlag). A Feligyelet 2018. februdr 13.4n sziletett HEN-I68/2018. szami hotérozatéban déntét a

tevékenység visszavondsdrdl, az Alupkezeld porifélidkezelési tevékenységet 201844 fgy mdr nem végez.
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Az Alapkezelé 2018ban & alapet nem indfiott, 18bb clop esetében azonban sor keriit 67 deviza (suro, illetve dollar) sorozat inditdsdra,
Az Alapkezeld oz év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyamén oz Alapkezelé befektetési alopokban kezelt &liomanya
emelkedett, a 2017. év végi 155 milliard forintos &llomany egy év leforgdsa alatt 171,3 milliard forintra nétt. A nyilvénos befekietési

alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapién az Alapkezelé piaci részesedése 2,96%ra emelkedett a 2017, év végi 2,61%4l.

VIll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdtvénypiac

2018t kiszamithatGsag jellemezie, mér legaldbbis ami a Federal Reserve, az Egyestli Allamok jegybankjénak irényadé kamatat lleH.
Az elére kommunikéliak és o piac vérakezdsainak megfelelden minden negyedévben 0,25% ponttal emelkedett o réta, rdadésul a
kommunikécié is alapvetéen szigoritas parti volt az év sordn. A hosszé hozamok mér nem mozogtak ilyen egyértelmien, bér az éves
csics @ 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voitak kamatemelések, de hasonié volt a diramikdia az Eurézdna
kvézi benchmark hosszi hozaménak, @ német tizévesnek. A csics ilt viszont mdr februdrban megvolt, uténa bér a mozgdsok irénya
hasonié volt, de az év masodik felében a gyengiils eurdpai konjunktira miat mdr nem volt ldthaté &, éven belili csics. Az igazi fordulat
itt is, ahogy Amerikaban is az év utolsé két hénapjaban [sit el, egy drasztikus kétvénypiaci hozamesékkenés forméjaban, Ennek oka a
mokrogazdasagi adatok és a névekedési varakezdsok romldsa, és a geopolitikai keckdzatok jelentds emelkedése volt. A fentiek
eredménye, hogy az amerikai hozamgérbe meredeksége, azaz hogy a hosszi hozamok mennyivel vannak feletie o révid hozamoknak,
jelentdsen csékkent az év soran. Sokan ezt a mutaid! |6 recesszid eldrejelzének tekintik, ennek alapjdn tehdt a piac véleménye szerint
jelentésen romlottak o gozdasagi kildtdsok az év folyamén. A globdlis kétvénypiacok azonban 2018-ban relative i6 évet tudhatnak

maguk mégdH, kildndsen ha o keckdzatosabb, részvénypiadi feljesitményekkel hasonlitiuk ssze

A nemzetkdzi részvénypiac

2018 elején folytatddott ¢ 2017-ben kibontakozott bull (bika, czaz emelkedd) picc. Meglehetésen felfokozott véarakozdsck sveziék az
eurbzéna varhaté ndvekedéséd, illetve oz amerikai cégek profitvarakozdsal is rekord magasok voltak. Ennek kdszénhetden az év elsé
hénapjdban 5-10% kérili emelkedésben voltak a fejiett piaci indexek, Februdr elején azonban egyre inkébb a kétvénypiacra szegezédatt
a befekieték figyelme, tekintve, hogy a 10 éves amerikai dilamkdtvények hozama stabilan emelkedeti. Egyre jelentésebb kérdéssé valt,
hogy meddig fenniarthaiéak a magas részvénypiaci ériékeliségek az emelkedd hozamkaryezetben, Ennek hatésdre februgr elején egy
pénikszer( eladds bontakezoti ki, mely sorén kézel 10%ot esstt az S&P 500 Index néhdny nap alad. Ev tovdbbi részében vegyes
teljesitmény jellemezte o vildg részvénypiacaii. A kereskedelmi habori eszkaldlodésa miat, féleg a kinai &s eurdzénds piacok teljesitetiek
gyengén, mig oz S&P 500 index G} csiesra ment o nydr végén. Osszel azonbon o hozamemelkedési és kereskedelmi héborival
kapcsolatos félelmek kiegésziliek a recessziés vérakozésok erdsddésével, aminek haidsdra jelentds esés bontakozo#t ki az amerikai
részvényskben is. Osszességében fejleft részvénypiacok dtlagos teljesitményét leirs MSCl World index dollérban mért teljesitménye -

?,35% voli 2018-ban.
Arupiaci valtozdsok

2018 elsé felében folyfatédott mind a Brent mind pedig a WTI tipusi nyersolaj érfolyaménak emelkedése. Ebben fonios szerepet igtszoft,
hogy az erds vildggozdaségi akfivités magasabb keresletet implikalt, ifletve, hogy a kerébban fethalmozott magas tartalékok leapadtak a
korabbi OPEC kvéta csékkentés hatéséra. Az Irdnnal szembeni szankeiok belengetése is segitette magasabbra forndzni a nyersolaj

drfolyamat, mivel az jelentds kindlatcsskkenést helyezett kildtasba. Ezzel pérhuzamosan az amerikai palaclaj kitermelés tovébb nétt,
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amirek hatésdra az Egyesiilt Allamok termelése 0j csicsot ér el. Bar az Irénnal kapesolatos szankeidk visszadflitdsénak gondolata Donald
Trump amerikai eindktél szarmazott, 16bbszér hangsilyozta, hogy magasabb olajérfolyamot sem szeretne, mely egy esetleges OPEC
kvéta ndveléssel elérhets.

A maésodik negyedévben eszkaldlodé kereskedelmi hdbori jelentds hatdst gyakorolt az ipari fémekre és o mezdgazdasdgi termékek
arfolyamdnek mozgdsara. A nyersanyagek szempontigbd! az elsd fontos bejelentés az aluminium behozotalra kivetett vém volt, melynek
hataséra jelentdsen megugrott annak érfolyama. Késébb valasziépésként a kinai vezeiés vamot velett ki oz amerikai széja expartra. Ennek
vélhetden oz is volt a célia, hogy Trump egyik fontos szavazébdzisdra, a farmerekre stjisanck le. Ezek a vamok iermészetesen szelektiv
hatgst gyckoroliak, ozaz o széja drfolyama az Egyesilt Allamokban leesett, azonbon Brazilidban jelentosen megugroti, hiszen
valahonnan patolnia kell a kinaioknak o kiesé imporot.

Az év masodik felében, sgészen szeptember végéig fariolt az olaj aremelkedése, melynek hotdsdra o 85 dellér és elérte o Brent fipust
nyarsola] drfolyama. Az uiclsé negyedévben, azenban a névekvd amerikai kilermelés, a gyengils OPEC és o ndvekedsési falelmek
hatdsdra jeleniés lejimenetbe kapeselt oz olaj, igy végil kozel 22%ocs eséssel fejezte az évet. Osszességében o 2018-as évben
mezdégazdasagi, az ipari fém, a nemesfém illetve energiahordozé komponensek egyardnt negativ teliesfiményt nydjtotiak a globdlis

nyersanyag indexen belis.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikéra hatd egyéb #nyezd nem merilt fel az id8szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ijra befekieti. A hozam o befekietési jegyek netid
eszkdzériékének emelkedésén keresztiit mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken trténd visszavasariasi kételezetiség
vallalaséval biztesitja o befekleték szémara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszovltdsdval tetszSleges idSpontban

hozzdjussanck a fethalmozott hozamhoz.,

Az Alap nem veft igénybe hitelt a 201 8-as évben.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies ésszege a 2018-as
évre szoléan, régzitett és valtozo bontasban:

Millié Ft

2018. év
Régzitett [ovedelem Gsszesen: 1992
Valtozd [ovedelem dsszesen*: 28,2
Kedvezményezettek szdma: 35
Kézvetlenil az AEKBY &liat kifizetett barmely Ssszeg, beleérive o jutalékokat 0 Ft

* Avdliozé [Gvedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.
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b} Az Alapkezelé igyvezetdinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazaséanak teljes 8sszege a 2018-as idészakra széléan:

Millid Ft
2018. év

Felsd vezetés 64,3
Kockazatvallaldsér és ellendrzésért felelds alkalmazottak 147
Telies jovadaimazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzawvdllaldsért felelés
alkalmazotiakkal azencs javadalmazasi kategéridba tarfozék, akiknek szakmai tevékenysége
tényeges hatast gyakorol o kockdzati profilivkra vagy a kezelésikben lévé befekietési alap
kockdzati profiliara 0

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazds Ssszege lartalmazza az alabbi elemeket: Bériellegi kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére (aré kifizeids sth.), Pétlék
jellegii kifizetések, Munkaksri juttatds, Caleferia keret &s Egyéb juttaldsck (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési témogatds, munkéba

jGras kéltségiéritése], valamint a kilépéshez kapusolddd torvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Véitozé javadalmazés dsszege tarialmazza az alébbi elemeket: Eves bonusz dsszege, valamint a kilépéshez kapcsoldds, a tsrvény

altal eldirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felllvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezels felilvizsgdlte a Javadalmazdsi Politikéjat 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfelelien a madosult csoport szinti
szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as ajénldsanak.

A médesilott Javadalmazasi Politikat @ Raiffeisen Alapkezeld Feligyelé Bizotsdga 2018. jinius 7-6n fogadia el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosult 2018 sorén. A médositds sordn az aldbbiak vdlteztatdsok téréniek a dokumentumban:

= avégkielégitésre és garantdlt véltozé javadalmazdsra vonatkozd részek peontositasra keriltek
»  a bérfejleszidsi folyamat leirdsa kibdviit
» o munkakdri jultatds rendszerének éves felilvizsgdlata trlésre keriit
»  Gsszeférheterlenségek, érdekkonflikiusok kezelésével kapesolatban bekerilt egy vtalés az alkalmezands szabélyzatckra
*  pontositdsra kerilt az egyéni fedezati stratégidk (javadalmazdsra, feleldsségre) fogalma és az ehhez kapesoiéds silalmak
*  ponlositasra kerilt a teliesitményériékelés folyamatéra, az ériékelés sordn alkalmazott teliesiiménykritérivmeokra vonatkozé rész
*  pontositva leff az azonositett munkavallalék kivélaszidsénak folyamata
s bdvitve letf az elézetes és utdlagos kockdzati kiigauzitdsra vonatkozd rész:
o  eldzetes kockdzati kiigazitds eszkdzei az Alapkezels és az egyén szintjén
o a vdliozd jovadeimazds halaszioft részének kifizetése eldt djra értékelni kell a teljesitményt
o Malus&Clawback szabdlyck pontositasa (alkalmazdsi idészak, az érintett kifizetések meghatarozdsa)

*  médosult a véltozé javadalmazésra alkalmazott készpénztd! eliérd eszkéz
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapesolatos Uj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alopkezels az illikvidnek mindsiteti eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak meglelelden érékeli. Az
Alapban 2018.12.31-6n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alapkezels Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkozok esetén az Alapkezelé Arazési Bizottsdga dént az érékeléshez alkalmazandsd elj@rasral.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodasok

Az Alapkereld o jogszobdlyi eltasoknok megfelels likviditaskezelési rendszert vezetei be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és efjdrasoket fogadot! el annak biztositésa érdekében, hagy nyemon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekletéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alap kotelezetiségeinek. Az Alapkezel$ biztosttia, hogy o befekietési

stratégia, o likviditasi profil és a visszavélasi politika oz Alap tekintetében ésszhangban dlljon egyméssal,

c) Az ABA aktudlis kockéazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

Az Alap 2015-ben indult, ezért a fenti kockazati besorolds alapjdul szolgdld szintefikus mutaté az Alap megeélzott kockézati szintién
alapul. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategérigba 16rténé besoroldsa ssszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az
Alap befektetéseit képezd befektetési alapokat dgy igyekszik kivélasztani, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt j6
eséllyel ne haladja meg a 10%ct. A szamitdsahoz haszndlt milibeli adatok nem szikségszerien megbizhaid mutatéi az Alap jGvébeli
kockazati profiliénak.

Az Alapkezel§ 2018. sordn o Ramasoft Ki. Varitron programjat haszndlie o piaci kockézat mérésére, o kockdziatott érték mutatdk

szé&mitdsahoz.

XI. Az ABA nevében dlkalmazhaté tékeéttétel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nytjtott garanciék Ujbéli felhaszndlasi joga, és az ado#t ABA dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési polifikdje szerint - szarmaztatolt ligyletek figyelembevételével - szamitoit teljes neftdsiiott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alop Netid eszkdzérékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 93,47%

RS i




FWR TITANIUM EURG ALAPCK ALAPJA  EVES JEIENTES 2018.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyasoing o 2018. izleti évet, a mérleg forduldnapjdt kévetben nem volt.

Budapest, 2019. &prilis 23.

Balint Attila Yéaradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
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