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A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapia befektetéinek

Vélemény

Elvegeztik a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap”) 2017. évi éves jelentésének |-
VI. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Veleményink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddd (zleti évre vonatkozd éves
jelentéseben kozdlt szamviteli informaciok minden iényeges szempentbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelr! szolo 2000. évi C. torvennyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeltikrél, valamint egyes pénzugyi targyl térvények modositasardl szld
2014. evi XVI. torvennyel dsszhangban keriitek oOsszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezetiségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentéshen kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan
kerultek elszamolasra.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban és a kényvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennalld felelésségink bévebb leirasat jelentésiink A konyvvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeltjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelt Zrt-tdl a
vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara A
konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél sz6lo szabalyzata’-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiulete altal
kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe'-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybzédésunk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelt atapot
nyujt vélemeénylnkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az eéves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdi alinak. A Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. (gyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés') felelés az egyéb informaciok
elkésziteseert. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a figgetien konyvvizsgaldi jelentésiink
.Vélemény” szakaszaban adott véleménylnk nem vonatkozik az egyéb informacickra, és az egyéb
informaciokra vonatkozdan nem bocsatottunk ki semmilyen formaj bizonyossagot nydjté kévetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleléssegunk az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok
lényeges hibas allitast tartaimaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok ienyeges hibas allitast tartaimaznak, kotelességink errdl és a hibas allitas jellegérd!
jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lenyeges ellentmondas, vagy Iényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelbs az éves jelentésben kbzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes penziigyi targyl térvények modositasardl széto 2014, évi XVL térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban tortend elkészitéséért, kulonos tekintettel az eszkézok és kotelezettségek
leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontroliért, amelyet a vezetés szitkségesnek tart
ahhoz, hogy lehettve valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas ailitastol mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentesben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét eés az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatésaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszedllitasaert. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvebél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesllését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a valialkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koralmény nem &l fenn.

Az iranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak fellgyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelié bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tfartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd iényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal ésszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezd lényeges hibss
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindslinek, ha ésszeri lehet az
a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyittesen befolyasolhatigk a felhasznalok adott éves
jelentésben kozolt szamviteli informacick alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn.
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Azonositiuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol, akar
hibabdl ereds lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésere alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend$ és megfeielé konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagycbb, mint a hibabdl eredde, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé Kkontroll
fel(lirasat;

Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott kortimények kozétt megfeleldek, de
nem azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasanak
elven alapuld, éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok sszeallitdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennaii-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltetelekkel kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, figgetlen kényvvizsgaldi jelentésunkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves
jelentesben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell vélemeényiinket. Kévetkeztetéseink a fuggetlen
konyvvizsgaloi jelentéslink datumaig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kulénos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak vegi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél,
valamint egyes pénzigyi targya torvények modositasarol szold 2014. évi XV térvénnyel
Gsszhangban kerlltek-e gsszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret es Gtemezesét, a konyvvizsgalat jelentdés megaiiapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. aital alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

£ A 0 %, -'A:‘_
Kozma Aftila Mihaly
Bejegyzett kinyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847

Nyilvantartasi szam: 002552
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I. A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja dltalénos informéciék

1. Alapadatok’

Alap neve: Raiffeisen Megeldés Pro Alapok Alapja
tajstrom szdma: 111174

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zri.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt,

Székhelye: 1054 Budepest, Akadémia u. &.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Knywvizsgdld Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kényvvizsgald neve: Kozma Attila Mihdly

Elszdmolds napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végi érékpepir alap
Harmonizdcidja: AEKBV-irdnyelv alapjdn harmenizdlt
BAMOSZ kategdria: dinamikus {részvény tilsilyos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatian

2. Az Alap stratégidja

2017.62.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori t8kéjének legalabb nyclovan szdzalékdt befekteiési alapok jegyeibe és egyéh
koliektiv befekteiési érntékpapirokba fektette. Az Alap déntden kelet- és kézépeurdpai — azon beliil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és
nazai -, kisebb részben egyéb faitdrekvé pioci dllamkétvényeket és részvényeket vasarlé befekistési alapok jegyeit vasdralta, A
Befektetési jegyek zavartalan visszavalidsdhoz szikséges likviditds fenntartasa érdekében az Alopkezeld az Alap mindenkori tkéjénak
legalabb 10%at hazai pénzpiaci alapokba fektette, Az Alapkezeldnek 2007.01.2948] lehetdsége volt az Alap mindenkori tékéiének

maximum 10%-&ig olyan befekieiési alapokba fekieini, amelyek befekietési politikdja nem illeszkedik az Alap befekietési politikajahoz.

2017.02.06-t5l: Az Alapkezeld az Alap i8kéjét a likvid eszkézdkén feliil elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, illetsleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaziatolt eszkdzokbe fektefi. Az Alapkezeld iSrekszik arra, hogy - a kockdzat
csékkentése érdekében - a diverzifikdcié kilénbdzd dimenzidi (eszkézesoporiok, ipardgak, orszégok, befekietési stilusok stb.) szerint
megfelelen csoporiositott portidlic: alakitson ki. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott porifalidja in, vegyes
(multi-asse] partfélis, azaz o porffélié kétvény-, részvény- s egyéb kitetiséget egyardnt lartalmaz, uz eszkézesoporiokat pedig vagy
kézvetlen befektetéssel, vagy befextetési alapokon, illetve derivativékon keresztil fedi le. Az Alapkezeld a befekietési alapok és egysb
kollekifv befektetési formak széles kérébdl valogat mind a hazal, mind a nemzetkézi univerzumbdl. A megvasdrolt befekietési alapok
lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozameéli, szérmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes imulti-asset)

alapok.

' Az Alap neve [kordbbi név: Raiffsisen Alapok Alapie - Kenvergencial, harmonizacisia, befektetési siratégidja, elszamolésa és BAMOSZ

kategdriaia médosult 2017, februdr 06-an. Részletek VIll/2. pontban clvashaték.
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Az Alapkezelé idrekszik arra, hogy az egyes befekietési eszkdzok ardnydt Ggy hatdrozza meg kockézetkezelési eligrasai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jell forintos scrozatra értelmezve egy év alatt j¢6 eséllyel (99%-os

megbizhaiésagi szint mellett) ne haladja meg @ 34,90%ot (keckdziatoit értek vagy VaR limif).

3. Az Alap &sszesiteft és egy jegyre juld nefté eszkozértékének alakulasa {fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyom Arfolyam - Arfolyam Arfolyam -  Arfolyam Arfalyam - Ssszesitett
valtozas - ~A” sorozat valtozas - ~B¥ sorozat viltozas - ~E” sorozat Nefto eszkozérték
A7 sororat B soroxat ~E” sorozat' {€)
2017.12.29 3,86% 5,660075 £t 3,70% 5,646260 Ft 6,02% 1,060533 € 4 697 437 630 Bt
2016.12.31 13,54% 5,449919 Ft 13,54% 5,449919 B - - 1910879784 Ft
2015.12.31 -1,85% 4,799878 Ft -1,85% 4,799878 Ft - - 2 030 544 654 Ft
2014.12.31 -6,55% 4,890208 Ft -6,55% 4,890208 R - - 2 433 948 759 Rt
2013.12.31 -3,53% 5,232724 Ft -3,53% 5232724 R - - 3171 572 460 Ft
2012.12.28 12,21% 5,424053 Ft 12,21% 5,424053 H - - 4 060 434767 Ft
2011.12.30 -6,29% 4,833679 Ft 0,17% 4,833679 H - - 5341 641 951 Kt
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft - - 8 839 053 163 Ft

Az drfolyamvéliozds szdzalékos méréke o befekietd 4lial elérhetd vagyonnivekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben meglartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévdre nézve és nincsenek &sszefiiggéshben az glapok jdvébeni hozemaival. A
kéz8lt hozamadaiok nomindlisak és az adott nopidri évre vonatkoznek. Az Alap (,A” sorozat] 1999, janudr 20<4n, a ,B” scrozat 2011,

jonius 01én, az E" sorozat pedig 2017. februdr O7-én indult.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2017.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd  [Névérek| Eszkdz erték b %

Atruhazhaté érékpapirok 1743 001 750 90,81
ESPA DANUBIA EUR ATO000831409 12 544 230496773 12,01
PICTET EAST EUR LU0131718073 2 981 321 211 332 16,74
PIO EAST EU EUR ATOO007 64873 31 677 214 186 405 11,16
RCM KELET KO EUR ATOO007 40667 3 867 323 336121 16,85
RCM KELET RE EUR ATOC00785241 3970 332612274 17,33
SCHRODER EUR LU0106820292 34 462 321 158 845 16,73
Banki egyenlegek 175 504 740 9,14
Folyészamla - EUR EUR 141 422 274 7,37
Folydszamia - HUF HUF 34 082 466 1,78
Egyéb eszkdzok 44 637 752 2,33
Ertékpapir Ugyletek elszamoldsabél eredd kévete EUR 42 817 660 2,23
Egyéb kévetelések g 18200927 0,09
Osszes eszkdz 1963 144 242 102,28
Koftelezettség -43 762619 -2,28
Ertékpapir iigyletek elszamoldsabél eredé kételezettségek -39 473 741 -2,06
Egyeb kdtelezetiségek -4 288 878 0,22
Netté eszkézérték 1919381 623 HUF
Unitok szama 350 694 037

Egy jegyre juté neitd eszkézériek 5473095 HUF

Az éves beszamolé és a portfolic jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2017. janudr 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig a portfélié jelentés szémai
2017. elsé forgalmazasi napjan mint nyits érték keriltek meghatdrozésra a 2016. évi utolsé forgalmazési napi dllomdnyi adatok
alapjén. A kévetelések kilinbdzésége abbél adédik, hogy a beszémold 2016.12.31Hg veszi figyelembe a folydszémla kamatot, a Neitd
Eszkzérék Kimutatds viszont 2017.01.024 ddtumra készilt és ezen datumig tanalmazza a folydszamla kamat Gsszegét A
ketelezetiségek kézétt is megjelennek az elsé, mar 2017, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a

tényleges targyévi kiltségek és kitelerettségek keriiinek elszamolasra, amelyek o térgyévet kivetd janudr 3 1-g ismerité valtak.

Beszdmold NEE szamitas Kilénbszet (eFt-ban)
Sajat toke / Netid eszkdzérék 1919415 1919 382 -33
Kilénbézet tételesen:
Pénzeszkézok 175 504 175 504 0
Ertékpapirok 1743 002 1743 002 0
Kévetelések/ Aktiv idbeli elhat. 44 580 44 611 31
Kételezetiségek,/ Passziv id. elh. -43 671 -43 735 -64
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum IDevizunemI ISIN kod Néveérték I Eszkdz érntek I %
Atruhézhaté éntékpapirok 4434124036 93,59
AEGON ALFA HUF HUOODG703970 38 279 663 102 913 955 217
BP PAR.P A A HUF HUQ00O715255 87 578 070 92 753934 1,96
CONCLGL HUF HUQDOO705702 44 134 417 79752 613 1,68
CON PLAT PiB HUF HUQOC0709969 23 210 028 20 351 649 1,91
CONCORDEZOOO HUF HUQODO701693 14 062 752 114 709 390 2,42
OTP EMDA HUF HUOD00706361 @ 853 578 34 696 379 0,73
GTP SUPRA HUF HUQDGO706379 15 663 837 69 404 739 1,46
OTP UJ EUR A HUF HUOOCO705827 39 243 855 &R 715767 1,47
RAHA HUF HUOOQO703699 19 669 949 34193 826 0,72
RAIA C U} HUF HUOOB0707880 357 332 947 680 885 424 14,37
RCBINFLSHT EUR ATOD00AQIQUS 29 499 785700650 16,58
RCM BAZS RE EUR ATO000745872 2 485 190 108 051 4,01
RCM EM BOND EUR ATO0Q0636758 863 58 832 327 1,24
RCM EM LO BC EUR ATOOO0AOFXME 4908 186 450 251 3,94
RCM EMERG EG EUR ATO000497268 1314 111 844 951 2,36
RCM EN EGUIT EUR ATO000688684 8 279 323 626 488 6,83
RCM EUR SMAL EUR ATO000639000 1625 158 979 702 3,36
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785266 3 349 316 250 850 6,68
RCM USARESZV EUR ATOC007 64766 5216 318 037 901 4,71
RCM304EUCOVT EUR ATO000607270 2468 300 159 181 805 3,36
RCMIT4EVT EUR ATOC00607312 2745 131829116 2,78
RCMOESTERAKT EUR ATO000765573 406 200 323 504 268 5,84
Banki egyenlegek 306 046 565 6,46
Folydszdmla - AUD 12 871 279 0,27
Folydszdamla - CAD 1287719 0,03
Folyészamla - EUR 451471 845 0,95
Folyészamla - GBP 10 896 270 0,23
Folyészamla - HUF 172 236 924 3,64
Folydszamla - JPY 11 242 224 0,24
Folyészamla - USD 52 370 304 1,11
Kévefelések 20 209 874 0,43
Hataridss tgyletek 20 209 874 0,43
Egyob eszkézok 9476 883 0,20
Egyéb kdvetelések i @ 476 883 0,20
Osszes eszkéz 4 769 857 358 100,68
Kafe'eze#ség -32046 183 -0,68
Ertékoapir iigyletek elszémoidsébé! eredd kételezetiségek -13 548 821 0,29
Egyéb kdtelezettsegek -7 366 750 0,16
Hatéridds igyletek 11130612 0,23
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat
Nettd eszkdzérrék 3 927 308 028 HUF
Unitok szama 693 707 682
Egy jegyre juld neld eszkSzérick 5,661330 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat
Neitd eszkdzériek 70 777 121 HUF
Unitok szama 12532 142
Egy jegyre jutd neHo eszkazérrék 5,647648 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E soroxot
Netté eszkozérék 2 385 136 FUR
Unitok szama 2 248 304
Egy jegyre jufé nettd eszkozériék 1,060850 EUR
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Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szédmai kdzatti eltérés okai:

Az elférés alapvetd oka az, hogy mig o beszamolé 2018. januar 31-ig ismertté véit informéciokra épil, addig a porifélié jelentés szamai
2018. elsd forgalmazasi napjan, mint nyitd érték keriltek meghatérozdsra a 2017. évi utolss forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzék-kévetelés eltérés oka, hogy a beszamoldban a Futures lgyletek valiozd letéti szamlai IRCM) kévetelésként
keriltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkézak. A kdvetelések kildnbézisége abbdl is adédik, hogy a beszdmolé 2017.12.31-g
veszi figyelembe a folydszémia kamatot, a Netté Eszkdzérék Kimutatas (NEE) viszont 2018.01.024 datumra készili és ezen détumig
tartalmazza o folydszamla kamat &sszegéi. A kételezetiségek kdzott is megjelennek az elss, mar 2018, évi forgalmazasi napig szamolt
dijtételek, mig az éves beszdmoidhan o tényleges targyévi koliségek és kételezetiségek kerilnek elszamolasra, amelyek a trgyévet kivets
januar 31-ig ismertié valtak. A szdrmazékos lgyletek énékelési kilénbdzete soron a beszdmold mind a forward, mind a futures igyletek

atértekelését megjeleniti, mig a NEE a futures igyletek esetében ezt kivetelésként és kdtelezetségként muiatja ki.

Beszameld MNEE s2émitds Kilénbdzet (eft-ban)

Sajat teke / MNeld eszkézénék 4 729 744 4737 811 8 067
Kiilonbézet tételesen:

Pénzeszkdzdk 201 902 364 047 104 145
Erigkpapirok 4434124 4434 124 0
Kévelelések/ Aktiv idébeli elhat, 112 502 9477 -103 025
Katelezettségek/ Passziv id. elh. -27 B&3 20916 6 947
Szarmazékos Ugyletek ért. kill. 9079 9 Q79 0




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017,

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fil

Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-4n 335326 819
2017. évben eladott befekietési jegyek 438 137 791
2017. évben visszavaltott befektetési jegyek 79 756 928
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02.an 693 707 682
Porifolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2018.01.02.4n 3 927 308 028
Egy jegyre jutd netid eszkdzérték 2018.01.02-n 5,66133
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-an 15367 218
2017. évben eladott belekietési jegyek 595 152
2017, évben visszavéltott befektetési jegyek 3 430228
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 12 532 142
Portiolid Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-4n 70777 121
Egy jegyre juid netté eszkdzérték 2018.01.02-dn 5,647648
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban 12v5 befektotési jegyek 2017.01.02-4n -
2017, évben eladott befektetési jegyek 2261 226
2017, évben visszavdltott befekietési jegyek 12 922
Forgalomban {évd befektetési jegyek 2018.01.02-an 2 248 304
Portlolié Bsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-an 2 385136
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2018.01.02-an 1,06086
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IV. A befekietési alap ésszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Neéverték Eszkdz énék %
Tozsdén hivatalosan jegyzett ahruhdzhaté ériékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozoft atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté érnékpapirok 4434 124036 93,59
AEGON ALFA HUF HU00DG703970 38 279 663 102 213 955 2,17
BP PAR.P A A HUF HUGOD07 15255 87 578 070 92 753934 1,96
COmM CL GL HUF HUCOD0705702 44 134 417 79752613 1,68
CON PLAT PiB HUF HUGOO07 099469 23 210028 Q0 351 649 1,21
CONCORDE2000 HUF HUGO00701693 14 062 752 114 709 390 2,42
OTP EMDA HUF HUO000706361 ¢ 853 578 34 696 379 G73
OTP SUPRA HUF HUOCOO706379 15 663 837 69 404 739 1,46
OTP Uj EUR A HUF HMUO000705827 39 243 855 69 715 767 1,47
RAHA HUF HUOG007034699 19 &69 949 34 193 826 0,72
RAIA C Uj HUF HU00C0707880 357 332947 680 885 424 14,37
RCBINFLSHT EUR ATOD0CADIGQUS 29 499 785 700 650 16,58
RCM E-AZS RE EUR ATO000745872 2 485 190 108 051 4,01
RCM EM BOND EUR ATO000636758 8463 58 832 327 1,24
RCM EM LOBO EUR ATOO0DAOFXME 4 908 186 450 251 3,94
RCM EMERG EQ EUR ATO000497268 1314 111 844 @51 2,36
RCM EN EQUIT EUR ATO000688684 8 279 323 626 488 6,83
RCM EUR SMAL EUR ATO000632000 1625 158 979 702 3,36
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785266 3 349 316 250 B50 6,68
RCM USARESZV EUR ATO0007 64766 5216 318 037 901 6,71
RCM304ELCOVT EUR ATO00C607270 268 300 159 181 805 3,39
RCM3ITAFVT EUR ATO000607312 2745 131829116 2,78
RCMOESTERAKT EUR ATO0007465573 406 200 323 904 268 6,84
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézerték / Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja A sorozat 3 927 308 028
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat 70777 121} 100,00
Netié eszkdzértek / Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja E sorozat. 2 385 136

Megjegyzés: az egyes ériékpapir kategoriak kézdt aifedések vannak, egy érékpapir tébh kategérighba is tartozhat,

Az Alopkezelé az Alap t6kejet a likvid eszkézokon felil elsdsorban befekietési alapok jegyeibe, ifletSieg egyéb kollekiiv befeketési

értékpapirokba, valamint szérmaztatolt eszkézskbe fekteti. Az Alapkezel§ szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntariott porifélisia

dn. vegyes [multi-asset] porifélié, azaz a portfélid kétvény-, részvény- és egyéb kitetiséget egyardnt fartalmaz. Az Alapkezeld a befekteiési

alapok és egyeb kollektiv befektetési formdak széles kérébél vélogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél. Ezek jellemzéen az

egyéb étrshazhaté érékpapir kategdridba tarioznak.

Az Alap a 2017.02.06- dtalakulésat kévetéen elsdsorban a Raiffeisen Capital Management (RCMY, illetve hazai alapkezeldk dltal kezelt

befekietési alapok befektetési jegyeive! islistte fel az Alap perfdlisjat.

A befekietési jegyek silydnak (az okiudlis netié eszkdzérék szdzalékdban) 2017-es vdltozdsdt és az egyes eszkdzesoporioknak vald

kitetiség alakulasat az alabbi tébidzat foglialja Gssze:

SGly a porifoliéban 2016.12.31 2017.06.30 2017.12.31
Kotvény és pénzpiaci alapok 40,0% 23,0% 8,5%
ESPA BOND DANUSBIA (EUR) 12,0% 0,0% 0,0%
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PIA - Central & Eastern Europe Bord [T} 11,2% 0,0% G,0%
Raiffeisen KeletEuropa Kotvény 16,8% 0,0% 0,0%
LGT Bond Fund Inflation Linked G,0% 12,7% 0,0%
Raiffeisen  Emerging Markets - Rent (1] 0,0% 1,3% 1,2%
Raiffeisen — Emerging Markets — Local Bonds {R) 0,0% 5,4% 3,9%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 0,0% 3,6% 3,4%
Részvény Alapok 53,8% 23,7% 36,8%
Pictet - Emerging Europe | EUR 16,8% 0,0% 0,0%
Raiffeisen KeletEurdpa Részvény 17,3% 0,0% 0,0%
Schroder ISF - Emerging Europe 16,7% 0,0% 0,0%
Raiffeisen — Global — Akfien (R} 0,0% 2,0% 6,7%
Raiffeisen — USA - Akfien [R] 0,0% 2,0% 6,7%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0,0% 2,0% 0,0%
Raiffeisen-Europa-SmallCap 0,0% 4,0% 3,4%
Roiffeisen-HealthCare-Aktien 0,0% 41% 0,0%
Raiffeisen-TopDividende-Aktien 0,0% 2 0% 0,0%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 0,0% 2,4% 2,4%
Raiffeisen-Energie-Akiien 0,0% 1,0% 6,8%
Raiffeisen-Eurasien-Akfien 0,0% 0,0% 4,0%
RaiffeisenQesterreich-Aktien 0,0% 4,2% 6,8%
Abszolit hozamcéll alapok 0,0% 12,3% 12,2%
Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alap “A” sorozat 0,0% 2,2% 2,2%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 2,0% 2,0%
Concorde Colombus Globalis Szarmaziaiot Befekteiés! Alap 0,0% 7% 1,7%
Concorde Platina P/ Szérmaztatott Befekietési Alap “B” sorozat 0,0% 2,0% 1,9%
OTP EMDA Szarmazfalott Alap 0,0% 0,7% 0,7%
OTP Supra Szérmaztatott Befekietési Alap 0,0% 1,5% 1,5%
QoTP U; Eurdpa Alap A" sorozat 0,0% 1.5% 1,5%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatett Alap ,A” sorozat 0,0% 0,7% 0,7%
Ingatlan alapok 0,0% 14,8% 14,4%
Raiffeisen Ingctlan Alap ,C” serozat 0,0% 14,8% 14,4%
Egyéb alapok 0,0% 12,9% 21,7%
Concorde 2000 Nyfivégii Befekietési Alap 0,0% 2,5% 2,4%
Raiffeisen — Inflation — Shield (M) 0,0% 58% 16,5%
Raiffeisen 314 - Euro inflation Linked 0,0% 4,6% 2,8%
Szamiapénz és egyéb eszkdz 9,2% 13,3% 6,4%
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2017

Pénzigyi mUveletek bevételei
Folydszamlakamat

Kapolt osztalék, részesedés

Kapott kamat értékpapirok
Eriékpapir driolyamnyereség
Forward tgyletek nyeresége

Futures Ugyletek nyeresége

Devizds mérlegtételeken realizdlt drfolyamnyereség
Pénzligyi miveletek raforditasai
Fizetett kamatok

Ertékpapir arfolyamveszteség
Forward ligyletek vesztesége
Futures Ugyletek vesziesége

Devizds mériegtételeken realizdlt arfolyamveszteség
Egyéb bevételek

Trailer fee

A mikadési kdliségek
Alapkezelési dij

Letétkezelési dif

Kénywezetés

Futures Ugyletek dijai

Felugyeleti dij (MNB}
Ertékpapirmozgatés kéltsége
Kénywizsgdlénak fizetendd dij
WARP di

KELER dj

LEI k&d fenntartasi k&ltsége
Bankforgalmi jutalék

Egyéb raforditasok

Befektetési alapok kildnadéja
Fizetett, fizetend® hozamok

Targyévi eredmény

Felosztotf jovedelem

I

Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkillénbézete
Befekietési jegy
- kamatokbél, osztalékbal

-egyeb

Nagysagrend: eft
798 666
98

0

0
335956
28 479
410570
23 563
530 476
213
85210
28 152
388 388
28513
24 867
24 867
49 219
39 827
2898
2393
1565
1006
474

470

395

158

28

5

1162
1162

0

242 676

0
242 676

51476
51476

0
51 476
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Tékeszémia valtozasai 2017. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend :eFf)

idSszak nyitédllomany Idészak zérddllomdany
|Vagyonelem Megosz|ds
Bankbetétek 175 504 201 902 4,27%

Idészak nyitéallomdny |d&szak zardallomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  18zsdén kiv. ép.|  1dzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
éri'ékpapirok 0 1743 002 4] 4 434 124 93,75%
Allamkatvények 0 0 o o 0,00%
Befektetési jegyek 0 1743002 o 4 434 124 93,75%
AEGON ALFA o] 102914 2,18%
BP PARP A A 0 Q2754 1,96%
CONCLGL 0 79753 1,69%
CON PLAT PiB o 90 351 1,91%
CONCORDEZ2000 ¢ 114709 2,43%
CTP EMDA 0 34 697 0,73%
OTP SUPRA 0 69 405 1,47%
OTP UJEUR A 0 69716 1,47%
RAHA 0 34194 0,72%
RAIA CUJ 0 680 885 14,40%
RCBINFLSHT 0 785701 16,61%
RCM E-AZSRE 0 1920108 4,02%
RCM EM BOND 0 58832 1,24%
RCM EM LO BO 0 186 451 3,94%
RCM EMERG EQ v 111 845 2,36%
RCM EN EQUIT 0 323627 6,84%
RCM EUR SMAL 0 158 980 3,36%
RCM GLOBRESZ 0 316249 5,69%
RCM USARESZY 0] 318038 6,72%
RCM3I04EUCCOVT 0] 159 182 3,37%
RCM314FVT o] 131 829 2.79%
RCMOESTERAKT 0] 323 904 6,85%
ESPA DANUBIA 230 497 0 0,00%
PICTET EAST 321211 0 0,00%
PIO EAST EU 214187 C 0,00%
RCM KELETKO 323336 0 0,00%
RCM KELETRE 332612 0 0,00%
SCHRODER 321159 0 0,00%

Idészak nyitéaliomany |dészak zarédllomany
Vagyorelem Megoszlas
Kavetelések 42 814 104 129 2,20%
Aktiv idébeli elhataroléas 1766 8 373 0,18%
Szérmazékos ligyl.ért.kil. 0 9 079 0,19%
Katelezettségek , passzivak -43 671 <27 863 -0,59%
Osszesen 0 1919415 0 4729744| 100,00%

11
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VI. Szarmaziatott igyletek

2017. évi kétsit igyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakeié Hpusa | Tranzakeid iranya Nevérték Deviza Magottes termék
2017.02.091 2017.05.17 hataridés eladés 1 357 641 EUR devize
2017.02.097 2017.05.17 hataridds eladas 42 368 EUR deviza
2017.02.171 2017.05.17 hatéridés vétel 21015 EUR deviza
2017.03.14} 2017.05.17 hatéridds eladds 2 084 051 EUR deviza
2017.03.14] 2017.05.17 hatéridés eladds 71 656 EUR deviza
2017.03.16f 2017.06.23 hatéridds vétel 7 usD arupiaci index
2017.03.16] 2017.06.23 hatéridés véiel 5 ush drupiaci index
2017.03.16| 2017.06.16 hatdridés vétel 8 EUR részvény index
2017.03.16 2017.06.12 hatéridés eladds 1 EUR kotvény futures
2017.03.16] 2017.06.30 hatdridés vétel = Usb kétvény futures
2017.03.16| 2017.06.12 hatdridés eladas 1 EUR kdtvény futures
2017.03.16| 2017.06.16 hatdridds véte} 1 GBaP részvény index
2017.03.16 2017.04.30 hatdridds vétel Z GBP kdtvény futures
2017.03.17| 2017.06.09 hataridés vétel 1 IpY kétvény futures
2017.03.17| 2017.06.23 hataridos vétel 26 Usp Grupiaci index
2017.03.20 2017.05.17 hatdridds vétel 22139 EUR deviza
2017.03.21| 2017.06.23 hatdridds vétel 1 UsD drupiaci index
2017.04.04] 2017.06.14 hatdridds vétel 26 363 EUR deviza
2017.04.11] 2017.06.16 hatéridés vétel 1 EUR részvény index
2017.04.11] 2017.06.23 hataridds vétel 1 UspD drupiaci index
2017.04.11 2017.06.30 hatdridds vétel 1 Usb kdtvény futures
2017.04.21| 2017.07.19 hatdridés eladds 2 269 642 EUR deviza
2017.04.21 2017.07.19 hataridés eladas 50 669 EUR deviza
2017.04.24) 2017.06.14 hatdridés vétel 29 519 EUR deviza
2017.04.25] 2017.06.23 hatdridds vétel 2 usd drupiaci index
2017.04.271 2017.07.19 hataridés eladas 127 127 EUR devize
2017.05.09§ 2017.06.23 hataridés vétel 1 usp Grupiaci index
2017.05.09) 2017.06.30 hatéridds vétel 1 GBP kdtvény futures
2017.05.09} 2017.06.23 hatéridds vétel 1 usD arupiaci index
2017.05.10}] 2017.06.23 hatéridés vétel 4 usp Grupiaci index
2017.05.10f 2017.06.14 hatéridés vétel 34 133 EUR deviza
2017.05.15} 2017.05.17 hatéridés vétel 3 441 692 EUR deviza
2017.05.15] 2017.05.17 hatéridés vétel 134 024 EUR deviza
2017.05.15] 2017.05.17 hatéridés eladés 43 154 EUR deviza
2017.05.15| 2017.08.16 hataridés vétel 43 154 EUR deviza
2017.05.15] 2017.08.16 hatéridés eladas 134 024 EUR deviza
2017.05.15| 2017.08.16 hatéridés eladds 3441 692 EUR deviza
2017.05.16 2017.06.12 hataridés eladas 1 EUR kdhvény futures
2017.05.16] 2017.07.19 hatéridés vétel 2 396 769 EUR deviza
2017.05.16} 2017.07.19 hatéridés vétel 50 669 EUR deviza
2017.05.16} 2017.08.16 hatéridés vétel 1142 498 EUR deviza
2017.05.16F 2017.08.16 hatéridds vétel 59 045 EUR deviza
2017.05.17}1 2017.08.16 hataridés vétel 46 269 EUR deviza
2017.05.23} 2017.06.23 hataridés vétel H Usb drupiaci index
2017.05.23] 2017.06.16 hataridds vétel 1 GBP részvény index
2017.05.23} 2017.06.23 hatéridés vétel 2 Ush rupiaci index
2017.05,23] 2017.06.30 hataridés vétel 1 Usp kétvény futures
2017.05.23F 2017.06.16 hataridds vétel 1 EUR részvény index
2017.05.26) 2017.06.30 hataridés eladds 3 GBP k&ivény futures
2017.05.26f 2017.09.29 hataridds vétel 3 GBP kétvény futures
2017.05.30] 2017.06.30 hataridds eladds 8 usD kotvény futures
2017.05.30] 2017.09.29 hataridds vétel 8 usb kétvény futures
2017.06.06] 2017,06.12 hataridés vétel 1 EUR kdtvény futures

12
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Kotésnap Lejgrat | Tranzakeid tipusa| Tranzakcis iranya Névérék Deviza Magdttes termek
2017.06.06f 2017.09.30 hatdridés eladas 1 EUR kotvény futures
2017.06.06) 2017.06.12 hatéridés vétel 2 EUR kotvény futures
2017.06.06f 2017.09.30 hataridés eladdas 2 EUR kétvény futures
2017.06.071 2017.06.09 hatéridds eladds 1 JPY kéneény futures
2017.06.07] 2017.09.30 hatdridés vétel 1 JPY kowény futures
2017.06.09| 2017.09.13 hatdridds eladds 226 374 EUR deviza
2017.06.13[ 2017.06.14 hataridés eladds 20 015 EUR deviza
2017.06.13| 2017.08.16 hotaridés vétel Q0015 EUR deviza
2017.06.13| 2017.06.16 hataridés eladds 10 EUR részvény index
2017.06.13| 2017.06.16 hataridés eladds 2 GBP részvény index
2017.06.13] 2017.06.23 hatéridds eladés 7 UsD drupiaci index
2017.06.13] 2017.06.23 hatéridés eladds 35 Uso arupiaci index
2017.06.13{ 2017.06.23 hatéridés eladds 9 UsD arupiaci index
2017.06.13] 2017.09.3C hatdridds vétel 2 GBP részvény index
2017.06.13] 2017.09.30 hatéridds vétel 10 EUR részvény index
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridés vétel 9 UsD drupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatéridés vétel 7 UsD arupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatéridés vétel 35 Ush arupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hataridgs vétel 6 UsD drugiaci index
2017.06.13| 2017.09.30 hataridés vétel 1 usD Grupiaci index
2017.06.13| 2017.09.30 hatdridgs vitel 1 usb drupiaci index
2017.06.13] 2017.02.11 hataridés vétel 1 EUR koteény futures
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridss eladds 2 EUR kétvény futures
2017.06.13| 2017.09.29 hatdridés vétel 1 Ush kdtveny futures
2017.06,15] 2017.08B.16 hatdridds vétel 54 365 EUR deviza
2017.06.20] 2017.09.30 haidridds vétel 2 Usb arupiaci index
2017.06.27) 2017.09.30 haidridds vétel 1 EUR kétvény futures
2017.06.27] 2017.09.11 hat@ridds véte] 1 EUR kétvény futures
2017.06.27 2017.09.29 hataridds eladas 4 usp kotvény futures
2017.06.27| 2017.09.30 hatdridds vétel 1 EUR kotvény futures
2017.06.271 2017.0%.30 hatdridés eladads 2 EUR részvény index
2017.06.28] 2017.09.30 hatdridés eladds 2 usp Grupiaci index
2017.07.03] 2017.09.29 hataridés véiel 1 UsD kétvény futures
2017.07.06] 2017.08.16 hatdridés vétel 51 279 EUR deviza
2017.07. 11} 2017.09.30 hatéridés vétel 1 EUR részvény index
2017.07.18] 2017.09.29 hatéridds véiel 1 GBP kétvény futures
2017.07.21f 2017.09.13 hatdridds vétel &5 890 EUR deviza
2017.07.25| 2017.09.30 hataridss vétel 1 UsD Grupiaci index
2017.08.04] 2017.11.15 hatéridds eladds 242 334 EUR deviza
2017.08.08 2017,09.30 hatdridss vétel 3 UsD érupiaci index
2017.08.14| 2017.08.16 hatdridés vétel 22599 194 EUR deviza
2017.08.14| 2017.12.13 hatéridds eladds 2299 194 EUR deviza
2017.08.14 2017.08.16 hatéridés vétel 74 979 EUR deviza
2017.08.14| 2017.11.15 hatdridés eladds 74 979 EUR deviza
2017.08.14| 2017.08.16 hatdridds eladds 210 649 EUR deviza
2017.08.14| 2017.11.15 hatdridds vétel 305 082 EUR deviza
2017.08.14| 2017.08.16 hatdridds eladds 94 433 EUR deviza
2017.08.17| 2017.10.18 hatéridés eladas 1594934 EUR deviza
2017.08.17| 2017.10.18 hotdridés eladds 25 350 EUR deviza
2017.08.22] 2017.09.30 kataridss vétel 2 UsD &rupiaci index
2017.08.29{ 2017.09.29 hotdridés eladas & UsD kotvény futures
2017.08.29{ 2017.12.29 hatdridds vétel & USD kétvény futures
2017.08.29{ 2017.09.29 hataridds eladas 4 GBP kotvény futures
2017.08.291 2017.12.29 hataridés vétel 4 GBP kotvény futures
2017.08.30 2017.09.30 hatéridés vétel 1 EUR kdtvény futures
2017.08.30F 2017.09.11 hataridés vétel 2 EUR kotvény futures
2017.08.30f 2017.09.11 hatéridds eladas 3 EUR kéivény futures
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Kdtesnap Lejarat | Tranzakcié fipusa| Tranzakcié iranya Névérték Deviza Maogottes termék
2017.08.30 2017.09.30 hatdridés vétel 1 EUR részvény index
2017.08.30| 2017.12.29 hatdridés vétel 2 CAD katvény futures
2017.08.30| 2017.12.29 hatéridas eladds 3 UsD kétvény futures
2017.08.30| 2017.09.30 hataridés eladds 14 Ush drupiaci index
2017.08.30| 2017.12.29 hataridos eladas 2 GBP kitvény futures
2017.08.31| 2017.09.30 hataridds eladdés 2 UsD Grupiaci index
2017.08.31] 2017.09.30 hatdridés eladas 2 UsD arupiaci index
2017.08.31] 2017.09.15 hatdridos vétel 13 AUD kotvény futures
2017.09.06 2017.09.30 hatdridds vétel 1 EUR kétvény futures
2017.09.06 2017.11.12 hatdridds vitel 4 EUR katvény futures
2017.09.06) 2017.09.11 hataridds eladds 4 EUR kdtvény futures
2017.09.06] 2017.09.30 hatdridés vétel 1 EUR kdtvény futures
2017.09.06| 2017.09.11 hatdridés vétel 3 EUR kdtvény futures
2017.09.06| 2017.12.1% hatdridés eladas 1 EUR kBivény futures
2017.09.06] 2017.12.11 hataridés eladas 1 EUR k&ivény futures
2017.09.06] 20171211 hatéridds eladas 3 EUR kétvény futures
2017.09.07} 2017.12.07 hatéridés vétel ] IPY k&tvény futures
2017.09.07} 2017.09.30 hatdridés eladds 1 JpY kistvény futures
2017.092.11| 2017.09.13 hataridés vétel 226 374 EUR deviza
2017.09.11| 2018.02.15 hatdridés eladas 226 374 EUR deviza
2017.09.11 2017.09.13 hataridés eladds 65 890 EUR deviza
2017.09.11| 2017.11.15 hataridds vétel 65 890 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.30 hatéridds eladas 2 GBP részvény index
2017.09.11] 2017.12.15 hataridos vétel 2 GEP részvény index
2017.09.121 2017.09.15 hatdridds eladés 13 AUD kéivény futures
2017.09.12] 2017.12.15 hatéridés vétel 13 AUD kétvény futures
2017.09.12| 2017.09.30 hatdridés eladds 32 Usb drupiaci index
2017.09.12( 2017.12.22 hataridds vétel 32 UsD drupiaci index
2017.09.12) 2017.09.30 hataridés eladds =} Usb arupiaci index
2017.09.12] 2017.12.22 hatéridss vétel 6 usp drupiaci index
2017.09.12 2017.09.30 hatéridds eladas 10 EUR részvény index
2017.09.12F 2017.12.15 hatéridés vétel 10 EUR részvény index
2017.09.12} 2017.09.30 hataridds eladds 9 Usb drupiaci index
2017.09.12 2017.12.22 hatéridés vétel 9 Usp Grupiaci index
2017.09.18| 2018.C1.12 hatdridés eladas 74275 EUR deviza
2017.09.18[ 2018.01.12 hatdridés eladés 2 QG0 000 EUR deviza
2017.09.18| 2018.02.15 hatdridés eladas 1 309 233 EUR deviza
2017.10.04| 2017.12.15 hataridas vétel 1 AUD katvény futures
2017.10.17| 2017.10.18 hatdridds véiel 1594934 EUR deviza
2017.10.17| 2018.03.14 hataridds eladds 1594 934 EUR deviza
2017.10.171 2017.10.18 hatéridés vétel 25 350 EUR deviza
2017.10.17( 2018.03.14 hataridds eladds 25350 EUR deviza
2017.10.18| 2018.01.12 hatdridds vétel 47 873 EUR deviza
2017.10.18| 2018.01.12 hataridds eladds 97 202 EUR deviza
2017.10.31] 2018.01.12 hataridés vétel 43 403 EUR deviza
2017.10.31] 2017.12.29 hatdridés vétel 1 CAD kétvény futures
2017.11.07| 2017.12.29 hatdridds vétel ] GBP kétvény futures
2017.11.07| 2017.12.22 hatéridds véfel 1 UsD drupiaci index
2017.11.13] 2017.11.15 hataridos vétel 242 334 EUR deviza
2017.11.13] 2017.11.15 haidridds vétet 74979 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hatdridds eladés 242 334 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hatdridds eladas 74 979 EUR deviza
2017.11.13} 2017.11.15 hatdridos eladés 305 082 EUR deviza
2017.11.13] 2017.11.15 hatdridds eladés 65 890 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hatdridés vétel 370 972 EUR deviza
2017.11.14} 2018.01.12 hatdridés eladés 357 109 EUR deviza
2017.11.14 2018.01.12 hatdridés vétel 11812 EUR deviza
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Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa| Tranzakeid irénya Névérték Deviza Magottes fermék
2017.11.14| 2018.01.12 hatdridds vétel 86 602 EUR deviza
2017.11.20( 2018.02.15 hatdridds vétel 28 382 EUR deviza
2017.11.27 2017.12.29 hatdridSs eladas 3 GBP kétvény futures
2017.11.27| 2018.03.29 hataridés vétel 3 GRP kotvény futures
2017.11.27] 2017.12.29 hataridss eladds 3 CAD kétvény futures
2017.11.27{ 2018.03.29 haotaridés vétel 3 CAD kétvény futures
2017.11.28] 2018.03.14 hataridés vétel 864 000 EUR deviza
2017.11.28] 2018.03.14 hataridés vétef 22 000 EUR deviza
2017.11.28} 2017.12.29 hatéridés eladas 3 ush kbtvény futyres
2017.11.28F 2018.03.20 hatéridés véte] 3 UsD kStvény futures
2017.11.28; 2017.12.15 hatdridés vétel ] EUR részvény index
2017.11.28} 2017.12.22 hatéridés vétel ] UsD darupiaci index
2017.11.28] 2018.03.29 hataridds vétel 1 GBP kistvény futures
2017.11.28| 2018.03.20 hatéridds vétel 1 usD kétvény futures
2017.11.29| 2017.12.15 hatéaridés vétel 2 AUD kétvény futures
2017.12.01 20171211 hataridés vétel 1 EUR kétvény futures
2017.12.01] 2017.12.11 hatdridés vétel 1 ELR kétvény futures
2017.12.01| 2018.03.12 hataridés eladas 1 EUR kotvény futures
2017.12.01] 2018.03.12 hatdridds eladds 1 EUR kbtvény futures
2017.12.05] 2017.12.11 hatdridds vétel 3 ELUR kétvény futures
2017.12.05) 2018.03.12 hatdridds eladas 3 EUR kdtvény futures
2017.12.05f 2017.12.11 hatdridds eladas 4 EUR kétvény futures
2017.12.05] 2018,03.12 hataridés vétel 4 EUR kdtvény futures
2017.12.06] 2017.12.07 hatéridés eladds 1 Y kétvény futures
2017.12.06] 2018.03.09 hataridés vétel 1 JPY kdtvény futures
20171271 2017.12.13 hatdridds vétel 299 194 EUR deviza
2017.12.11| 2017.12.13 hatdridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2017.12.11] 2018.01.12 hatdridds elodds 299 194 EUR deviza
2017.12.17 2018.05.23 hatdridds eladds 2 000 Q00 EUR deviza
2017.12.11 2017.12.15 hataridss eladds 2 GBP részvény index
2017.12.11] 2018.03.16 hataridss véfel 2 GBP részvény index
2017.12.12] 2017.12.15 hatéridés eladds il EUR részvény index
2017.12.12] 2018.03.16 hatdridés vétel 11 EUR részvény index
201712131 2017.12.15 hataridés eladds 16 AUD kdivény futures
20171213} 2018.03.15 hataridés vétel 16 AUD kétvény futures
2017.12.13} 2018.05.23 hataridds eladas 66 842 EUR deviza
2017.12.13} 2018.05.23 hatdaridds véte] 37 590 EUR deviza
2017.12.14; 2017.12.22 hararidss eladés 32 Uso arupiaci index
2017.12.14} 2018.03.23 hatéridés vétel 10 uso arupiaci index
2017.12.14} 2018.01.26 hatéridés vétel 10 UsSD drupiaci index
2017.12.14) 2017.12.22 hataridds eladas 13 ust drupiaci index
2017.12.14| 2017.12.22 hatéridés eladas 6 UsD arupiaci index
2017.12.14| 2018.03.23 haté&ridés vétel 4 usD arupiaci index
2017.12.14| 2018.03.23 hatéridés vétel 11 UsD arupiaci index
2017.12.19| 2018.06.20 hatdridés eladés 1381 857 EUR deviza
2017.12.19| 2018.06.20 hatéridés eladas 20932 EUR deviza
2017.12.19| 2018.06.20 hataridés eladas 243 577 EUR deviza
2017.12.19] 2018.03.29 hataridés eladés 2 GBP kdtvény futures
2017.12.19| 2018.03.20 hatdridés vétel 2 Ust kohvény futures
2017.12.20] 2018.03.15 hataridés eladds 4 AUD kdhvény futures
2017.12.27) 2018.06.20 hatdridds vétel 30 141 EUR deviza
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Myitolt pozicio 2017.12.31. dllapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeid iranya A’kh’ml‘zs Deviza |Mbogottes termék
névérték
2018.03.29 hatdridds vétel 3 CAD kdtvény futures
2018.01.26 hataridds véte! 10 uspb arupiaci index
2018.03.23 hatdridds vétel 10 usb arupiaci index
2018.03.23 hatdridds vétel 5 ush drupiaci index
2018.03.29 hataridés vétel 1 GBP kéhvény futures
2018.03.29 hataridés vétel 1 GBP kétvény futures
2018.03.12 hataridés eladds 1 EUR kétvény futures
2018.03.12 hatdridés eladds 1 EUR kétveny futures
2018.03.12 haiaridds eladds 3 EUR kétvény fuiures
2018.03.12 haiaridds vétel 4 EUR kétvény futures
2018.03.09 hatdridés vétel 1 IPY kotvény futures
2018.03.20 hatdridds vétel 3 usb kétvény futures
2018.03.20 hatdridds vétel 1 ust kotvény futures
2018.03.20 hatdridds vétel 2 usD kétvény futures
2018.03.23 hataridds vétel 11 usD &rupiaci index
2018.03.16 hataridds vétel 11 EUR részvény index
2018.03.15 hatdridés vétel 12 AUD kétvény futures
2018.03.16 hatdridés vétel 2 GBP részvény index
2018.06.20 hatéridds véiel 30 147 EUR deviza
2018.046.20 hatdridds eladds 1381857 EUR deviza
2018.06.20 hataridés eladds 20932 EUR deviza
2018.06.20 hatdridés eladds 243 577 EUR deviza
2018.05.23 hatdridés eladds 66 842 EUR deviza
2018.05.23 hataridds véte 37 590 EUR deviza
2018.01.12 hataridds eladas 209 194 EUR deviza
2018.05.23 hataridés eladas 2 000 000 EUR deviza
2018.03.14 hataridds vétel 864 000 EUR deviza
2018.03.14 hataridss vétel 22 000 EUR deviza
2018.02.15 hatéridés vétel 28 382 EUR deviza
2018.01.12 hataridés eladas 357 109 EUR deviza
2018.01.12 hataridds vétel 11812 EUR deviza
2018.01.12 hatdridés vétel 86 602 EUR deviza
2018.03.14 haéridés eladds 242 334 EUR deviza
2018.03.14 hatdridés eladds 74 97¢ EUR deviza
2018.03.14 hatdridds vétel 370972 EUR deviza
2018.01.12 hataridds vétel 43 403 EUR deviza
2018.01.12 hataridés vétel 47 873 EUR deviza
2018.01.12 hatdridés eladds Q7 202 EUR deviza
2018.03.14 hataridés eladds 1594934 EUR deviza
2018.03.14 hataridés eladdas 25350 EUR deviza
2018.01.12 hatdridss eladas 74 275 EUR deviza
2018.01.12 hataridds eladds 2 000 000 EUR deviza
2018.02.15 hatéridés eladas 1309 233 EUR deviza
2018.02.15 hataridds eladds 226 374 EUR deviza

Az Alapkezeld kétfajta szarmaztatott igyleteket kdtsi: egyrészi tézsdei hataridés pozicidkat jellemzéen spekulativ eéllal, mdsrészt deviza
hatéridds Ugyleteket spekulativ és fedezeti céllal. Az Alapkezeld ez utdbbi esetben a porfélidhan 1évé deviza (jellemzésen EUR, USD és

HUF eszkézok) hataridds eladasdval semlegesitetie o nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adot#t kélesénbe sem ériékpapirt, sem druf, ifletve az Alap nem alkaimazott sem énékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-

cserelgyleteket 2017-ben (ezdltal nem alkalmazott biztosfiék kibocsdtdt, illetve ezzel kapesolatos szerzédd &l sines).
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Az Alopkezel§ 2017 tavaszén kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzaténak médositasat, amelyet a Feligyelet HKEIL391 /2017, szdmi
hatdrozatial hagyott jova. A 2017.07.2445! hatdlyos véltozdsck az Eurépai Parlament és o Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete [2015.
november 25.) oz ériékpapirfinanszirozasi lgyletek és az Gjrafethaszndlds &tldthatdsagarsl, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositasars] sz6lé jogszabélynak valé megfelelést szolgdliak. A véhioztatds kizdria a fenti igyletek alkaimazésat az Alap kezelése sordn

a jovére {lletve az azzal ellentétes mddositésig) vonatkozéan is.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tlajdonosi szerkezetében és tevekenységi kérében jelentds véliozés 2017-ben nem kévetkezett be, 0 Uzletdgat vagy
szolgdifatast nem inditatt. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezie o Feligyeletnd! a befekietési valiatkozdsokrd! és az
drutdzsdei szolgdltatdkrdl, valamint az dltaluk vegezhetd tevékenységek szabdlyaird| széld 2007. évi CXXVIIL 18rvény hatdlya ald
tartozd portidlidkezelési fevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsat (az Alapkezels esetében ez o nyugdiipénztari
vagyonkezelést jelentette kizardlag). A Feligyelet 2018. februar 13-Gn sziletett HENI-68/2018, szémé hatdrozataban déntst a
tevékenység visszavandsardl, az Alapkezeld porifdlidkezelési tevekenységet 201846l igy mdr nem végez.

Az Alapkezelé 2017-ben ] alapot nem inditott, azonban jelentésen médesitotta t5bb alapjdnak befekteiési stratégiaiét, amely nem egy
esetben oz Alap nevének megvéltozéséval is jért (Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspekiiva EUR Alapok Alapia,
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Sor keriilt o Raiffeisen Részvény Alap AEKBY olappd
alokitasdra, ifletve két likviditasi alap {a Raiffeisen Likviditasi Alap és a Raiffeisen Betéi Alap) beolvaszidsdra a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezelé igy oz év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befektetési alapokban
kezelt dllomdnya viszont emelkedett, o 2016, év végi 137,7 milliard forintes dllomany egy év leforgdsa alatt 155 milliard forintra ndit. A
nyilvénos befekietési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjar az Alapkezelé piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016. év végi
2,48%rél.
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| viil. A befektetési politika alakdlésérq haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdie az évet a magyar dllampapirpice 2017-hen. Az MNB ugyan fovdbb ndvelte a bankrendszer likviditdsét azzal, hogy a
ndla elhelyezhett betétek sszegét egyre lejjebb tlia, ami nyomés alatt tariotta a révid fuiamideji dllampapirok elvart hozamdt, a
hozamgérbe 2-3 éven felili szegmense esetében viszont elvart hozamemelkedés kivetkezett be. A negativ, drfolyam veszteséggel jérs
folyamat mogétt a vildgszerte és Magyarorszégon is @ megvéliozd inflécids varakozasok dlltak. Az elsé negyedév sordn a FED Gjabb
kamatemelést hajtott végre, az Eurdpai Kézponti Bank pedig olyan jelzéseket killdét, hogy hamarcsan Eurépéban is elidhet a monetaris
szigoritas ideje.

Az inflacids varakezasok fekintetében a piac szempontiabd! poziiiv véliozas kévetkezett be a mésodik negyedévben, nem csak idehaza,
de globdlisan is. Az olaj arénak kidjult csdkkenése, a tartdsan 50 dolidr alatli olajdrat elérejelzd elemzések megjelenése, illetve abba
veleft hit gyengiilése, hogy az inflatorikus gazdasdgpolitikai déntések a jegybanki polifikdk véliozdsaval egyiitt nemsokdra érdemben
magasabb kamatkérnyezetet eredményeznek, kedvezd kérnyezetet teremietiek a hozamesékkenésnek.

A harmadik negyedév igen erésre sikeredeft. Az MINB a monetdris kondicidk tovabbi lazitdsan féradozett. Az ok véthetéen a nydri
idészakban bekévetkezett jelentés forint erdsddés volt, ami vélhetden tGl ment az MINB tiréshatdrdn. A trend megttrésére az MNB az
overnight beiéti kamaton igazitott, ietve jelexte, hogy az FX swap tenderek mennyiségé: és lejaratait is névelik. Osszességében mér o
déntést megeldzd kommunikdcid is megtette a haidsat és a forint 311-g gyengilli oz euréval szemben, az elvért hozamok pedig
jelentdsen csokkentek, kiléndsen o hozamgérbe ,hosszd” végén.

mind a régiéstél, mind pedig oz inkdbb o szigoritas felé tenddld fejlett piaci folyamatokidl. Ennek cka az eltérd infideios célokban
keresendd, illetve abban, hogy a magyar jegybank masképp latia a feszes munkaerdpiac ckozta inflécids keckdzatokat, Mindenesetre a

hazai kéhvénypiacnak kedvezett, az bjra egy erds évet fudott zdrni.

A hazai dflampapirpiac dlagos ieljesitményét reprezentalé MAXC index értéke végill 5,9%kal emelkedett 2017-ben.

Idészaki véltozas Ericke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 : 0,17% 0,17% 0,09% . - . 30870 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017. Q3 : 2,52% 2,31% 0,08% 311,23 0,90%
2017. Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,90%
2017. évi vdliozas 6,41% 5,88% 0,20%

forras: MNB, Bloomberg

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkézi konvénypiacon taldn legfontosabb folyamat 2017-ben az amerikai kamatemelési ciklus folytatddasa volt. Az Egyesiilt
Allamok jegybankjénak szerepét beislis Federal Reserve hdrom alkalommal is kamatot emelet az év sordn, ezzel az 1,25%1,50% kozott
savba hozva a dollér alapkamaial. A hosszabb kdtvényhozamok mozgdsa azenban mér nem volt ennyire egyérieimi. Az év sordn o
kétéves hozam tudott csak dgy-ahogy emeikedd trendet fenniariani. Az 5 vagy a 10 éves lejdrat azonban szeptemberben példéul éves
mélypontian volt, és csck az utolsd negyedév sordn tudeti érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintie alett
zdria 2017-et. E mdgétt az ] republikénus kormdnyzattal kapcsolates pozitiv varckozdsok folyamatos kigrazédasa, és ezzel egyiit az
amerikai gazdosdgpoiitike irdnydval kapesolatos egyre nagyobb bizonytalanség bedrazédasa hizédhaiot meg, illeive a gyengébb

inflaciés adatok, amelyek a fed jovdbeli kamatvirakozdsainak hitelességét is csdkkentette a piac szemében.
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A masik nagy fontos tartalékdevizabar, az eurébon denomindlt dllamkétvények hozamai sem mutatiok egyértelmi trendet az év sordn.
Ha csak a legjobb referencianak tekinthetd fizéves német hozamok év eleji és év végi énékét vefjik Sssze, akkor egy jelentdsebb
emelkedést lathatunk ugyan, azonban ez o kép csaléka, mivel az emlitett mozgds mdr gyakorlatilag janudr végére lezailott, azutén egy
sévban mozoglok a kamatok. A 1érségge! kapcsolatos befekiefdi spekulécick kézéppontidban oz Eurépai Kézponti Bank monetaris
lazitdsénck kivezetése dlit. Az EKB lassan mdr évekkel van lemaradva a FED mégétt a monetaris politikai ciklust nézve, és o régids makro
adatok is ¢ QF megsziintelésének egyre kizelebb keriilését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem 4llt eld sok kenkrétummal, ami teret
hagyotf a piaci spekulacionak és az ezt kévetd ériolyammozgdsoknak is. Ezek a spekuldcick azonban még egyelére tévolabbi GE

kivezetést varnck, ami oldalazé hozamszintekben mutatkozott meg, dacére a régis folyamatosan javuld makrogazdasagi adatainak.

2017t illetéen igy nem beszélhettink igazi bull piccrdl a nemzetkdzi kétvénypiccon, bér az egyre inkdbb forduls jegybanki

hozzadildshoz képest kissé talan meglepd modon igazdn negativ sem volt o teliesfmény.

A hazai részvénypiac

A kiugrd 201565 és 201605 teljesitmény utén abszol(t és relativ érelemben is gyengén kezdie o 2017-es évet a hazai részvénypiac. A
BUX indexet korébban a kerdbbi alulsilyozotisig megsziintetése, o régié erds makregazdasdgi teljesitménye és a vart felmindsités iariotta
o befekletdi fokuszban, aminek hatésa 2014 végére, Ugy tinik, bedrazddstt. Komolyabb véllalati hir hijén igy elsdsorhan o régids
&tallokdlésok befolydsoitdk a feliesiiményét. 2017 elsd negyedévében megfordult a kordbbi tendencia, s o befektetk ijra a lengyel
piacot kezdiék preferdlni a magyarral szemben. Az sem segiteft, hogy bér volt gazdasagi névekedes 2016-ban Magyarorszagon, annak
meriéke régids dsszehasonlitdsban gyenge volt és elmaradt a vérakezdsckidl is.

A kévetkezd honopokban a kerébban megszokott mutatott forméjét hozta a BUX feliiteljesitve a fefidds és fejlett piacok jeleniés részét. Az
emelkedésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszekior globdlisan joi teljesitett, amiben az emetkedd kamatkérmyezet
befekietdi viziondlasa jaiszott fontos szerepet. Segitette az emelkedést az is, hogy végre a hazai makrogazdasagi szamok is feliilteljesitést
kezdtek mutaini, ifietve az, hogy a nagy ,vetéividrs” lengyel piac veszitett lendiletébsl.

Kévetve o nemzetkdzi trendet o BUX ériéke ditépte o 40.000 poniot az ulolsé negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekcidt kévetd év végi hajrazds utén, oz alatt zdri. Az iddszak globdlisan is a részvényekest szélt, de a BUX index teljesiiménye Igy is
erésnek szamitott. Az éves szinten 30%ot draguls OTP mellett o kispapirek voltck o reflekiorfényben, nem feliétlenil fundamentalis
vdliozdsokidl hajtva.

A hazai részvénypiac étlagos teljesitményét reprezentéic BUX értéke 2017-ben végil 23%kal zért mogasabban 2014 végéher képest.

A nemzetkézi részvénypiac

Kilénés piaci megrézkédtatast eredményezd gazdasdgi, piaci és politikai esemény nélki! zérult 2017, igy a fejlett piacok Ssszességében
Djra egy erds évet zdrhattak. Bér bdven lett volra ok a befekistéi aggodalomre [monetdris szigoritds, geopalitikai kockdzatok), a piaci
«nyugalem” feltiinéen magas maradt, ami az igen alacsony piaci arfolyam ingadozdshan (volatiiitdsban} &5 testet.

Tovébbra is kedvezd képet festett a vilaggozdasag oktudlis helyzete, a fortosabb makrogazdasagi adatok minden fontos régiéban
jovuldst mutattak (vagy jobbak lettek o varakezdscknal). 18l teljesitett o vildggazdasdg szempontjébél meghatarezs amerikai gazdasdg
(hozta a 3% kerili szokdasos névekedést), de ennél fontosabb volt, hogy az eurépai gazdaség is erés adatokat produkéit. A FED igy a
varinak megfeleléen folytathatta kamatemeiési iépéseit. Az év végén Doncld Trump hivatalosan is bejelentette, hogy jerome Powellt jeldli a
FED elnéki pozicidjara, akitél az cktudlis monetdris politika folytatasat vartdk. Az Eurdpai Kézponti Bank esetében még nem egy esetleges
komatemelés, honem o kétvényvasdrlési program jevdie volt a & kérdés. Az EKB végil ugyan felére estkkeniette a vésarclni kivént
mennyiséget, de egyittal meg is hosszabbitotték a programet, illetve nyitva hagytdk a program tovabbi folytatésanak lehetéségét is. Ezzel
az EKB is ralépett a monetdris lazitas kivezetésének fidra, ém egy rendkivil dvatos médon. Ezzel a részvénypiacokra kevésbé hatott,
viszont jelentésen hozzdjarult az euro dollarral szembeni erdssdéséhez, ami talén az év egyik legnagyobb meglepetése volt.

Mindekézben o véllalati szamok minden régiéhan j6l alakultak. A kedvezé vilaggazdasagi kép, erés vallalati teljesitmény és gyengébb
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dollér &htal jellemzett kérnyezetben a fejlédé részvénypiacoknak még.a fejlett trsaikéndl is jobb éve volt. Az évet 15kb geopolitikai
kockézat ,szinesitetie” (az észak-korai rckéickisérieiek és annak nyoman erésddé haboris flelmek, a kozelkeleti véisag vagy éppen a
kataldn elszakadasi kisérlet), ezeknek azonban nem volt fartés piaci reakcidja.

A fejlett piacok atiages teljesitményét méré MSCl Worid index dollérban mérve 20,1%cf emelkedet, forintban kifejezve azonban - a

dollar gyengiilése miatt - csak 5,9%ot.

Arupiaci valtozasok

Az aggregalt nyersanyagpiaci indexek 2017-ben doildrban mérve jelentds kilengésekke! ugyan, de 18bbnyire emalkediek. A fontosabh
aggregatumokat megvizsgdlva lathats, hegy a killonbézd tipusd nyersanyagok meglehetdsen eltéré eredményt mutaitak az évben. A
legjobb teljesitményt az ipari fémek hoztdk, a Bioomberg vonatkozd indexe 28,13%ct emelkedett dolldrban mérve. Az index mind a
négy komponense elég hasonld teliesiiményt mutaiott, melyben vélheiben szerepet |aiszoft a vildggazdasdg erds teliesitménye, kilénés
tekintettel a kinai keresletre.

A kindlasi eldalon, @ 201 1-ben kezdddd nyersanyagpiaci ciklus medve idészakdnck utéhatasa lehetett domindns, melynek kdvetkeziében
a kitermeldk kordbbi bershézas esskkentései mostanra ériek be, és mérsékeliék a teljes kibocsatast.

A masodik legjobb teliesitményt a nemestémek hozték 2017-ben, a Bloomberg vonatkezd indexe 9,90%ot emelkedett, mely elsésorban
oz arany 13% feletti emelkedésének készénhetd, A nemesfém kereslete annak ellenére stabil tudeti maradni, hegy az inflacids szamok
még érdemben nem emelkedtek, azonban az amerikai jegybank szerepét betslts Fed mar a monetéris kendicidk szigoritasa felé mozdult.

A energiahordozdk kéz0l o Brent tipusid és a W tipusi nyersolaj ére is emetkedett az év sordn, melynek & hajtdereje a nvekvé kereslet
melieti, az olajkitermeld orszdgokat 18mériié OPEC kitermelés csékkentése volt. A kartel! célia o 2016 végén kialakitott kvétaval az volt,
hogy leépilienck a tarozéi készletek és a kordbbi 40-50 dollares szintréi elmozdulion az érfolyam. Ez o stratégia mikadst is, 2017
mésodik felében csskkentek a készletek &s 60 doilér f5lé emelkedett mindkét tipust kéolej drfolyama. Az energichordozok kézil o gaz
vilagpiaci dra azonban jelentdsen, kdzel 20%kal csékkent az év elsd két honapjdban, mely szint megmaradt végil az év fovabhbi
részében is.

A leggyengébb teljesitményt @ mezdgazdaségi fermékek mutattak 2017-ben. A nagyobb komponensek tsbbsége (kukoriea, biza, széia)
az indexben enyhén negativ vagy 0% kérilli feljesitményi nydjtoft, viszont jelentSsen lehizia az indexet néhdny kisebb szerepld, mint

példauvl a cukor és a kavé.

A hazai ingatlanpiac

A 2017 es évet aktiv befektetési piac jellemezte Magyarorszdgon. A feljes befektetési volumen az év sorén tillépte az 1,781 millis eurd
éricket, mely éves alapon 7 szdzalékos ndvekedést jelent. legnagyobb volumenben az év sordn irodahézakba fektettek be, mely a
kereslet 44 szdzalékdi tefte ki, melyet a kiskereskedelmi szekior kvet 35 szazalékos részardnnyal, nagyrészt az Aréna Plaza eladdsanak
készénheiSen. Az iparlogisztikai ingailanck részesedése 14 szdzalékot teti ki ebben cz iddszakban. 2013 &ta az iroda szekiorban

realizdlédik o legmagasabb befektetési volumen, jl mutatva, hogy ebben a szektorban a legithb o befekietésre alkalmas termék.

2017 negyedik negyedévének végén 3 415 548 négyzetméter modern irodateriiletet tariottunk nyilvan 390 épiletben Budapesien és
vonzaskérzetében, mely terilet 81 szézalékat bérirodaként (spekulativl, mig a fennmaredé 19 szézalékot sajét ingatlanként
hasznesitanak tulajdenosaik. 2017 folyaman 7 G fejlesziés keriit az irodapiacre, 79 919 négyzetméterrel bovitve az dllomanyt. A
negyedik negyedév folyamdn negyedéves alepon tovabb csskkent az iresedési réta a budapesti irodapiacen, melyhez ragyban
hozzdjérult az Yjonnan dladott irodaépiletek magas elézetes kiadottségi arénya és @ magas kereslet a meglévé irodateriiletekre. 256
868 négyzetméter kihaszndlatlan irodateriletet rdgzitettink, mely 7,5 szdzalékos iresedési r&tdt eredményez. Ez a rdta, hasonléan o

megel6zd negyedévhez, egy djabb rekord alacsony szint Budapesten.

A bérbeaddknak kedvers piac {alacsony iresedési rdia, magas bérldi kereslet, limitdlt G kindlat révidtdvon} tovdbb jovitotta a
tulajdonosok alkupoziciéjdt. Budapesten a 2017-es év folyamén az Agglomerécién kiviil minden alpiacon o kindlati bérleti dijak

emelkedését rogziietiik. A legdragdbb alpiac tovabbra is a CBD, ahol a bérleti dijak elérhetik a 24 €/m2/hé szintet is. Az emelkedéssel
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pdrhuzamosan a bérldi szibnzdk/kedvezmények is csékkentel: a kisebb aranyi bérleti dij mentes idSszak &s kialakitasi hozzéjdrulés

tovébb novelte oz effektiv bérleti dijaket.

2017-ben a teljes bérldi kereslet 475 069 négyzetmétert tett ki, mely 0,6 szdzalékkal felilmilia o 2016-0s érisket. A netté bérbeaddsok
arénya (0f bérbeadds, bévilés, eldbérlet) 59 szazalékot tett ki 2017-ben, mely megegyezik a 2016ban mént ardnnyal. Az év soran
jelentSsen névekedett a sajat tulaidonba vétel ranzakeiék ardnya a teljes keresleten beliil, mely 12 szézalékot tett ki, azonban csupédn 3
tranzakeié #riént ezen keresleti fipusban. Az elébérletek ardnya is névekedett 2016-hoz képest, melyek igy a telies kereslet 15 szazaldkat
fetiék ki. Ezen keresleti tipusok névekedése — o mér kordbban is magas 2016-0s bézisévrd| - jelzi, hogy o mogas feriletigényti bérlék mér
Gtadds elétt irodateriiletekef bizosftanak maguknek, hiszen o jelenleg piacon 16v8, moder, A" kategérids, ié elhelyezkedés(i

irodateriletekbdl higny van a budapesti irodapiacon.

Budapesten és oz cgglomerdcidhan 2017 regyedik negyedév végén 2 043 218 négyzetméter spekulativ iporlogisziika teriletet
tartohiunk nyilvén 155 épiiletben. Az dllomény tilnyomsd része, a bérelhets teriletek 91 szézaléka taldlhatd logisziikai parkokban, mig @
szdzalék véresi logisztikai besorolést ingatianban helyerkedik el. Az év folyaman 110 342 négyzetméter iparlogisziikai teriletet adtak
&t Budapesten és az agglomerdcidban, mely 9 fejlesziés kézdit oszlik meg. A budapesti piae kihasznalatlansagi mutatdja Gjabb sosem

latoti alacsony szintre, 4,01 szdzalékra siliyedt a negyedik negyedév végén.

2017ben a teljes bérbeadasi volumen 617 655 négyzetmétert tett ki, mely 2016 utan ismét egy Gjabb csicsot jelent a budapesii piacon.
Az év folyaman aflagosan egy bérbeadds sordn 5 874 négyzetméter raktarteriletet és 504 négyzeméter irodateriiletet vetiek bérbe.
2017 végér a budapesti logisztikai parkek piacan 3,75 €/m2/hé bérleti dijat régzitetiink, amely negyedéves alapon és éves alapon is

névekedést jelent.

A budapest! Arkéd dleddsa [2013) dta nem volt jelenids bevasérlékézpont fejlesziés Magyarorszdgon, azonban oz utébbi évek kedvezd
piaci folyamatai §j fejlesztések beinditaséra dszténdzték a piaci szerepldket. ldén egy 0j jelentds atadds t8rént, az lkea o fSvarosi
egysége jiniusban, 37 400 négyzetméter teriileten nyitofia meg kapuit. Bevasarlékézpont fejlesziés jelenleg egy van folyamatban: az
Etele Plaza bérbeaddsa elkezdddétt, dtaddsa 2019 végére varhatd, és 53 000 négyzetméter kiskereskedeimi teriiletet fog kinaini. Egy
tovabbi bevdséarlskézpont fejlesziés van elékészités alatt, mely szintén Budapesien helyezkedik el, az ébudai Arkéd Aguincum kézpontot
55 000 négyzetméteresre tervezik. Ezen fejflesziés azonban még nem tekintheid valds &) kindlatnok, o megvaldsuldse tovébbra is
bizonytalan. Az §j fejlesziéseken kiviil folyamatban van @ meglévé kiskereskedelmi teriletek megdjitdsa. Erre a legjobb példa a volt

Europark étalakitasa, amely mér Shopmark néven vérja a latogatékat, és kemoly killsé és belsd feldjitason és modernizalason fog Gtesni.

Az erds bérléi kereslet a legjobb lokacidji beivarosi bevasarlé utedk és bevdsdrlékézpontok irént a bérieti dijak nvekedését hozta 2017-
ben. A két legfontosabb belvarosi bevasdrlé utedben (Vac utca, Andrdssy ) éves alapon 9,1 & 22,2 szdzalékos bérleti dii névekedést
régzitetiink, ami 120 €/m2/hé ill. 55 €/m2/hé szintet jelent 2017 végén. Elérejelzésink szerint az 6 belépsk és o folyamatosan béviils
kiskereskeddk keresiete miatt fenntarthaté lesz a bérleti dijak névekedése o tovabbiakban is. A legnagyobb névekedést értelemszeriien a

legjobb lokacisji bevasarié utcak és bevdsérlékdzpontek izlethelyiségeiben varjuk.

(Cushman & Wekefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alap 2017-ben atalakult. A jogeldd alap, a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia dtaiakulésaval, a Kbftv. 80. § (1) bekezdése
alapjén az Alap Kbitv. 67. § (1} bekezdés f) pontia szerinti jellemzéiének megvélteztatdsival oz Alap az dlalakulds nopjdval ABAK-
iranyelv alapjdn harmonizalt alapbo! AEKBV-irényelv alapjén harmonizélt alapro véllozot, Az Alap étalakuiésa lehetéséget biztosfott az
Alopkezeié szdméra, hogy még kedvezdbb ériékesitési feltételek mellett mikédiesse tovabb az Alapot tekiniettel a jogszabalyi
valtozdsokra (@ 2004/39/EK irdnyelv és annak 2011-ben kidolgozott médositdsa, ¢ MIFID | elvardsainak megfeleléen). Tetie mindezt
dgy, hogy az Gtalakulést kévetéen az Alap kezelésében valiozds nem tértént, st az AEKBV-rényelvnek megfelelve a iakosségi befekietési

alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kévetése a hefekieték érdekeit a kordbbiakndl is jobban szolgdlja, vadi.

21



RAIFFEISEMN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017,

Az Alapkezeld a kollekiiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi argyd t8rvények médositasaré! szélé 2014. évi
XVI. Térvényben foglaltaknak megfeleléen kérelmezte az kezelési szabalyzatanak médesitasdt 2016 végén, amelyet az MNB HKEII-

867/2016. szami hatdrozatdban engedélyezeti, a vallozdsok 2017.02.0648l iépiek életbe.

2017.02.06.46! az Alap neve Raiffeisen Megoldds Pro Alapek Alapja névre vallozot. A fenti ddtummal médosult az Alap stratégidia is,
egy akiiv, globdlis fékuszi vegyes alapként mikédik tovabb, czaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-, drupiaci, ingatlan &s egyéb kitetiséget
egyarént tarfalmaz. Az eszkbzesoportokat vagy kézveflen befekietéssel, vagy befekietési alapokor, illetve szdrmaztatott Ugyleteken
keresztil fedi le. Az Alopkezelé a befekietési alapok és egysb kollektiv befekietési formak széles kérébé! vélogat mind a hazai, mind a
nemzetkdzi univerzumbél.

Az Alap a stratégia megvéltozdsdval BAMOSZ kategdridt is véltot, kiegyensilyozott vegyes helyeti dinamikus vegyes alapként folytaita

miksdését. Az Alap elszémolésa a fenti ddtummal T+2 napré! T+3 nopra médosult.

Az Alapkezeis 2017. tavaszdn kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzatdnak egy mésik médositasar, amelyet a Feliigyelet HKE-II-
391/2017. szémi haibrozatial hagyott [ova. A véltozdsok érielmében az Alap sem érékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-

cserelgyleieket nem végezhet 2017.07,2448],

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gjra befekiefi. A hozam a befekletési jegyek netid
eszkizériékének emelkedésén keresztill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi neitd eszkizériéken torénd visszavdsarléas! kételezetiséy
véllalasaval biziosiffo a befekteitk szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részitk visszavalidsdval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap rem velt igénybe hitelt 2017-ben.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezelé alkalmazoftainak brutté javadalmazéséanak telies 8sszege a 2017-es
évre sz6léan, rogzitett és valtozo bontasban:

Miflié Ft

2017. év
Régzitett [Svedelem Ssszesen: 180,5
Véallozd jGvedelem Ssszesen™: 297
Kedvezményezetiek szédma: 25
Kézvetlenil az AEKBV &liaf kifizefett barmely sszeg, beleérive a jutalékokat OFt

* Az Alapkezeid a 2017-es év uvidn fizelendd éves bénuszt két részletben fizeti. Az elsé résziet [teljes Ssszege 19,7 Millié Fi) 2018,
mdjusaban keril kifizetésre. A masodik részletet, aminek kifizetése feliételekhez kétet, 2018. okidberében fizeti ki (Ssszesen 9,4

Millia Ft). [A valiozd jGvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tariaimaz.)

b) Az Alapkezelé Ggyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatédst gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes dsszege a 2017-es idészakra széléan:

Millic Ft
2017. év

Felsé veretés 39,9
Kockdzatwéllaldsért és ellendrzésér felelds alkalmazotiak 110,2
Teljes javadaimazdsuk mérteke miat a felsd vezetéssel és a kockazatvdllalasért felelés
alkalmazotiakkal azones javadalmazdési kategsridhba tariozdk, akiknek szakma tevékerysege
iényeges hatast gyakerel a kockézati profiliukra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockdzali profiljdra O

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszémitasi médja:

A Fix javadolmazés dsszege tarialmazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsdy idejére jard kifizetés stb.), Potlek
jellegii kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeferia keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatas értéke, iskolakezdési tamogatas, munkdba

jéras kélisegtériiése}, valamint a kilépéshez kapesoléds 1orvény szerinti katelezs kifizetéseket.

A Véitozé javadalmazas Ssszege tartalmazza az alabbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a térvény

alial eldirtakon felili kifizetések,

d) Javadalmazasi politika felilvizsgéalata és valtozasai:

Az érvényben lévé jogszabdlycknek megfeleléen, az év soran a Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Qszidlya elvégezte a Javadalmazasi
Polifika végrehajtasanak figgetlen, belsS vizsgélatat. Tovdbba, az Alapkezeld felilvizsgslta o Javadalmazasi Politikét, mely alapjén
médositasra kerilt a szabdlyzat déntéshozé testiletek feladataira vonatkozé része.

A médositott Javadalmazasi Politikét a Raiffeisen Alopkezelé Feliigyeld Bizottséga 2017. dpriliséban fogadta el.

e} Javadalmazas: politika érdemi vaitozésai:

A Javadalmazési politika egyszer médosult 2017 sordn, A médositds sordn az aldbbiak vélioziatésok térténiek a dokumentumban:
»  Kikerilt az Alapkezeld Igazgatésaganak javadalmazdssal kapesolatos feladatai kéziil az Alapkezeld ligyvezetsi éves valtozd

bérének jovéhagydsa.
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» A javadalmazdssal kepesolalos dontéshozék kézil kikeriilt a Raiffeisen Bark Zrt. menedzsmentie, amit o jogksr tekintetében a

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezeld 18bbségi részvényese (képviseldie Gfidn) valtoht fel.

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapodasok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszk8zeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkdzértékét o letétkezeld hatdrozza meg. A normal drazastdl eltérd esetekben 15riénd ériékelésre (nehezen ériékelhetd
vogy iilikvid eszkézik) vonatkezéan az Alopkezeld Ertékelési Polifikdja fogalmaz meq irdnymutatdst. Az Enékelssi Politka taroimazza
azckat o médszereket, amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi érékek felilvizsgélatara. A felilvizsgalati folyamat kiterjedhet a
modsllalapi érképzésre is. Ezen eszkézok egyedi érikelési mddszerére vagy érickére az Alapkezelé oz Eriékelési Politikéban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlja fel az éridkelési eljards soran. Az Alopkezeld az
iliikvidnek mindsitet: eszkdzdket, a mindenkor érvényes Erdkeldsi Politikdidban leinaknak megfelelden értékeli. Az Alapban 2017.12.31-

én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézdk.

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megaillapodasok

Az Alapkezelé o jogszabdlyi eldirascknak megfelelé likviditaskezelési rendszert vezefett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljgrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockazatat, valaming,
hogy az Alap befektetéseinek iikviditasi profilia megfelelien az Alap kitelezefiségeinek. Az Alapkezeid biztositia, hogy a befektetés:

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaitasi politka az Alap fekinfetében dsszhangban dlljon egymassal.

<) Az AEKBV aktudlis kockéazati profilja és az AEKBV-alapkezels daltal e kockéazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profik: 5

A fenti kockdzati bescrolds alapjéul szolgélé szintefikus mutaid az Alap megcélzoft kockdazati szintjén alapul. Az Alap kockdzal/nyereség
profil szerinti 5. kategdricba t5rténd besoroldsa sszefiggéshen van azzal, hogy az Alapkezels az Alap befektetéseit képzd eszkdziket
Ggy igyekszik kivdlaszioni, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinii lehetséges legnagycbb vesziesége egy év alait jo eséliyel ne

haladja meg a 34,9%-of.

Az Alapkezelé a tdrgyév sordn a Ramasoft Kit. Varitron programiat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a keckdziatott érték mutaick

szamitdsdhoz.
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XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekévetkezé
valfozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi megéllapodds értelmében
nyujtoft garancick 0jbdli felhasznélési joga, és az adott AEKBV dlial
alkalmazott i6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott igyletek figyelembevételével - szamftott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Mettd eszkézérékének 200%-4t,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 127,48%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 179,84%

Clyan esemény, amely jelentdsen befolyasolna a 2017. izlefi évet, o mérleg fordulénapjdt kdvetden nem volt.

g P ;Zi Pi
"L (L b

Batint Attila Varadi Zoltan

Budapest, 2018. &prilis 25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.
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