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Fliggetlen kiinyvvizsgaldi jelentes

A Raiffeisen Megoldas Pro Alapck Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvegeztiik a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2019. évi éves ielentéseének |-Vi.
pontjaiban talalhatd szamviteli informacioinak (tovébbiakban: , szamviteliinformaciok'"} konyvvizsgalatat.

Vélemeényiink szerint az Alap mellékelt 2079. december 31-ével végzddd lizieti évre vonatkozd éves jelentéséhen
k&zolt szamviteli informaciok minden {ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatadlyes, a szamvitelrdl szolg
2000. evi C. térveénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli tdrveény”) Bsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakroi eés kezeléikrél, valamint egyes penziigyi targyu tdrvények modositasarol szdlo 2014, évi XVl
torvénnyel 0sszhangban kerlltek dsszedllitasra. Az eves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld
eszkbzok es kbtelezetiségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kbzolt szamvitell informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerliltek elszamolasra,

Vélemeny alapja

Kanyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — t8rvények és egyeb jogszabalyok alapian hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennailo felelésseéglink bdvebb lelrdsat jelentésiink | A kbnyvvizsgald éves jelentéshen
kozdlt szamviteliinformaciok kdnyvvizsgalataért valo feieldsseége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol eés annak kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-16l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A kdnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikal) szabdlyairdi €s a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdesek tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikal
Kodexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzddestnk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyuit
velemenylinkhoz.
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Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az eves jelentésben foglalt nem szamviteli informacickbé! allinak, A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informaciok elkészitéseert, Az éves
jelentésben kézolt szamviteli informaciokra a fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemeny” szakaszaban
adott vélemenyiink nem vonatkozik az egyeb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem
bacsatottunk ki semmilyen formajls hizonyossagot nyljto kivetkeztetest,

Az éves jelentésben k&zolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleléssegiink az egyeb informaciok atolvasasa €s ennek soran annak meérlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént Ggy tinik-e, hogy azak fényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeéb informaciok
iényeges hibas 2llitast tartalmaznak, kitelesseéglink errél és a hibas allitas jellegersi jelentést tenni.

Az egyeh informaciokban lenyeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezeteés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozoit szamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az eves jelenteshen kozdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakraél és
kezelGikrdl, valamint egyes penzlgyi targyl tdrvények modositdsarsl szdle 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvennyet dsszhanghan torteénd elkészitéséeért, kilonts tekintettel az eszkozok és kotelezettségek
leltarral vald alatamasztasaert, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
tdrtend elszamolasaért, valamint az alyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalashél, akér hibahdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kdzolt
szamviteliinformacick etkészitése,

Az ¢ves jelentésben kozblt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelgs azért, hogy feimérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasdra valo képessegét és az adott helyzetnek megfelelden kizzetegye a valialkozas
folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulo, éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok dsszeallitasaert, A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a villalkozasi
tevekenység folytatasanak ellentmondg tényezo, korilmeny nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott szemeélyek feleldsek az Alap pénzigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeleteert.

A kiinyvvizsgélonak az éves jelentésben kozoit szamviteli informaciok kinyvvizsgalataért vals felelgssége

A kbnyvvizsgalat soran célunk keilé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kdzilt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akdr hibabd! eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaioi jelentést bocsassunk ki, A kellé
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvegzett kdnyvvizsgaiat mindig feltarja az egyébkeént étez6 lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalashdl vagy hibahdl, €s lényegesnek mingsiilnek, ha ésszerll lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyuttesen hefolydsolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciék alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti KSnyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
atkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartettunk fenn



Tovabba:

*  Azonositjuk és felmerjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol
eredd lényeges hibas llitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink véleménylink megalapozasdhoz. A csalashoi eredd lényeges hibas allitas fei nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibahdi eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroli feliilirasat;

o Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevéns belsé kontrollt annak erdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott korilfmények kGzott megfeleldek, de nem
azert, hogy a bels¢ kontroll hatekonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertekeljlik a vezetes &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal keészitett
szamviteli becslések és kapcsoledd kozzetételek esszertiseget.

s  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyeénvalo-e a vezetés reészeérdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapulé, éves Jelenteshen kozolt szamviteli informacidk Osszeallitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrél, hogy fenndll~e lényeges hizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétseéget vethetnek fel az Alap vaillalkozas
folytatasara vald kepességeét iietéen. Amennyiben azt a kiivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen kdnyvvizsgaioi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
jelentésben kozdit szamviteli informacidkban levé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kizzétetelek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylnket, Kovetkeztetéseink a flggetien
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Joveébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgdljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacickat, kilonds tekintettel az éves
jelentéshen bemutatott eszkbzdk é€s kotelezettségek iddszak vegl leltdrara, valamint az adott
iddszakban elszamoit kezelesi kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az eves jelentéshen kizolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési farmakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénzligyi targyd torvények madositasaro! szolo 2014. évi XV, tdrvénnyel dsszhangban kertiltek-
e gsszedllitasra.

* Azliranyitassal meghizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokoret és {itemezését, a konyvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetést Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrollnak a konywvvizsgalatunk soran altalunk
arzonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek,

Budapest, 2020. gprilis 27,

Kozma Attila Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci it 99-105.

Balance Hall éplilet 4. emeiet
Nyilvantartasi szam: 002552

/ H
Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kOBnyvvizsgaio
Nyilvantartasi szam: 005847
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RAIFFFISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja altalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
AlapkezelS neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kényvvizsgalé Tarsasag neve:

Székhelye:
Kénywvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmenizacidja:
BAMOSZ kategdria

Futamideije:

2. Az Alap stratégiaja

Raiffeisen Megeldés Pro Alapok Alopja
111174

Raiffeisen Befektelési Alapkezeld Zr.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM Awdit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Véci 6t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kozma Attila Mihdly

nyilvanos nyflt végy ériékpapir alap
AEKBV-irényslv alapjén harmonizdlt
dinamikus {részvény t0lsilyos) vegyes alap

hatérozatlan

Az Alapkezeld az Alap #kéiét a likvid eszkézskon felil els6sorban befekietési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb koliektiv befekfetési

értékpapirokba, valamint szarmaziatot eszkbzékbe fekieti. Az Alapkezeld tdrekszik arra, hogy - o kockézat csdkkentése érdekében ~ a

diverzifikacié kiildnbdzd dimenziéi (eszkdzcsoporick, iparagak, orszdgok, befekietési stiiusok stb.} szerint megfelelSen csoportosiiott

portfsliét alakifson ki. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan fenrtartott porifélidja dn. vegyes {multi-assef) porifélis, azaz

a portfélic kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tarlalmaz, az eszkdzcsoportokat pedig vagy kézveilen befekietéssel, vagy

befektetési clapokon, dletve derivativikon keresziiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befekietési formék

széles kérébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél. A megvasarolt befekietési alapok leheinek pénzpiaci, kétvény,

részvény, ingatlan, abszolit hozameéln, szarmaziatolt, Grupiaci és egyéb specialis vagy vegyes [multi-asset} alapok.

Az Alapkezeld tSrekszik arra, hogy ez egyes befekietési eszkézok aranydt dgy hatdrozza meg kockazatkezelési eljdrésai segitségével,

hogy az Alap lehetséges legnagyobb veszlesége az ,A” és ,B” jelii forintos sorozalokra értelmezve egy év alatt jé eséllyel {99%os

megbizhatdsagi szint mellett} ne haladje meg a 34,90%-ot kockéztatott érték vagy VaR limii).
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum | pevizanem] ISIN kéd | Néveértek | Eszkoz érték | %
Afrvhazhaté értékpapirok 5956 923 899  §1,81
AEGON ALFA HUF HUO00O703970 62 235 B58 161 062 604 2,21
BF PAR.P A A HUF HUO0OG/15255 143 013 360 141 726 240 1,95
CON ClL Gl HUF HUO0OG705702 70 630 476 128 547 B7% 1,77
CON PLAT PiB HUF HUOC00709969 38 111 266 154 002 938 2,12
CONCORDE2000 HUF HUOCOD701693 22 231 395 178 021 43C 2,44
D190313 HUF HUO0000522362 400 600 000 400 00C 00G 5,49
OTP EMDA HUF HU0G00706361 14 949 930 57 201 362 0,79
OTP SUPRA HUF HUOC0D706379 24 326 107 101 557 167 1,39
OTP U) EUR A HUF HUOG00705827 66 636 320 108 203 323 1,49
RAHA HUF HUQC00703699 31 523 814 53 363 575 0,73
RAIA C UJ HUF HUQODQ707880 503 @41 134 1 100 707 217 15,12
RCBINFLSHT EUR ATO0Q0AQIQUS 48 572 1262 896 951 17,34
RCM E-AZS RE EUR ATO000745872 6 823 497 895 630 6,84
RCM EM BOND EUR ATO000636758 1582 102 580 260 1,41
RCM EM LO BO EUR ATOOOCAOFXME 6324 230 527 531 3,17
RCM EMERG EQ EUR ATO000497268 1 965 149 419 249 2,05
RCM HEALTH C EUR ATOC00712716 3 596 237 519 448 3,26
RCM KELET RE EUR ATOG00785241 5 889 486 104 427 6,68
RCMID4EUCOVT EUR ATO000607270 467 100 282 964 108 3,89
RCM3ITAFVT EUR ATO000607312 2511 122 622 560 1,68
Banki egyenlegek ] 291321960 17,74
Folydszamla - AUD 25 059 862 0,34
Folyészamle - CAD 10 555 049 0,14
Folydszdmla - EUR 950 541920 13,06
Folyészdmla - GBP 6 827 415 0,09
Folydszamla - HUF 250 470 758 3,44
Folydszamla - JPY 4 476 661 0,06
Folydszamla - USD 43 390 295 0,60
Kovetelések 42 547 242 0,58
Hataridos tigyletek 42 547 242 0,58
|Egyéb eszkézék 60 044 258 0,82
Egyéb kévetelések i 60044258 0,82
Osszes eszkoz 7 350 837 359 100,96
Kotelezettségek -89 790 729 -0,96
Egyéb kotelezettségek -57 06% 565 -0,78
Hataridos Ugyletek -12721 164 0,17
Raiffeisen Megoldas Pro Alupok Alupja A sorozat
Netté eszkozérték 5 556 460 414 HUF
Unitok széma 1 008 580 036
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 5,509191 HUF
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkdzériek 66 227 465 HUF
Unifek szama 12 095 327
Egy jegyre juté netté eszkszérék 5,475459 HUF
Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézériék 4 338 527 EUR
Unitok szama 4241415
Egy jegyre juté neité eszk&zérték 1,022896 EUR
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat
Netto eszkozérték 937 848 USD
Unitok szama 937 854
Egy jegyre jutd netté eszkézértek 0,999994 USD

X Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPCK ALAPIA  EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2019, janudr 3 1-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szdmai
2019. elsé forgalmazdsi napjdn mint nyits érték keritek meghatdrozasra a 2018. évi utolsd forgalmazasi napi dllemanyi adatok
alapjdn. A pénzeszkézdkkivetelés eltérés oka, hogy a beszémoldban o Fuires tgyletek véltozs letéti szamlai (RCM} kévetelésként
kerUltek kimutatasra, mig o NEE-ben pénzeszkozok. A kévetelések kildnbizdsége abbdl is adédik, hogy a beszémolé 2018.12.31-g
veszi figyelembe a folydszamla kamatot, a Nettd Eszkézénték Kimutatds (NEE) viszont 2019.01.024 détumre készilt és ezen ddtumig
tartalmazza a folydszémla kamat Bsszegét. A kételezetiségek kézdit is megjelennek az elsd, mar 2019. évi forgalmazdsi napig szdmolt
dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges targyévi koltségek és kdtelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek o targyévet kévetd
janudr 31-ig ismerité valtlak. A szdrmazékos iigyletek értékelési kildnbdzete soron a beszédmold mind o forward, mind o futures ligyletek
Gtértékelését megjelenit, mig o NEE o futures tgyletek esetében ezt kivetelésként &s kételezetségként mutatia ki. A beszdmoléban a
kévetelések és a kdtelezettségek kdzdit szerepelnek o 2018.12.31-én még nyitolt hataridés futures Ggyletek targyév sorén naponta
elszémalt véltozd letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek &s kalségek kizé# keriillek elszamoldsra. Ezen igyletekbdl

adddd kotelezettseg 19.721 e Fi

Beszdmold NEE szamitas Kilonbozet [eft-ban)

Sajat t6ke / Netté eszkdzénék 7261 727 7 281 047 19 320
Kiildnbbzet tételesen:

Pénzeszkazsk 1182 253 1291322 109 069
Ertskpapirck 5056 924 5956924 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 164 722 60 049 -104 673
Kdtelezettségek/ Passziv id. eth. -52 681 57 070 -4 389
Szdrmazékos Ugyletek ért. kol 30230 29 822 -408
Nyitott futures igyletek eredménye 19721 0 1¢72
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTENE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.
instrumentum [bevizanem] 1sINkéd | Neévenek | Eszkaz érek | %
Atruhézhaté ériékpapirek 8798 618 169 92,00
ACCOPRIZ HUF HUQOOD7 16410 84 922 558 92 850 334 0,97
AEGOMN ALFA HUF HUOOG0/03970 83 586 312 232 744 581 2,43
AEGON MMAX | HUF HUDOC07 14014 65 587 438 69 590 108 0,73
BP PAR.P A A HUF HUQOCO7 15255 88 590 602 93 936 159 0,98
CON CITADELL HUF HUOQCO707948 62 778 547 144 492 045 1,51
CONCLGL HUF HUOOCO705702 94 682 088 188 028 685 1,97
CONCORDE2000 HUF HUODDO 01693 146 133 183 140 031 076 1,46
OTP EMDA HUF HUDDDO706361 22 246 692 95 640 531 1,00
QTP SUPRA HUF HUOOO0706379 31 989 406 166 284 803 1,74
QTP UJ EUR A HUF HUO000705827 53 541 753 93 309 944 0,98
RAHA HUF HUDD0070369¢ 39 041 068 68 268 070 0,71
RAHA Q HUF HUOOO0D722871 24 659 521 25363 328 0,27
RAIAC U HUF HUOO00707880C 503 941 134 1197 429 143 12,52
RCBINFLSHT EUR ATCOCOAOIQUS &0 131 1 639 646 095 17,14
RCM EM BOND EUR ATO000636758 1343 97 535 589 1,02
RCM EM LO BO EUR ATOO000AOFXMS 6134 261 069 544 2,73
RCM EMERG EQ EUR ATO000497268 2118 196 921 635 2,06
RCM EUR SMAL EUR AT000063900C 4 781 521 708 352 5,46
RCM GASP EUR ATODCOAQSDZ3 11 585 623 909 350 6,52
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785266 7 653 B58 881 389 8,98
RCM HEALTH C EUR ATO000712716 6 338 527 8567135 5,52
RCM TOPDIV E EUR ATOD00495304 G 457 528 623 058 5,53
RCM USARESZY EUR ATO0007 647 66 & 571 526 455 693 5,50
RCMI04ELCOVT EUR ATO00060727C 383 400 255 001 409 2,67
RCM314FVT EUR ATO000607312 2 879 153 040 533 1,60
Banki egyenlegek 726 966034 7,60
Folyészamla - AUD 55 338 527 0,58
Folydszdmla - CAD 15176 813 G148

103 232 142 1,08
Folyészémla - GBP 34 457 345 0,39
Folyészamla - HUF 283 047 848 2,96
Folydszamia - JPY 12711313 0,13
223 602 046 2,33

Folydszémla - EUR

Folydszamia - USD

Kovetelések 28 518 567 0,30
Hatdridds tigyletek 28 418 567 0,30
Egyéb eszkdzék 38 467 245 0,40
oy kbvatelasek 38 467 245 0,40
Osszes eszkéz 9 502 470 0615 100,30
Kételezettségek -28942 117 -0,30
Egyéh kételezettségek -17 094 310¢ 0,18
Hatdridés lgyletek -17 849 159 0,12
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozaf

Netio eszkozérték 6 480 619 632 HUF
Unitok széma 1072656311

Egy jegyre juié netté eszkozériék 8,041655 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Netta eszkdzérték 52 326 380 HUF
Unitok szama 8730718

Egy jegyre jufé netié eszkdrérték 5,993365 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat

Nefté eszkozérték 7 232 067,23 EUR
Unitok széma 6 504 023

Egy jegyre juté netts eszkézérrk 1,111938 EUR
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat

Netto eszkézértek 16 328 578 HUF
Unitok szama 16 000 000

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,020536 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat

Netto eszkdzének 2116 811,75 USD
Unitok szama 1 900 242

Egy jegyre [uts nefté eszkszértk 1,113970 USD
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Az éves beszamold és a portfolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamold 2020, janudr 314g ismertté valt informdciékre épil, addig o portfélis jelentés szamai
2020. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyité ériék keriiltek meghatdrozdsra a 2019. évi utolsd forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjén. A pénzeszkdzok-kévetelés eltérés oka, hogy o beszamoléban a Futures igyletek alapletéti szamléi kévetelésként kerilliek
kimutatdsra, mig a NEEben pénzeszkdzsk kdzst. Az ebbél adéds kildnbség 247.527 e Ft. A kéveteldsek kiltnbozdsége abbol is
adédik, hogy a beszémolé 2019.12.31-ig veszi figyelembe o folydszémia kamatot, o MNetté Eszkdzénék Kimutatds [NEE) viszont
2020.01.02-i datumra készilt és ezen datumig tartalmazza o folyészdmla kamat Ssszegét. A kdtelezetiségek kézdtt is megjelennek oz
elsé, mér 2020. évi forgalmazasi napig szémoli dijiételek, mig az éves beszdmoidban o 1ényleges targyévi kdlségek és ktelezetségek
kerillnek elszdmoldsra, amelyek a targyévet kévetd janudr 31-ig ismertié véltak. A szdrmazékos ligyletek érékelési kildnbdzete soron o
beszamolé mind a forward, mind a futures igyletek dtériékelését megjeleniti, mig a NEE a futures ligyletek esetében ezt kivetelésként és
kitelezetiségként mutatja ki. A beszdmoléban a kévetelések és o kitelezetiségek kozét szerepelnek a 2019.12.314én még nyitolt
hataridds futures Ugyletek targyév sordn napenta ehszémolt valtezé letétel, amelyek o NEE kimutatéskan a targyévi bevételek és kaltségek

k&zétt keriltek elszamolasra. Ezen Ggyletekbd| adodé kévetelés 23.059 e Ft, mig az ebbdl adéds kitelezeftség 14.323 e Fr.

Beszdmold NEE szgmitas Kilénbozet (eftban)

Sajét tbke / Nettd eszkdzérék ¢ 574 690 @ 563 527 -11 163
Kilenbozet tételesen:

Pénzeszkszsk 479 429 726 958 247 529
Ertakpapirok 8798418 8798 619 1
Kéveteldsek/ Aktiv id8beli elhat, 282 449 35 429 -247 020
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 13727 -14 046 -319
Szarmazékos igyleiek ér. kil 19 185 16 567 2618
Nyitott futures igyletek eredmény 8736 o] -8736
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lli. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juto netto eszkdzériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévés befekietési jegyek 2019.01.02-an 1 008 580 036
2019. évben eladoit befektetési jegyek 272 559 687
2019. évben visszavaltott befektetési iegyek 208 483 412
Forgalomban [évé befekietési jegyek 2020.01.02-4n 1072 656 311
Partfolid Gsszesitett nettd eszkozértéke 2020.01.02-dn 6 480 619 632
Eqy jegyre jutd neitd eszkdzériék 2020.01.02-n 6,041655
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-an 12 095 327
2019. évben eladott befektstési jegyek -
2019, évben visszavdltot befekietési jegyek 3 364 609
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2020.01.02-an 8730718
Portfolié Gssresitett neitd eszkdzériéke 2020.01.02-an 52 326 380
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 2020.01.02-dn 5,993365

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2019.01.02-an -

2019, évben eladolt befektetési jegyek 16 000 000
2019. évben visszavdltolt befekietési jegyek -
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2020.01.02-dn 16 000 000
Portfolid Bsszesitett nattd eszkdzértéke 2020.01.02.4n 16 328 578
Egy jegyre jutd netté eszkdzériek 2020.01.02-an 1,020536

Befektetési jegyek forgalma {db, EUR)

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-én 4241 415
2019. évben eladolt befektetési jegyek 2 802 065
2019. évben visszavdliolt befektetési jegyek 539 457
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2020.01.02-6n 6 504 023
Portfolic Bsszesitett nettd eszkdzérteke 2020.01.02-an 7 232 067
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2020.01.02-4n 1,111938

Befekietési jegyek forgalma (db, USD)
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozaf

Forgalomban lévé befekterési jegyek 2019.01.02-an 937 854
2019. évben eladott befekietési jegyek 1 158 739
2019. évben visszavaltott befekietési jegyek 196 351
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2020.01.02-én 1 900 242
Portfalid &sszesitett nettéd eszkdzéricke 2020.01.02-6n 2116812
Egy jegyre {utd netté eszkozérték 2020.01.02-an 1,11397
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték  Eszkox értek %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok ) 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmoltban forgalomba horoft atruhazhaté értékpapirok 0 000
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 8798 618 169 92,00
ACCO PRIZ HUF HUCDO07 16410 84 922 558 92 850 334 0,97
AEGON ALFA HUF HUQOOO7 03970 83 586 312 232 744 581 2,43
AEGON MMAX | HUF HUOO00716014 45 587 438 6% 590 108 0,73
BP PAR.P A A HUF HUOQ007 15255 88 590 402 23 934 159 0,98
CON CITADELL HUF HUQO0G7 07948 &2 778 547 144 492 045 1,51
COMN CL GL HUF HUQOOO705702 P4 G682 0BB 188 028 485 1,97
CONCCORDEZOGO HUF HUQD0O701693 16 133 183 140 031 076 1,46
COTP EMDA HUF HUO000706361 22 246 692 95 640 531 1,00
OTP SUPRA HUF HUQOOO706379 31989 406 166 284 803 1,74
OTP () EUR A HUF HUO0OG7 05827 53 541 753 93 309 944 0,98
RAHA HUF HUQDOG7 03699 39 041 068 68 268 070 0,71
RAHA Q HUE HUQO00722871 24 659 521 25 363 328 0,27
RAIAC U HUF HUQO0C/707880 503 941 134 1197 429 143 12,52
RCBINFLSHT ELR ATOG00AQIQUS 60 131 1 639 646 095 17,14
RCM EM BOND EUR ATO000636758 1343 @7 535 589 1,02
RCM EM LOBO EUR ATOODOADFXMS 6134 261 069 544 2,73
RCM EMERG EQ EUR ATO000497268 2118 194 921 635 2,06
RCM EUR SMAL EUR ATOO00639000 4 781 521 708 352 5,46
RCM GASP EUR ATOO00AOSDZ3 11 585 623 909 350 4,52
RCM GLOBRESZ EUR ATOC00785286 7 653 858 881 389 8,98
RCM HEALTH C EUR ATOO007 12716 6 338 527 856715 5,52
RCM TOPDIV E EUR ATC000495304 ¢ 457 528 623 058 5,53
RCM USARESZV EUR ATC000764766 6 571 526 455 693 5,50
RCMI04EUCCOVT EUR ATC000607270 383 400 255 001 409 2,67
RCMIT4FVT EUR AT0000607312 2879 153 040 533 1,60
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ¢ 000
Netio eszkézériék / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A serozat / HUF 6 480 619 632

Nefté eszkozérték / Raiffeisen Megofdds Pro Alapok Alapja B sorozat / HUF 52 326 380

Nefto eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat / EUR 7 232 067 100,00
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja Q sorozat / HUF 16 328 578

Netié eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat / USD 2116 812

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kdzot atfedések vannak, egy értékpapir t5bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkdzdksn felil elssorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollekiiv befektetési

értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkézékbe fekieti. Az Alapkezels szdndéka szerint az Alap folyamatosan fenntartolt portfélisia

{n. vegyes [multi-asset) portfélid, azaz a porifdlié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardant tarlalmaz. Az Alapkezeld a befektetési

alupok és egyéb kollektiv befektetési formak széles kdrébd! vélogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél,

Az Alapkezeld 2019-ben a szémlapénzen felil elsésorban a fenti tablézatban az egyéb dtruhdzhatéd ériékpapirok kategérididba fartozs,

a Raiffeisen Capital Management [RCM), illetve hazai alapkezelék dltal kezelt befektetési alopok befekletési jegyeivel 1Sltste fel az Alap

portfélisiat.
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A befekietési jegyek silydnak [az okmdlis rettd eszkbzérék szézalékdbon) 2019-es véltozasdt & oz egyes eszkdzecsoperioknak

befekietési alapokon keresziil felvett kiteltségének alakuldsat az aldbbi tabldzat foglalia Sssze:

Stly a portfolicban 2018 év vége 2019 elso fele 2019 év vége
K&tvény és pénzpiaci alapok 8,5% 8,1% 6,4%
Raiffeisen - Emerging Markets — Rent 1,4% 1,0% 1,0%
Raiffeisen — Emerging Markets — Local Bonds 3,2% 3,2% 2,7%
Budapest High Yield Vallalati Kétvéry Alap 1,9% 1,8% 1,0%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 3,9% 3,9% 2.7%
Részvény Alapok 18,9% 37,3% 33,3%
Raiffeisen — Global - Aktien 0,0% 0,0% 2,0%
Raiffeisen - USA - Akfien 0,0% 7.0% 5,5%
Raiffeisen-Europa-SmallCap 0,0% 3,5% 5,5%
Raiffeisen TopDividend-Aktien 0,0% 0,0% 5,6%
Raiffeisen-HealthCare-Aktien 3,3% 7.0% 5,6%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 2,1% 5,7% 2,1%
Raiffeisen-Eurasien-Aktien 6,8% 7% C,0%
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien 8,7% 7.3% 0,0%
Abszolit hozameéld alapok 12,4% 12,3% 13,2%
Accord prizma 0.0% 0,0% 1,0%
Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap “A” sorozat 2,2% 2,3% 2.4%
Aegon MoheyMax 0,0% 0,0% 07%
Hold Colombus Globdlis Szarmaztatott Befekietési Alap 1,8% 1.7% 1,9%
Platina P{ Szarmaztatott Befekietési Alap "B sorozat 2,1% 1,9% 0,0%
Citadello Szérmaziaioit Befektetési Alap 0,06% 0,0% 1,5%
OTP EMDA Szérmaztato Alap 0,8% 0,8% 1,0%
OTP Supra Szarmazialolt Befekietési Alap 1,4% 1,6% 1,7%
QTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 1,5% 1,5% 1,0%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmeziatolt Alap A" sorozat 0,7% 0,8% 0,7%
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap Q" sorozat 0,0% 0,0% 0,3%
Ingatlan alapok 15.1% 14,1% 12,5%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C¥ sorozat 15,1% 14,1% 12,5%
Egyéb alapok 21,4% 21,8% 26,7%
Hold 2000 Nyilvégi Befekietési Alap 2,4% 2,5% 1,5%
Raiffeisen GASP C,0% C,0% 4,5%
Raiffeisen ~ Inflation — Shield 17.3% 17,7% 17,1%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation linked 1,7% 1,6% 1.6%

10
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

20719
Pénzigyi miveletek bevételei
Folyészdmlakamat
Ertékpapir értékesités defolyomnyeresége
Forward iigyletek nyeresége

Futures ngietek nyeresége

Devizds mérlegtételeken realizdlt drfolyamnyereség

Pénziigyi miveletek raforditédsai
Fizetett kamatok

Ertékpapir érickesités drlolyamvesziesége
Forward iigyletek vesztesége

Futures tgyletek vesztesége

Devizds mérlegtételeken realizdlt arfolyamveszteség

Egyéb bevételek

Trailer fee

A mikodési koltségek
Kénywizsgdlénak fizeiendsd dij
Szdmvitel: dij

Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

Bizomdnyosi dij
Ertékpapirmozgatds kéltsége
KELER dij

WARP dij

LEl kéd fenntartdsi kaltsége
Felisgyeleti dif (MINB)

Futures bgyletek dijai

Egyeb raforditasok
Befekteiési alapok killénadsja
Egyéb rdforditdsck

Fizetett, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jSvedelem

Ujra befektetett jdvedelem

Ertékpapirok értékelési kilsnbszete
Befekietési jegy
- kamatekbdl, oszialékbal

-egyéb

Nagysdgrend: eft

987 157
2949
472 827
84 648
342 612
84121
574 593
0

257 721
168813
74546
73513
84 382
84 382
117 557
498
2393
1716
100 506
7048

0]

0

192

@32

29

2208
2035

2 867

2 863

4

o

376 522

4]
376 522

515 481
515487
0
515481
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Tékeszdmla valiozasai 2019. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. INagysdgrend :eFi)

idészak nyitddliomany

iddszak zdrédllomany

Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 1182253 479 429 5,01%
iddszak nyitédllomany ldészak zdrédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép. |  tdzsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok 0 5956924 o 8798 618 91,89%
Allamkétvények 0 400 000 0 0 0,00%
D190313 0 400 000 0 & 0,00%
Befektetési jegyek 0 5556924 a 8798 618 91,89%
ACCOPRIZ 0 @2 850 0,97%
AEGON ALFA 161 063 232745 2,43%
AEGON MMAX 0 69 590 0,73%
BP PARP A A 141726 93 936 0,98%
CON CITADELL 0 144 492 1,51%
CONCLGL 128 548 188 029 1,96%
CONCORDE2000 178 022 140031 1,46%
OTP EMDA 57 201 95 641 1,00%
OTP SUPRA 101 558 166 285 1,74%
OTP U EUR A 108 203 @3 310 0,97%
RAHA 53364 68 268 0,71%
RAHA Q 0 25364 0,26%
RAIACUJ 1100707 1197 429 12,51%
RCBINFLSHT 1 262 897 1639 646 17,12%
RCM EM BOND 102 580 Q7 536 1,02%
RCMEM LOBO 230528 261 070 2,73%
RCM EMERG EQ 149 419 196921 2,06%
RCM EUR SMAL 0 521708 5,45%
RCM GASP 0 623 909 6,52%
RCM GLOBRESZ 0 858 881 8,97%
RCM HEALTH C 237 519 527 857 551%
RCM TOPDIVE 0 528 623 5,52%
RCM USARESZY 0 526 456 5,50%
RCM304EUCOVT 282964 255001 2,66%
CONPLATPIB 154 003 o 0,00%
RCM E-AZS RE 497 896 0 0,00%
RCM KELET RE 486 104 0 0,00%
Kovetelések 15 772 281 388 2,94%
Aktiv idébeli ethatarolas 19 445 24 120 0,25%
Szarmazékos Ugyl.ért. kil 30 230 19 185 0,20%
Kstelezettségek , passzivak -78 897 -28 050 -0,29%

Qsszesen

@ 7261727

0 9 574 690

100,00%
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VI. Szarmaztatott Ugyletek

2019, évben kétdt Ugyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa} Tranzakcio iranya Névérték Deviza MagéHtes termék
2019.01.04) 2019.01.09 hatdridos eladés 209 064 Usb deviza
2019.01.04 2019.01.09 hatéridds eladds 43 699 Usph deviza
2019.01.04| 2019.01.09 hataridds vétel 486 253 EUR deviza
2019.01.04| 2019.01.0% hatdridds vétel 98 438 EUR deviza
20192.01.04 2019.04.12 hataridds vétel 272 763 Usb deviza
2012.01.04| 2019.04.12 hataridds efodds 584 691 EUR deviza
2019.01.08! 2019.03.20 hataridés eladds 4 usD kétvény
2019.01.08] 2019.03.07 hatéridds vétel 1 EUR kétvény
2019.01.11[ 2019.05.15 hatéridés vétel 3 500 000 EUR deviza
2019.01.15] 2019.03.07 hatdridés vétel i EUR kéhvény
2019.01.17] 2019.05.17 hatéridés eladds 3 825 061 EUR deviza
2019.01.171 2019.05.17 hatéridés elodds 44214 EUR deviza
2019.01.22¢ 2019.06.14 hataridcs eladds 3 450 000 EUR deviza
2019.02.051 2019.03.27 hatdaridds vétel 4 GBP nyersanyag
2019.02.051 2019.05.15 hatdridds eladas 1 325 000 EUR deviza
2019.02.06¢ 2019.03.15 hatéridds eladds 6 AUD kétvény
2019.02.11F 2019.02.13 hatéridds eladas 253 335 EUR deviza
2019.02.11| 2019.02.13 hataridés vétel 2 586 680 EUR devizo
2019.02.11| 2019.046.14 hatéridés vétel 253 335 EUR deviza
2019.02.11} 2019.07.17 hatéridds eladds 2 586 680 EUR deviza
2019.02.18f 2019.05.15 hataridés elodds 1185 000 EUR deviza
2019.02.20 2019.03.15 hatéridds vétel 2 Usoh nyersanyag
2019.02.21F 2019.04.12 hotaridos eladds 56 433 EUR deviza
2019.02.25; 2019.03.20 hataridds eladds 4 CAD kaivény
2019.02.25{ 2019.03.27 hataridés eladds 8 GBP nyersanyag
2019.02.25] 2019.06.26 hatéridds vétel 8 GBP nyersanyag
2019.02.25| 2019.06.19 hatdridés vétel 4 CAD kétvény
2019.02.26¢ 2019.03.29 hetéaridés eladas 21 Use kétvény
2019.02.26¢ 2019.07.03 hataridos vétel 21 Ush katvény
2019.02.26( 2019.03.20 hatdridds eladds 10 Uusp katvény
2019.02.26| 2019.06.19 hatdridds vétel 10 Usb kétvény
2019.03.05| 2019.03.07 hatdridds vétel o) EUR k&rvény
2019.03.05| 2019.06.06 hatdridds eladds ) EUR kdtvény
2019.03.05| 2019.03.07 hataridés eladés 3 EUR katvény
2019.03.05| 2019.06.06 hatdridds vétel 3 EUR kétvény
2019.03.05| 2019.03.07 hatdridds vétel 1 EUR kotvény
2019.03.05| 2019.06.06 hataridds eladds ] EUR kotvény
2019.03.05| 2019.03.07 hatdridés eladas 4 EUR kbtvény
2019.03.05| 2019.06.06 hatdridds vétel 4 EUR kotvény
2019.03.06{ 2019.06.13 hatéridds vétel 1 JPY részveény
2019.03.06f 2019.03.07 hatdridds eladds 1 JPY részvény
2019.03.08; 2019.03.20 hataridds vétel 14 C8O EUR deviza
2019.03.12{ 2019.03.15 hataridés eladds 8 UsD nyerscnyag
2019.03.12) 2019.03.15 hatdridds eladas 5 GBP részvény
2019.03.12) 2019.06.21 hatdridés vétel 8 UsD nyersanyag
2019.03.12| 2019.06.21 hataridss vérel 5 GBP részvény
2019.03.12| 2019.03.15 hataridds eladas 7 usp nyersanyag
2019.03.12 2019.03.15 hataridds eladds 21 EUR részvény
2019.03.12| 2019.06.21 hatdridds vélel 17 ush nyersanyag
2019.03.12| 20i9.03.15 hat&rids eladds 8 usb nyersanyag
2019.03.12] 2019.06.21 hataridés vétel 8 UsD nyersanyag
2019.03.12{ 2019.06.21 hataridés vétel 21 EUR részvény
2019.03.121 2019.03.18 hataridos eladds [ usD deviza
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA » £VES JELENTES 2019,

Kétésnap Lejdrai | Tranzakeié tipusa| Tranzakeié irdanya Néverték Deviza Magéttes termék
2019.03.12| 2019.06.17 hatdaridés vétel 1 usp deviza
2019.03.13] 2019.03.15 hatdridSs eladds 10 AUD kétvény
2019.03.13] 2019.06.17 hataridos vétel 10 AUD kStvény
2019.03.19] 2019.03.20 hotaridds vétel 1 439 201 EUR deviza
2019.03.19| 2019.03.20 hatdridds vétel 55 427 EUR deviza
2019.03.19| 2019.06.26 hatdridds eladés 1 439 201 EUR deviza
2019.03.19| 2019.06.26 hatéridds eladas 55 427 EUR deviza
2019.03.19] 2012.03.20 hatdridds eladas 348 685 EUR deviza
2019.03.19| 2019.03.20 hataridds eladés 277 335 EUR deviza
2019.03.19| 2019.06.26 hatdridds vétel 626 020 EUR deviza
2019.03.20( 2019.04.12 hataridds eladas 28 492 EUR deviza
2019.03.20( 2019.04.12 hataridds vétel 33 564 UsD deviza
2019.03.20| 2019.04.24 hataridds vétel 131 8&% EUR deviza
2019.04.01| 2019.08.14 hatdridés eladas 75 686 EUR deviza
2019.04.02| 2019.06.21 hataridéds eladas 1 usb nyersanyag
2019.04.02| 2019.06.21 hatdridés eladds 3 EUR részvény
2019.04.02| 2019.06.19 hotdridds eladds 2 CAD katvény
2019.04.02| 2019.07.03 hataridds eladés 3 usb koteény
2019.04.02] 2019.06.19 hatéridds vétel 1 uso kétvény
2019.04.02] 2019.06.26 hatdridds elodas 1 GBP nyersanyag
2019.04.02] 2019.06.21 hatdridés eladds 1 GBP részvény
2019.04.03} 2019.06.17 hataridds eladés 2 AUD k&tvény
2019.04.03] 2019.06.21 hatdridés eladas 2 usD nyarsanyag
2019.04.05) 2019.08.14 hataridds vétel 55 688 EUR deviza
2019.04.09] 2019.06.21 hatdridos eladas 1 EUR részvény
2019.04.11] 2019.04.12 hatdridds eladds 272 763 UsD deviza
2019.04,11} 2012.04.12 hataridds eladds 33 564 usb deviza
2019.04.111 2019.08.14 hatdridés vétel 306 327 UsD deviza
2019.04.11} 2019.04.12 hataridds vétel B4 925 EUR deviza
2019.04,11f 2019.04.12 hataridds vétel 584 691 EUR deviza
2019.04.11] 2019.08.14 hataridds eladés 669 616 EUR deviza
2019.04.12} 2019.05.17 hatdridos vétal 371 024 EUR deviza
2019.04.12 2019.05.17 hatdridds vétel 6419 ELR deviza
2019.04.17| 2019.04.24 hatdridds vétel 1714178 EUR deviza
2019.04.17{ 2019.06.14 hatdridos eladds 1714178 ELR deviza
2019.04.17] 2019.04.24 hatéridds eladds 131 889 EUR deviza
2019.04.17) 2019.04.24 hataridos eladds 290126 EUR deviza
2019.04.17} 2019.07.17 hatdridés vétsl 422 015 EUR deviza
2019.04.17f 2019.08.14 hatéridos eladds 26 916 EUR deviza
2019.05,07| 2019.06.26 hataridés eladds 3 GBP nyersanyag
2019.05.08] 2019.06.17 hataridss vétel 6 AUD kotvény
2019.05.13] 2019.08.07 hataridés vétel 920 000 EUR deviza
2019.05.14] 2019.06.21 hatdridés vétel 1 GBP részvény
201%.05.15] 2019.05.17 hatéridds vétel 3 454 037 EUR deviza
2019.05.15] 2019.05.17 hatéridés vétel 37 595 EUR deviza
2019.05.15] 2019.09.13 hataridds eladas 3 454 037 EUR deviza
2019.05.15( 2019.09.13 hatéridds eladds 37 595 EUR deviza
2019.05.17 2019.08.14 hatéridds eladas 122 981 EUR deviza
2019.05.17] 2019.08.14 hataridés vétel 08 626 uso deviza
2019.05.23| 2019.09.18 hatdridds elcdas 462 635 EUR deviza
2019.05.28 2019.06.26 hataridds eladds 4 GB? nyersanyag
2010.05.28| 2019.09.26 hatéridés vétel 4 GBP nyersanyag
2019.05.29( 2019.09.19 hataridds vétel 2 CAD kStvény
2019.05.29 2019.06.19 hatéridds eladas 2 CAD kotvény
2019.05.29] 2019.07.03 hataridés eladds 18 usD kdtvénmy
2019.05.29] 2019.09.30 hatéridds vétel 18 usp kdtvény
2019.05.297 2019.06.1¢ hataridés eladas 11 usp kdtvény
2019.05.29} 2019.09.19 hatdridos vétel 11 usp kdtvény
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RAIFFEISEN MEGOGLDAS PRO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019.

Kdtésnap Lejarat Tranzakeié tipusa Tranzakeié irgnya Névertek Deviza Magdttes termék
2019.06.04f 2019.06.21 hatéridds vitel i EUR részvény
2019.06.04] 2019.09.06 hatdridss eladds 1 EUR kotvény
2019.06.04] 2019.06.06 hatdridés eladds 4 EUR kdivény
2019.06.04) 2019.09.06 hatéridds véte| 4 EUR kdtvény
2019.06.04] 2019.06.06 hatéridés vétel 1 EUR kétveny
2012.06.04] 2019.09.06 hatéridés eladas 1 EUR kShvény
2019.06.04} 2019.06.06 hatériddés vétel 6 EUR kétvény
2019.06.04} 2019.09.06 hatdridés eladas 4 EUR kétvény
2019.06.04f 2019.06.06 hataridds eladds 3 EUR kotvény
2019.06.04| 2019.09.10 hatdridés vétel 3 EUR kdtvény
2019.06.12| 2019.09.12 hataridds vétel 1 JPY részvény
2019.06.12| 2019.06.13 hataridos eladds 1 JPY részvény
2019.06.12f 2012.09.30 hatdridés vétel 1 usD kotvény
2019.06.12; 2019.08.07 hatéridos eladds 3 450 000 EUR deviza
2019.06.12f 2019.06.14 hatdridés vétel 1714178 EUR deviza
2019.06.12| 2019.09.18 hataridés eladds 1714178 EUR deviza
20192.06.12| 2019.06.14 haidridds eladds 253 335 EUR deviza
2019.06.12| 2019.09.18 hatdridds vétef 253 335 EUR deviza
2019.06.13| 2019.06.17 hataridds eladds 1 UsD deviza
20192.06.13| 20192.09.16 hataridds vétel 1 Lsh deviza
2019.06.14| 2019.06.17 hatdridds eladas 14 AUD k&tvény
2019.06.14] 2019.09.16 hataridés vétel 14 AUD k&hvény
2019.06.17] 2019.08.14 hataridds eladds 45 066 EUR deviza
2019.06.17} 2019.09.13 hataridés vétel 177 567 EUR deviza
2019.06.17F 2019.09.20 hataridés véfel 5 GBP részvény
2019.06.17| 2019.06.21 hataridds eladds 5 GBP részvény
2019.06.18| 2019.09.20 hatdridds véiel 18 EUR részvény
2019.06.18 2019.06.21 hataridds eladds 18 EUR részvény
2019.06.18| 2019.06.21 hatdridds eladds 6 UsD nyersanyag
2019.06.18| 2019.09.20 hataridds vétel 6 ush nyersanyag
2019.06.18 2019.06.21 hataridés eladds 16 Ush nyersanyag
2019.06.18| 2019.09.20 hatdridos vétel 16 Usb nyersanyag
2019.06.18| 2019.09.20 hataridds vétel 8 UsD nyersanyag
2019.06.18| 2019.06.21 hatdridds eladds 8 UsD nyersanyag
2019.06.24) 2019.06.26 hataridés vérel 1 439 201 EUR deviza
2019.06.24 2012.06.26 hatdridds vétel 55 427 EUR deviza
20192.06.24| 2019.06.26 haidridds eladés 626 020 EUR deviza
2019.06.24| 2019.10.18 hatdridds vétel 626 020 EUR deviza
2019.06.24| 2019.10.18 hataridds eladés 1 439 201 EUR deviza
2019.06.24| 2019.10.18 hatdridds eladés 55 427 EUR deviza
2019.06.25] 2019.09.20 hatdridos véte] 1 uspb nyersanyag
2019.06.25| 2019.09.20 hataridds vétel 3 usD nyersanyag
2019.06.25] 2019.09.30 hatdridds eladds 4 usb kétvény
2019.07.02] 2019.09.19 hataridds vétel 4 ush kétvény
2019.07.02) 2019.09.26 hataridss eladds 4 GBP nyersanryag
2012.07.04] 2019.08.14 hotaridSs eladés 57 738 EUR deviza
2019.07.11} 2019.08.14 hatdaridds eladds 67 821 EUR deviza
2019.07.11] 2019.08.14 hatdridds vétel 104 323 UsD deviza
2019.07.15] 2019.07.17 hataridds vétel 2 586 680 EUR deviza
2019.07.15] 2019.11.20 hatdridds eladés 2 586 680 EUR deviza
2019.07.15] 2019.07.17 hataridds eladds 422 015 EUR deviza
2019.07.15 2019.11.20 hataridds vétel 422 015 EUR deviza
2019.07.15[ 2019.08.14 hatéridds eladas 67 Q12 Usp deviza
2019.07.19| 2019.11.06 hatdridSs eladds 86 788 EUR deviza
2019.07.30| 2019.09.19 hatéridds vétel 1 UsD kétvény
2019.07.30] 2019.09.30 hatéridds vétel ] Usb kBtvény
2019.07.31] 2019.09.18 hatéridds eladas 750 000 EUR deviza
2019.08.05F 2019.10.08 hatéridds eladas 2 460 000 EUR deviza
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2016,

Kotésnap lejarat | Tranzakeid tipusa| Tranzakeio iranya Névérték Deviza Magdttes termék
2019.08.06] 2012.09.20 hatdridds vétel 1 EUR részvény
2019.08.06| 2019.09.06 hataridds eladas 2 EUR koteéry
2019.08.06| 2019.09.10 hatdridds vétel 1 EUR kotvény
2019.08.06{ 2019.09.26 hatdridos vétel 4 GBP nyersanyag
2019.08.06] 2019.09.19 hatdridds eladds 5 Usb kétvény
2019.08.06] 2019.09.30 hatdridds eladds 1 usp kétvény
2019.08.12] 2019.08.14 hatdridds eladds 135 937 usb deviza
2019.08.12{ 2019.08.14 hatéridos eladas 306 327 USD deviza
2019.08.12] 2019.11.06 hatéridés vétel 442 264 ush deviza
2019.08.12f 2019.08.14 hatéridds vétel 837 663 EUR deviza
2019.08.12] 2019.08.14 hatdridds vétel 96 787 EUR deviza
2019.08.12§ 2019.08.14 hataridds vétel 75 686 EUR deviza
2012.08.12] 201%.11.06 hatdridds eladds 10610 136 EUR deviza
2019.08.227 2019.09.13 hatéridds vétel 394 168 EUR deviza
2019.08.26{ 2019.09.19 hatdridds eladds 2 CAD kotvény
2019.08.26¢ 2019.12.3] hataridds vétel 2 CAD kétvény
2019.08.27} 2019.09.26 hatdridds eladds 4 GBP nyersanyag
2019.08.277 2019.12.27 hataridés vétel 4 GBP nyersanyag
2019.08.28] 2019.09.30 hatdridds eladas 15 ushD kéivény
2019.08.28] 2019.09.19 hataridés eladas 11 Usp kotvény
2019.08.28; 2019.12.19 hatdridds vétel 11 Uso kdivény
2019.08.28; 2020.01.06 hatdridds veétel 15 UsD kotvény
2019.09.03] 2019.12.19 hatéridds eladas 1 ush kétvény
2019.09.05] 2019.09.06 hatéridés vétel 7 EUR kotvény
2019.09.05] 2019.12.06 hatéridds eladas 7 EUR kdtvény
2019.09.05§ 2019.09.06 hatdridds eladas 2 EUR k&ivény
2019.09.05] 2019.12.06 hatéridds vétel 2 EUR kdtvény
2019.09.051 2019.09.10 hataridds eladds 4 EUR kotvény
2019.09.05; 2019.12.06 hatéridds vétel 4 EUR kdivény
2019.09.05] 2019.09.06 haidridds vétel i EUR kdivény
2019.09.051 2019.12.06 hatéridés eladds i EUR kérvény
2019.02.10} 2019.09.12 hatéridés eladads 1 Y részvény
2012.09.10f 2019.12.12 hatdridés vitel 1 JPY részvény
20192.09.11) 2019.09.13 hatdridés vétel 3 059 869 EUR deviza
2019.09.11} 2019.09.13 hatdridés vétal 37 595 EUR deviza
2019.09.11} 2019.09.13 hatéridés eladas 177 567 EUR deviza
2019.09.111 2019.12.13 hatdridés eladds 3 059 869 EUR deviza
2019.09.111 2019.12.13 hatéridds eladas 37 595 EUR deviza
20192.09.111 2012.12.13 hatéridés vétel 177 567 EUR deviza
2019.09.11] 2012.09.16 hatdridés eladds i UsD deviza
2019.09.11| 2019.12.16 hatéridés vétel ] usD deviza
2019.09.12 2012.09.16 hatdridés eladas 14 AUD kéhvény
2019.09.12| 2019.12.16 hetdridés vétel 14 AUD kétveny
2019.02.12] 2019.12.13 hataridés eladas 27 021 EUR deviza
2019.09.16| 2019.09.18 hataridds vétel 1212 635 EUR deviza
2019.09.16 2019.09.18 hatdridds vétel 1714178 EUR deviza
2019.09.16| 2019.09.18 hataridds eladds 253 335 EUR deviza
2019.09.16] 2019.12.20 hatéridés eladés 2926 813 EUR deviza
2019.09.16] 2019.12.20 hatdridds vétel 253 335 EUR deviza
2019.09.17| 2019.09.20 hatdridés eladds 2 ush nyersanyag
2019.09.17 2019.12.20 hataridos vétel 9 UsD nyersanyag
2019.09.17| 2019.09.20 hatdridés eladds 9 UsD nyersanycg
2019.09.17] 2019.12.20 hatdridés vétel 9 UsD nyersanycg
2019.09.17{ 2019.0%9.20 hatdridés eladds 16 UsD ryersanyag)
2012.09.17| 2019.12.20 hataridds vétel 16 Ush nyersanycag
2019.09.37 2019.12.27 hataridds eladés 4 GBP nyersanyag
2019.09.17| 2019.12.1¢ hatdridds vétel 5 ush kStvény
20719.09.18| 2019.11.06 hataridos eladds 61 100 EUR deviza
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2015,

Katésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa | Tranzakeid iranya Névérrek Deviza Magdottes termeék
2019.09.18} 2019.09.20 hatéridds eladds 19 EUR részveny
2012.09.18{ 2019.12.2C hataridds vétel 1@ EUR részveny
2019.09.18] 2019.09.20 hatéridés eladds 5 GBP részvény
20719.09.18] 2019.12.20 hatéridds vétel 5 GBP részvény
2019.09.30f 2019.12.20 hatéridés eladds 3 UsH nyersanyag
2019.09.30f 2019.12.20 hatdridSs vétel 3 Uso nyersanyag
2019.10.01f 2019.12.20 hatdridés eladds 3 UsH nyersanyag
2019.10.01f 2019.12.06 hatéridds vétel 3 EUR kdivény
2019.10.01] 2019.12.06 hatéridds eladds 2 EUR kSivény
2019.10.01} 2019.12.19 hatdridés eladds 4 UsD kétvény
2019.10.01} 2019.12.06 hataridés eladas i EUR k&tvény
2019.10.03} 2019.10.08 hatdridés vétel 2 460 000 EUR deviza
2019.10.031 2020.01.15 hatdridés eladas 2 480 000 EUR deviza
2012.10.081 2019.11.06 hatéridds vétel 46 597 EUR daviza
2019.10.08f 2019.12.27 hatéridds vétel 4 GBP nyersanyag
2019.10.08} 2019.12.19 hataridés eladds 4 Ust kdtvény
20191016} 2019.10.18 hataridés vétel 1 439 201 EUR deviza
2019.10.16F 2019.10.18 hataridos vetel 55 427 EUR deviza
2019.10.16) 2020.02.19 hatéridés eladas 1 439 201 EUR deviza
2019.10.16f 2020.02.19 hatéridos eladas 55 427 EUR deviza
2019.10.14; 2019.30.18 hatéridés eladas 6246 020 EUR deviza
2019.10.16] 2020.02.19 hatéridés vétel 626 020 EUR deviza
2019.10.17{ 2019.10.31 hatéridds vétel 3 000 Q00 EUR deviza
2019.10.22] 2020.01.06 hatéridés vétel 1 Ush kdtvény
2019.10.22] 20192.12.16 hatéridds vétel 1 AUD kSivény
2019.11.04] 2019.11.06 hatdridés eladds 442 264 usp deviza
2019.11.04] 2020.03.11 hatdridés vétel 442 264 Ust deviza
2019.11.04] 2019.11.06 hatéridds vétel 1111 427 EUR deviza
2019.11.04f 2020.03.11 hatéridds eladas 1131 427 EUR deviza
2019.11.07{ 2019.12.13 hardridés vétel 175 434 EUR deviza
2019.11.07F 2020.03.11 hatéridds eladds 46 254 EUR deviza
201911135 2020.03.11 hataridés eladas 74 637 EUR deviza
2019.11.18] 2019.11.20 hatéridds vétel 2 586 680 EUR deviza
2019.11.18| 2020.01.29 hataridos eladas 2 586 680 EUR deviza
2019.11.18; 2019.11.20 hatéridds eladas 422015 EUR devizo
2019.11.18f 2020.01.29 hatéridds vétel 422 015 EUR deviza
2019.11.26] 2019.12.27 hatéridés eladds 4 GBP nyersanyag
2019.11.26} 2020.03.27 hatéridds vétel 4 GBP nyersohydy
2019.11.26f 2019.12.31 hataridés eladds 2 CAD kotvény
2019.11.26] 2020.03.20 hatéridés vétel 2 CAD képvény
2019.11.27F 2020.01.06 hatdridés eladds 16 ust kétvény
2019.11.27| 2019.12.19 hataridds eladds 7 LSk kdtvény
2019.11.27] 2020.03.20 hatdridés vétel 7 Usp kdtvény
2019.11.27} 2020.03.31 hatdridés vétel 16 ush kérvény
2019.12.03] 2020.02.19 hataridés eladas 564 210 EUR deviza
2019.12.03| 2020.03.11 hataridés vétel 62 938 UsD deviza
2019.12.04| 2019.12.06 hataridds eladds 7 EUR kéhvény
2019.12.04| 2020.03.06 hatdridds vétel 7 EUR kétvény
2019.12.04| 2019.12.06 hataridés vétel 7 EUR kétvény
2019.12.04| 2020.03.06 hataridés elodds 7 EUR kdtvény
2019.12.04| 2019.12.06 hataridés vétel 1 EUR kotvény
2019.12.04] 2020.03.06 hatdridds eladds 1 EUR kétvény
2019.12.04] 2019.12.06 hataridds vétel 1 EUR kétvény
2012.12.04] 2020.03.06 hataridds elodas ] EUR kotvény
2019.12.10] 2019.12.12 hatdridds eladds 1 JPY részveény
2019.12,10] 2020.03.12 hatGridds vétel 1 JPY részvény
2019.12.10] 2020.03.20 hatéridds vétel 1 Ush koivény
2019.12.11] 2019.12.13 hatéridds vétel 3 059 869 EUR deviza




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2019.

Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa| Tranzakeié iranya Névérték Deviza Magéttes fermék
2019.12.11| 2019.12.13 hatdridds vérel 37 595 EUR deviza
2019.12.111 2019.12.13 hatéridds vétel 27 021 EUR deviza
2019.12.11] 2020.04.22 hatdridés eladas 3 059 869 EUR deviza
2019.12.11| 2020.04.22 hatdridds eladés 37 595 EUR deviza
2019.12.11| 2020.04.22 hataridés eladds 27 021 EUR deviza
20191211 2019.12.13 hatdridds eladas 353 001 EUR deviza
2019.12.11| 2020.04.22 hataridés vétel 353 001 EUR deviza
2019.12.17| 2019.12.16 hatdridés eladds 1 usb deviza
2019.12.11| 2020.03.16 hotaridds vétel 1 Usb deviza
2019.12.12] 2019.12.16 hatéridds eladds 15 AUD k&tvény
2019.12.12] 2020.03.16 hatéridds vétel 15 AUD kétvény
2019.12.13] 2019.12.20 hataridss vétel 1150 217 EUR deviza
2019.12.17( 2019.12.20 hatéridds eladas i3 UsD nyersanyag
2019.12.17] 2020.03.20 hataridés vétel 13 Usb nyersanyag
2019.12.17{ 2019.12.20 hatéridas eladas Q UsD nyersanyag
2019.12.17{ 2020.03.20 hatéaridés vétel @ UsD nyersanydg
201912171 2019.12.20 haitéridos eladds ? UsD nyersanyag
2019.12.17{ 2020.03.20 hatéridds vétel Q@ usb nyersanydg
2019.12.18{ 2019.12.20 hatéridds vétel 1776 596 EUR deviza
2019.12.18] 2019.12.26 hatéridss eladds 253 335 EUR deviza
2019.12.18] 2020.04.09 hatdéridds vétel 253 335 EUR deviza
2019.12.18] 2020.04.09 hatdridés eladds 1776 596 EUR deviza
2019.12.18{ 2019.12.20 hataridds eladas 5 GBP részvény
2019.12.18] 2020.03.20 hatéridés vétel 5 GBP részvény
2019.12.18{ 2019.12.2C hataridss eladds 19 EUR részvény
2019.12.18] 2020.03,2C hatdridés vétel 19 EUR részvény
2019.12.19f 2020.03.20 hataridds vétel 2 usD nyersanyag
2019.12.191 2020.03.31 hatéridds vétel 1 usb kotvény
2019.12.19F 2020.03.20 hatéridds vétel 1 CAD kétvény
2019.12.20) 2020.04.09 hatdéridds vétel 236 006 EUR deviza
2019.12.20f 2020.03.11 hatdaridds eladds 48 247 EUR deviza
201912201 2020.03.11 hatdridds vétel 38 301 usD deviza
2019.12.20f 2020.03.20 hatéridds eladds 1 usb nyersanyag
2019.12.20] 2020.03.20 hataridss vétel 2 UsD nyersanyag
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2019.

Nyitott pozicié 2019.12.31. &llapot szerint:

.. . . e Aktualis .

Lejarat datuma | Tranzakeid fipusa | Tranzakeié iranya .. Deviza |Magbttes termék

névérték

2020.03.11 hatdridds eladés 48 247 FUR deviza
2020.04.09 haidaridés vétel 234 008 EUR deviza
2020.03.11 hatdridés vétel 38 301 Usb deviza
2020.04.09 hatdaridés vétel 253 335 EUR deviza
2020.04.09 hataridés eladds 1776 596 EUR deviza
2020.04.22 hatdridés eladds 3 059 8469 EUR deviza
2020.04.22 hatdridds eladas 37 595 EUR deviza
2020.04.22 hatdridds eladds 27 021 EUR deviza
2020.04.22 hatdridés vétel 353 001 EUR deviza
2020.02.1¢ hatdridds eladds 564210 EUR deviza
2020.03.11 hatdridds vétel 62 938 yUsp deviza
2020.01.29 hatdridds eladds 2 586 680 EUR deviza
2020.01.29 hataridds vétel 422 015 EUR deviza
2020.03.11 hatdridds eladds 74 631 EUR deviza
2020.03.11 hataridds eladés 46 254 EUR deviza
2020.03.11 hataridds eladés 1111427 EUR deviza
2020.03.11 hatarid8s vétel 442 264 Ush deviza
2020.02.19 hataridds sladés 1439 201 EUR deviza
2020.02.19 hatdridds eladés 55 427 EUR deviza
2020.02.19 hotaridds vétel 626020 EUR deviza
2020.01.15 hataridés eladds 2 460 000 EUR deviza
2020.03.20 hatéridos vétel 2 CAD kéfvény
2020.03.20 hatdridés vétel 1 CAD kétvény
2020.03.16 hataridds vétel 1 uspD deviza
2020.03.20 hataridds vétel @ UsD nyersanyag
2020.03.20 hataridds vétel 2 UsD nyersanyag
2020.03.31 hataridds véiel 16 usb kétvémy
2020.03.31 hataridés vétel i Usb katvény
2020.03.27 hatdridés vétel 4 GBP nyersanyag
2020.03.06 hatéridés eladds 1 EUR katvény
2020.03.06 hataridés eladds } EUR késtvény
2020.03.06 hatariddés eladds 7 EUR kawény
2020.03.06 hatdridds vétel 7 EUR kowvény
2020.03.12 hatéridbs vélel 1 JPY részvény
2020.03.20 hataridés vétel 13 Usb nyersanyag
2020.03.20 hatdridos vétel 2 ush nyersanyag
2020.03.20 hatdridés vétel 7 UsbD kétvény
2020.03.20 hatdridés vétel 1 UsD kétvény
2020.03.20 hatéridés vétel 19 EUR részvény
2020.03.20 hadridés vétel 8 usD nyersanyag
2020.03.16 hataridés vétel 15 AUD kishvény
2020.03.20 hataridés vétel 5 GBP részvény

Az Alapkezeld kélajta szdrmaztatott gyleteket kdtSt: egyrészt tdzsdei hatdridss pozicidkat jellemzden spekulativ céllal, mdsrészt deviza
hataridds iigyleteket jellemzden fedezeti céllal. Az Alopkezels o porfélidban évé deviza (jellemzden EUR, USD és HUF eszkézsk)

hataridds eladdsdval semlegesiteite a nem kivént devizohotdst,

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazoft sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem feljeshozam-

csereligyleteket 201 9-ben [ezdltal nem alkalmazelt bizfositék kibocsdids, illetve ezzel kapesolatos szerzdédd fl sines).

19



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019,

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzaténak médositdsat, amelyet o Feligyelet HKE4I-361/2017. szémd
hatarozatial hagyott jova. A 2017.07.2444| hatdlyos valtozdsck az Eurdpal Parloment és a Tandes {EU] 2015/2365 Rendelete {2015,
november 25} oz érékpapirfinanszirazdsi Ugyletek és az djrafelhasznalas Gtlathatdsagdrs!, valamint @ 648/2012/EU rendelet
médositasdrsl szélé jogszabdlynak valé megfelelést szolgalidk, A valioztalds kizéria a fenti iigyletek alkalmezésdt az Alap kezelése sordn

(azzal ellentétes modositas hatdlyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezelo mUkodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld wlajdonosi szerkezetében és levékenységi krében jelentds villozds nem kdvetkezeti be 2019-ben. Uj lzletdgat vagy
szolgdltaidst sem inditolt az Alapkezeld.

Az Alopkezeld 2019-ben i alapot nem inditett, ©bb clop esetében azonban sor keriilt a befektetési politika médesitasdra, illetve annak
kezdeményezésére, azon felil 16bb ] deviza {euro, illetve dollar} sorozat inditdsara. Az Alapkezelé az év végén 15 befekietési alapot
kezelt. Az év folyamdn az Alapkezels befekietési alapokban kezelt dllomanya emelkedett, @ 2018. év végi 171 milliard forintes éllomény
egy év leforgdsa alatt 176 milliard forintra ndth. A nyilvdnos befekietési alapok piacan a BAMOSZ adatai clapjén az Alepkezeld piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%ral.

VIil. A befektetesi politika alakulasara hato fontosabb tényezok

1. A 2019-es év t6kepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-as év mascdik fele még szigeritd jegybanki affitid mellett zajlott, ebbdl Magyarorszagon inkdbb csok ennek elékészitéséig
jutottunk el. Az §f év elsé negyedéve kissé emelkedd hozamkérnyezetben telt Magyarorszdgon, a Magyar Nemzeli Bank is ndvelte egyik
eszkézének, oz egynapos betétnek o kamatdt mérciusban (0,15%-r6 -0,05%ra), bar ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
valoidban az MMNB inkdabb fokozatosan kihdtrdlni iatszott o tavalyi évben meglebegetett szigorftasbél. Az Egyesilt Aliamokon kivili vilag
romld makrégazdasdgi helyzete, és o kereskedelmi haboris és egyéb geopolitikai bizonytalansdgok hatdsdra o jegybarki politikdk egyre
ink&bb lazité irdnyba forduliak a #élév soran, aminek hatdsa a magyar piacot is elérte. igy az MNB kivérd Glldspontia egyre hitelesebbé
valt, a magyar kamatszintek {az elvért hozamok) pedig latvanyosan lefelé induliak a félév utolsd két hénapjaban. A magyar kétvénypiac
befektetdi igy végil szép drfolyam nyereséggel zdrtak 2019 elsé felévét,

A harmadik negyedév is hozameseéssel indult, @ magyar kdtvényhozamok gyakorlatilag minden lejdraton csdkkenéssel t6l51ék a nydri
id6szakot. Ezt némi korrekeio kovetie auguszius végén, szeptember elején, majd az év hatralévd részében nagyjébél sévban mozogtak az
elvart hozamok. A {6 teljesitményt azenban nem a hazai inflaciés folyamaiok okoztak. Ugyan mdjusté] szeptemberig csdkkend trendet
léttunk a magyar dremelkedés itemében, azonban igy sem keriiitink jovSbeli lozitast indokie ériékek kézelébe. Racdasul az év utalsé
hénapiai érdemi gyorsulast hoztak, a jegybanki célsdv felsd régididba repitve az infldciét. A tdmogatdst inkébb a nagy kézponti bankok
moneldris politikdja adla. Az Egyestlt Allamok jegybankjénak szerepét betdlté Fed hérom alkalemmal is kamatot csdkkentett oz év
masodik felében, tompitva ezzel o kereskedelmi haberd negotiv gazdasagi hatasait. Hasonléar jart el az Eurdpai Kézponti Bank s,

azonban a kisebk mozgdstér, azaz o jGvel alacsonyebb indulé kamatszint csak egy vagdst tett leheiévé.
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A nemzetkdzi kétvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritdsrél szdlt, az év utolsd negyedévében Idtott részvénypiaci korrekeid, majd o romlé makrogazdasdgi
adatok és egyre bizonytalunabbd valé geopolitikai helyzet, valamint o tovébbra is alacsony inflacié mictt o vezetd jegybankek tjra a
menelaris élénkités felé fordultak. Folyamatosan érazddiak ki o komatemelési vérakozdsok oz amerikai piacon és estek o hosszabb
katvénypiacok az Ssszes feilett piacon. Ennek eredményeként az eurézdéna kvdzi benchmarkiat jelentd német tizéves kétvényhozam
negativ tartomanyba eseft mar cz elsé negyedévben, a mdsodikban pedig 0f negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonld
palyan jartak be, a tavalyi negyedik negyedévben ldtost 3% feletti szintekrdl 2% kézelébe esett o kamatszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamatos elvdrt hozam csskkends drfolyom emelkedéssel jart, fgy Ssszességében azt mendhatjuk, hogy a kéhvénybefekteisk igen 6
idoszakot kdnyvelhettek el 2019 elsd felében.

Jilivs egy részé4t8! eltekintve hozamcestkkenés volt a nydri héncpokban o meghatdrozé kétvénypiacckon. Ezutdn viszont némi szétvaldst
latiunk. Mig az eurdzéna benchmarkjdnak tekinthetd német tizéves elvart kétvényhozam emelkedett az év hétralévs részében, addig az
amerikai tizéves inkdbb savban mozgolt, de igy is magasabban fejezte be az ével, mint az auguszius végi mélypont. Emdgdit vélhetden
az &llt, hogy a nagyobb mozgéstérrel, azaz magasabb induld hozamszinttel operdlé Federal Reserve {az Egyesilt Allamok kvazi
jegybankia) harom, 25 bazispontes kamatesékkentést hajiolt végre az év mésodik felében, mig az Eurépai Kézponti Bank csupdn egy
alkalommal, 10 bazispontial csékkentette irdnyadd ratdjah. Mindezekkel egyiitt a feflett kétvénypiacok erds évet zdrtak, az alacsony

kamaszint ellenére is relative kedvezd hozamokkal utalmazva o befekietSiket.

A hazai/régids részvénypiac

A 2019 else felévében emelkediek o kézép-keleteurdpai részvénypiacck, azonban a fejlett piacokidi elmaradd mértékben. A tavaly év
végl részvénypiaci eladdsi hullém az amerikai piacrél indult, mivel az amerikai jegybank szerepét bettht Fed kamatemelései elérték a
pioci szereplék ingerkiszebét. Bér ennek o hatését elkezdte bedrazni a piac o régids kamatokban is, o részvénypigeok viszonylag
stabilan vészelték 4t o tavalyi év utolsd negyedévet. Taldn emiaft is o 201%-es év elsd felében alulteljesittk maradiak o régid
részvénypiacai. Kivételt a romdn piac jelenieit, oft viszont 2018-ban ielenids volt az esés, aminek azonban egyedi oka volt, ugyanis a
romén kormdny bejelentett egy javasiotcsomagoet, amely jelentds kilénaddkat tartalmazott a bank., telekom- és energioszektorra, 2019
elsd felében azonbon vildgossd valt, hegy a kormdny kihatré! a javaslat eredeti formajébdl, gy « 2018 év végén kialakult diszkontok
szépen lasson ledolgozdsra keriltek. Iddkézben a romén piacon a vallalati eredmények is javultak, ami tovabb fiithe az emelkedést.

A masodik félévben a roman, cseh és magyar piac tovébb tudett emelkedni, év végére mindhdrom orszdg részvénypiaca kétszdmjegyl
poziliy hozamot mutatolt. A kiemelkedd o roman maradt, mely osztalékokkal egyitt 46,26%ot emelkedett 201%-ben. A lengye! picc
azonban még oszialékokkal kiigazitva is a negatfy tartemanyban zérta az évet, -2,61%-0s hozammal. Ennek oka, hogy a lengyel bankok
tovabbra is jelentSs svajci frank alapd hitelportidlidval rendelkeznek. Idékozben sziletett egy o hiteifelvevoknek kedvezd Eurdpai Birosagi
dontés, mely hatésdre ©Bmeges perek indulhatnak a bankok ellen. Ho ezek céli érnek, akkor a barkoknok jelentds céltartalék képzésre

lesz szilksége, ami jelentSsen ronthatio a megiériiléseket.

A nemzetkdzi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatéséra végil az amerikat indexek le is dolgoziak @ 2018 utelsd
negyedévében elszenvedett veszfeségeikel. Az eurdpai t6zsdék is kovelték a tengerentiii tarsaikat, és kdzel 20%-ot emelkediek az elsé
félévben. 2018 végén 18bb dolog miatt is aggédott a piac: az emelkedd dollarkamatok szikitetiék o likviditast, és Ggy latszott a Fed sem
siet a piac segitségére, mikézben az elemzdk kérében egyre inkdbb az vdlt uralkodé virckezdssé, hogy kozel vagyunk o gozdasdgi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikai elndk pedig tovabb fokozia a kereskedelmi hdaboris félelmeket. A fenti harom okbél az egyik
legfontosabb megvéliozott 2019-ben: a Fed mégis tjragondolia a siratégidjal, és a 2018-ban elére jelzett hdrom kamatemelés helyett mar

a kamafcsskkentés, illetve a mérlegfédsszeg leépitésének ledilitasa jtt eld retorikdijukban. Ezze!l pérhuzamosan a mdsik meghatarozé
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fejlett piaci jegybank, az Eurdpai Kdzponii Bank is jelezte, hogy aggédik az eurézénds lassulds miatt, és inkabb a lazité intézkedéséket
veszik napirendre. Az ennek hatdn begyorsulé részvénypiaci emelkedésbe csak a kereskedeimi héborival kapesclatos hirek tudiak kisebb
megingdst hoznl majusban, azonban [inivs sordn ezt szinte telies egészében le is dolgezia o piac. Az év tovabbi részében is
meghatdrozd volt a pioc hangulat tekintetében, hogy éppen milyen hir jdn ki o kereskedelmi haberival kapcsolafosan. Oktéberté]
azonban a kereskedelmi megdllapodas kérvonalazédni latszof, illetve o kamatkérnyezet tovébbra is alacsony maradt, igy jelentds rally
bontakozott ki a fejleft részvénypiacokon. A fejlelt részvénypiacok ailagos feljesitményét leiré MSCE World index dollér teliesiiménye végil

+25,19% volt 2019-ben, forintban kifejezve +31,34%.

Arupiaci valtozasck

2019 elején a részvénypiacokkal pérhuzamosan az olaj piacdn is 180 fokos fordulat &l be, és o 2018 utolsé negyedévi eséssel
ellentétben jelentds emelkedés bontakozott ki. Ebben szerepet jGlszoft oz is, hogy az Egyesilt Allamok és Irdn k&zt fovabb élesedett o
konflikius. Az irdni hadsereg hajéket fogialt el a Perzsa-obdlben, mely kilonosen fontos az olejszdllitményck szempentjdbsl. Mdjus elején
azonban fordult ismét @ hangulat, mivel Denald Trump amerikai elntk tovdbbi vamok kivetdsével fokozta a kereskedelmi hdboris
félelmeket, aminek hatdsdra az olaj is lejimenetbe kezdetr. Ezen felil o térozékban 1évé tartalékok ndvekedése is fokozie o rossz
hangulatot az energiahordozd piacdn, Az év mdsodik felében egy viszonylag szik sdvban oldalaze# az olaj drfolyama, igy a WTI tipusi
nyersolaj 61, o Brent pedig 66 dolldron zérta az évet. Bar a tavalyi év végén még hdarom kamatemelést vart 2019-re az amerikai
jegybank szerepét betélté Fed, azonban ez 201%-ben kikeriilt o képhdl, &s a kamaicsdkkentés helyez8dstt elétérbe. Az Eurdpai Kdzponti
Bonk is forditolt a kordbbi retorikdjén és a kamatemelések eldkésziiése helyett jelezte, hogy hosszi ideig fennmaradhat o negaiiv
kamatkdrnyezet. Ennek hataséra a német 10 éves elvart hozamok rekord mélységbe keriltek, ozoz o pigc varakozdsa szerint o
nulla/negativ kamatck sckaig velink lesznek. Az egymasra licitdlé jegybankek gyakorlatiag egy devizaleértékelési versenyt fuinak, ami
ismét eldtérbe helyezle cz arany ériékdrzd szerepét. Ennek megfelelden az év sordn jelenidset emelkedett @ menekiléeszkdz drfolyama,
aminek hatdsara tobb, mint 18%kal kerllt feliebb o dolldrban mért drfolyama. A mezogazdasdgi termékek 4ro jellemezden lejjebb, mig

az ipari fémeké inkdbb feljebb keriilt 2019 sordn.

A hazai ingatlanpiac

A 2019-es evet aktiv befektetési piac jellemezie Magyarorszégon, a teljes befektetési volumen az év sordn 1,68 millid eurds teft ki. Ez az
érigk mintegy 4%kal marad el o 2018, évitdl, és mintegy 9%kal a 2017-es évitdl, ezzel 2019. o 2007-et kévetd iddszak harmadik
legertsebb éve volt befekietési volumen szempontjdbdl. Llegnagyobb mértékben a tavalyi év sordn irodahdzakba fekiettek be, melyek a
kereslet 51%t teiték ki. Mdsodikként a kiskereskedelmi szekior 26%-o0s részardnyt tett ki, mig a hotel ingatlanok 14%ot, az ipari
ingatlanck pedig 7%-ot képviseliek o 2019-es évi Ssszes befekietés ériékébol. 2013 6fa az irodapiacon realizaiédik o legmagasabb
befekietési érték, |6l mutatva, hogy ebben a szektorban o legtdbb a befekietésre alkalmas termék.

2019-ben is folytatédett @ prime irodaingationck kindlati bérleti dijanak emelkedése, melyen az Gjonnan megielend spekulativ
irodateriletek piacra kerlilése sem enyhitett.

2019. év végére ox Uresedési rdta 1,9%-ra csdkkent o budapesti iparlogisztikai piacon, mely mind éves, mind negyadéves alapon
csokkentést jelent, egyben soha nem mért alacsony szint o budapesti piac tBriénetében.

A budapesti Arkéd mdsodik Gtemének dtaddsa (2013) &fe nem wvolt jelentds bevésérlskézpont fejlesziés Magyarorszégon. A
bevasdrlékozponiok kézil legmagasabb bérleti dijjal tovabbra is @ WesEndet tartjuk nyilvan, a prime bérleti dij ebben o kdzpontban éves

alapon 5,3%kal, 110 eurd/négyzetméter/hd szinire emetkedeft.

[Cushman & Wakefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
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Az Alapkezeld a befekietéskezelés részheni ellatdsdra (kiszervezés) szerzddést kitdht o Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mbH-val (R-
KAG) (Mooslackengasse 12, 1190 Wien, Ausziria), o Raiffeisen csoport oszirdk alapkezeld cégével. Az Alop kezelési szobdlyzaténak
ehhez szikséges médositasdt az MNB a 2019, aprilis 12-én sziletett HKEIF171/2019. sz. hatdrozotdval engedélyezte. A kiszervezési
szerzédés o kordbbi tandesaddi szerzédést valtotta fel. A valtozas 2019. éprilis 168! épeft hatdlyba.

A belektetési politikara hatd egyéb #nyezé nem merilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sordn nem fizet hozamot, a befekfetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézérteken torénd visszavasarlési kotelezettség
villalasdval biztositia a befekietdk szémdra, hogy befeketési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasaval tetszdleges idépentban
hozzéjussanak o felhalmozott hozamhez.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019-ben.

IX. Az Alapkezelo dltal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutto javadalmazasanak telijes osszege a 2019-es

évre szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2019. év
Rigzitett jovedelem &sszesen: 218,5
Valtozd jdvedelem Ssszesen™: 25,4
Kedvezményezefttek szdma: 27
Kézvetleniil az AEKBY dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleérive a jutalékokat G

* A véltozé jSvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelo iigyvezetoinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutié
javadalmazaséanak teljes 8sszege a 2019-es idészakra széléan:

Millis Ft
2019. év

FelsG vezetés 67,5
Kockdzatvéllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 123,9
Teljes javadalmazdsuk mértéke miait a felsd vezetéssel és a kockazatvallalasért felelds
dlkalmazotiakkal azonos javadalmazasi kategériaba tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
|ényeges hatast gyakorel o kockazati profiliukra vagy a kezelésikben iévd befektetési alap
kockézali profiljara 0
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¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatasainak kiszémitasi médja:

A Fix javadalmazas sszege tarfalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések [olapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés sth.), Pétlek
jellegl kifizetések, Munkakari juttatas, Cafeferia keret és Egyéb juttatdsok {pl. gépkocsi juitatds értéke, iskolakezdési tamegatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolddd t5rvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Vdltozd jovadelmazas dsszege tarialmazza az alabbi elemeket: Eves bdnusz Ssszege, valamint o kildpéshez kapeseldds, a torvény

dltal eldirtakon felth kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felblvizsgalata és valtozasai:

Az Alopkezels felilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdiét 2019-ben is, annak érdekében, hogy oz megfelelien a médosult csoport szinti

szabélyoknak, illetve az MNB 3/2018-as ajdnldsénak.
A médositoft Javadalmazdsi Politikdt a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsaga 2019. december 12-én fogadia el.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika egyszer mddosult 2019 sordn. A médositds sordn ez aldbbiak valtoztatdsck torténtek a dokumentumban:

e o csoport szintll javadalmazdst politika jogszabdlyi hivatkozdsai beemelésre keriiltek

s &sszhangba keriilt o megszdvegezése a hazai jogszabailyal azoknak a feliételeknek, amelyeknek teljesilnie kell ahhoz, hogy a
javadalmazasi elem fix javedalmazasnak mindsilljén

e kiegészitésre keriilt a szabdlyzat azokkal oz esefekkel, amelyek sorén a megtarié dszt8nzé csdkkenthetd vagy terdthetd

e kiegészitésre keriltek a béren kiviili juttatésck

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodasok, az AEKBV
aktudlis kockézati profilia és az AEKBV-alapkezelé altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét o Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstél eltérd esetekben t6rténd értékelésre {nehezen ériékelhetd
vagy illikvid eszkdzsk) vonatkozdan az Alopkezeld Ertékelési Politkdie fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Erékelési Politike tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld clkalmaz oz egyedi érntékek feliilvizsgalatara. A feliilvizsgalati folyamat kiterjedhet a
modellalapy drképzésre is. Ezen eszkézok egyedi értékelési médszerére vagy énékére oz Alapkezald az Erékelési Politikdbon foglaltakat
felhasznélve tehet javaslatot o Letétkezeldnek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlja fel az ériékelési eljaras sordn. Az Alupkezeld az
ilfikvidnek mindsiett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajdban leirtaknak magfelelen értékeli. Az Alapban 2019.12.31-

én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkozok.

b) Llikviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirdsoknak megleleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014.ben, azaz likviditdskezelési
szabélyzatot és eljdrasokat fogadott el annck biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapiainak likviditdsi kackdzatdt, valamint,
hoegy az Alap befekietéseinek likviditasi profifia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a befekietési

shratégia, a likviditgsi profil és o visszavaltasi politika oz Alap tekintetében Ssszhangban dllion egymassal.
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¢} Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeld altal e kockazatok

kezelése érdekében alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek
Kockdzati profil: 5

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdid szintetikus mutaté az Alap megeélzott kockdzati szintién alapul. Az Alup kockdzat/nyereség
profil szerinti 5. kategdridba tirténd besoroldsa Ssszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befektetéseit képzd eszkdzoket
gy igyekszik kivdlasziani, hogy az Alop kockaziatof érték mddszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt |5 eséllyel ne

haladja meg a 34,9%ot.

Az Alapkezeld a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programiat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaziatolt értek mutatdk

szamitdsahoz.

Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi
megdllapodas  értelmében  nyujtott  garanciak  Ujboli
felhasznalasi joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott
tokeattétel teljes osszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezésel szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitoft telies nettésitolt kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap MNetté eszkozértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 168,41%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 177,67%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasslng a 2019, Uzleti évet, a mérleg fordulénapial kévetden nem velt.

Budapest, 2020. &prilis 27.

O

] lvoohg

Bélint Attila Véradi Zoltan

I
i E
ey

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.
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