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Fiiggetien kényvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja befektetbinek

Vélemeény

Elvegeztik a Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja (,az Alap”) 2017. évi éves beszamoldjanak
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszédmolo a 2017. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbél — melyben
az eszkozok es forrasok egyezd végdsszege 4.757.607 E Ft, a targyévi eredmény 242.676 E Ft (nyereség) -,
€s az ugyanezen idépontial veégz&6dd Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékietbsl all.

Veéleményunk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valés képet ad az Alap 2017. december 31-
én fennallo vagyoni és pénzugyi helyzetérdl, valamint az ezen idponttal végzéds tzleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszégon hatalyos, a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kételezettségének sajatossagaird| szolo6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvények &s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségiink bévebb leirasat jelentéstink ,A konyvvizsgdld éves beszdmold
kényvvizsgalataért vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetienek vagyunk a tarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara , A kényvvizsgalol hivatds magatartasi (etikai) szabalyairo!l és a fegyelmi eljarasrol
8z0lo szabalyzata™bhan, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Kédexe'-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, es megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzbdesink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel alapot
nyujt véleményunkhoz.

Egyéb informaciok: Az lizleti jefentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja 2017. évi Uzleti jelentésébs| allnak. A vezetés
felelds az uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirgsaival
osszhangban tortend elkeszitéséért. A fliggetien konyvvizsgalsi jelentésink ,Vélemény” szakaszaban az
éves beszamolora adott véleményink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.
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Az éves beszamolt6 altalunk vegzett kénywvizsgélataval kapcsolatban a mi felelésségunk az izleti jelentés
atolvasasa es ennek sorén annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeéb informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességunk errél és a hibas allitas jellegérs)
ielentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsséglnk tovabba annak megitéiése, hogy az Gzleti jelentés a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival ésszhangban van-e, és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold osszhangjardl vélemeény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja 2017. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban ¢sszhangban van a Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja 2017. &vi éves beszamoldjaval
és a szamviteli térvény vonatkoz¢ eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir elé
tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az uzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetes felelds az éves beszamoiénak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban térténd és a valds bemutatas
kovetelményenek megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ereds lenyeges hibas allitastol
mentes éves beszamolod elkészitése.

Az éves beszamolC elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a vallalkozas folytatasaval
Kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesllését elterd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondd tényezé, kéralmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamaténak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamol6 kdnyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdi eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
velemeénylnket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ésszhangban
elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltaria az egyébként létezt lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek minéslinek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek

onmagukban vagy egyuttesen befolyasclhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozoit
gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgdlat egésze sorén szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2018. aprilis 25.

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Faludi u. 3.

Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd iényeges hibas
dllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatck kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld koényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
velemeénylink megalapozadsahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasénak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat &sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felillirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott kérulmények kozott megfelelbek, de
nem azert, hogy a Tarsasag bels8 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk,

Ertékeljik a vezetds altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzeétetelek esszeriiségét.

Kovetkeztetest vonunk fe arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold 6sszeallitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feiltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozés folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen
konyvvizsgaloi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévd kapcsolddd
kozzetetelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenank kell
vélemeényiinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljuk az éves beszamold atfogd bemutatasat, felepitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kozzéteteleket, valamint értékeljuk azt is, hogy az éves beszamoléban teljesil-e az
alapul szolgald Ugyletek és esemeények valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konywvizsgalat
tervezett hatdkoret es Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds megaliapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran aitalunk azonositott jelentds hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847

Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja

eFt-ban eft-ban

2016. 2017.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befektetett eszkiézok 0 o
1. Ertékpapirok (] e}

1 Ertékpapirok o 0

2 Enékpapirok értékelési killdnbozete o o

a  kamatokbdl, osztalékkal 0 0

b egyéb 4 v

B / Forgoeszkdzdk 19671 320 4 740 155
l. Kavetelések 42 814 104 129

T Kévetelések 42 814 104 129

2 Kovetelések értékvesziése [ c o

3 KilF. pénzériékre s20l6 kavetelés értékelési kilénbézete o G

4 Forintkdvetelések értékelési kilénbézete c ¢

Il Ertékpapirok 1743 002 4434 124

1 Erekpapirok 1 544 865 4 382 648

2 Enékpapirok értékelesi kilorbbzete 196137 51476

a kamaiokbdl, osztaiékbdt 0 ")

b egyéh 196 137 51 476

. Pénzeszkdzok 175 504 201 902

1 Pénzeszkdzdk 175 504 201 902

2 Valuig, devizabetét értékelési kilonbézete 0 o]

€/ Aktiv idobeli elhatarolasok 1766 8 373
1 Aktiv id8beli ethatdrolasok 1766 8 373

2 Aktiv id8beli ethataroldsok értékvesziése |4 0 0

D/ Szérmazékos lgyletek értékelési kiilénbozete o 9 079
ESZKOZOK [AKTIVAK) OSSZESEN 1 963 086 4 757 607
E/ Sajat toke 19192415 4729 744
1. Indulotoke 701 388 2 108 304

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 37 472 447 39 757 678

2 Visszavdsarolt bef.jegyek névériéke -36 771 059 37 649 374

Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 1218 027 2 621 440

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevondsi éngkkilenbazete -1 868 545 -572 226

2 Enékelési kildnbazet tartaléka 196137 60 555

3 El&z8 évek eredménye 2860092 2 890 435

4 Uzleti év eredménye 30343 242 676

F/ Céltartalékok o o
G / Kotelezettségek 39 706 22 274
. HosszU lejarata katelezettségek (4 4]

. Révid lejaraty kotelezettségek 39 706 22 274

. Kiilf. pénzértékre szolé kot. ért. kil. ] c

H / Passziv idébeli elhatarolasok 3 965 5 589
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1963 086 4 757 607

Budapest, 2018. dprilis 25,

T2
AT T
O

Balint Attila

Varadi Zoltdn

az Alap képviseletében






Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja

Eredménykimutatas
eFi-ban eftban
2016. 2017.
1 Pénziigyi moveletek bevételei 111 475 798 666
L] Pénziigyi miveletek raforditasai 41 850 530 476
11 Egyéb bevételek 7070 24 867
v Mikadési kdltsegek 45 410 49 219
V  Egyéb raforditasek 942 1162
Vi FizeteH, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 30 343 242 676

Budapest, 2018. dprilis 25.

A e

Bélint Attila Véradi Zoldn
az Alap képviseletében







Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2017, december 31-ével végzdds évre

1. Altalanes gazdalkedasi kérilmények

A Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alop ftovabbiakban: Alap} 1999, januar 19-n keriht nyilvantariésbe véteire oz APTFnél 501.660.000; forint indul sajat tokével.
A befekietesi jegyek névéridke: 2 Fr

Az Alap hatarozatlan futamidejd.

Az Alap befekietési politikaja 2002. jinivs 24 - én megvaltozott, és ezt tikrézends az Alap neve Raiffeisen Alapok Alopia Konvergencia Alapra vallozot.

Az Alap neve Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapia} és o befektetési palitikaja 2017. februdr &-dn megvdltozolt.

Az Alap nyilvanos forgalombaheozatalét engedélyezs PSZAF/MNB hatdrozal szama és kelte:

ISIN azonosité ,A” sorozat: HUO000702774 A" sorozak: 110.120/1998, 1998, december 23.
I5IN azonosifé ,B” sorozat: HUGGOO708888 «B" sorozat: KEAI-437/2010., 2010, oktéher 27.
18IN azonosité ,E" sorozat: HUOGOO7 18531 LE7 sorozat: HKEHLBS7 /2016., 2016, december 27.
ISIN azonositd U sorozet: HUQQQRO7 1 9948 A7 sorozal: HEA-23/2018., 2018, januér 05.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt gardaia gil.

Ausziriabon o Raiffeisen a legnogyobb olagkezels. A csoport tagjai vezets banki szolgdiiaték.

Az Alap kénywizsgélattal aidtamasziott éves beszamoléidt és dves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, olérhetésége a kovetkezé:

https-Halapok.relffelsen nu/akdualisielentesek

Alapkezeld: Railfeisen Befektetési Alopkezels Zr. 1054 Budopest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balint Attifa 1165 Budapest, Mészéras | u. 16,
Vdradi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla it 20.
fForgalmazé: Raiffeisen Bank Zet. 1054 Budapest, Akadémia u. &.
SPB Befekietési Znt. 1051 Budopest, Vorésmarty #ér 7.8,
Concorde Ertékpagir Zrt. 1123 Budopest, Alkotas utca 50.
Letétkezels: Roifteisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap kénywizsgdlatra kdtelezett.
Kénywizsgdld tarsasag: R5M Audil Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v, 3.
Kénywizsgals: Koxmo Altfia Mihaly Regisztrdcids szdm: 005847 2161 Csomad, Napsugér vica 28.

Igozelvdny szam: 005881

A szamviteli szolgdliatas kérébe tarlozs feladatok
irdnyitdsaén felelds szemaly: Nogy Séndor jozsel 1141 Budapest, Bazsarézsa v. 1.

MNGM regiszirdcids szém: 147176

2. Befektetési politika

Befektetési politika - 2017, februgr &g

Az Alop politikdjdnak é: nevének dtolakitasst jsvahagys 2002.05.22-én keit lI110.120-10/2002. szdmé Feligyeleti hatarozat kézzétételét kévets 30. nap utén

az Alapkezeld fokozetosan dlulakitotio oz Alap portfolisiat, azaz az eddigiektd] eltéréen nemzetkdzi kihvénybefekietések helyett déntéen kelet- és kbzép-eurépai - azon beldl
is elsésorban lengyelorszdgi, csshorszdg, oroszorszagi és hazai - dllamkatvényeket és részvinyeket vasdrols befekietési alopok iegyeit vésérolja.

Az Alapkezels oz Alap 18kéjét kizdrélag befekietési alapok jegyeibe és egyéh kollektiv befektetési érickpapirokba fektefi. A befeklatési jegyek zavariglon visszavahasshoz
sziikséges likviditas fenntartdsa érdekében az slapkezeld oz Alop mindenkori 4kéiének legalibb 10%-at hazei pénzpiaci alapok befektetést jegyeibe helyezi el.

Az Alapkezelé térekszik arra, hegy @ diverzifikicié kilonbszd dimenzidi [eszkézesoperiok, ipardgak, orszagok, befekletési stilusok stb.) szerint megfelelden

csoportositott portidliét alakitson ki.

Az Alepkezeld o 15l elvarhatd maximalis gondosséggal, Abalepkezels igényb I, a Tékepiaci t6rvény és az Alopkezeldsi szabdlyzatban foglalt korfatozasck
mellett alakifia ki az Alop forrgsainak felhasznglési médidt, o befektetési aranyokat annak érdekében, hegy az Alop az Alopkezelé varakozésainak megfeleld jsvébeni
kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje ol. Az Alapkezelének lehetésége van kétvényalapok, részvényealapok

és részvényhez koposoléds index- vagy fedezeti alapok befektetési jegyeinek vasdrlasare.

Az Alap referencio indexe:

RMAX Magyar Allampopir Index 10%
Merill Lynch 40%
MSIEv 50%

Az Alap befektetési univerzumaba kizdrolag olyan nyilvanos, nyilivegi befeitetési slapok befeklelési jegyzi vagy egyéb olyan kellektiv befekletési éntékpapirok tartoznok,

omelyek befektetasi politiksio illeszthets ez Alap befekietési politikdjshoz.

1/13. ofdal






Befeltetési politika - 2017 februgr 646l

Az Alapkezelé az Alap 8kéjét a Likvid eszhzoksn feliil elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, Hletéleg egyéb kollektiv befekletdsi értékpapirokbe, valamint szérmaziatott
eszkézokbe fekteti. Az Alupkezeld torekszik arra, hogy — a kockazat csékkentése érdekében — o diverzifikdcis kilénbszé dimenzidi {eszkzcsopertok, iparagak, orszagok,
befektetési stilusok stb.] szerint megfeleléen csoportositott porfahidt alokitson ki. Az Alapkezels szandéka szerint oz Alap folyamatesan fenntartott portélidia vegyes {mulfi-asset)
portfoli, azaz a perfélic kitvény., részvény- és egyéb kitetséget egyarént tartalmez, oz eszkdzcscporiokat pedig vagy kézvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapoken,

llietve derivativakon keresztil fedi le. Az Alapkezels a befekielési ulapok és egyéb kellektiv befektetési formdk széles kérabsl valogat mind a hazai, mind o nemzetkdzi univerzumbal.
A megvasdrolt befektetési alopok lehetek pénzpioci, kétvény, részvény, ingaffan, abszelit hozamcélf, szdrmaztatott, drupiaci és egyéh speciélis vagy vegyes [multicsset) alapok.
Az Alopkezeld trekszik arra, hagy a2 egyes befekietési eszkézsk ardnyat gy hatdrozza meg kockdzatkezelési eligrasai segitségével, hogy oz Alap lehet:éges legnagyobb
veszlesége az ,A” és ,B” jeli forintos sorozatokre éreimezve egy év alatt i3 essllye| [95%-os megbizhatéség? szint mellett} ne haladia meg o 24,90%ot (kackaziatolt érték vagy VaR lim7.
Az Alap o torvényi szabdlyozdsnok megfeleléen fedezeti és befekletési céli szdrmoztatott ligyletet is kéthet, amely a portfélic hotékony kezeléssnek céfidt szolgalia.

Az Alapkezels o tervezett portfolis struktGrdn az Alap futamidejs alatt sajét hatdskdrében o jelen Kezeldsi Szabalyzatban, o Kbfiv.ben és o kollektiv bofekiatési formak befektetasi

és hitelfelvételi szabalygird! szélé 78/201 4. {1 4.) Korméanyrendelstben foglalt kerlétok Figyelembe vételével szabaden modesithat az Alap befekietési célignak

minél hatékonyabb elérése drdekében.
Az Alapkezeld o Kbftv.ben meghatérozott befektetdsi szabdlyok keretein belil, sajét dantése olapjin vigez, illetve végeztet minden clyan tranzakeidt [prompt, hataridds, opciss,
szdrmazékos és visszavdsarlasi Ggyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkbzértéke, befektetéseinek hozama névelhetd, oz Alap eszkéreinek likviditasi feltételei javithaték,
ilelve o befektetések kockdzata csiikkenthetd, Az Alop a Kezelési szabdlyzatban meghatérozolt befektetési politikajanak barmely elemét az Alopkezels egyeldalian

médosithalia, a valtoztutasok csck a Feligyelet engedélysvel, o kizzétételt kivetd 30 nap elteltével léphetnek haldlybe,

3. Szamviteli politika Sssrefoglalasa
3.1. Szomviteli iranyelvek

Az Alap o kényvelését s kimulaldsoit o Szamvitelrs] szél6 2000, évi € 1Brvdny (Sz1.), o kollektiv befektetési formakréi és kezeloikes], valamint egyes
pénzligyi rirgy’ trvények modositdsardt szols 2014, évi XV1. Torvény [Kbft), iletve o befektetési alopak éves beszémolé készitési és konywvezetdsi
ktelezettségének sajdtossdgairdl 52616 215/2000. [XI.11). Korm. rend. eldirasai alapian és o Magyarorszdgon allalénesan elfogadott szamviteli

elvekkel Ssszhangbon késziti.
Az Alap keltss kinywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatds, o kiegészitd melisklet a cashflow kimutatassal &5 az tzleti jelantds,

Jelentés dsszeglt hiba: ha o hiba feitarasanak évében, o kilénbézé ellendrzések soran, egy adott izleti évet érintden {evenkeént kilsnkiiny feltdr
hibak és hibahatdsok - eredményt, sajét t6ket noveldcsdkkents - éntckének egyitles (eldjeldl Fuggetlen} dsszege meghalodia o szémviteli pelitikaban
meghaldrozott ériékhatart. Minden esetber jelentds sszegi o hiba, ha o hiba feltardsénak évében az ellendrzések sorén - ugyanazon évet érintden -
megdllapitoft hibak, hibahatdsok eredményt, sajét tokét nbveldcsdkkents énékének egyittes (eldjelts! Figgetien) &sszege meghaladio oz ellendrzss

Uzleti év mérteglésszegének 2 szazalskat, Hletve ha & mérlegfoisszeg 2 szdzaléks nem hofadja meg az 1 millia forintol, ekkor az 1 millié Forintet.

Az Alap o beszamold szempontjébél kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kinddsokat, melyek éves szinten a mérlegfétsszeg 2 szézalkst
meghaladidk, valamint kivételes eléfordulasinok tekinti azon bevételeket és kisdasckat, melyek az eldz8 évban nem merillek fel és nem a szokdsos

uzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alep o kiegészilé meliskletében az adott beszdmols sornd! részlatezi.
Az Alap fébb szamvitel: irdnyelveinek 8sszefoglalasat &5 az ériékelési efidrdsokat oz slabbiokban mutativk be.
3.2. Az éves beszdmols pénzneme

A éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt} kerilt kimutatdsra,

A mérlegkészités datuma: 2018, janudr 31,

3.3. Az értckelési eljérasok ismerfetése

Az értékelési elidrdsoknél - o Szamviteli Térvény és o Kezelési szabalyzotben leirtak alopjdn - ez Alop Szémviteli politkaiaban régzitetiek az irdryaddck.
Az Alop az eszkézeird részletes nyllvntaniast vezet, az énékpapirck érékelése oz Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen torténik. Az értékpapirok nem realizalt

drfolyamkildnbézetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvellenill o tokendvekménnyef szemben keriil elszamelésra.

Az éves beszémold elkészitésekor o 2000. évi C. 1rvény 55. § [1} bekezdésével, valamint a 215,/2000. Kormdnyrendelet 5. § {8} bekezdésével 5sszhangban & vevs,

az adés mindsiése alapian oz iizleti év mérlegiordufdnapian fenndlle és o méregkészités idépontigig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapen 15l lejératy kévetelésnsl
{ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozasokkal szembeni kivetelésekel, o kolesanként, az elolegkeént adett Ssszegeket, tovabba o bevételek oktiv idobeli elhotdroldsa
kézott levé kiveteldsiellegl tateleket is) ozok kelethezésekor értdkvesziést kell elszamalni - a mérlegkészités idSpontichan rendelkezésre &l informacisk alapién - & kévatalés
kényv szerintl értéke &5 a kivetelés varhatoan megtérils dsszege - veszleségiellegi - kilénbszet dsszegében ax egyéb raforditasokkal szemben, ha ez « kildnbozet

tartésnak mutatkozik és jelentés Ssszegd.

Az Alap o valuta-, devizakeszleteket és a killféldi pénzériékre sz6l5 kéveteléseket, . a devizaktelozsttségeket ozok bekerdlésekor érvényes MNB drfolyemon
szémitoft forintértéken veszi fel a kényveibe - o forintért vell devizaeszkézéket az ére fizetett forintosszegben - &5 a Szamviteli politikdban régzitet médon, az ériékelés
napjan a devizaeszkézk és -kotelozettségek kinyv szerinti forintértéke és o értékelés nopi MINB devizadfolyemon dlszdmilolt ériéke kdzati kilsnbszet

dsszevont egyenlegét az eredménykimutotdsban szamelja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamidvdirds nem tarténik.

A befektetdsi jegyek eladasa és visszovalidsa a Kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint toriénik.
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A porlfolit érékelési efvei a kévetkezdk:

Tozsdei ar alapjan értbkelt eszkdxdk |Nem tozsdei (OTC) ar alapjén artokelt eszkaxok

A 78/2014. [Il.14.} Korm. rendelet alapjan oz Alap dliel megszerzett értékpapirnak az érintelt rendelet 2.§ (1) bekezdésében és o

3.8 (1) bekezdésének o}, b), e), f} é5 g} pontjdban meghaiérozotiaken tif a kivetkezs felisteleknek kell megfelelnie:

a) az érékpapirrdl meghizhaté énékelés &l rendelkezésre, omi

aa] a szabélyozolt piocra bevezelelt értékpapir esetében a nopenta pontosan megdllapithatd pioei drat vagy o kibocsaiots! figgetien értékelési rendszer
dltal rendelkezésre bocsétott pontos, meghizhaté, rendszeres drat jelenti,

ab) az aa} pontbon nem emlitelt érnékpapir esetében az értékpapir kiboesatéiatdl vagy mérékadé befekietési slemzésha! szdrmazé rendszeresen
meghatdrozott érékelést jelenti,

b} ez énékpapirrd] megleleld informacio alf rendefkezésre, ami

ha) @ szabdlyozol placra bevezetett érickpopir esetében az éntékpapirrél vagy a pertféliordl - amelynek oz adot értékpapir részét képezi - o szabdlyozott
piac rendelkezésére bocsdtott rendsxeres, pontos, dtfagé infermaciét jefent,

bbb) o b} pentban nem emlitett értékpapir esetében oz énékpapirdl vagy a portféliars! - amelynek az adett érékpapir részét képezi - az Alagkezeld
rendelkezésére bocsatott rendszeres és pontos informdciét jelent,

A nem Kiboesdtdsi Pénznemben nyilvéntartolt, azoz kiillsldi portfalié elemeket a T.1 nap érvényes MNB hivatolos devizodrfolyamek clapjdn kell érgkelni.

Ha egy befektetési eszkdz éntekelése tozsdei driolyam olapidn tériénik & o A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyékén vagy mas meghizhetd
befektetési eszkért t3bb tSzsdén jegyzik, oz értékelds alapiau elsddlegesen azon adatszelgditaté [Telerate, Detastream, Woll Street Journal, Financial
t6zsde hivatalos érfelyama szelgal, shol oz adott érékpapir megvésariasra kerilh. Times, Handelsblat, sth ] sltal kizzéte#t drfolyamokat kell felhasznalni.
Ha ezen a 182sdén az adolt napon nem volt ra kétés, a Letétkezeld jogosult
elddnieni, hogy melyik t6zsdén kiglakult Grat kell figyelembe verni. Az olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, amelyeknek
folyomatos {idében megszakitds nélkiili} o kereskedése és emialt zarodruk
Tézsdei ar alapjén ériékelt eszkéz esetében oz alabbi események szamitanak o egyérielmiien nem hatdrozhaté meg, o Letétkezeld dokumentslt déntése
normal arozastd] eltérd esetnek: alapjén a nettd eszkdzérek szamitas idépontiaban rendelkezésre 4lis,
§ oz adolt eszkdz kereskedssét felfiiggesztik valomely nagy nemzetkdzi hirigynékség Bloomberg, Reuters, stb ]
§ az utolsé elérhetd ar 30 nopnal régebbi adatbazisaba bekerilé netté zdrddrak T nopig felhalmozolt kamattal
§ oz adoft eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt ilikviddé nyilvanitotio korrigdlt ériékei alkalmazandsk.
§ djonnan bevezetet eszkézék, ahol még nem 16rtént izsdei kotés
§ rendkivili helyzetek OTC &r alapjan értékelt eszkdz esetében oz alabbi események
szamitanak a normal drazastl eltérd esetnek:
§ oz ulolsd elérhetd ar 30 nopndl régebbi
§ oz odoft eszkézt o Letétkezeld egydb ok mia# illikviddé nyilvanitotia
§ if értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat
§ rendkivili helyzetek

A normd! drazéstil elérd esetekben terténd éntékelisre (nehezen értékelheld eszkszsk) vonatkozéan az Alopkezeld Erékelési pelitikdjo fogalmaz meg irdnymutatést,
Az Ertékelési polifika taraimazza azokat o médszereket, omelyeket az Alopkezels alkalmoz az egyedr ériékek felilvizsgalotara, A felilvizsgaloti folyamat
kiterjedhet a modellakspd drképrdsre is. Ezen eszkdzdk egyedi émékelési modszersre vagy énskére oz Alapkezeld oz Erstkelési Politikaban foglaltakat

felhasznélva tehet jovaslalot a Letétkezelonek, oki ezt sajdt befdtdsa szerint hasznalio fel oz éniékelési eligras sorsn.

Betét
A lekolstt betétek Ssszegét a T napig felhaimozolt kametok Ssszegével meg kell névelni.
A MNetté eszkézérteket a latra sz6ld betétek kapesan oly médon kell T nopra megallapitani, mintha azekat oz Alopkezeld T napon fikvidding.

Elsadleges fargai 6i rendszerben szerepld Magyar Allam éltal kibsesatott dllampapirak

Az elsodEeges forgalmazéi rendszerben szerepls, az elsédleges forgaimazdk kételezs drjegyzésébe bevont Magyar Allam dkal kibocsdtott dllampapirek értékét
az AKK dltal nyilvanessdgra hozott fegiobb vételi és iegiobb eladasi dtfolyam szamtani aHagaként meghatérozoft kiszép arfolyam clapian, az idéardnyos
fethaimozott kamatial ndvelve kell éridkelni. A szamitéshoz az éntékelés napjan - vegy annak hignydban cz értékelést megeldzé, oz srékelés nopichoz
legkzelebbi napon — oz AKK dltal kézzétett adatokat keil alkalmazni,

Az a|sodieges forgolmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kiboesdtott 92 nap vogy anndl révidebb halralévé futamideji dllampapirok értékét
az AKK 3 hénapes referencia hozama alapian, kétvények esetében oz idéurényes - T napig ~ felhalmozoft kamattol névelve keli meghatdrozni.

Az elsddieges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsddleges forgalmazdk kitelezs driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kiboesétett 92 napndl
hosszabb hatralévs futamidejs dllampapirck az elsédleges forgalmazéi driegyzés keretsben megielentetett legjobb vételi és eladdsi nellé ér kézépértake &5
o T napig megszolgalt iddardnyos kamat Gsszegeként kerilnek dridkelésre.

Amennyiben az adott érékpapirra T-1 napon az elsédleges forgaimazék drat nem jegyeznek, okkor ezen éntékpapirok u legutolsé elsddieges forgalmazéi
arjegyzés keretében megjelentotelt legjobh vételi és eladési netté ér és a T napig megszelgéh felhalmazolt kamat Bsszegeként keriiinek éntékelssre.

Elsadleges forgal &t Iszerben nem sxerepld Magyar Allam vagy a Magysar Nemzet Bank altal kibocsa forinthen d inalt dllampapirok
Az eliidleges forgu|muzov rendszerben nem szeregld & 92 rap vagy anndl révidebb hatralévs futamideii dllampapirok T napra vonatkezé ddolyamat

az AKK 3 hénapos referencia hozama slapjdn, kéivények eselében az idoardnyos - T napig - felhclmozott kamattel névelve kell meghatdrozni,

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé é3 92 nopndl hosszabb hatralévs futamideji Slompapirok T napra vonatkozs arfolyamét

a kévetkezd pontban leiriak szerint kelf meghatarozni.

Elsadl forgal oi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibecsatott nem forintban deneminalt allampapirek,
illetve a kiilfaldi allampapirok

Nyivanos éntékpapirforgalomban szerepid dllompopirck piaci értékét az adott értékpapirok legfobb masodluges pincénak tekinthetd 16zsdén vagy OTC piacon
kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernygin vagy mas megbizhaté adatszolgdliatd dlial kézzétett T-1 napi zéréarfolyam clapjan kell T napra

vonatkozdan meghatdrezni.

Amennyiben a T-} napro vonatkozéan oz adof értékpapirakra oz adet értékpapirek legfébb masedlagos piacanak tekinthetd Iszsdén vagy OTC pincokrs|
arfolyamkézlés nem hozzdférhets, a fenti szémitdsoket az ulelsé napi zérédriolyam alapian kel elvégezni.

Amenryiben oz adott enekpaprrokrn netts arfolyamot kézdinek, é: igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza ez eldzé kamatfizetés &ta o T napig
felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben oz adelt értékpapirak piaci értéke a beszerzési netts drfolyam alapjan keril kiszamitasra, gy az adoft
értékpapirok piact énékének meghatérozdsakor a T napig felhalmozott kamat dsszegét horzd kell adni az ndott édékpapirok nefié driclyaméniskéhez.

Egy#b nyilva hitelvi yt testesith driokpapirek

Nyilvinos eﬂekpaplrforgalombcn szerepin egyéh hilelviszonyt meglestesité értékpapirck picci énékét az adott énékpopirck legfébb masodiagos piacanak
tekintheté t5zsdén vagy OTC piacon kialokuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhald adotszolgdliato dlic! kzzétett T-1 napi zdréarfolyam
alopian kell T nepra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben az adoft értékpapirokra netté drfclyamet kizsinek, és igy az utolsé napi zaréérfolyam nem laraimezza oz elézé kamatfizetés Sta o T napig
fethalmozott kamat Ssszegét, illetve amennyiben az adolt énékpapirok piaci éntéke o beszerzési nette arfolyam alapjén kerd! kiszémitdsra, igy oz adott
értékpapirok pioci értékének meghatarozdsaker o T napig felhalmozot kamat ssszegét hozzd kell adni ax adott értékpapirek nettd drfolyamértékihes.

Térsdan kereskedett alapok (ETF-ek)
A Letétkezeld dltal meghatdrozott professziendlis adatszolgéhtaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézéh T-1 zard drfolyom. Amennyiben az adott értékpapir
t8kb t8zsdére is be van vezetve, oz ériékelés alapijdul elsédiegesen azon t3zsde hivatalos drfalyema szolgal, ohol az adoh énékpapir megvasarlasra keriik.

N"I"\r&lnc: ny"fvég ebe b Fal ) ;‘ rL P . L

Hazai nyilvanos nyilt végl befektetés? alapok dltal kahocsuloﬁ befektetési fegyek T napra vonatkezd ériékét oz adott befektetési alap alopkezeldie/forgaimazéie
dltal kézzétett uiclss napi, leghissebb egy jegyre ju% netd eszkézének alapidn kell meghatdrozni.

Kilfsldi nyilvénos nyflt végl befektetést értékpapirok esetében az éntkelesi arfolyamot o Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis

adutszolgéhiats — REUTERS vagy BLOOMBERG - aliaf kézst legfrissebb egy jegyre juld netid eszkdzénsk alopjan kell meghatarozni.

Nyilva zart végi kollektiv befektetosi értekpapirok
A lozsden kereskedett alepck {ETEs) értékelésével megegyezd méden,
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A kitelerettsegek értékelése

Az Alap T ériékelési napon fenndlls kételezetiségei oz aldbbi mddon keriilnek meghatarozdsra:

- Az Alap létrehozasavol kopeselatos kéliségek — cmennyiben azokat nem telies egészében az Alapkezels viseli — az Alep elsd zleli évében egyenietesen
elosziva keriilnek oz Alopra terhelésre.

- Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriils kéltségek és diak idéardnyosan keriilnek az Alapre terhelésre.

Az eldre nem tervezhets kiltségek az esedskességik iddpontiaban keriilnek oz Alapre terhelésre.

Tézsden kiviii hataridés vételi és eladési megéllapodasok (ferward)
A mbgdtes instrumentum pioci énékének & o hotaridds megdliapodasban szereplé vételi / eladdsi arfolyam jelenérékének a kilinbézetével egyezik meg.

Tozsdén kiviili opcios ligyletek
Professziondlis adetszolgahaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - ahel kézsk érfolyam alapjan.

Tozsdén kiviili cseredgyletek
Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézil érfolyom clapijdn.

Tézsdén kivili CFD iigyletek
A nyitddr és oz cloplerméknek a CFD szerzddésben régzitett médon szdmitolt elszdmold dranak killénbszeteként kell értékelni.

Téxsdei szarmaziaton lgyletek
AT napi netté eszkbzénék kiszdmitdsa sordn a T-1 napi nyitott tézsdei szarmazékos pozicickal az adeft instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivataies .
elszameld ar alapijan kell énckelni.

Amennyiben valamely eszkéz énékelésehez modell alalmazdasa meliett dant o Letétkezeld, az Alapkezels dlial oz Alap befekietési stratégididnak megvalositdsa
keretében leggyokrabbon haszadh derivativ eszkézék esetében az aldbbi modellek szolgalnak irdnymutatdsul. A Letétkezeld entdl eltéré modelt
atkalmazdse mellet is dénthet.

Opcick

A plain vanilla opcidk esetén o Black-Scholes-Merton modell alkalmazonds. A modell ohalmazdsa sorén az alaptermék volatiitasat miitbell adatok
alopijan kell becsini, vagy ha oz alopterméknek létezik likvid derivativdia, akkor az abhél visszaszdmolt velatiitas is alkalmazhats.

A keépletben hasznalt kockdzatmentes kamaflab hozamgsrbe becslési madszerek alapjén hatdrozandé meg.

Egyeb itvonalfiigys vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opeidk esetén monte corle szimulacié segitségével kell az opciokat drazni.
Mivel o modell pontos paraméterei csak a tényleges termék fkonstrukeid ismeretében adhatéak meg, exért ezeket meghaldrozni o Letétkezeld hataskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra venatkozd, Bloomberg vagy mas prafessziondlis adatszelgéltats dliel sztenderd lejdratokra kdz8l FX swoppont fegyzésekbé! linedris
inferpolaciéval kell kiszdmolni oz adett lejaratra vonatkozd swappont értékes, moid ezt kell hozzdadni oz sznopi MMB drfolyamhoz.

Exzt kévetben a forwerd kéiés arfolyom és a kiszamolt aktudlis piaci forwerd érolyam kilinbsége odia oz Ggylet jdvésrcké:.

Ezt diszkontalva oz ekzdmoldsi devizanemben jegyzett meglelels bankkézi kemeatldbbal kopiuk az ligylet aktuahis ériékét.

Kamat Swapoi
A Bloomberg dltal felkinalt drazasi modell.

Torsdei hataridas Ggyletek (futures)

Tézsdei hataridés vételi gyletek esetén o pozicié énéke uz alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatot értekének {elmaleti hataridss dr) és o hataridés
ligylet kétési arfolyamanak a killonbségeként adédik, forintra atszémitva. Tézsdei hatérides eloddsi igyletek esetén a pozicis értéke az iigylet kétési
arfolyaménak és az alaptermék lejaratkort idépontra felkamatoztatett éntékének o killdnbségeként adédik, forintra dtszémitva.

Az claptermék felkamatoziatdsa sordn figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizéjébon denomingh allamkstvényekbsl
bacsilt hozamgtrbe megfeleld pontjst.
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4. A merleghez kapcsolodd megjegyzések

4.1. Informédeidk oz Aksp portfélivjdrs!

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kerményrendelet alupjén készii o mérlegét.

Az értékpapirok zdrédliomanya az év utolsd napjan érvényes ériékpopit drfolyaman kerilt kimutatdsro.

A devizaénék forintra szamitdsa oz év utolsé napjdn rvényes MNB drfolyamon tarténik.

A/ Allamkétvénysk
Beszerzest Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert ki, egyéb Ert.kiil. kamot Ssszeg eftban
o ¢ 6 ¢
Osszesen +} [+] ] L]
B/ Bofokrotosi jogyok
Deszerzési AMérlag szerinti
Ertékpopir Devizanem érisk eFthon Ertkiil. agyéb Ert.kill. kamat Ssszey eftban
AEGON ALFA HUF 101 967 G47 ¢ 102914
BP PAR.P A A HUF 92 968 214 ¢ 92754
CONCLGL HUF 84252 -4 499 &) 797353
CON PLAT PIg HUF 93 488 3137 o 90 351
CONCORDEZOCD HUF 12721 1988 &) 114709
OTP EMDA HUF 38393 -3 696 4] 34 697
OTP SUPRA, HUF 65104 4 301 G 59 405
OTP UJELR A HUE 48 224 1492 6 69716
RAHA HUF 34105 89 ol 34194
RAIAC U HUF 631 975 28910 ] &80 885
RCBINFESHT EUR 7467 857 17 844 [ 785 701
RCM E-AZS RE EUR 190 644 536 G i%0 108
RCM EM BOND EUR 56918 1914 ¢ 58832
RCMEMIO BO EUR o711 -3 260 o 186 451
RCM EMERG EG EUR ¥12 404 559 g 111845
RCM EN EQUIT EUR 317 479 6148 ] 323 627
RCM EUR SMAL EUR 160 961 -1 981 ] 158 98O
RCM GLOBRESZ EUR 316 959 710 0 316 24%
RCM USARESZY EUR 318 677 -58%9 o 318038
RCM3IDAELICOVT EUR 156 129 3053 o 159182
RCM314FVT EUR 128 046 3783 G 131 829
RCMOESTERAKT EUR 323716 188 0 323904
Osszesen 4 382 648 51476 o 4434124
&SSZESEN 4 382 648 51 476 [+] 4 434 124
4.2, Pénzeszkézok részletezése
Az Alap o devizds tételeinek datériékelési kilorbdzetét a beszamolékban az eredménykimutatdsban szerepelteti.
Pénzeszkdzok (adatok e Fban) 2016, 2017.
december 31. decembaer 37,
Folyészamla HUF 34082 167 843
Davizaszamla EUR 141 422 33917
Devizaszamla USE ] A4
Devizaszamla GBP o} 55
Devizaszamla JPY o} 43
Devizaszamla AUD o} Q
Devizaszamla CAD ] Q
175 504 201 902
4.3. Elholgrolasok részlefezése
Bevételek aktiv idébeli elhatéroldse {adatok eFi-ban) 2016. 20%17.
december 31. december 31.
Folyészamla kamat [HUF) efhatéroldsa 1 o
Trailer fee elhaldroldsa 1742 8 350
1743 8 350
Kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa {udatok eFtban) [+) 1)
decernber 31. december 21,
11 kéd fenrbarids] killsége 23 23
23 23
Kaltségek passziv idsbeli ethatérolasa (adatok eFtbon} 2016. 2017.
december 31, detember 31.
Folyészamla kamat o ]
Kényvvizsgalénak fizetendd dij 249 259
Feliigyeleti dif {MNB) 118 263
WARP dij 47 it
Kémpevezetés 199 199
Alapkezelési dif 3137 4374
Letstkezelési dij 213 382
3965 5589
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4.4. Kévetelések részletezése [odatok e Frban] 2016. 2017.

december 31, december 31.

Befektetesi jegy forgaimazasbol szarmazé kévetelés 0 4 3%4
Ertékpapirforgaimazéshal kév. 42 814 0
Fulures gyletek v&llozd letéli szdmla kévetelssei 0 % 735
A2 814 104 129

4.5, Rovid lejorato kitelezeltségek részletezése [adatok & Frban) 2016. 2017,
december 31. december 31.

Balfdldi szallitok 0 305
Mem lezart Futures Ugyletekbdl szGrmozé kételezettség o] 8 049
Befektetési alapok kildnaedéia 235 371
Ertékpapiforgeimazéshbé] szarmazd ket.(*) 39 471 13 549
39 706 22 274

[*] Az Alop a targyév végén az alabbi, pénziigyi rendezés telintetdben kévatkerd dvre athizodd ranzokeidkat inditotto:

Eriékpapir Devizanem Deuai tpus Dareb Osszeg e ftbon Kahegy
RCM EM EO BO EUR VETEL/BUY 241 Q155 52089811
OFF EMDA HUF VETEL/BUY 323 220 1146 52089454
OFP SUPRA HUF VETEL/BUY 418 905 1 B&Y 52089458
OTP UJEUR A HuUF VETEL/BUY 781 272 1387 52089461
Osszesen 13 549
4.6, Szdrmazékos lgyletek értékelssi kilsnbézete [Részletek o 4. sz. melléklet 11/6. pont alat)
Az Alop 26 db EUR-HUF forward hataridds tigyletet kéton, amelyek lezdrésa 201 Bban lesz esedskes. 6 270
Az Alap 15 db futures hotaridds Ogyletet kéidt, amelyek lezérasa 2018.ben lesz esedékas. 2 809
Ertekelasi kitonbszet {eFt) 9079
Szerzdeés szerinfi 201712314
Megnevezés / igylef tipusa Devizanem Lejdral asszey dovizdhan artékelds [HUF}
XMHECMDTY AUD 2018.03.15 2084122 852 962
CHNHBCMDTY cab 20i8.03.2¢9 410 340 -111 456
RXHBCMDTY EUR 2018.03.12 631 920 -134 462
VGHEINDX EUR 2018.03.1¢6 392 810 -511 731
GHBCMDTY GBP 2018.03.29 373 200 31 453
GHEBCMDTY GBP 2018.03.29 124 370 31 453
ZHBINDX GBP 2018.03.1¢6 147 570 503 251
TPHBINDX Y 2018.03.09 17 800 000 58 952
FCEFBINDX Ush 2018.01.2¢6 88 361 232 938
FCEHBINDX UsD 2018.03.23 88 404 232938
FCIHBINDX usp 2018.03.23 189 222 7745
TYHBCMDTY 53D 2018.03.20 374 672 157 720
TYHBCMDTY usp 2018.03.20 124 984 52574
TYHBCMDTY uso 2018.03.20 247 625 105 146
UBPHBINDX usD 2018.03.23 453 351 1075758
IKHBCMDTY EUR 2018.03.12 139 480 241 909
OATHECMDTY EUR 2018.03.12 157 180 102 346
OEHBCMDTY EUR 2018.03.12 397 200 ¢}
Osszesen 2 809 612

A futures Ugyletek nyitasabsl szérmazé kévetelések és kitelezeltségek a nullas szamloosztalyban keriltek kimutotdsre o kévetkezak szerint:

Kévefalés érlcke Kételezattség

Megnevezés - véleli Deviranem Kotesi or devizdban Kotesi ar [HUF) fordulénopi drtéke (HUF)
KMHBCMDTY AUD 2084122 421 451 167 421 430 326
CNHBCMDTY CAD 410 340 84 694 176 84 738 499
RXHBCMDTY EUR 651 920 202 186 469 204 598 573
VGHEINDX EUR 392 810 121 826 093 123 428 738
GHBCMDTY GBP 373200 130 425 936 129 836 280
GHBCMDTY GBP 124370 43 464 828 43 324 290
ZHBINDX GBP 147 570 51 572764 52 573 288
TPHRINDX JFY 17 800 000 40911 520 42 210 920
FCEFBINDX usb 88 361 22 BOY 465 23 4B7 988
FCEHSINDY ust 88 404 22 B8O 661 23 499 487
FCIHBINDX ust 189 222 48 974 435 50 298 989
TYH8CMDTY ush 374 6772 96 972 575 98 096 590
TYHECMDTY Ush 124 984 32 348 456 32 723 409
TYHECMDTY usb 247 625 64 090 303 45 675 103
UBPH8INDX Ush 453 351 117 336 229 120 509 684

Kotelezetség ériche Kévelelds
Megneverés - eladdsi Devizanem Kétési dr devizéban Kétes: or (HUF) fordulonapi énske (HUF)
IKHBCMDTY EUR 139 480 43 258327 43 761 B5C
OATHECMDTY EUR 157 180 48 747 805 49 315 225
OQEHECMDTY EUR 397 200 123 187 608 124 657 248
Ossresen kivetelés 1 719 739 398
Osszesen kdtelezettséy 1731126123
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A hotaridés forwerd Ugyletekbdl ereds kévetelések és kitelezetiségek a nullas szédmlaosztalyban keriitek kimutotésra.

Srerzédés szerinti

Szerzddésbdl ereds

Szerzddésbsl ereds

Megnevezés / igylet tipusa Lejérat Ssszeg devizdbon kévetelés (HUF) kitelezeltség [HUF) Piaci érték (HUF}
vélelf iigvialekek
EURTBOT12FWD 2018.01.12 47 873 i4 748 821 14847 332 80328
EUR18O1 12FWD 2018.0102 432 403 13 530 451 13 461 Q06 47 798
EURIBOY12FWD 2018.01.02 86 602 27 022 422 26858 744 -160 3¢1
EURTIBOTI2FWD 2018.01.12 11812 3 685 698 3 663 374 -21 876
EUR180215FWD 2018.02.15 28 382 8 874768 8 802 393 47 623
EUR18O314FWD 2018.03.14 370972 115 845 485 115053 256 18212
EURTBO314FWD 2018.03.14 22 000 4 B47 610 & 823 080 18944
EUR1T80314FWD 2018.03.14 864 Q00 268924 320 267 960 960 743 984
EURT1BOS523FWD 2018.05.23 37 590 i1 B43 857 1658 163 -1468 084
EUR180620FWD 2018.06.20 30141 9 402 485 % 347 930 37 655
eladdsi Ggvletek
EUR1B0112FWD 2018.01.i2 2 000 000 620 280 000 618 980 GO0 -1 375 893
EUR180112FWD 2018.01.12 74275 23 035 649 22988113 50355
ELR180112FPWD 2018.01.12 97 202 30 146 228 29 970 293 179 624
EUR1BO112FWD 2018.01.12 357 109 110753785 111368 013 600 674
EUR180112FWD 2018.01.12 269 194 Q29T 027 Q4 090 529 1287148
EUR180215FWD 2018.02.15 2246374 70 207 632 69 422 115 -823 361
EUR180215FWD 2018.02.15 1309 233 406 045 523 405 155 244 -1 109 276
EUR1BO314FWD 2018.03.i4 25 350 7 Bo6Z 049 7 804 505 43 976
EUR1BO314FWD 2018.03.14 | 594934 494 652 831 491 032 331 -4 025 146
EUR180314FWD 2018.03.14 74979 23253987 23 40¢ 194 136 165
EUR18031.4FWD 2018.03.14 242 334 75157 467 75659 098 440 087
EUR180523FWD 2018.05.22 2 Q00 GO0 &20 280 000 629 380 000 8 163 289
EUR1BO523FWD 2018.05.23 &6 842 20730378 217035 177 273 494
EUR180620FWD 2018.06.20 243 577 75542 971 76 407 669 728 G04
EUR1B0620FWD 2018.06.20 20932 5 491 850 6 566 159 62 562
EUR1BOS20FWD 2018.06.20 1381 857 428 569 130 433 474722 4 130 0%%
3 586 567 624 3 595 219 401 6 269 649
4.7. Egyéb informacick
Az &t évné| hosszabb idejl ktelezettségek: Hitelfelvate}
Az Alap murkavéllalskat nem foglalkoztal.
Az Alapkezeld az Alap hozamanak és i6kéjének megévasdra nem tett érékbeli igéretet.
Az Alap nem kapstt és nem adett fedezetet, -biztositékot, Gvadékot, nem vallall garoncidt és kezességet.
4.8. Az eredménykimutalashoz kapesoléds megjegyxések,
Az Alap a rd vonetkozs, 215/2000. Kormanyrendelet clapjon késziti az eredménykimutatésat.
A pénzigyi miveletek bevételeinek részletezése 2016. 2017.
Folydszamlakamat 201 o8
Kapott osztalék, részesedés 8 166 [of
Erékpapir érfolyamnyereség 101 068 335956
Forward iigyletek nyeresége ] 28 479
Fuiures iigyletek nyeresége Q 410 570
Devizas mérlegfételeken realizalt érfolyomnyereség 2 040 23 563
Osszesen 111 475 798 666
£ pénzilgyi miveletek raforditdsaingk részletezése 2016. 2017.
Fizetett kamatok o} 213
Ertékpapir drfolyamvesziesdg 37 344 85210
Forward ugylelek veszlesége ¢ 28152
Futures bgyletek vesztesége o} 388 388
Devizas méregtételeken realizalt drfolyamveszieseg 4 506 28 513
Gsszesen 41 850 530 476
Egyeh bevételek 2016, 2017.
Trailer Fee 7070 24 867
Osszesen 7 070 24 867
A mikddési kdltségek reszletezése 2016. 2017.
Kénywizsgdlonak fizetends dij 453 470
Kénywvezetés 2393 2393
Bankforgalmi jutalék 5 5
Alapkezelgsi dij 38 664 39 827
Letéthezelési dij 3032 7898
Ertékpapirmozgatis koltzége 181 474
KELER dij 5 158
WARP dij 2i0 395
LEl kéd fenntarisi kilisége 4 28
Feligyeleti dij [MINB} 483 1006
Futures Ugyletek diiai 0 1565
Ossxesen 45 410 49 219
Egyéb raforditdsok 2016. 20%7.
Befekletési alapek kiilonadsia 247 1182
Osszesen 942 1162
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jo

A sojat toke részletezése [eF+ban]

I Indulé téke

Kibocsdtott bef.jegyek névéréke
Visszavésdrolt bef jegyek névértoke
H. Tékendvekmeny

Befektetési jegy forgalmazasbs!
Ertékelési kikonbézetbal

Eiézé évek eredménye

Uzleti évi eredmény

Scijat toke

éség alakulasanak bemutatd

2016. 2017.
december 31. deceraber 31.
701 388 2 108 304
37 472 447 39 757 &78
36771 059 -37 449 374
1218 027 2 621 440
-1 848 545 5727226
196 137 40 555

2 860 092 2 890 435
30 343 242 4674
1919 415 4 729 744

6. Az éves besramolé és a portfélia jelentés szamai kizdti eltérés okai:

Az eltérés alopveld oko az, hegy mig @ beszémold 2018. januar 31ig ismerité v&lt infermaciokra épiil, addig a porfalié jelentés szamai

2018. elsd forgalmazasi napian mint ayits érck keriliek meghatérozasra o 2017, évi utolsd forgolmozési napi dlloményi adatek alepidn.

A pénzeszkozsk koveteles eltérés cka, hogy a beszameliéban a Fulures ligyletek villord letéli szdmiai RCM) kivetelasként keritek kimutatésra, mig a NEE-ben pénzeszkozok.

A kovetelések kilonbbrosége abbél is adddik, hogy a beszamols 2017.12.31ig veszi figyelembe o folyészémla kamatot, @ Mettd Eszkézérék Kimutatas [NEE} viszont

2018.01.024 détumra készilt s ezen détumig torfalmazza a folyészdmla kamat dsszegét.

A kbtelezeltségek k&z8H is megielennek az elss, mar 2018. évi forgaimazési nopig szamell dijtételek, mig oz éves beszamoldhan a #ényleges

1argyévi kéltségek és kételezettségek keriiinek elszdmoldsra, amelyek o targyévet kveld janudr 31-ig ismerté vallak.

A szarmazékoes igyletek értékelési killonbézete soren o beszémold mind o forward, mind o Rutures bigyletek dténékelését megjeleniti, mig o NEE o futures tgyletek

esetében ezt kovetelécként &s kitelezetségként mutsts ki.

Beszémold NEE szamitds Kijlénbszet leFt-ban)

Sajat 16ke / Nettd eszkozérék 4729 744 473781 B8 067
Kiilsnbbzet tételesen:
Pénzeszkdzdk 201 962 306 047 104 145
Ertékpapirok 4434124 4434 124 o}
Kovetelések/ Aktly idébeli ethat. 112 502 @A77 103023
Katelezettségek/ Passziv id. elh. 27 8463 20916 & %47
Szdrmazékos gyletek ért. kil ¢ 079 2079 o]
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklen]) 2016.
1. Befektelett eszkdzdk uz dsszes eszkdzdkhéz 0,00%
2. Forgdeszkdzdk az dsszes eszkdzokhsz 100,00%
3. Sajét tcke ardnya oz Gsszkélelezetiséghez + sojdl tokéhez 97, 78%
4. Hosszd lejérati kételezetiségek

o/ a HIK + sajd! 16ksher 0,00%

B/ a sofat Ikéhez 0,00%
A "lileviditasi jelentés” a 2. sz. mellékl talalhaté.

A "cash-flow jelentés” a 3. sz. mellékietben tatalhats.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra® kimutards a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 201 8. dprilis 25.
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0,00%
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatai alapjén
1. Befekietelt eszkbzik az bsszes eszkbrokhéz

0,00% Bofakintatt eszksz -

Osszes eszkdz -

2. Forgdeszkdzék az bsszes eszkdzskhdz

99,81% Forgdeszkdz+Aktiv idsbali elh.

Osszes aszkdz

3. Sojat #dke aranya az ésszkdlelezeliséghez + sajdt 13kéhes

99 41% Sajat 5ke

Forrasck Gsszesen

4. Hosszu lejdralt kitelezettssgek
a/ o HIK + sajét tokéhez
b/ o sajat t8kéhexz

a/
0,00% Hasszd fejdirotd ktaloxettségek -
Hosszd lef. kit + Sajat 18ke -

b/
Q,00% Hosszd lejarati kételezerségek -
Seidt Ioke -

Budapest, 2018. aprilis 25.
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4 757 607

4729 744
4757 607

¢
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2. sz. melléklet
Likviditasi jelentés éntékpapiralapra
I. Hitelallomany &sszetétele

Il. Kéltségek Gsszetétele

Pénzilgyileg realiz&it

2017.

eftban
o

eFtban
43 589

Elszémolt Elhatérolt/kifizetetien Pénzigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 5 ¢! 5
Alapkezelé kdltsége 3% 827 4374 35 453
Letétkezeld kbltsége 2 898 476 2422
Erskpapirmozgatds koltsége 474 0 474
KELER dij 158 o 158
WARP dijek 395 it 284
LE kéd fenntartasi di} 28 o] 28
Feligyeleti dij [MNB} 1006 ¢] 1006
Kénywvizsgalénak fizetends dij 470 470 c
Kényvvezetés 2393 199 2194
Futures iigyletek dijai 1565 o 1 565
Osszz 49 219 5 &30 43 589
119 Erfékpdpim!up vagyonanak megoszlasa Saijdt toke 4729 74:1] eFt-ban
il. %-ban

ldészak nyitédilomdny lddszak zarédilomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 175 504 201 902 4,27%

Idészak nyitdallomény Iddszak zarsallomany
Vagyorelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok o 1 743 002 0 4434124 93,75%
Allamkstvények (] o o 0 0,60%
Bofektetési jagyek 0 1743 002 o 4434124 93,75%
AEGON AtFA 0 102 914 2,18%
BP PARP A A 0 92754 1,96%
CONCLGL 0 79753 1,69%
CON PLAT PiR 0 90 351 1,21%
CONCORDE20C0 0 114 709 2,43%
OTP EMDA Q 34 697 0,73%
OTP SUPRA 0 69 405 1,47%
TP () EUR A o 69716 1,47%
RAHA 0 34194 0, 72%
RAIAC L) 0 680 885 14,40%
RCBINELSHT 0 785 701 16,61%
RCM E-AZS RE Q 190 108 4,02%
RCM EM BOND o 56832 1,24%
RCM EM LO BO o) 186 451 3,94%
RCM EMERG EQ 0 111 845 2,36%
RCM EN EQUIT o 323 627 6,84%
RCM EUR Smal Q0 158 980 3,36%
RCM GLOBRESZ O 316 249 6,69%
RCM USARESZY O 312038 6,72%
RCMICAEUCOVT o] 15% 182 3,37%
RCM3TAFVT ¢l 131 829 2,79%
RCMOESTERAKT 0 323 904 46,85%
ESPA DANUBIA 230 497 o] 0,00%
PICTET EAST 32121 o} 0,00%
PIO EASTEU 214187 0 0,00%
RCM KELETKO 323336 o] 0,00%
RCM KEEET RE 332 612 0 0,00%
SCHRODER 321159 0 0,00%
Egyéb kitvények o o o o 0,00%
¢ 0 0 o 0,00%

id8szak nyitséliomany ldészak zdroditemany
Vagyonslem Megoszias
Kévetelések 82 814 104 129 2,20%
Aktiv idebeli elhatarolas 1766 g8 373 0,18%
Szdrmazékos lgyl.ert.kil. 4] 9079 0,19%
Kitelezettségek , passzivak -43 671 «27 863 -0,59%
Osszesen 0 1919 415 0 4729744 100,00%

Budapest, 2018. dprilis 25.
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3. sz. melléklet

Cash-flow

L. Szokasos tevékenységho! szdrmuzé pénzestkiz-valtozas
{MOkEdési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmeény (befolyt berleti dijok, kapolt hozamok nélki) =
2. Elszémolt amorfizacié +
3. Elszémolt éntékvesztés s visszairas +
4. Elszamolt ériskelési kilénbézet £
Ad.a. Elszamolt érigkelési kilonboze! korrekcic +
. Céllartalék képzés és fethasznalas kilénbozete £
. Ingatlan befekietések ériékesitésének eredménye =
. Ertékpaplr befelietések éridkesitésének, bevalidsanak eredménye «
. Befektetert eszkézik dlloményvallozasa +
. Forgoeszkdzek allomanyvaltozdsa =
9.0, Enékpapirok clilomdnyvéliozdsa +
10. Ravid lejdroti kitelezettség allomanyvaliozdse =
1. Hosszi lejdrafd kilelezettségek allomanyvdliozdsa +
12. Aktiv idébeli elhatdrolasok aliomanyvallozdsa =
13. Possziv idébeli elhataroldsok dllomanyvditozasa =

oS

il. Befektetesi tevekenysegbél szarmazé pénzeszhbz-valtoxas

14. Ingatlonck beszerzése -

15. Ingalanck eladasa +

16. Befolyt bérleti dijuk «

17. Enékpapirck besrerzése -

18. Enékpapirck eloddsa, bevdltdza +
19. Kapott hozamok +

Il Pénziigyi miveletekbal szarmazé pénzeszkiz-valteras

20. Befektetési jegy kibocsdtds +

21. Befekietési jegy kibocsdtas sordn kapolt apport -
22. Belekietési jegy visszavaltasa -

23. Belektetési jegyek utan fizetett hozomak -

24, Hitel, illetve kdleson felvésele +

25. Hitel, ilietve kélcson tarlesztése -

26. Hitel, illetve kalcsdn utan fizetett kamot -

IV. Pénzeszkézék valtoxasa (2IzHiHI. sorok) *

Budapest, 201 8. aprilis 25.

{14-19. sorak}

{17-24. sorok}
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4. sz melleklet

Portfolio jelentés i
Alapadatels
Alap neve, lajstromszama: Reiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapia, 111174
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zvt.
tetétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szémits tipusa: T+1 nopi
Targynap (7): 2017.12.29)
A sorozat (HUF}
Sajal teke {F1): 3 927 308 028
Egy tegyre juté NEE: 5,661330
Darcbszam: 693 707 482
B zorezat (HUF)
Saat toke {Ft): FG777 121
Egy jegyre juié NEE: 5,647648
Dorabszam: 12 532 142
E soroxat (FUR}
Sajat toke {EUR): 2 385 134
Egy fegyre jute NEE: 1,060B6D)]
Darebszam: 2 248 304
Atérgynapi nettd eszkSzérték meghatdrezdsa:
ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany [Bsszes): Hitelezé Fulamidd Osszeg/Enék | %
1
Osszes," Erték %
/2. Egyéb kotelezettségek [dsszes): -20915 100
AlapkezelSt dij miatt Q [+
Alapkezels: dif mict { A sorozat } -4 158 19,88
Alapkezeld: dij mictt [ B sorozal } 78 0,37
Alapkerels: dij mictt ( E sorozat ) 767 3,47
i atétkezeldi dij miatt .58 2,48
Bizomanyosi dij miatt i [
rForgcﬂm. kig. migh 0 Q
Korzétételi kg miatt 3] Ol
Rekldm ktg. miak 3] [Y
Koltségként elszamalt egyéb tétel miatt [+) [d]
£gvéb - nem kalség alapt - kélrelezetiség 15395 73,6
1/3. Céltartalékak [B3szes): [3)
I/ 4. | Passziv iddbeli elhataralasok [osszes): i |
| Kinclazettsegek bsszasan: i -20 916] 100
1l | ESZROZOK Osszeg/Entck %
/1. | Folyészamia, készpénz fosszes): 306 047 6,46
Raiffeisen Bank / EUR 33917 Q.72
Raiffeisen Bank / GBF 55 0
Raitteisen Bank / HUF 1467 B43 3,34
Raiffeisen Bank / HUF 4 394 0,09
Raiffeisen Bank / JPY. 43 0
Raiffeisen Bank / LISD 44 0
Raiffeisen Bank interrational / AUD 12 871 0,27
Raiffeisen Bank International / CAD 1288 0,03
Raitfeisen Bank international / EUR 11225 0,24
Bank Infernational / GBP 10 842 0,23
Raiffeisen Bank international / JPY 11 196] 0,24/
Roiffeisen Bank international / USD 52 376] 1,1
/2. | Eayéb kvetelés {Bsszes): G477 0,20
D2090065 KP. terhelés Eszkéz/ 569 2,01
cost, % of last NAV/Trailer fee/ 458 001
0207967 ) Trailer fee Esrkdz/ 8 350 0,18
11/3. LekSi5H bankbetétek iosszes): Bank Futamids Osszeg/Erick %
[ Q
/3.1, Max. 3 hé lekotésd [dsszes): [ 0]
0
3 henapnal hosszabb lekoteso
/3.2, {osszes): ¢ o
0
| Meagn ] Devizanem ] Névérték 1 Ossreg/Erték %
II/4. | Extékpapirok [Bsszes): | I | 649 763} 4434 124] 93,59
/4.1, Allampapirok (@sszes): 0 O
i/4.1.1. Kobények [Bsszes): [%} O 0
0
1/4.1.2, | Kincstariegyek (osszes): | ] | of | [1]
] I ] 1 i 0
/4,13 ngeb fEgVRaRkREpes <p. 0 0 0
l Ssszesl:
Q
i/4.1.4. | Kilfsldi allampapirok [Bsszes): | ] | of 5| 0
] I ] ] i 9
0/4.2. ;-»az'r.tatkodox €5 egye?— ] | ‘ I Ol o o
hitelviszonyt meglestesils ép.:
H/4.2.1. { Tézsdére bevezelelt (Bsszes): | i | of o [3)
| i ] ] i 9
H/4.2.2. { Kiillaldi kétvények [Bsszes): | i | of of 0
1 I ] ] | 9
i/4.2.3. { T8zsdin kivili [Bsszes): | 1 | 0] of 0
1 1 ] ] | 9
I1/4.3. i Részvanyek {osszes): i I | DI OI 0
1/4.3.1. | Tézsdére bevezetetl (Bsszes): £ ] | Bl of 0
I ] | 1 | 9
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1/4.3.2. | Kiilfaldi raszvenyek fasszesh  f | | of of 0
i i ] ] { g
1/4.3.3, | Tozsden kiviti (Geszesy I ] T ) | 0
i ] ] | { 9
11/4.4. | jeizdloglevelek osszes): i | | o] | 0
11/4.4.1. I T8zsdére bevezetell [Ssszes): E I | OI Oi 0
i | ] | i 0
11/4.4.2. [ Tozscin kividi {osszesy: I | | g of g
i H ] 1 I 0
11/4.5. | Betektotesi jegyek (Ssszesh: i | | 649 098] 4 434 t124) 93,59
11/4.5.1. | T6zedére bevezateh (Bsszes): i | | ol of ]
i ] ] ] I [
11/4.5.2, | T6zsdén kivilli {8sszes): _I 649 096 4 434 124) 93,59
Aegon At Absz. oz, B FUF 38 250 162 912 217
Budopes Paradigma Plusz A_A 57 578 52 754 756
CON PLATINA PI B SOROZAT 23 210 G0 352 791
CONCORDE COLUMBUS 44134 79753 148
CONCORDE 2000 AUAF| 14083 114 769 242
QTP EMDA Szarmeziatol Alep G 854 34 696, 0,73
OTP Supro Széemartatott Balap 15 664 4% 405 1,48
QTP Uj Furdpa A sorozal 39 244 69 716 1,47
Rail, Ho&am Prémivm Sz. Alop 19 670 34 194 0,72
Rail Ingetlan Alay ”C:ﬂozut 357 333 480 B85 14,37
RAIFFEISEN TNFLATION SHIELD T 2% 785 701 15,58]
RATFFEISEN OESTERR AKE (R} 1 323 904 6,84
RAIFFEISEN 304 EURC) CORP V1) 3 150 182 3,36
[RAIFFEISEN 3120 INFLUNK VT 31 131 620 778
RCM Energia Részvény Alogl 8 323 626 6,83
RCM Eurdzsia Részvény Alap) 2 150 168 4,01
RCM Furdpa-SmatlCap Alap) 2 158 280 3,36
REAA Fellorava P_Lokalis Ky A 5 186 450 304
RCM Felirokvs Piac: Rotaoy Al i 58 832 T34
RCM Felidrekvd Piacok Részy Al 1 111 845 2,36]
RCM Globé! Részvény Alap] 3 316251 6,68
RCM USA Reszvény Alap) 5 318 038 571
11/4.6. | Kérpstlasi iegy (Bsszes): | { | | 0} 5}
] { { I i ¥
s, I i\kh‘v idaheli elhaterotasok o 0
O55Zes5):
PRO USD Folyoszamia) 0
Szérmaziatoft bgyletek értekelasi
kA kilenbozete: _] a 9 079 0.19
BCOMEN Energy Ind JAN 1B 233 0
BCOMEN Energy Ind MAR 18] 233 0
CNHBCMDTY CAN 10Y BoMD] BhF] 0
CRHECMDTY CAN 10Y BOND 557 0,01
Euro-BTP Fulure MARIB:I 242 0,01
Euro-OAT Fulure MARTE 1072 3]
FURIBOT13FWE 1287 0,03
EORIB0112FWD 160 5
EURTBOT12FWD 2 3
EURTBOT12FWD, &0 0.01
EURTBO112FWD 5 9
CORTB01 1 2FWD, 180D 2
FURTBO 1 1 2FWD, 80| 0
EURTBOT 1 2FWD, 1376 0,03
EURTBO1 1 2FWD) 50 0
EUR 1802 | 5FWD) 56 0
EUR 1802 1 5FWD) 1109 0,02
EURTBOZ 1 SFWD) 623 0,02
EUR 18041 4P 136 [0
EUR1B03 1 4FWO) 718 0,03
EURTBO3 | 4FWD, 7 0,02
EURTB03 1 4FWD) 440 G.01
EUR 18031 AFWD 44 0
EUR180314FWD 4 0E5 5,08
ELR1BO3 1 4FWD) 19 0
EUR 15052 3F WO 8 163 0,17
EUR180523F WD) 168 0
FUR1B0523F W0 373 5o
EUR1BO6Z0FWD), 36 0
EURTBUGIOFWD) 728 0,02,
ELRTBOG20FWD) 4130 .09
EUR1BO620FWD) 63 0
FCIHBIND BCOIMIM Ind Mets B ¢
GHECAADTY TONG GILT FU 54 0
GHBCMDTY LONG GILT FU] 94 0
GHBCMDTY LOMG GILT FUT X [{
SHECMDTY LONG GILE FUT) 31 0
RXHBCMDTY EURCHEUND FUT 138 [
TRHEINDX TOPTX, INDY, FUTR| 184 0
TPHBINDX 1OPI%, MDA FUTR 65 0
TYHE COMDTY US 10YR NOTE 705 [
TYHE COMBTY U 1OYR NDTEI 158 0
TYHB COMDTY UST0VR NOTE 53 5
UBPHE BLCOMPR PRECIOUS 1087 0,07,
VGHBINDX EURO STOXX 50 517 0,01
SMHBCMDTY AUST 10V BOMD e 0,01
YMHBCMDTY AUST 1GY BOMND 863 0,02
ZHBINDX FISE 100 IDX FUT, 37 g
ZHBINDX FISE |00 (DX FUT 504 Go7
| | Eszkszsk ssszesen: i 4758 727] 'IOCQ
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I. A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja éltalénos informécick

1. Alapadatok’

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letéikezeld neve:
Székhelye:

Fargalmazé neve:

Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja
111174

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgalé Tarsasag neve: RSM Aedit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kénywvizsgdiéd neve: Kozma Aftila Mihaly

Elszémelds napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végi énékpapir alap
Harmenizdcidja: AEKBV.irényelv alapjén harmonizél
BAMOSZ kategdria: dinamikus [részvény tilsilyos) vegyes clap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap straiégicja

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap mindenkori t6kéjének legalabb nyclevan szdzalékat befektetési alapok jegyeibe és egyéb
koliektfv befektetési értékpapirokba fekiette. Az Alap déniSen kelet és kézépeurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és
hazai —, kisebb részben egyeb feltérekvd piaci allamkdivényeket és részvényekei vdsérlé befekietési alapok jegyeit vdsdrolta. A
Befektetési jegyek zavartalan visszavdlidsdhoz szikséges likvidités fenntartésa érdekében az Alopkezeld az Alap mindenkori 6kéjének
legaldblb 10%-&t hazai pénzpiac clopokba feklette. Az Alopkezelének 2007.01.2948| lsheidsége volt az Alap mindenkori 18kéjének

maximum 10%-dig olyan befekietési alapokba fekteini, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az Alap befektetési politikdjdhoz.

2017.02.06-16l: Az Alopkezeld az Alap t8kéjét a likvid eszkozokdn felll elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, illeidleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztaiolt eszkdzdkbe fekieti. Az Alapkezeld torekszitk arra, hogy — a kockdzat
csékkentése érdekében — a diverzifikacié kilsnbdzd dimenziéi (eszkdzesoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.} szerint
megfelelden csoportosifoltt portfélidt alakitson ki. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja in. vegyes
(mulfiasset} portfélié, azaz a portfdlié kdtvény-, részvény- &s egyéb kitetiséget egyardnt iarkalmaz, az eszkbzesoporickat pedig vagy
kozvetlen befekietéssel, vagy befektetési alapoken, illetve derivativakon keresztil fedi le. Az Alopkezelé a befekietési alapok és egyéb
kollekiiv befekietési formak széles kérébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsdrolt befekietési alapok
lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozameéll, szérmaztatett, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes {multi-asset)

alapok.

' Az Alap neve [korébbi név: Raiffeisen Alapok Alapia - Konvergencia}, harmonizacidja, befektetési stratégidia, elszamolasa és BAMOSZ

kategdrigia médosult 2017, februar 06-an. Részletek Vill/2. pontban olvashaték,
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Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az egyes befekletési eszkdzok ardanydt tgy hatérozza meg kockézatkezelési eljarasai segitségével,
hogy oz Alap leheiséges legnagyobb veszlesége az ,A” jelii forintos sorozatra érelmezve egy év alati i eséllyel [99%wos

megbizhatésagi szint melleti) ne haladja meg a 34,20%ot (kockéztatott érték vagy VaR limit).

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre julé netié eszkSzériékének alakulésa (fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon}
Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Osszesitett
valtozas - ~A" sorozat valtozas - ~B” sorozat valtozas - ~E” sorozat Netté eszkozértek
A" sorozat .B” sorozat LE” sorozat )
2017.12.29 3,86% 5660075 Ft 3,70% 5,646260 Ft 6,02% 1,060533 € 4 697 437 630 R
2016.12.31 13,54% 5,449919 H 13,54% 5,449919 Ft . - 1910879 784 F
2015.12.3% -1,85% 4,799878 Ft -1,85% 4,799878 Ft - - 2030 544 654 Ft
2014.12.31 56,55% 4,890208 Ft 6,55% 4,8%0208 Ft - - 2 433 948 759 Ft
2013.12.31 -3,53% 5,232724 Ft -3,53% 5,232724 R - - 3171 572 460 Ft
2012.12.28 12,21% 5,424053 Ft 12,21% 5,424053 Ft - - 4 060 434 767 Ft
2011.12.3¢ -6,29% 4,833679 F 0,17% 4833679 F - - 53471 641 951 Ft
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft - - 8 839053 163 K

Az arfolyamvéltezds szdzalékos mérieke a befektetd &ltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtarioita
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jGvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jSvébeni hozamaival. A
kéz5lt hozamadaiok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap {,A” serozas) 1999. januar 20-én, o ,B” sorozat 2011.

jdnius Q1.én, az E” sorozat pedig 2017. februar 07-4én induli.
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/8 Vag_yonkimufafds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd  |Névérték| Eszkoz érék | %
Atrvhazhato értékpapirok 1 743 001 750 90,81
ESPA DANUBIA EUR AT0O000831409 12 544 230 496 773 12,01
PICTET EAST EUR LUO131718073 2 981 321211 332 16,74
PIC EAST EU EUR ATO000764873 31 677 214 186 405 11,16
RCM KELET KO EUR ATO0007 40667 3 867 323 336 121 16,85
RCM KELET RE EUR ATO000785241 3970 332 612 274 17,33
SCHRODER EUR LtUO106820292 34 462 321 158 845 16,73
Banki egyenlegek 175 504 740 9,14
Folydszdmla - EUR EUR 141 422 274 7.37
Folydszdmla - HUF HUF 34 082 466 1,78
Egyéb eszkdzok 44 637 752 2,33
Er?ékpapl'r igyletek elszamolasabdl ereds kévete EUR 42 817 660 2,23
Egyéb kvetelések 1820092° 0,09

Osszes eszkoz

1963 144 242 102,28

Kételezettség -43 762 619 -2,28
Ertékpapir Ugyletek elszdmoldsabdl eredd kotelezettségek -39 473 741 -2,06
Egyéb kotelezettségek -4 288 878 -0,22

Neflté eszkozérék
Unitok széama
Egy jegyre juid netté eszkozériék

1919 3871 623 HUF

350 694 037

5473095 HUF

Az éves beszdamold és a portfolid jelentés szaémai k6zoétti eltérés okai:

Az eltérés alapveid oka az, hogy mig a beszdmoldé 2017. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig a portfdlis jelentés szamai

2017. elsé forgalmazasi napién mint nyité érték keriftek meghatérozdsra a 2016, évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alapién. A kévetelések kilonbdzdsége abbdl adédik, hogy a beszémold 2016.12.31-ig veszi figyelembe a folydszdmla kamatot, a Netié

Eszkézérték Kimutatds viszont 2017.01.024 datumra készilt és ezen détumig forfalmazza o folydszdmla kamat Ssszegét. A

kitelezetiségek kozitt is megjelennek cz elsd, méar 2017. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldban a

tényleges targyévi kéltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek o targyévet kévetd januar 31-ig ismertié valtak.

Sajat 16ke / Neité eszkdzérnék

Kiitdnb&zet tételesen:

Pénzeszkozok

Erfékpcpfrok

Kévetelések/ Aktiv idobeli elhat.
Kotelezeftségek/ Passziv id. elh.

Beszdamold NEE szamitds Kilonbdzet (eft-ban)
1919415 1919382 -33

175 504 175 504 0
1 743 002 1743 002 0

44 580 44 611 31

-43 671 -43 735 -64
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BEFEKTETESI ALAP NETTG ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESE NAPON

2018.01.02.

Instrumenfum [Devizanem| ISIN kéd | Néverrek | Eszkéz értek | %
Afruhdzhaté éntékpapirok 4434 124 036 93,59
AEGON ALFA HUF HUCOO0703970 38 279 663 102 913 955 2,17
BP PAR.P A A HUF HUGGO07 15255 87 578 (70 92 753 934 1,96
CON CLGL HUF HUDCO0705702 44 134 417 79 752 613 1,68
CON PLAT P(B HUF HUOO00709969 23 210028 Q0 351 649 1,71
COMNCORDEZ0O00Q HUF HUO000701693 14 062 752 114 709 390 2,42
OTP EMDA HUF HUGO00706361 @ 853 578 34 696 379 0,73
OTP SUPRA HUF HUQOOO706379 15 663 837 69 404 739 1,46
OTP UJ EUR A HUF HUOOD0705827 39 243 855 6% 715767 1,47
RAHA HUF HUODOO703699 19 649 949 34 193 826 0,72
RAIAC U HUF HUODDQ707880 357 332 947 680 885 424 14,37
RCBINFLSHT EUR ATO000ADIQUS 29 499 785 700 650 16,58
RCM E-AZS RE EUR ATO000745872 2 485 190 108 051 4,01
RCM Em BOND EUR ATO000636758 863 58 832 327 1,24
RCM EM LO BO EUR ATOO00ACFXME 4 908 186 450 251 3,94
RCM EMERG EQ EUR ATO000497248 1314 111 844 951 2,36
RCM EN EQUIT EUR ATO000688684 8 279 323 626 488 6,83
RCM EUR SMAL EUR ATO000639000 1625 158 979 702 3,36
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785266 3 349 316 250 850 6,68
RCM USARESZY EUR ATOD007 64766 5216 318 037 Q01 8,71
RCM304EUCOVT EUR ATO000607270 268 300 159 181 805 3,36
RCMIT4FVT EUR ATO000607312 2745 131829116 2,78
RCMOESTERAKT EUR ATO000765573 406 200 323 904 268 6,84
Banki egyenlegek 306 046 565 6,46
Folyészémla - AUD 12 871 279 0,27
Folyészémla - CAD 1287719 0,03
Folyészémla - EUR 45 141 845 0,95
Folydszémla - GBP 10 896 270 0,23
Folyészamle - HUF 172 236 924 3,64
Folyészdmla - JPY 11242 224 0,24
Folyészamle - USD 52 370 304 1,11
Kévetelések 20 209 874 0,43
Hatéridds tgyletek 20 209 874 0,43
[Egyéb eszkézék 9 476 883 0,20
Egyéh kivetelések i 2 476 883 0,20
Osszes eszkdz 4 769 857 358 100,68
Kéftelezetiség -32046 183 -0,68
Ertékpapir Ugyletek elszamelasabél eredd kotelezettségek -13 548 821 -0,29
Egyéb ktelezettségek -7 366 750 0,16
Hatdridds tgyletek -11 130 612 -0,23
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkézériek 3 927 308 028 HUF
Unitok széma 693 707 682
Egy jegyre juté netfd eszkézeérék 5,661330 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkdzérrék 70777 121 HUF
Unitok szama 12532 142
Egy jegyre juté netté eszkézérték 5,647648 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat
Netio eszkdzérték 2385 136 EUR
Unitok szama 2 248 304
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 1,0608560 EUR
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Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2018. januér 314g ismertté valt informacidkra épil, addig a portfdlié jelentés szamai
2018. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité ériék keriliek meghatérozdsra o 2017. évi ulolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok
alapjdn. A pénresrkozok-kovetelés eltérés oka, hogy a beszémoléban a Futures Ugyletek vdltozd letéti szdmiai (RCM) kéveteldsként
keriiliek kimutatasra, mig a NEE-ben pénzeszkozok. A kévetelések kilsnbozésége abbdl is adédik, hogy a beszamold 2017.12.374g
veszi figyelembe a folyészdmla kamatot, a Netié Eszkézérdék Kimutatds {NEE) viszont 2018.01.02 datumra késziilt és ezen détumig
tartalmazza o folydszdmla kamat Ssszegét. A kételezetiségek kdzot is megjelennek az elsd, mér 2018, évi forgalmazdsi napig szémolt
dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges targyévi kiltségek és kitelezettségek keriilnek elszémeldsra, amelyek a targyévet kévetd
ianuar 31-g ismerité valiak. A szdrmazékos lgyletek éridkelési killénbdzete soron a beszédmold mind a ferward, mind a futures ligyletek

Gtértékelését megieleniti, mig a NEE o futures iigyleiek esetében ezt kivetelésként és kblelezettségként mutatia ki.

Beszdmols NEE szdmitds Kilénbazet [eFtrban)

Saiat ke / Netté eszkézének 4729744 4737 811 8§ 067
Killénbazet tételesen:

Pénzeszkézak 201 902 306 047 104 145
Ertékpapirek 4434124 4434124 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 112 502 @477 -103 025
Kételezetségek/ Passziv id. elh. 27 863 20 916 6 947
Szarmazékos Ugyletek ért. kil. 9079 g 079 0
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- . A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozértéek

Befektetési jegyek forgalma {db, Ft}

Forgalomban |évé befekistési jegyek 2017.01.02-an 335 326 819
2017. évben eladott befektetési jegyek 438 137 791
2017. évben visszavdlio#t befektetési jegyek 79 756 928
Forgalomban lévé befekietési iegyek 2018.01.02-an 693 707 682
Portlolié dsszesitett neftd eszkdzértéke 2018.01.02-dn 3 927 308 028
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.071.02-an 5,66133
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2017.01.02-n 15367 218
2017. évben eladott befektetési jegyek 595152
2017. évben visszavdliott befektetési jegyek 3 430 228
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2018.01.02-4n 12 532 142
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-dn 70777 121
Eqy jegyre juté neftd eszkdzérték 2018.01.02-6n 5,647648
Befektetési jegyek forgalma {db, FUR)

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorezat

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2017.01.02.an -
2017. évben eladott befektetési jegyek 2 261 226
2017. évben visszavalioit befektetési jegyek 12 922
Forgalomban 1évs befektetési iegyek 2018.01.02-an 2 248 304
Portiolié Ssszesitett netté eszkézértéke 2018.01.02-4n 2385136
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-an 1,06086
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V. A befektetési alap &sszetétele

Nagysdgrend: Fi

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz értek %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdazhaté értékpapirok o 000
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozoft atruhazhaté ériékpapirok (] 0,00
Kdzelmiliban forgalomba hozott atruhazhato értekpapirok 0 0,00
Egyéb airuhazhaté értékpapirok 4434124036 93,59
AEGON ALFA HUF MUO000703970 38 279 643 102 913 955 2,17
BP PAR.P A A HUF HUQD007 15255 87 578 070 92753934 1,96
CONCLGL HUF HUO000705702 44 134 417 79752613 1,68
CON PLAT PiB HUF HUBODG709969 23210028 Q0 351 649 1,91
CONCORDE2000 HUF HUO000701693 14 062 752 114 709 390 2,42
OTF EMDA HUF HUDODO706361 @ 853 578 34 696 379 0,73
OTP SUPRA HUF HUDCO0706379 15 663 837 69 404 739 1,46
OTP UJ EUR A HUF HUOC00705827 3% 243 855 69 715 767 1,47
RAHA HUF HUO00070369% 19 669 949 34 193 826 0,72
RAIA C UJ HUF HUG000707880 357 332 947 680 885 424 14,37
RCBINFLSHT EUR ATO000A0)QUS 29 499 785 700 650 16,58
RCM E-AZS RE EUR ATO0007 45872 2 485 190 108 051 4,01
RCM EM BOND EUR ATOC00636758 843 58 832 327 1,24
RCM EM LO BO EUR ATOO0DAOFXMSE 4908 186 450 251 3,94
RCM EMERG EQ EUR ATO000497268 1314 111 844 @51 2,36
RCM EN EQUIT EUR ATO000688684 8 279 323 626 488 6,83
RCM EUR SMAL EUR ATO0C0439000 1625 158 979 702 3,36
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785266 3 349 316 250 850 6,68
RCM USARESZY EUR ATO0C07 64766 5216 318 037 901 6,71
RCM3I0LEUCOVT EUR ATO0C0607270 268 300 159 181 805 3,34
RCM3IT4FVT EUR ATO0C0607312 2745 131829116 2,78
RCMOCESTERAKT EUR ATO0007 65573 406 200 323 904 268 6,84
Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok (o] 0,00
Netto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat 3 927 308 028
Netto eszkozertek / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat 70 777 121| 100,00
Neté eszkézérték / Raiffeisen Megoldéas Pro Alapok Alapja E sorozat . 2 385 136

Megjegyzés: az egyes énékpapir kategdridk kdzd# difedések vannak, egy énékpapir i6bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezels az Alap t6kejét o likvid eszkozokdn felil elsdsorban befekietési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befekietési

értékpapirokba, valamint szarmaziatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfslisia

an. vegyes {mulfi-asset} portfolié, azaz a portfdlié kétvény., részvény- és egyéb kilettséget egyardnt tartaimaz. Az Alapkezeld a befekietési

alapok és egyéb kollekifv befektetési formdak széles karébdl vélogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Ezek iellemzden az

egyéb atruhdzhats értékpapir kategéridba tartoznak.

Az Alap a 2017.02.061 alalakolasat kovetden elsdsorban a Raiffeisen Cepital Management (RCM), illetve hazai alapkezeldk &ital kezelt

befektetési alapck befekietési jegyeivel toitotte fel az Alap portfélisiat.

A befektetési jegyek stlydnok {oz akiudlis nettd eszkozének szdzalékdban) 2017-es valiozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak vald

kiteftség alakuldsat az alabbi iablazat foglalja Sssze:

Sily a portfolidban 2016.12.31 2017.06.30 2017.12.21
K&tvény és pénzpiaci alapok 40,0% 23,0% 8,5%
ESPA BOND DANUBIA {EUR) 12,0% 0,0% 0,0%
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. PIA - Central & Eastern Europe Bond (T) 11,2% 0,0% 0,0%
Raiffeisen KeletEuropa Kétvény 16,8% 0,0% 0,0%
LGT Bond Fund inflation Linked 0,0% 12,7% 0,0%
Raiffeisen — Emerging Markets - Rent {[) 0,0% 1,3% 1.2%
Raiffeisen — Emerging Markets — Local Bonds [R) 0,0% 5,4% 3,9%
Raiffeisen 304 - Euro Corporaies 0,0% 3,6% 3,4%
Részvény Alapok 53,8% 23,7% 36,8%
Pictet - Emerging Europe | EUR 16,8% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Kelet-Eurdpa Részvény 17,3% 0,0% 0,0%
Schroder ISF - Emerging Europe 16,7% 0,0% 0,0%
Raiffeisen — Global — Aktien [R) 0,0% 2,0% 6,7%
Raiffeisen - USA - Aktien (R} 0,0% 2,0% 6,7%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0,0% 2,0% G,0%
Raiffeisen-Europa-SmallCap 0,0% 4,0% 3,4%
RaiffeisenHealthCare-Aktien 0,0% 4,1% 0,0%
Raiffeisen-TopDividende-Aktien 0,0% 2,0% 0.0%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 0,0% 2,4% 2,4%
RaiffeisenEnergie-Akfien 0,0% 1,0% 6,8%
Raiffeisen-Eurasien-Aktien 0,0% 0,0% 4,0%
RaiffeisenOesterreich-Aktien 0,0% 4,2% 6,8%
Abszolit hozamcéld alapok 0,0% 12,3% 12,2%
Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap “A” sorozat 0,0% 2,2% 2,2%
Budapest Paradigma Piusz Alap 0,0% 2,0% 2,0%
Concorde Colombus Globdlis Szarmaziatott Befektetési Alap 0,0% 1,7% 1,7%
Concorde Plating P{ Szérmaztatott Befekietési Alap “B” sorozat 0,0% 2,0% 1,9%
OTP EMDA Szarmaziaiott Alap 0,0% 0,7% 0,7%
OTP Supra Szérmaztatott Befekietési Alap 0,0% 1,5% 1.5%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 0,0% 1.5% 1,5%
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmazictott Alap A" sorozat 0,0% 0,7% 0,7%
Ingatlan alapek 0,0% 14,8% 14,4%
Raiffeisen Ingetlan Alap ,C” sorozat 0,0% 14,8% 14,4%
Egyéb alapek 0,0% 12,9% 21,7%
Concorde 2000 Myiltvégi Befektetési Alap 0,0% 2,5% 2,4%
Raiffeisen - inflation — Shield {T) 0,0% 5,8% 16,5%
Raiffeisen 314 - Eure Inflation Linked 0,0% 4,6% 2,.8%
Szémlapénz és egyéb eszkéz 9,2% 13,3% 6,4%
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a térgyidészakban

2017 Nagységrend: eFt
Penziigyi miveletek bevételei 798 666
Folydszdmiakamat o8
Kapott osziclék, részesedés 0
Kapott kamat ériékpapirok o}
Ertékpapir arfolyamnyereség 335956
Forward ligyletek nyeresége 28 479
Futures ligyletek nyeresége 410570
Devizds mériegtételeken realizdlt drfolyemnyereség 23 563
Pénziigyi miveletek raforditasai 530 476
Fizetett kamatok 213
Ertékpapir érfolyamveszteség 85210
Forward Ugyletek vesziesége 28152
Futures tigyletek vesztesége 388388
Devizas mérlegtéieleken realizdlt arfolyamveszteség 28513
Egyeb bevételek 24 867
Trailer fee 24 867
A mikédési kiltségek a9 219
Alapkezelési dij 39827
Letétkezelési dij 2898
Kényvvezetés 2393
Futures Ggyletek dijai 1565
Feligyeleti dij {MMNB) 1 006
Ertékpapirmozgatds kélisége 474
Kdnyvvizsgélénak fizetendsd di 470
WARP di; 395
KELER dij 158
LEl kéd fenntartdsi kolisége 28
Bankforgalmi jutaiék 5
Egyéb raforditasok 1162
Befekietési alapok kiildnadéja 1162
FizeteH, fizetendd hozamok [+]
Targyévi eredmény 242 676
Felosztott jSvedelem ' o
Ujra befektetett jtvedelem 242 676
Ertékpapirok értékkiilénbézete 51476
Befekietési jegy 51 476
- kamatokbdl, osztal ékbal 0
- egyéb 51476
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Tékeszamla valtozésai 2017. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend reFt)

iddszak nyitddllomany lddszak zardallomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 175 504 201 902 8,27%

Id8szak nyitédllomany Idészak zérddliomény
Vagyonelem tozsdei ép.  tézsden kiv. ép. |  tdzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok 0 743002 0 4434 124] 93,75%
Allamkatvények 0 0 0,00%
Befektetési jegyek 0 1743 002 ] 4434 124 93,75%
AEGON ALFA 0 102214 2,18%
BP PARP A A 0 R2754 1,96%
CONCLGL 0 79753 1,69%
CON PLATPiB 0 90 351 1,21%
CONCORDE2000 9] 114709 2,43%
OTP EMDA & 34 697 0,73%
OTP SUPRA G 69 405 1,47%
OTP UJEUR A o 69716 1,47%
RAHA Q 34194 0,72%
RAIA CUJ 0 680 885 14,40%
RCBINFLSHT 0 785701 16,61%
RCM E-AZSRE 0 190 108 4,02%
RCM EM BOND 0 58 832 1,24%
RCM EM LOBO 0 186 451 3,94%
RCM EMERG EQ 0 111 845 2,36%
RCM EN EQUIT 0 323 627 6,84%
RCM EUR SMAL 0 158 980 3,36%
RCM GLOBRESZ 0 316 249 6,69%
RCM USARESZY 0 318038 6,72%
RCM3IQ4EUCOVT 0 154182 3,37%
RCM3T4FVT 0 131829 2.79%
RCMOESTERAKT 0 323904 6,85%
ESPA DANUBIA 230 497 G 0,00%
PICTET EAST 321 21% ¢ 0,00%
PIO EASTEU 214187 G 0,00%
RCM KELET KO 323 336 O 0,00%
RCM KELET RE 332612 o} 0,00%
SCHRODER 321 159 o} 0,00%

ldészak nyitédilomény Idészak zérédllomény
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 42 814 104 129 2,20%
Aktiv idobeli efhatarolas 1766 8 373 0,18%
Szarmazékos ligyl.ért.kiil, o 9 079 0,19%
Kdtelezettségek , passzivak -43 671 27 863 -0,59%
Osszesen 0 1919415 0 4 729 744 100,00%

1]
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VI. Szérmaztatolt ugyletek

2017. évi koioit igyletek

Koétésnap Lejaret | Tranzakeid tipusa] Tranzakeié irénya Névériék Peviza Mégdttes termek
2017.02.09| 2017.05.17 hatdridés eladds 1357 641 EUR deviza
2017.02.09| 2017.05.17 hataridds eladds 62 368 EUR deviza
2017.02.17| 2017.05.17 hataridss vétel 21015 EUR deviza
2017.03.14| 2017.05.17 hataridds eladds 2 084 051 EUR deviza
2017.05.14| 2017.05.17 hataridds eladds 71 656 EUR deviza
2017.03.16| 2017.06.23 hatdridds vétel 7 Usb arupiaci index
2017.03.16] 2017.06.23 hatdridds vétel 5 Usb &rupiaci index
2017.03.16| 2017.06.16 hatdridés vétel 8 EUR részvény index
2017.03.16| 2017.06.12 hataridés eladds 1 EUR kotvény futures
2017.03.16| 2017.06.30 hatdridés vétel <] Usp kétvény futures
2017.03.16] 2017.06.12 hatdridés eladas 1 EUR kotvény futures
2017.03.14] 2017.06.16 hataridés véte] 1 GBP részvény index
2017.03.16f 2017.06.30 hotdridds vétel 2 GBP k&tvény futures
2017.03.17) 2017.06.09 hataridés vétel 1 1Y kétvény futures
2017.03.17) 2017.06.23 hertdridés vétel 26 UsD arupiaci index
2017.03.20f 2017.05.17 hatdridss vétel 22 139 EUR deviza
2017.03.21| 2017.06.23 hataridés vétel 1 UsD arupiaci index
2017.04,04 2017.06.14 hataridds vétel 26 363 EUR deviza
2017.04.11] 2017.06.16 hatéridés vétel 1 EUR részvény index
2017.04.1Y 2017.06.23 hataridés vétel 1 usp Grupiaci index
2017.04.11} 2017.06.30 hatdridés vétel 1 Usp kétvény futures
2017.04.27F 2017.07.19 hataridds eladas 2 269 642 EUR deviza
2017.04.271 2017.07.19 hataridds eladés 50 669 EUR deviza
2017.04.24| 2017.06.14 hatdridds vétel 29 519 EUR deviza
2017.04.25| 2017.06.23 hataridds vétel 2 UsD arupiaci index
2017.04.27| 2017.07.19 hatdridds eladas 127 127 EUR deviza
2017.05.09| 2017.06.23 hataridds vétel 1 Usb drupiaci index
2017.05.09| 2017.06.30 hataridds vétel | GBP kétvény futures
2017.05.09| 2017.06.23 hatdridés vétel 1 Ush arupiaci index
2017.05.10| 2017.06.23 hataridds vétel 4 Ush arupiaci index
2017.05.10| 2017.06.14 hatdridés vétel 34 133 EUR deviza
2017.05.15| 2017.05.17 hatdridSs vétel 3 441 692 EUR deviza
2017.05.15] 2017.05.17 hatdridds véiel 134 024 EUR deviza
2017.05.15] 2017.05.17 hatéridés eladés 43 154 EUR deviza
2017.05.15| 2017.08.16 hatdridds vétel 43 154 EUR deviza
2017.05.15| 2017.08.16 hataridds eladds 134 024 EUR deviza
2017.05.15| 2017.08.16 hatdridds eladds 3 441 692 EUR deviza
2017.05.16| 2017.06.12 hataridés eladds 1 EUR kétvény futures
2017.05.16| 2017.07.19 hatdridés vétel 2 396 769 EUR deviza
2017.05.16| 2017.07.19 hataridds vétel 50 669 EUR deviza
2017.05.16| 2017.08.16 hataridds vétel 1 142 498 EUR deviza
2017.05.16| 2017.08.16 hatéridds vétel 59 045 EUR deviza
2017.05.17| 2017.08.16 hatdridds vétel 66 269 EUR deviza
2017.05.23| 2017.06.23 hataridés vétel 1 usD drupiaci index
2017.05.23] 2017.06.16 hatdridds vétel 1 GBP részvény index
2017.05.23| 2017.06.23 hataridds vétel 2 uUsb drupiaci index
2017.05.23| 2017.06.30 hatéridds vétel 1 uUsD kétvény futures
2017.05.23| 2017.06.16 hataridds vétel 1 EUR részvény index
2017.05.26] 2017.06.30 hatdaridds eladas 3 GBP kétvény futures
2017.05.26 2017.09.29 hataridds vétel 3 GBP kétvény futures
2017.05.30| 2017.06.30 hatdridés efadas 8 usD k&ivény futures
2017.05.30| 2017.09.29 hatdridds vétel 3 UsD kotvény futures
2017.06.06 2017.06.12 hataridos vétel 1 EUR kétvény futures
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Kétésnap Lejarat | Yranzakeié tipusa| Tranzakeié irdnya Névértek Deviza Moégoties termék -
2017.06.06 2017.09.30 hataridés eladds 1 EUR kotvény futyres
2017.06.06{ 2017.06.12 hatdridds vétel 2 EUR kétvény futures
2017.06.06] 2017.09.30 hataridés eladds 2 EUR kétvény futures
2017.06.07} 2017.06.09 hatdridés eladas 1 JPY kétvény futures
2017.06.07F 2017.09.30 hatdridds vétel 1 Py katvény futures
2017.06.09} 2017.09.13 hatarid&s elodas 226 374 EUR deviza
2017.06.13] 2017.06.14 hataridés elodds 90015 EUR deviza
2017.06.13| 2017.08.16 hatdridés véfel 20 015 EUR deviza
2017.06.13] 2017.06.16 hataridés eladds 10 EUR . részvény index
2017.06.13] 2017.06.16 hataridés eladas 2 GBP részvény index
2017.06.13] 2017.06.23 hatéridss eladds 7 Ush arupiaei index
2017.06.13] 2017.06.23 hatéridés eladés 35 Ush drupiaci index
2017.06.13] 2017.06.23 hatéridgs eladas ? Usb drupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridés vétel 2 GBP részvény index
2017.06.13f 2017.09.30 hataridés vétel 10 EUR részvény index
2017.06.131 2017.09.30 hataridés vétel Q usb drupiaci index
2017.06.13| 2017.09.30 hatdridds vétel 7 USD arupiaci index
2017.06.13| 2017.09.30 hataridds vétel 35 UsD arupiaci index
20170613 2017.09.30 hatdridds vétel & Uso drupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hardridés vétel 1 UsD Grupiaci index
2017.06.13{ 2017.09.30 hataridds vétel 1 usD arupiaci index
2017.06.13] 2017.09.11 hataridds véiel i EUR kotvény futures
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridés eladds 2 EUR kétvény futures
2017.06.13] 2017.09.29 hatéridés vétel i UsH kdtvény futures
2017.06.15| 2017.08.16 hataridds vétel 54 365 EUR deviza
2017.06.20[ 2017.09.30 hataridés vétel 2 UsD drupiaci index
2017.06.27| 2017.09.30 hataridss vétel 1 EUR kdhvény futures
2017.06.27| 2017.09.11 hatéridss vétel ] EUR kdhvény futures
2017.06.27) 2017.09.29 hatéridés eladés 4 UsDh kétveny futures
2017.06.27 2017.09.30 hataridés vétel 1 EUR kétveny futures
2017.06.27] 2017.09.30 hatéridés eladas 2 EUR részvény index
2017.06.28] 2017.09.30 hataridés eladds 2 ush Grupiaci index
2017.07.03] 2017.09.29 hatdridés vétel 1 UsD kétvény futures
2017.07.06] 2017.08.16 hataridds véiel 31 279 EUR deviza
2017.07.11| 2017.09.30 herdridds vétel 1 EUR részvény index
2017.07.18] 20317.09.29 hataridds vétel 1 GBP kétvény futures
2017.07.21] 2017.09.13 hataridds vétel 465 890 EUR deviza
2017.07.25{ 2017.09.30 hatéridds vétel 1 UsD drupiaci index
2017.08.04{ 2017.11.15 hataridds elodas 242 334 EUR deviza
2017.08.08] 2017.09.30 hatéridés véiel 3 usD Grupiaci index
2017.08.14f 2017.08.16 hataridés véiel 2299 194 EUR deviza
2017.08.14] 2017.12.13 hatéridds eladds 2299194 EUR deviza
2017.08.14] 2017.08.16 hatdaridés véiel 74 97¢ EUR deviza
2017.08.14f 2017.11.15 hatdridds eladdas 74 979 EUR deviza
2017.08.14f 2017.08.16 hatdridds eladds 210 649 EUR deviza
2017.08.14| 2017.11.15 hataridds vétel 305 082 EUR deviza
2017.08.14| 2017.08.16 hataridés eladds 94 433 EUR deviza
2017.08.17| 2017.10.18 hataridds eladds 1 594 934 EUR deviza
2017.08.17| 2017.10.18 hatéridds eladés 25 350 EUR deviza
2017.08.22| 2017.09.30 hatéridss vétel 2 LUsD arupiaci index
2017.08.29| 2017.09.29 hatéridds eladés 6 usDh kétvény futures
2017.08.29) 2017.12.29 hataridés vétel 6 UsD katvény futures
2017.08.29| 2017.09.29 hataridés eladas 4 GBP k&tvény futures
2017.08.29| 20171229 hatdridés vétel 4 GBP kétvény futures
2017.08.30] 2017.09.30 hataridds vétel 1 EUR kotvény futures
2017.08.30[ 2017.09.11 hatdridds vétel 2 EUR kotvény futures
2017.08.30] 2017.09.11 hataridés eladas 3 EUR kéheény futures
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Kétésnap Lejarat | Tranzakcio tipusa| Tranzakcié iranya ‘Névérék Deviza Magéttes termék -
2017.08.30] 2017.09.30 hataridds vétel 1 EUR részvény index
2017.08.30] 2017.12.29 hataridés vétel 2 CAD kavény futures
2017.08.30{ 2017.12.29 hataridés eladés 3 Ushb kotvény futures
2017.08.30] 2017.09.30 hataridds eladds 14 Usp drupiaci index
2017.08.30] 2017.12.29 hataridés eladas 2 GBP kébvény futures
2017.08.31 2017.09.30 hataridds eladés 2 Uso arupiaci index
2017.08.31] 2017.09.30 hataridds eladas 2 Uso arupiaci index
2017.08.31} 2017.09.15 hatdridés vétel 13 AUD kdhvény futures
2017.09.06] 2017.09.30 hatéridos vétel 1 EUR kétvény futures
2017.09.06} 2017.11.12 hatéridés vétel 4 EUR k3tvény futures
2017.09.06] 2017.09.11 hatéridds eladas 4 EUR kotvény futures
2017.09.06} 2017.09.30 hatéridés vétel ] EUR katvény futures
2017.09.06] 2017.09.11 hatéridés vétel 3 EUR katvény futures
2017.09.06| 2017.12.11 hatdridss eladas 1 EUR kstvény futures
2017.09.06] 2017.12.11 hataridés eladas 1 EUR kétvény futures
2017.09.06| 2017.12.11 hatéridés eladds 3 EUR kétvény futures
2017.09.07| 2017.12.07 hatdridés vétel 1 IPY kétvény futures
2017.09.07| 2017.09.30 hataridds eladas 1 JPY kétvény futures
2017.09.11| 2017.09.13 hatdridés vétel 226 374 EUR deviza
2017.09.11| 2018.02.15 hataridds eladas 226 374 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.13 hataridds eladds 65 890 EUR deviza
2017.09.11] 2017.11.15 hatdridés vétel 65 890 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.30 hatdridds elodas 2 GBP részvény index
2017.09.11{ 2017.12.15 hataridds vétel 2 GBP részvény index
2017.09.12f 2017.09.15 hatéridds eladds 13 AUD kotvény futures
2017.09.12) 2017.12.15 hataridés vétel 13 AUD kétvény futores
2017.09.12] 2017.09.30 hataridés eladas 32 UsD drupiaci index
2017.09.12] 2017.12.22 hatdridds vétel 32 UsD arupiaci index
2017.09.12| 2017.09.30 hataridds eladéas s} Usb arupiaci index
2017.09.12| 2017.12.22 hataridss vétel 6 Usb drupiaci index
2017.09.12| 2017.09.3C hataridés eladés 10 EUR részvény index
2017.09.12] 20171215 hataridss vétel 10 EUR részvény index
2017.09.12| 2017.09.3C hataridés eladas @ usp arupiaci index
2017.09.12{ 2017.12.22 hatéridgs vétel @ Usb arupiaci index
2017.09.18] 2018.01.12 hatéridds eladas 74275 EUR deviza
2017.09.18] 2018.01.12 hataridés eladas 2 000 000 EUR deviza
2017.09.18] 2018.02.15 hataridds eladas T 309 233 EUR deviza
2017.10.04] 2017.12.15 hatéridés vétel 1 AUD kdtvény futures
2017.10.171 2017.10.18 hataridgs vétel 1 594 934 EUR deviza
2017.10.17] 2018.03.14 hatéridés eladés 1594 934 EUR deviza
2017.10.17| 2017.10.18 hataridds vétel 25 350 EUR deviza
2017.10.17| 2018.03.14 hataridés eladds 25 350 EUR deviza
2017.10.i18] 2018.01.12 hataridés vétel 47 873 EUR deviza
2017.10.18| 2018.01.12 hataridss eladés 97 202 EUR deviza
2017.10.31} 2018.01,12 hatdridés vétel 43 403 EUR deviza
2017.10.31] 2017.12.29 hatéridés vétel 1 CAD kdtvény futures
2017.11.07} 2017.12.29 hatéridés vétel 1 GBP kStvény futures
2017.11.07| 2017.12.22 hataridds vétet 1 usb arupiaci index
2017.11.13] 2017.11.15 hataridds vétel 242 334 EUR deviza
2017.11.13] 2017.11.15 hataridds vétel 74 979 EUR deviza
201711131 2018.03.14 hatéridds eladdas 242 334 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hataridés eladas 74979 EUR deviza
201711131 2017.11.15 hataridds eladas 305 082 EUR deviza
2017.11.13] 2017.11.15 hatdridds eladas 55 890 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hatéridds vétel 370672 EUR deviza
2017.11.14| 2018.01.12 hatéridds efadds 357 109 EUR deviza
2017.11.14] 2018.01.12 hatéridds vétel 11812 EUR deviza
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K&tésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakcié iranya MNévértek Deviza Mégédites termék .
2017.11.14] 2018.01.12 hatéridés vétel 86 602 EUR deviza
2017.11.20f 2018.062.15 hataridds vétel 28 382 EUR deviza
2017.11.27] 2017.12.29 hatéridds eladds 3 GBP kotvény futures
2017.11.27] 2018.03.29 hatéridés vétel 3 GBP kdtvény futures
2017.11.271 2017.12.29 hatéridés eladas 3 CAD kétvény futures
2017.11.271 2018.03.29 hataridés vétel 3 CAD kotvény futures
2017.11.28] 2018.03.14 hataridés vétel 864 000 EUR deviza
2017.11.28| 2018.03.14 hataridés vétel 22 000 EUR deviza
2017.11.28] 2017.12.29 hataridds eladds 3 UsDh kotvény futures
2017.11.28] 2018.03.20 hatdridés vétel 3 UsD kotvény futures
2017.11.28{ 2017.12.15 hataridds véfel 1 EUR részvény index
2017.11.28} 2017.12.22 hataridds vétel i UsD &rupiaci index
2017.11.28; 2018.03.29 hatdridés véiel 1 CGBP kétvény futures
2017.11.28] 2018.03.20 hatdridds véte! 1 Usp kétvény futures
2017.11.291 2017.12.15 hataridés vétel 2 AUD kétvény futures
2017.12.01] 2017.12.1i hataridds vétel i EUR kotvény futures
2017.12.01| 2017.12.11 hataridss vétel 1 EUR kétvény futures
2017.12.01| 2018.03.12 hataridés eladas 1 EUR kdtvény futures
2017.12.01] 2018.03.12 hatéridés eladds 1 EUR kStvény futures
2017.12.05] 20171211 hatéridés vétel 3 EUR kétvény futures
2017.12.05] 2018.03.12 hatéridés eladds 3 EUR kétvény futures
2017.12.05] 2017.12.11 hatérides eladas 4 EUR kétvény futures
2017,12.05 2018.03.12 hataridés vétel 4 EUR kétvény futures
2017.12.06| 2017.12.07 hataridds eladds } JPY kétvény futures
2017.12.06| 2018.03.09 hatdridés vétel 1 ey kétvény futures
2017.12.11] 2017.12.13 hatdridds vétel 299 194 EUR deviza
2017.12.10 20171213 hatdridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2017.12.11| 2018.01.12 hatdridds elodds 299 194 EUR deviza
2017.12.11] 2018.05.23 hatdridés efadds 2 Q00 0G0 EUR deviza
20171211 20171215 hataridés eladds 2 GBP részvény index
20171211 2018.03.16 hatdridés vétel 2 GBP részvény index
2017.12.12} 2017.12.15 hatdridés sladés 11 EUR részvény index
2017.12.12) 2018.03.16 hatdridds vétel 11 EUR részvény index
2017.12.13] 2017.12.15 hataridss cladas 16 AUD kotvény futures
2017.12.13f 2018.03.15 hatdridés vétel 16 AUD kdtvény futures
2017.12.13| 2018.05.23 hataridds eladds 66 842 EUR deviza
2017.12.13| 2018.05.23 hataridés vétel 37 590 EUR deviza
2017.12.14| 2017.12.22 hatéridds eladas 32 usp drupiaci index
2017.12.14| 2018.03.23 hatéridés vétel 10 Ush drupiaci index
2017.12.14] 2018.01.26 hatéridés vétel 10 Ush arupiaci index
2017.12.14] 2017.12.22 hataridds eladas 11 ush drupiaci index
2017.12.14] 2017.12.22 hatéaridés eladds ) Ush arupiaci index
2017.12.14] 2018.03.23 hatéridés vétel ) UsD arupiaci index
2017.12.14] 2018.03.23 hatéridés vétel 11 UsDh drupiaci index
2017.12.19| 2018.06.20 hatéridés eladds 1 381 857 EUR deviza
2017.12.19] 2018.06.20 hatéridés eladds 20 932 EUR deviza
2017.12.19] 2018.06.20 hataridés eladas 243 577 EUR deviza
2017.12.19| 2018.03.29 hataridés eladas : 2 GEP kotvény futures
2017.12.19f 2018.03.20 hataridés vétel 2 UsD kétvény futures
2017.12.20f 2018.03.15 hataridds eladds 4 AUD ktvény futures
2017.12.27| 2018.06.20 hatdridds vétel 30 141 EUR deviza
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Nyitoft pozicié 2017.12.31. dllapot szerink:

Lejarat datuma | Tranzakcio tipusa | Tranzakcié iranya A,kh:m':s Deviza |Mb&gbttes termék
nevérték
2018.03.29 hatdridés vétel 3 CAD kétvény futures
2018.01.26 hatdridés vétel 10 Ush drupiaci index
2018.03.23 haiaridds vétel 10 Usb drupiaci index
2018.03.23 hataridds vétel é UsD drupiaci index
2018.03.29 hataridds vétel ] GBP kétvény futures
2018.03.29 hataridés vétel 1 GBP kétvény futures
2018.03.12 hataridds eladés 1 EUR kétvény futures
2018.03.12 hatdridds eladds 1 EUR kétvény futures
2018.03.12 hatdridos eladés 3 EUR kétvény futures
2018.03.12 hataridds vétel 4 EUR koavény futures
2018.03.09 hatdridds vétel 1 JPY kdtvény futures
2018.03.20 hatdridds vétel 3 usbh kotvény futures
2018.03.20 hataridés véiel 1 usD kdtvény futures
2018.03.20 hataridds véiel 2 Usb kétvény futures
2018.03.23 hataridés véiel 11 usb drupiaci index
2018.03.16 hatdridds vétel 11 EUR részvény index
2018.03.15 hataridds vétel 12 AUD katvény futures
2018.03.16 hataridés vétel 2 GBP részvény index
2018.06.20 haiéridds vétel 30 141 EUR deviza
2018.06.20 hataridés eladds 1381 857 EUR deviza
2018.06.20 hatdridés eladas 20 932 EUR deviza
2018.06.20 hatdridés eladas 243 577 EUR deviza
2018.05.23 hatdridés eladds 64 842 EUR deviza
2018.05.23 hatdridds vétel 37 590 EUR deviza
2018.01.12 hatdridds eladas 299 194 EUR deviza
2018.05.23 hatdridds eladas 2 000 000 EUR deviza
2018.03.14 hatdridds vétel 864 000 EUR deviza
2018.03.14 hatéridos vétel 22 000 EUR deviza
2018.02.15 hataridds vétel 28 382 EUR deviza
2018.01.12 hatdridds eladds 357 109 EUR deviza
2018.01.12 hatdridds vétel 11812 EUR deviza
2018.01.12 hatdridds véiel 86 602 EUR deviza
2018.03.14 hatdridds eladds 242 334 EUR deviza
2018.03.14 hatdridds eladds 74979 EUR deviza
2018.03.14 hatdridds vétel 370972 EUR deviza
2018.01.12 hatdridés vétel 43 403 EUR deviza
2018.01.12 hataridos vétel A7 873 EUR deviza
20318.01.12 hatdridds eladas Q7 202 EUR deviza
2018.03.14 hataridds eladds 1594 934 EUR deviza
2018.03.14 hatdridds eladds 25350 EUR deviza
2018.01.12 hatdridés eladds 74275 EUR deviza
2018.01.12 hatdridds eladas 2 000 000 EUR deviza
2018.02.15 hatdridos eladas 1309 233 EUR deviza
2018.02.15 hatdridos eladds 226374 EUR deviza

Az Alapkezeld kéifajta szarmaztatott igyletekef ké16t: egyrészt 1ézsdei hatdridds poziciskat jellemzéen spekulativ céllel, mdsrészt deviza
hatéridds lgyleteket spekulativ és fedezeti céllal. Az Alapkezeld ez utébbi esetben a portfdlidban iévé deviza (jellemzdsen EUR, USD és

HUF eszkozsk) hatdridés eladéséval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alep nem adoit kdlcstinbe sem érnékpapir, sem drut, ifletve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozési-, sem teljeshozam-

cserelgyleteket 2017-ben {ezaltal nem alkalmazott biziosiiék kibocsatdt, illetve ezzel kapesolatos szerzddé 8l sincs).
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Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feligyelet HKEH391 /2017, szémi
hatérozattal hagyott jéva. A 2017.07.2446! hatdlyos véltozasok az Eurépai Parlament és a Tanées (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) az énékpapirfinanszitozast lgyletek és oz Girafelhaszndlas aflathatésdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médosiidsardl sz8ld jogszabslynak valé megfelelést szolgaltak. A véltoziatas kizdrja o fenti igyletek alkaimazdsét oz Alap kezelése sordn

a jévére (illetve az azzal ellentétes médositdsig) vonatkozéan is.

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valiozds 2017-ben nem kdvetkezett be, 0f izletdgat vagy
szolgéltatdst nem inditott. Az Alopkezeld ugyanckkor 2017 végén kezdeményezie a Feligyeleinél o befektetési vallalkozdsokrdl és az
drutézsdel szoigdlatokrdl, valomint az dliclvk végezhets tevékenységek szobdlyairsl széls 2007. évi CXXXVII. térvény hatdlya aid
tartozé  portfélidkezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsat (az Alapkezeld eselében ez a nyugdijpénzidr
vagyonkezelést jelentette kizdrélag). A Feligyelet 2018, februdr 13-4n sziletett HENHI68/2018. szémi hotdrozatéban donistt a
tevékenység visszavondsarél, az Alapkezeld portfdlickezelési tevakenységet 201846 igy mér nem végez.

Az Alopkezsié 2017-hen 4] alapot nem indftctt, azonban jelentdsen médosiiotta tobb clapjdnak befekietési stratégicijét, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvdllozdsaval is jart (Raiffeisen Perspekiiva Alapok Alapia, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alepia,
Raiffeiser. Alopok Alapje — Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Sor kerilt a Raiffeisen Részvény Alep AEKBY alappd
alakiiasara, illetve két likviditdsi alap (o Raiffeisen Likviditasi Alep és & Raiffeisen Betét Alap) beolvaszidséra o Raiffeisen Kemat Prémium
Rovid Kétvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezels belekietési alapokban
kezelt llomanya viszent emelkedett, @ 2016. év végi 137,7 millidrd forintos allomdny egy év leforgdsa alatt 155 milliard forintra ndtt. A
nyilvanos befektetési alapok piccdn o BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé picci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016. év végi

2,48%rdl.
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VIll. A befektetési politika alakulésara haté fontosabb tényezok

1. A 2017-es év tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdie az évet a magyar dliampapirpiac 2017-ben. Az MMNB ugyan tovabb ndvelte o bankrendszer likvidiését azzal, hogy a
ndla ethelyezheté betétek Ssszegét egyre lejjebb tolia, ami nyomds alatt tartotta @ révid futamideji dllampapirck eivért hozamdt, a
hozamgsrbe 2-3 éven felili szegmense esetében viszont elvdrt hozamemelkedés kévetkezett be. A negativ, drfolyam veszleséggel jard
folyamat mégéit a vilagszerte és Magyarorszagon is a megvaltozé infléciss vérakozésok dlliak. Az elsé negyedév soran a FED djabb
kamatemelést hajtott végre, az Eurdpai Kézponti Bank pedig clyan jelzéseket kiildét, hogy hamarosan Eurdpéban is elighet a monetaris
szigoriids ideje.

Az inflécids varakozdsok tekintetében a piac szempontabdl pozitiv valiozas kivetkezett be o mdsodik negyedévben, nem csak idehaza,
de globdlisan is. Az ofaj drénak kidjult csbkkenése, o fardsan 50 dollér alatti olajérat eldreielzé elemzések megjelendse, illetve abba
vetett hit gyengilése, hogy az inflatorikus gazdasagpolifikai déntések a jegybanki politikék véltozdsdval egyitt nemsokara érdemben
magasabb kamatkdrnyszetet eredményeznek, kedvezd kimyezetet feremtefiek a hozamesdkkendsnek.

A harmadik negyedév igen erdsre skeredett. Az MNB o monetaris kondicick tovabbi lazitasén faradozott. Az ok vélhelSen a nyd:i
iddszakban bekévetkezelt jelentés forint erdsddés volt, ami véthetéen til ment az MINB tiréshatdrdn, A trend megiérésére az MNB az
avernight betéti kamaton igazfioft, itletve jelezie, hogy az FX swap tenderek mennyiségét és lejdratait is névelik. Osszességében mar o
déntést megeldzé kommunikécié is megiette o hatését és a forint 3114g gyengiilt az euréval szemben, az elvért hozamok pedig
jelentésen csdkkentek, kiléndsen a hozamgodrbe ,hosszd” végén.

Ezekkel, &s az év végi tovabbi lépasekkel (jelzdlogkdtvények masodpiaci vasérlésdrél doniatl) jelentdsen eltért a hazai jegybanki politka
mind a régiostél, mind pedig az inkdbb o szigoritas felé tendalé fejlett piaci folyamatoktsl. Ennek oka az sltéré inflécids célokban
keresends, illetve abban, hogy @ magyar jegybank masképp Iétja a feszes munkaerdpiac okozta inflacias kockdzatokat. Mindenesetre a

hazai kéivénypiacnak kedvezett, az djra egy erds évet tudott zérni.

A hazai &llampapirpiac dtiages teljesitményét reprezentdld MAXC index ériéke végil 5,9%kal emelkedett 2017 -ben.

Idészaki véltozés Eriéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 S : 0,17% 0,17% 0,09% .7 308,70 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017. Q3 2,52% 2,31% 0,08%: - < 311,23 . 0,90%
2017. Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,90%
2017, évi véliozds 6,41% 5,88% 0,20%

forrds: MINB, Bloomberg

A nemzetkozi kdivénypiac

A nemzetkSzi kGtvénypiacon taldn legfentosabb folyamat 2017-ben az amerikai kamatemelési ciklus folytatéddsa volt. Az Egyesiiit
Allamok jegybankjanak szerepét betslié Federat Reserve hérom alkalommal is kamatot emelet az év sordn, ezzel az 1,25%1,50% kézéti
sévba hozva a dollar alapkamatét. A hasszabb kétvényhozamok mozgdsa azonban mar nem volt ennyire egyérelmi. Az év sordn
kétéves hozam tudott csak dgy-ahogy emelkedd trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejdrat azonban szeptemberben példéul éves
mélypontian volt, és csak az utolsé negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintie alatt
z&rta 2017t £ mogstt az O] republikdnus kermanyzattal kapesoiatos pozitiv varakozasok folyamatos kirozéddsa, és ezzel egyiitt az
amerikai gazdasdgpelitika iranydval kapesolatos egyre nagyobb bizonytalanség bedrazéddasa hizédhatott meg, ilietve a gyengébb

infidciés adaick, amelyek a Fed jsvdbeli kamatvarakezdsainak hitelességét is estkkentelte a piac szemében.
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A mésik nagy fontos tartalékdevizaban, oz eurdban denomindlt dllamkétvények hozamai sem mutattak egyérielmd frendet az év sordn.
Ha csak a legjobb referencianak tekinthetd tizéves német hozamok év eleji és év végi ériékét vefiik ossze, akkor egy ielentdsebb
emelkedést lathatunk ugyan, azonban ez a kép csaléka, mivel az emlitett mozgds mér gyakorlatilag januér végére lezajlott, azulén egy
savban mozogtak a kamatok. A t#érséggel kapesolatos befekietdi spekuldcick kézéppontigban az Eurépai Kézponti Bank monetdris
lazitasénak kivezetése allt. Az EKB lassan mar évekkel van lemaradva o FED magott a monetéris politikai ciklust nézve, és o régids makro
adatok is a QE megszinietésének egyre kizelebb keriilését jelzik. Ennek elienére az EKB még nem allt elé sok konkrétummal, ami teret
hagyott a piaci spekulécidnak és az ezt kéveid érfolyammozgdsoknak is. Ezek a spekulécidk azonban még egyeldre tavolabbi QE

kivezetést varnak, ami oldalazd hozamszintekben mutatkozolt meg, dacdra a régié folyamatosan jevulé makrogazdasagi adotainak.

2017t illetden igy nem beszélhettink igozi bull piacrél o nemzetkézi kétvénypiacon, bar az egyre inkédbb fordulé jegybanki

hozzéalldshoz képest kissé taldn megleps médon igazén negativ sem volt @ feljesiimény.

A hazai részvénypiac

A kiugré 2015-6s és 2016-0s teljesiimény utdn abszolit és relativ értelemben is gyengén kezdte a 2017.es évet a hozai részvénypiac. A
BUX indexet korabban a kerdbbi alulsilyozotiség megszintetése, a régid erds makrogazdasdgi feljesitménye és a vért felmindsités artotia
a befektetéi fokuszban, aminek hatdsa 2016 végére, igy tiinik, bedrazédott. Komolyabb vélialati hir hijén igy elsésorban a régids
dtoliokaldsok befolydsolidk a teljesitményét. 2017, elsé negyedévében megfordult a kordbbi tendencia, és & befektetdk djra a lengyel
piacot kezdték preferaini a magyarral szemben. Az sem segitett, hogy bdr volt gazdasagi névekedés 2016.ban Magyarorszagon, annak
mériéke régids dsszehasonlitéshban gyenge volt és elmaradi a varakozasokiéd is.

A kévetkezd hénapokban a kordbban megszokott mutatott formajdt hozta a BUX felilteljesitve a fejiéds és fejlett piacok jelentds részét. Az
emelkedésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszektor globalisan 6l teljesitett, amiben az emelkedd kamatkdrnyezet
befektetdi viziondldsa jétszott fontos szerepet. Segitette az emelkedést az is, hogy végre o hazai makrogazdasagi szamok is feliilteljesitést
kezdiek mutaini, ilietve az, hogy a nagy ,vetélyldrs” lengyel piac veszitett lendiletébs!.

Kdvetve a nemzetkézi trendet o BUX éricke Gtlépte a 40.000 pontot az utolsé negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekeidt kbvetd év vegi hajrdzas utan, az alott zért. Az iddszak globdlisan is a részvényekré! szdlt, de o BUX index teliesitménye igy is
erdsnek szamitott. Az éves szinten 30%ot draguis OTP mellett o kispapirok voltok o reflektorfényben, nem feltétlenil fundameniaiis
véltozdsoktd| hajiva.

A hazai részvénypiac Gilagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke 2017-ben végill 23%kal zart magasabban 2016 végéhez képest.

A nemzetkézi részvénypiac

Kilénss piaci megrdzkédiatast eredményezé gazdasagi, piaci és politikai esemény nélkiil zarult 2017, igy a fejlett piacok Ssszességében
ljra egy erds évet zdrhattak. Bar béven lett volna ok o befekletdi aggodalomra (monetéris szigoritds, geopoiitikai keckézatok), a piaci
,nyugalom” feltinéen magas maradt, ami az igen alacsony piaci drfolyam ingadozasban {volatilitasban) slst testet.

Tovdbbra is kedverd képet festett o viléggazdasag akivdlis helyzete, a fontosabb makrogazdaségi adatok minden fontos régichan
javuldst mutatiak {vagy jobbak lefiek o varakezdsokndl). Jél teljesitett a vilaggazdasdg szempontjdbs! meghatérozé amerikai gazdaséag
{hozta a 3% kérili szokdsos névekedést], de ennél fontosabb volf, hogy az eurépai gazdasdg is erds adatokat produkélt. A FED igy a
vartnak megfelelden folytathatta kamatemelési iépéseit. Az év végén Donald Trump hivatalosan is bejelentetie, hogy lerome Powellt jelsli a
kamatemelés, hanem a kétényvasarldsi program jvsie volt a 1 kérdés. Az EKB végil ugyan felére csckkentetre a vasérelni kivént
mennyiségel, de egyittal meg is hosszabbitotidk @ programot, illetve nyitva hagyték a program tovéabbi folytatasanak leheldségét is. Ezzel
az EKB is rélépett a monetéris lazités kivezetésének Gtidra, dm egy rendkivii évatos médon. Ezzel o részvénypiacokra kevéshé hatot,
viszont jelentdsen hozzéjérult az eure dollérral szembeni erdsédéséhez, ami taldn az év egyik legnagyobb meglepetése volt.

Mindekézben a vdllalati szamok minden régidbar {6t alakultak. A kedvezé vildggazdaségi kép, erds véllalati feliesfimény és gyengébb
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doliar dltal jellemzett kérnyezetben a fejlédd részvénypiacoknak még a fejlett tdrsaikéndl is jobb éve volt. Az évet 16bh geopolitikai
kockazat ,,szinesﬁe?}e” laz északkorai rakétakisérletek és annak nyomén erdsddd hébords félelmek, a kézelkeleti vaisag vagy éppen o
katalan elszakadasi kisérlet], ezeknek azonban nem volt tarids piaci reckcisia.

A fejlett piacok dllagos teljesitményét méré MSCl World index dollérban mérve 20,1%ot emelkedett, forintban kifejezve azonban - a

dollar gyengilése miatt - csak 5,9%-ot.

Arupiaci vdltozasok

Az aggregdlt nyersanyagpiac? indexek 2017-ben dollarban mérve jelenids kilengésekkel ugyan, de #bbnyire emelkediek. A foniosabb
aggregdtumokat megvizsgélva I&thaid, hogy a kilénbézé tfipusé nyersanyagok meglehetdsen eltérd eredményt mutcitok az évben. A
legiobb teljesiiményt az ipari fémek hoziék, o Bloomberg vonatkozd indexe 28,13%ot emelkedett dolidrban mérve. Az index mind a
négy komponense elég hasonid teljesitményt mutatott, melyben vélhetden szerepet jatszott o vildggozdasdg erds teliesiménye, kildnss
tekintettel a kinai keresletre,

A kinalati oldalon, a 201 1-ben kezdédé nyersanyagpiaci ciklus medve idészakanak uidhatasa lehetett dominéns, melynek kévetkeztében
a kitermel&k korabbi beruhdzds csskkentései mostanra értek be, és mérsékeliék a teljes kibocsétdst,

A mdsodik legjobb teljesitményt a nemestémek hozték 2017.ben, a Bloomberg vonatkozd indexe 9,90%-of emelkedett, mely elsdsorban
az arany 13% feleti emelkedésének kdszénhets. A nemesfém kereslete annak elienére stabil tudott maradni, hogy az infléciés szamok
még érdemben nem emelkedtek, azonban az amerikai jegybank szerepét betélté Fed mar a monetdris kondicidk szigoritdsa felé mozdult.

A energiahordozdk kéziil a Brent tipusi és a WTI #pusd nyersola; ara is emelkedeft az év sordn, melynek f6 haijtéereje a névekvé kereslet
mellett, az olajkitermelé orszagokat tomériid OPEC kitermelés csdkkentése volt. A kartell célic a 2016 végén kialakitott kvétdval az volt,
hogy leépilienck a tarozdi készletek és a kordbbi 40-50 dolldros szintrél elmozdulion az érfolyam. Ez a stratégia mikadat is, 2017
mésodik felében cstkkentek a készletek és 60 dollér f51é emelkedett mindkét tipust kéola] Grfolyama. Az energiahordozék kézit o gaz
vildgpiaci dra azonban jelentdsen, kézel 20%kal csokkent az év elsd két hénapjaban, mely szint megmaradt végiil az év tovdbbi
részében is.

A lsggyengébb teljesitményt a mezégazdasagi termékek mutatiak 2017-ben. A nagyobb kemponensek 15bbsége (kukerica, biza, széja)
az indexben enyhén negativ vagy 0% kérili teljesitményt nydjtott, viszont jelenidsen lehizta az indexet néhdny kisebb szerepld, mint

példéul a cukor és a kdvé.

A hazai ingatianpiac

A 2017es évet akiiv befektetési piac jellemezte Magyarorszagon. A teljes befekietési volumen az év sordn tilléple az 1,781 millié eurd
értékst, mely éves alapon 7 szdzalékos ndvekedést jelent. legnagyobb volumenben az év sorén irodahdzakba fektettek be, mely
kerestet 44 szdzalékdt tette ki, melyet a kiskereskedelmi szekior kivet 35 szdzalékos részarénnyal, nagyrészt az Aréna Plaza eladdsénak
kdszénhetéen. Az iparlogisztikai ingatlanck részesedése 14 szdzalékot teit ki ebben oz idészakban, 2013 éta oz iroda szektorban

realizalédik a legmagasabb befekietési volumen, {8l mutatve, hogy ebben a szektorban o legtdbb a befektetésre alkalmas termék.

2017 negyedik negyedévének végén 3 415 548 négyzeiméter modern irodateriiletet fartottunk nyilvén 390 épiiletben Budapesten és
vonzdskorzeiében, mely terlilet 81 szazalékat bérirodaként {spekulativ), mig a fennmoradd 19 szdzalékot sajdt ingattanként
hasznositanak tulajdonosaik. 2017 folyamdn 7 ij feilesztés keriilt az irodapiacra, 79 919 négyzetméterre! bovitve oz dllomanyt. A
negyedik negyedév folyamdan negyedéves clapon tovabb csdkkent az iresedési réta a budapesti irodapiacon, melyhez nagyban
hozzdjérult az Gjonnan dladott irodaépiiletek magas elézetes kiadotiségt ardnya és a magas kereslet a meglévd irodateriletekre. 256
868 négyzetméter kihasznalatlan irodateriletet régzitettink, mely 7,5 szézalékas iresedési rdtdt eredményez. Ez o réta, hasonldan a

megeldzd negyedévhez, egy Gjabb rekord alacsony szint Budapesien.

A bérbeaddknak kedvezd piae [alacsony Uresedési rata, magas bérldi kereslet, limitélt G kindlat révidtdvon) tovabb iavitotta a

tulajdonosok alkupozicijat. Budapesten a 2017-es év folyamdn oz Agglomerdcion kivil minden alpiacon a kindlati bérdeti dijak

emelkedését rogzitettik. A legdragabb alpiac tovébbra is a CBD, ahol a béret dijak elérhetik a 24 €/m2/hé szintet is. Az emelkedéssel
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parhuzamosan a bérldi 6sztdnzék/kedvezménysk is cstkkentek: o kisebb ardnyd béreti dif mentes idészak és kiciakitasi hozzajdruldas

tovdbb névelie az effekiiv bérleti dijaket,

2017-ben a telies bérldi kereslet 475 069 négyzetmetert tett ki, mely C,6 szdzelékkal felilmilja @ 2016-0s értéket. A netié bérbeaddsok
aranya (Gj bérbeadds, bdvilés, eldbérler) 59 szdzaléket tett ki 2017-ben, mely megegyezik a 2016ban mért ardnnyal. Az év sordn
jelentdsen névekedett a sajét tulajdonba vétel tranzakcik ardnya a feljes keresleten beliil, mely 12 szdzalékot tett ki, azonban csupén 3
tranzakei t&rtént ezen keresleti tipusban. Az eldbérletek arénya is névekedett 201 6-hoz képest, melyek igy a teljes kereslet 15 szazaigkat
tefték ki. Ezen keresleti fipusck ndvekedése — a mar kerdbban is magas 201605 bazisévrél - jelzi, hogy o magas terilefigényt bérldk mar
Gtadds elétt irodaterileteket biziositanck maguknak, hiszen a jelenleg piacon Iév3, modern, ,A” kategérigs, 6 elhelyerkedés

irodateriletekbd! higny van @ budapesti irodapiacen.

Budapesten és az agglomerdcidban 2017 negyedik negyedév végén 2 043 218 négyzetméter spekulativ iparlogisziika teriiletet
tartottunk nyitvan 155 épiiletben. Az dliomdny tilnyomé része, o bérelhetd teriiletek 91 szézaléka taldthaté logisztikei parkekban, mig 9
szérzalék vérosi logiszitkai besorolasy ingatlanban helyezkedik el. Az év folyamén 110 342 négyzetméter iparlogisziikai teriiletet adtak
at Budapesten és oz agglemerécisban, mely 9 fejlesziés kizét oszlik meg. A budapesti piae kihaszndlatlanségi mutaiéja Giabb sosem

latott alacsony szintre, 4,01 szézalékea sillyedt a negyedik negyedév végén,

2017-ben a teljes bérbeadési volumen 617 855 négyzetmétert tet: ki, mely 2016 utdn ismét egy Gjabb csicsot jelent a budapesti piacen.
Az év folyamdn dilagosan egy bérbeadds sordn 5 874 négyzetméter raktdrteriletet és 504 négyzetméter irodateriiletet vetiek bérbe.
2017 végén a budapesti logisztikai parkek piacdn 3,75 €/m2/hé béreti dijat régzitettink, amely negyedéves alapon és éves alapon is

névekedést jelent.

A budapesti Arkéd dtadésa (2013} 6ia nem volt jelentds bevaséridkszpont fejlesztés Magyarorszagon, azenban az ulébbi évek kedvezs
piaci folyamatai O] fejlesztések beindifdsara Sszténéziék a piaci szerepidket. idén egy 0 jelentSs dlodds 3riént, az lkea 0] fovdrosi
egysége jiniusban, 37 400 négyzetméter teriileten nyilotta meg kapuit. Bevasdrlokdzpont fejlesztés jelenleg egy van folyamatban: az
Etele Plaza bérbeaddsa elkezdédstt, dladasa 2019 végére vérhaté, és 53 000 négyzeméler kiskereskedelmi teriletet fog kindini. Egy
tovabbi bevasarldkdzpont fejlesziés van elékésziiés alati, mely szintén Budapesten helyezkedik e, oz dbudai Arkédd Aquincum kézpontot
55 000 négyzetméteresre tervezik. Ezen fejlesztés azonban még nem tekinthetd valds G kindleinak, a megvalésuldsa tovébbra s
bizonytalan. Az {j fejlesztéseken kivil folyamatbar van o meglévd kiskereskedelmi teriletek megdiitésa. Erre a legjobb példa a volt

Europark dtelakitasa, amely mar Shopmark néven vérja a latogatskat, és komoly kiilsé és belsd feldjitdson és modernizéldson fog atesni.

Az erds bérdi kereslet a legjobb lokacioji belvarasi bevasarid utedk és bevasariékézpontok irant a bérlefi dijok névekedését hozta 2017-
ben. A két legfontosabb belvarosi bevasaré utcdban (Véci utca, Andrdssy Gt éves alapon 9,1 és 22,2 szézalékos bérleti dij névekedést
régzitettink, ami 120 €/m2/hé ill. 55 €/m2/hd szintet jelent 2017 végén. Eldreielzésiink szerint az 4] belépdk és a folyamaiosan bévils
kiskereskeddk kereslete miatt fenntarthaté lesz a bérlefi dijak névekedése o tovabbiakban is. A legnagyobb névekedést érelemszerien o

legjobb lokdcisji bevésérls utedk és bevasarlékdzpontok Gzlethelyisdgeiben varjuk.

{Cushman & Wakefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alap 2017-ben dlalakult. A jogeldd alap, a Raiffeisen Alapok Alopja - Konvergencia ataiakuldsaval, o Kbftv. 80. § (1} bekezdése
alapjén az Alap Kbftv. 67. § {1} bekezdés f) pontja szerini jellemz6iének megvdltoztatdsdval az Alap oz dlalakulds napjaval ABAK-
irdnyelv alapjén harmonizdit alapbs! AEKBV-irdnyelv alapian harmonizélt alapra véliozott. Az Alap étalakuldsa lehetdséget biztositott oz
Alapkezeld szaméra, hogy még kedvezébb ériékesitési feltételek mellett mikédiesse tovabb az Alapot tekinteflel o jogszabdlyi
véltezdsokra (@ 2004/39/EK irdnyelv és annak 2011-ben kidolgozott médositasa, a MIFID il elvérdsainak megfeleléen). Tette mindezt
dgy, hogy az atalakulést kévetSen az Alap kezelésében véltozds nem 16rtént, sét az AEKBV-rényelvnek megfelelve a lakossagi befektetési

alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurépai szabdlyok kivetése a befektetdk érdekeit o kordbbiakndl is jobban szolgdlia, véd:.
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Az AlapkezelS a kollekiiv befekietési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi iargyl t5rvények médositasérdl szélé 2014: évi
XVI. Térvényben foglaliaknak megfeleléen kérelmezte az kezelési szabélyzardnak médositdsat 2016 végén, amelyet oz MNBE HKE-
867 /2016. szadmi hatdrozatdban engedélyszet, a véllozasok 2017.02.0644! iéptek életbe.

2017.02.06.4| az Alap neve Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja névre valiozott. A fenti détummal médosult az Alap stratégidia is,
egy akilv, glebdlis fékuszi vegyes alapként mékédik tovabb, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-, drupiack, ingatian és egyéb kitettséget
egyardnt tarfalmaz. Az eszkdzcsoporiokat vagy kézvetien befekteiéssel, vagy befektetési alapokon, illetve szdrmaziatoft igyleteken
keresziUl fedi le. Az Alapkezeld a befekletési alapok &s egyéb kollektiv befekietési formdak széles kérébdl vélogat mind o hazal, mind a
nemzetkozi vniverzumbdl.

Az Alap a siratégia megvéliozdsaval BAMOSZ kategériat is valiott, kiegyensilyozott vegyes helyett dinamikus vegyes alapként folytatta

miksdését. Az Alop elszdmoldsa a fenti détummal T+2 naprél T+3 napra médosult.

Az Alapkezeié 2017. tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak egy mdsik médositasat, emelyet o Feligyelet H-KE-II-
391/2017. szémi hatdrozattal hagyott jova. A véltozdsok érelmében oz Alap sem énékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-

csereiigyleteket nem végezhet 2017.07 24451,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekiefi. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkdzérekének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzériéken t6riénd visszavdsdrldsi kételezetiség
véllaldséval biztosifia o befekteték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak @ felhalmozott hozamhoz,

Az Alap nem veft igénybe hitelt 2017-ben.
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IX. Az Alapkezels dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a} Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies sszege a 2017-es
évre szoléan, rogzitett és valtozo bontasban:

Millié Ft

2017. év
Régzitett jSvedelem dsszesen: 180,5
Valtozd jovedelem Gsszesen*: 29,7
Kedvezményezetiek szdma: 25
Kazvetlentl az AEKBV &lial kifizetett barmely Ssszeg, beleérive a jutalékokat ' OF

* Az Alapkezeld @ 2017-es év utdn fizetendd éves bdnuszt két részletben fizeti. Az elsd részlet (teljes &sszege 19,7 Millis Fi) 2018,
méjusaban keriil kifizetésre. A masodik részletet, aminek kifizetése feltételekhez kétsh, 2018, okidherében fizet ki [Gsszesen 9,4

Millié Et). (A véliczd jSvedelem az éves bénuszon feli! egyéb kifizetéseket is tartalmaz.)

b) Az Alapkezelé ligyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazdasénak teljes 6sszege a 2017-es idészakra széléan:

Millis Ft
2017. év

Felsé vezetés 39,9
Kockdzaivéllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 110,2
Teljes jovadalmazasuk mértéke miati a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllalasért felelds
alkalmazotiokkal ezonos javadaimazdasi kategéridba tarozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdsi gyakerel o keckézati profiljukra vagy o kezelésikben 1évé befektetési alap
kockazati profiliara ]

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazésainak és juttatasainak kiszémitasi médja:

A Fix jovadalmazds sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjeliegl kifizetések (alupbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.), Potlek
iellegl kifizetések, Munkakari jutiatds, Cafeteria keret &s Egyéb juttatdsok [pl. gépkocsi jutatas értéke, iskolakezdési tamogatas, munkaba

jérds kéltségtéritése), valamini a kilépéshez kapesolédsd torvény szerinti kételezs kifizetéseket.

A Véltozé jovadalmazas ésszege tartalmazza az alabbi elemeket: Eves bénusz dsszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a tarvény

dital eldirtaken felili kifizetések.

d} Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben lévé jogszabélyoknak meglelelen, az év soran a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Osziélya elvégezte a Javadalmazasi
Polifika végrehajtasanak figgetlen, belsé vizsgdlatat. Tovabbd, uz Alapkezeld felilvizsgdita a Javadaimazési Pofitikét, mely alapjdn
madositdsra kerllt a szabalyzat déntéshozé testilletek feladataira vonatkezé része.

A médositott Jovadalmazasi Politikét o Raiffeisen Alapkezeld Feligyels Bizottsaga 2017. dpriliséban fogadta e,

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politka egyszer médosult 2017 soran. A médositas sorén az aldbbick vélioziotdsok 1énéntek o dokumentumban:
»  Kikerilt oz Alapkezeld Igazgatéséganak javadalmazdssal kapesolates feladatai kizil oz Alapkezeld iigyvezeibi éves valiozs

berének jévahagydsa.
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» A javadalmazdssal kapesolatos déntéshozdk kézil kikerilt a Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentje, amit a jegkér tekinteiéber a

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkeze!d tébbségi részvényese [képviseldje Otién| véliott fel.

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alap nefté eszkdzértékét a letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstd] eltérd esetekben 15r1énd érigkelésre [nehezen ériékelhets
vagy ilikvid eszkézsk) vonatkozéan az Alapkezeld Edékelési Polifikdia fogalmaz meg irénymutatast. Az Erickelési Polifika fartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliivizsgdlatara. A feliivizsgélati folyamat kiterjedhet a
modelialapi drképzésre is. Ezen eszkdzdk egyedi értékelési mddszerére vagy ériékére oz Alapkezeld az Ertékelési Polifikéban foglaliakat
felhasznélva iehei javaslatet a Letétkezelének, aki ezt sajat belaidsa szerint hasznalia fel az ériékelési eljdrés sordn. Az Alapkezeld az
illikvidnek minsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfeleléen érekeli. Az Alapban 2017.12.31-

én nem voliak illikvidnek mindsitett eszkézék.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarésokat fogadott ef annak bizicsitdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi keckézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilic megfelelien oz Alap kételezefiségeinek. Az Alapkezeld biztosifia, hogy o befekteiési

stratégia, a likviditasi profit és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében Ssszhangban dljon egyméssal.

¢) Az AEKBV aktudlis kockdazati profilia és az AEKBV-alapkezelé altal e kockézatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

A fenti kockdzati besorolas alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megeélzoft kockézati szinfjén alapul. Az Alap kockdzat/nyereség
profit szerinti 5. kategdridba 1ariénd bescrclasa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alep befekietéseit képzd eszkézdket
dgy igyekszik kivalasziani, hogy az Alap keckéziatolt ériék madszer szesinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne

haladja meg a 34,9%-0t.

Az Alepkezeld o targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron progromidt haszndlta a piaci kockézat mérésére, a kockaziatott ériék mutatdk

szdmitdséhoz,
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Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tkedtiétel mértékében bekévetkezs
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyUjtott garanciék Gjbéli felhaszndldsi joga, és az adott AEKBV éltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockézati kitettségre vonatkezé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatotf igyletek figyelembevételével - szamitott feljes nettésitott kockazati kitetisége nem

haladhctio meg az Alap Netid eszkdzéridkének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 127,48%

c) Az Alap brutté médszerrel szémolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 179,84%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsclng ¢ 2017. Gzleti évet, a mérleg fordulénapiat kévetden nem volt.

Budapest, 2018. aprilis 25.

> 4 0

Bélint Attila Varadi Zolidn

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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